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tillhorande vederlagsfria teckningsoptioner i

Inbjudan till teckning av aktier med
Transferator AB (publ)




VIKTIG INFORMATION

Detta Informationsmemorandum utgdr inte ett prospekt och har inte godkants
och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Detta Informationsmemorandum och Erbjudandet riktar sig inte till investerare
i Amerikas Forenta Stater, Kanada, Hong Kong, Japan, Sydafrika, Australien
eller Nya Zeeland eller andra lander dar deltagande skulle forutsatta ytterli-
gare Informationsmemorandum- registrerings- eller andra atgarder an enligt
svensk ratt eller strida mot regler i sddant land. Inga aktier utgivna av Bolaget
har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
1933, vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA eller ndgon provins i
Kanada. Darfor far inga nya aktier utgivna av Bolaget Gverlatas eller erbjudas
till forsaljining i USA eller Kanada annat dn i sddana undantagsfall som inte
kraver registrering. Varken Informationsmemorandumet eller ndgon annan er-
bjudandedokumentation far distribueras i eller till ndgot land dé&r sadan distri-
bution, eller Erbjudandet, skulle kréva ytterligare Informationsmemorandum-,
registrerings- eller andra atgarder &n enligt svensk ratt eller strida mot regler i
sadant land. Anmalan om teckning i strid med ovanstdende kan komma att
anses vara ogiltig.

For detta Informationsmemorandum géller svensk ratt. Tvist rérande innehallet

INNEHALLSFORTECKNING

i detta Informationsmemorandum eller ddrmed sammanhéngande réattsforhal- Erbjudandet i korthet 3
landen skall avgoras av svensk domstol exklusivt. ;
Riskfaktorer 4
Detta Informationsmemorandum innehdller framtidsrelaterad information som Inbjudan till teckning av aktier 6
inbegriper antaganden rorande framtida marknadsforhallanden, verksamhet :
och finansiell utveckling. Framtidsinriktad information ar alltid forenad med Bakgrund och motiv 7
osoakerhet efters"om s"arn.thga a[ltaganden baseras pa nuvararjde marknadsfor— Villkor och anvisningar 8
héllanden och férutsattningar. Aven om Bolagets styrelse beddmer att framtids-
inriktad information i detta Informationsmemorandum &r baserad pé rimliga VD har ordet 1
Overvaganden, kan faktisk utveckling, hdndelser och finansiell utveckling kom- R . .
] ! ) o ko . ) : . Affarsidé, strategi och vision 12
ma att vasentligen avvika fran forvantningarna. Det ar av storsta vikt att en in-
vesterare ar fullt inforstddd med denna osékerhet och gor sin egen bedémning. Finansiell information i sammandrag 15
Foljande inforlivas i detta Informationsmemorandum genom hanvisning och Aktiekapital och dgarforhallanden 18
skall lasas som en del av detta Informationsmemorandum: Villkor for tecknings- Styrelse, ledande befattningshavare och revisor 21
optioner 2013/2014, Arsredovisning for 2012 och delarsrapporter avseende N - ;
Ql, Q2 samt Q3 2013. Legala fragor och kompletterande information 23
Bolagsordning 24
Héarutover rekommenderas lasaren att ta del av de pressmeddelanden som : :
Bolaget offentliggjort under den senaste tidsperioden. Dokumenten halls till- Skattefragor i Sverige 26
gzingllga pa Bolagets hemS|d§ Www.transferatpr.sg. Detta Erbjudande .baseras Handlingar inforlivade genom hanvisning 28
pa ett emissionsbeslut som vid full teckning inbringar motsvarande cirka 8,0
MSEK. Adresser 29
DEFINITIONER
AktieTorget: AktieTorget AB med org.nr. 556533-0395, ar en Multilateral Trading Facility (MTF)
som star under Finansinspektionens tillsyn.
A- och B-aktier: Avser aktier av serie A och B i Bolaget som emitteras i detta Erbjudande.
Emissionsinstitut: Aqurat Fondkommission AB med org.nr. 556736-0515.
Euroclear eller Euroclear Sweden: Euroclear Sweden AB med org.nr. 556112-8074.
SEK / TSEK / MSEK: Svenska kronor / tusen svenska kronor / miljoner svenska kronor
Foretrddesemissionen eller Erbjudandet: Avser nyemissionen med foretradesratt for aktiedgare i Transferator enligt detta
Informationsmemorandum.
Transferator eller Bolaget: Transferator AB (publ) med org.nr 556692-3248. Transferator ar ett svenskt

publikt aktiebolag. Bolagets aktier ar foremal for handel pa AktieTorget.




ERBJUDANDET | KORTHET F e

Emissionshelopp:
Avstamningsdag:

Teckningsratter:

Teckningskurs:

Teckningstid:

Handel med TR:

Handel med BTA:

Teckning med foretrade:

Teckning utan foretrade:

Teckningsoptioner:

Resultat:

8004 536,15 SEK
27 november 2013

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje (1) innehavd aktie av serie A en
(1) teckningsratt av serie A respektive for varje (1) innehavd aktie av
serie B en (1) teckningsrétt av serie B. Det kréavs en (1) teckningsréatt
av serie A for att teckna en (1) ny aktie av serie A samt en (1) teck-
ningsratt av serie B for att teckna en (1) ny aktie av serie B.

0,65 SEK per aktie, oavsett serie. Courtage utgar ej.

Teckning av aktier med stod av teckningsratter skall ske under tiden
fran och med den 2 december till och med den 16 december 2013.

Handel med teckningsratter dger rum pa AktieTorget under perioden
2 december 2013 till och med den 11 december 2013.

Handel med BTA &ger rum pa AktieTorget fran och med den
2 december 2013 fram till dess att Féretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket.

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant
betalning senast den 16 december 2013.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av foretradesrétt skall ske

under samma period som teckning med stdd av foretradesratt d.v.s.
frdn och med den 2 december till och med den 16 december 2013.
Anmélan skall géras pa anmaélningssedeln benamnd "Teckning utan
stéd av teckningsratter”.

Tva (2) tecknade, tilldelade och betalda aktier i Foretradesemissionen
berattigar till en (1) vederlagsfri Teckningsoption 2013/2014 av samma
serie.

Resultatet beréknas offentliggdras sa snart teckningsperioden &r slut,
dock senast omkring den 19 december 2013.



RISKFAKTORER -

Nedan framgar ett antal riskfaktorer kopplade till Bolagets verksamhet och risker férknippade med

att 4ga virdepapper. Riskerna nedan gor inte ansprak pa att vara heltickande eller ordnade i nagon
inbordes ordning. Det kan foreligga vasentliga risker som inte finns atergivna. Aktieagande innebar
alltid ett hogt risktagande jamfort med andra placeringsalternativ.

Riskfaktorer specifika fér emittenten och branschen

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget bedriver riskkapitalverksamhet vilket till sin natur ar en
mycket kapitalintensiv verksamhet. Oavsett framtida behov eller
situation &r, vid var tid, gallande villkor pa riskkapitalmarknaden
av stor betydelse for Bolagets finansiering om sadant behov skulle
uppsta. Det &r inte sakert att Bolaget kommer att kunna anskaffa
externt riskvilligt kapital nér det behdvs och det finns inte nagon
garanti att anskaffningen av kapital kan ske pa fordelaktiga villkor
for Bolagets aktiedgare. En séddan utveckling skulle vasentligen pa-
verka Bolagets utveckling, finansiella stallning och resultat negativt.

Valutarisk

Bolaget kan adga andelar och innehav vilka ar denomine-
rade i utlandsk valuta. Detta far till foljd att Bolaget vid om-
rékning av dessa innehav ftill svenska kronor far en valu-
taexponering som kan paverka vardet i svenska kronor
beroende p& hur utlandska valutor handlas i forhallande till
den svenska kronan. Bolaget valutasakrar for narvarande
inga innehav i utlandsk valuta. Externt kapital kan inhdmtas i
olika valutor men kommer att omréknas och redovisas i svenska
kronor.

Rénterisk

Bolaget kan i framtiden till viss del komma att behdva finansiera
sin verksamhet genom upplaning. Nettordntekostnad paverkas
av den vid var tid valda andelen finansiering med rorlig respek-
tive fast ranta i relation till forandringar av marknadsrantorna.
Effekten av Bolagets resultat av en forandring av rantenivan beror
pa lanens och placeringarnas bindningstider. Framtida rantehoj-
ningar kan komma att 6ka rantebetalningarna och dérav fa en
negativ effekt pa Bolagets resultat och framtida investeringar.

Risker kopplade till investeringar i andra foretag, tvister m.m.

Att genomfora investeringar och avyttringar av vardepapper sa-
som aktier och andelar i andra foretag innebar alltid en risk. Fran
en period till annan kan Transferator ha en hog riskexponering
mot enskilda investeringar eller enskilda marknader och bran-
scher. Bolaget kan gbra investeringar i aktier och andra véarde-
papper sasom fordringar, i verksamheter som ar nystartade och
darmed tillgangar vilka &r mer eller mindre likvida, vilket innebar
att Bolaget i stor utstrackning kan ha tillgangar av illikvid art dar
det generella marknadslaget kan skapa hinder mot att genom-
fora avyttringar 6verhuvudtaget eller pa fordelaktiga villkor (s.k.
"likviditetsrisk). Bolaget har sdsom en del i sin verksamhet att
hantera de affarsméssiga riskerna genom att skapa en diversifie-
rad portfolj av investeringar dar dessa fordelar sig pa onoterade

och noterade/listade innehay, olika branscher, till viss dels olika
lander samt investeringar i olika mognadsfaser i bolag. Vidare ska
Bolaget I6pande folja och analysera utvecklingen i innehaven for
att i tid kunna identifiera, tillvarata och hantera mojligheter, risker
och problem.

Avseende investeringen i Broadband Innovations har Bolaget en
pagaende tvist med foretaget avseende aterbetalning av de lan,
vilka givits i samband med Bolagets engagemang ar 2008. Se
mer under avsnittet " Legala fragor och kompletterande informa-
tion” i foreliggande Informationsmemorandum.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Verksamheten &r mycket beroende av kunskapen hos nagra
fa nyckelpersoner. En forutsattning for verksamhetens framtid
ar att behalla och vid behov rekrytera nya nyckelpersoner och
medarbetare. Det rader konkurrens om personal inom Bolagets
bransch. En brist eller oférméga att kunna rekrytera kvalifice-
rad arbetskraft kan paverka verksamhetens framtida utveckling
vasentligen negativt. En forlust av nyckelpersoner kan allvarligt
skada foretagens verksamhet respektive intjaningsforméga och
darmed &ven aventyra verksamhetens fortlevnad.

Skattesituation m.m.

Bolagets skattemdassiga resultat skiljer sig fran det redovisnings-
méssiga da Bolaget lopande vérderar sin balansrékning till verk-
ligt varde avseende finansiella instrument. Da lagstiftningen och
tolkningar inom beskattningsomradet forandras, &r Bolaget vid
var tid exponerad mot &ndrade regler och bedémningar som
skulle kunna innebdra en hogre skattekostnad an beraknat for
Bolaget. En okad skattekostnad paverkar Bolagets redovisade
resultat samt vinstutdelningsforméaga. Bolaget genomforde i maj
2013 en s.k. Lex Asea utdelning av dotterbolaget Mr Green & Co
AB, vilken under vissa forutsattningar ar skattefri for mottagaren.
Bolagets styrelse bestéllde i detta sammanhang en skatteut-
redning fran en vélrenommerad revisionsbyra vilket bekréftade
utdelningens beskaffenhet som en Lex Asea, men det kan inte
uteslutas att utdelningen skatteméssigt kan ifragasattas och att
detta i sddant fall d&ven kan paverka Bolaget genom en vésentligt
Okad skattekostnad.

Framtida investeringar

Transferators véardeutveckling genererats genom utdelningar och
vardeokning i de innehav Bolaget har. Foljaktligen ar Transfera-
tors framtida utveckling till stor del beroende pa tillgangen pa,
samt Bolagstes formaga att identifiera, potentiella investerings-
objekt samt genomféra och finansiera forvarv.



Konjunkturutveckling

Konjunkturen har en vasentlig paverkan pa Bolagets verksam-
het. Férandringar i konjunkturen kan innebéra att Bolagets in-
tékter och resultat kan fluktuera kraftigt 6ver tiden. Aven andra
handelser i omvérlden sdsom katastrofer, krig eller terrordad kan
avsevart negativt paverka Bolagets mojligheter att bedriva verk-
samhet, bade direkt och indirekt.

Risker relaterade till virdepapperen

Begransad likviditet i handel med Bolagets aktier

Det finns ingen garanti att likviditeten i aktierna kommer att vara
god. Det kan i framtiden periodvis eller varaktigt uppsta svarighe-
ter att avyttra innehav.

Agare med betydande inflytande

Det kan inte uteslutas att en grupp aktiedgare, enskilda indivi-
der eller foretag genom sitt dgande kan ha mojlighet att utéva
ett vasentligt inflytande i drenden som kraver godkdnnande av
aktiedgarna pa bolagsstdamma. Detta inflytande kan vara till nack-
del for 6vriga aktiedgare vars intressen skiljer sig och &r av annan
uppfattning.

Skatter och avgifter

Det kan inte uteslutas att framtida férandringar i lagstiftning avse-
ende avgifter och skatter mm kan férdndras sa att investeringar i
vardepapper kan komma att bli mindre fordelaktig.

Allmanna risker for investerare

Vardepappershandel ar alltid forknippad med risk och risktagan-
de. Eftersom en aktie bade kan stiga och sjunka i varde ar det
inte sékert att en investerare kan komma att fa tillbaka investerat
kapital. Aktiekursen for specifika bolag samt aktiemarknadens
generella utveckling ar beroende av en rad faktorer, vilka enskilda
bolag manga génger inte har mojlighet att paverka. Investeringar
i vardepapper bor déarfor alltid foregés av en noggrann analys.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER e

Harmed inbjuds aktiedgarna i Transferator AB (publ) (nedan "Bolaget”), i enlighet med villkoren i detta
Informationsmemorandum, att for en (1) per avstdmningsdagen innehavd aktie, oavsett serie, i Transfe-
rator, teckna en (1) nyemitterad aktie, av samma serie, till kursen 0,65 SEK per aktie. Tva (2) tecknade,
tilldelade och betalda aktier berattigar till en (1) vederlagsfri Teckningsoption 2013/2014 av samma
serie. Teckningsperioden Ioper fran och med den 2 december till och med den 16 december 2013.

Foretradesemissionen, omfattanden en foretradesemission av hogst 7 200 618 aktier av serie A och
hogst 5 114 053 aktier av serie B, har beslutats av styrelsen den 20 november 2013, med stéd av
bemyndigande fran arsstimman den 2 maj 2013. Foretradesemissionen kan, vid full teckning, inbringa
Bolaget 8 004 536,15 SEK fore emissionskostnader.

Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 230 000 SEK, och bestar huvudsakligen av kostnader
for upprattande av Informationsmemorandum, marknadsforing, distribution och ersattning till emis-
sionsinstitut. Tillkommande garantikostnader uppgar till 287 000 SEK.

Under forutsattning att foreliggande Foretradesemission fulltecknas, kommer de nyemitterade aktierna,
7 200 618 A-aktier samt 5 114 053 B-aktier att utgdra 50 procent av samtliga utestdende aktier och 50
procent av rosterna i Bolaget. Aktiedgare som valjer att inte deltaga kommer séledes att se sitt 4gande i
Bolaget spadas ut i motsvarande grad.

Emissionslikviden kommer anvandas for att finansiera Bolagets verksamhet inom ramen for den fast-
lagda afféarsplanen.

| 6vrigt hanvisas till redogérelsen i detta Informationsmemorandum, vilket upprattats av styrelsen i Trans-
ferator AB (publ) med anledning av forestaende Foretradesemission. Styrelsen for Transferator &r ansva-
rig for innehallet och forsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att sékerstélla att
de uppgifter som presenteras i dokumentet, savitt styrelsen vet, éverensstammer med faktiska forhal-
landen och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dokumentets innebord.

Stockholm den 29 november 2013
Transferator AB (publ)
Styrelsen



BAKGRUND OCH MOTIV e

Sedan 2008 har Transferator investerat i ett 15-tal olika foretag genom delagarskap, ofta i tidiga skeden
i foretagens utveckling. De beloppsmassigt mest l[énsamma investeringarna sedan start har varit enga-
gemangen i Mr Green & Co AB, Jays AB samt Fingerprint Cards AB. Samtliga dessa investeringar har
avkastat mer an tio ganger satsat kapital. Investeringar i tidiga faser innebar naturligt en hogre foretags-
specifik risk. Nagra investeringar har inte utvecklas som forvéantats och Bolaget har haft forluster, men
dessa har vida overtraffats av de vinster som skapats. Genom att arbeta efter den investeringsstrategi
som Bolaget etablerat ser styrelsen att, det dver en léngre tidsperiod, finns goda majligheter att fortsatta
skapa bra avkastning till sina aktiedgare. Behovet av riskkapital i entreprenérsledda foretag ar fortsatt
stort och det senaste aret har visat att riskvilligheten i aktiemarknaden har atervant. Genom att Transfe-
rator tillfor kapital, finansiell kunskap och natverk till sina investeringar ar Bolaget en attraktiv partner for
entreprendrer och dgare.

Genom Foretradesemissionen tillfors Transferator medel att genomféra nyinvesteringar i framst onote-
rade bolag i Sverige. Ambitionen under 2014 &r att investera i tva till fyra nya mindre bolag med goda till-
vaxtmojligheter, med en dgarandel om 10-35 procent. Vidare ser Transferator att de befintliga innehaven
i portféljen har ett fortsatt finansieringsbehov under 2014. Det &r styrelsens beddémning att det foreligger
en Okad riskvillighet i marknaden, vilket succesivt &ven kan leda till forbattrade mojligheter till avyttringar
och refinansieringar av befintliga innehav de narmaste aren.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Inbjudan till teckning i foretradesemission

Harmed inbjuds aktiedgarna i Transferator AB (publ) (nedan
"Transferator” eller "Bolaget”), i enlighet med villkoren i detta
Informationsmemorandum, att for en (1) per avstdmningsdagen
innehavd aktie, oavsett serie, i Transferator, teckna en (1) nyemit-
terad aktie, av samma serie, till kursen 0,65 SEK per aktie. Tva
(2) tecknade, tilldelade och betalda aktier berattigar till en (1)
vederlagsfri Teckningsoption 2013/2014 av samma serie.

Erbjudandet

Styrelsen i Transferator har, i enlighet med bemyndigande fran
Arsstamman den 2 maj 2013, den 20 november 2013 beslutat
om nyemission, av hogst 7 200 618 aktier av serie A och hogst 5
114 053 aktier av serie B, med foretréadesratt for Bolagets aktie-
agare ("Foretradesemissionen”). Foretradesemissionen kommer
vid full teckning att inbringa Bolaget 8 004 536,15 SEK, fore
emissionskostnader. Vidare beslutade styrelsen om emission av
teckningsoptioner (Teckningsoptioner 2013/2014). Tva (2) teck-
nade, tilldelade och betalda aktier i Foretradesemissionen beratti-
gar till en (1) vederlagsfri Teckningsoption 2013/2014 av samma
serie. Teckningsoptioner 2013/2014 kommer att levereras efter
det att Foretrddesemissionen och emissionen av teckningsop-
tioner registrerats hos Bolagsverket samt att Teckningsoptioner
2013/2014 skiftats ut hos Euroclear. Detta beréknas ske omkring
vecka 3, 2014.

Foretradesratt till teckning

Den som pé& avstdmningsdagen den 27 november 2013 ar ak-
tiedgare i Transferator dger foretradesratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav. En (1) per
avstamningsdagen innehavd aktie, oavsett serie, i Transferator,
beréttigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie, av samma se-
rie, till kursen 0,65 SEK per aktie. Tva (2) tecknade, tilldelade
och betalda aktier i Foretradesemissionen berattigar till en (1)
vederlagsfri Teckningsoption 2013/2014 av samma serie.

Teckningsratter

Aktiedagare i Transferator erhaller for varje (1) innehavd aktie av
serie A en (1) teckningsratt av serie A respektive for varje (1)
innehavd aktie av serie B en (1) teckningsratt av serie B. Det
kravs en (1) teckningsratt av serie A for att teckna en (1) ny aktie
av serie A samt en (1) teckningsratt av serie B for att teckna en
(1) ny aktie av serie B.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,65 SEK per aktie, oavsett serie. Courtage
utgar gj.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euroclear”)
for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 27 novem-
ber 2013. Sista dag for handel i Transferators aktie med ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 22 november 2013.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan rétt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 25 november 2013.

Teckningstid

Teckning av aktier med stéd av teckningsréatter skall ske under
tiden fran och med den 2 december 2013 till och med den 16
december 2013. Efter teckningstidens utgéng blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar déarefter sitt varde. Outnytt-
jade teckningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-
konto utan sarskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsréatter

Handel med teckningsratter dger rum pa AktieTorget under pe-
rioden 2 december 2013 till och med den 11 december 2013.
Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan forval-
tare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och forsalj-
ning av teckningsréatter. Erhallna teckningsratter maste antingen
anvandas for teckning senast den 16 december 2013 eller saljas
senast den 11 december 2013 for att inte forfalla vardelosa.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa avstdam-
ningsdagen den 27 november 2013 ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi, sar-
skild anmalningssedel, anmaélningssedel for teckning utan fore-
trade samt VD-brev. Information kommer att finnas tillgéangligt pa
Bolagets hemsida samt Aqurat Fondkommissions hemsida for
nerladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktie-
boken sarskilt forda forteckning over panthavare med flera,
erhdller inte nagon information utan underréttas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares
VP-konto utsandes ej.

Teckning med stdd av foretradesritt

Teckning med stdd av foretraddesréatt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 16 december 2013. Teckning
genom betalning skall géras antingen med den fortryckta inbe-
talningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sérskilda anmélningssedeln
enligt foljande tva alternativ:

1) EMISSIONSREDOVISNING — FORTRYCKT INBETALNINGSAVI
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsrétter
utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Séarskild anmalningssedel skall da ej anvandas.

2) SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

| det fall ett annat antal teckningsréatter an vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t
ex genom att teckningsratter forvérvas eller avyttras, skall den
sérskilda anmalningssedeln anvdndas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktieagaren skall pa anmélningssedeln



uppge det antal teckningsratter som utnyttjas, antal aktier som
denne tecknar sig for samt belopp att betala. Om betalning sker
pa annat satt &n med den vidhdngande inbetalningsavin skall VP-
konto anges som referens. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.

Sérskild anmalningssedel kan erhallas fran Aqurat Fondkommis-
sion pa nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmélningssedel
skall i samband med betalning skickas eller faxas enligt nedan
och vara Agurat Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00
den 16 november 2013.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Transferator

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Fdrvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Transferator ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen emissions-
redovisning eller information. Teckning och betalning skall istallet
ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt skall
styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp,
besluta om férdelning av aktier som inte tecknats med foretra-
desratt.

Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om
inte de aktier som erbjuds pa detta satt racker for den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas
mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de férut ager
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | det fall samt-
liga aktier inte tecknas med primar och subsidiar teckningsratt
enligt ovan, ska dessa erbjudas till andra som anmélt sig for teck-
ning utan stéd av teckningsratter och, for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut, i forhallande till det antal aktier som
var och en anmalt for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. Slutligen skall tilldelning ske till dem som garan-
terat Foretradesemissionen och, i det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut, i forhallande till stallda emissionsgarantier och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt skall goras pa
anmalningssedeln "Teckning utan stdd av teckningsratter” som
finns att ladda ner frdn www.aqurat.se. Anmalningssedeln skall
vara Agurat Fondkommission AB tillhanda senast kl. 15:00 den
16 december 2013. Anmalan &r bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fore-
tradesratt, lamnas genom o¢verséndande av tilldelningsbesked
i form av en avrékningsnota. Likvid skall erlaggas till bankgiro
enligt instruktion pa avrakningsnotan. Notera att det ej finns na-
gon mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att dverlatas till
annan. Skulle forséljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att & svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den
som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Hong Kong, Syd-
afrika eller Kanada) och vilka &ger ratt att teckna aktier i Fore-
tradesemissionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkommission pa
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart det-
ta kan ske, vilket normalt inneb&r nagra bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhéaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av
emissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna mojlighet
till delregistrering utnyttjas i foreliggande Foéretradesemission,
kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien
benédmns "BTA 1” i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till
aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfardas for teckning vilken
skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inklude-
ras i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart
Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats vilket berédknas ske i
vecka 3, 2014.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depéa hos bank eller fondkom-
missionéar erhéller information fran respektive forvaltare.

Handel i BTA

Handel med BTA ager rum péa AktieTorget fran och med den 2
december 2013 fram till dess att Féretradesemissionen registre-
rats hos Bolagsverket. For det fall delregistrering av Erbjudandet
sker och flera serier av BTA utfardas kommer dessa serier inte att
handlas samtidigt pa AktieTorget.



Omvandling av BTA till aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket om-
vandlas BTA till aktier. Det skickas inte ut nagon sarskild avisering
fran Euroclear avseende detta.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Transfe-
rator att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen. Offentlig-
gorande kommer att ske genom pressmeddelande och anslas pa
Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

Rétt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor ratt till andel i Transferators vinst
forsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att teckningen verkstéllts. Utbetalning av even-
tuell utdelning ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltarregistre-
rade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ratt
till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman faststalld
avstamningsdag var registrerad som &gare i den av Euroclear
forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
kvarstar aktiedgarens fordran péa Transferator avseende utdel-
ningsbelopp och begrénsas endast genom regler om preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Transferator.
Det foreligger inte négra restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare utanfor Sverige.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euro-
clear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
STOCKHOLM, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretra-
desratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillgadnglig via Transferators hemsida,
dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Forlangning

Styrelsen i Transferator forbehaller sig ratten att forlanga teck-
ningstiden samt tiden for betalning i Erbjudandet. Detta skall ske
senast den sista dagen i teckningsperioden och meddelas genom
Bolagets gangse informationskanaler.
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Teckningsforbindelser samt garantier

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100
procent av Foretradesemissionen har erhallits. Teckningsforbin-
delser om cirka 2,27 MSEK, motsvarande cirka 28,41 procent av
Foretradesemissionen har erhallits. Vidare har emissionsgaran-
tier om cirka 5,73 MSEK, motsvarande resterande cirka 71,59
procent av Foretradesemissionen erhallits.

Det utgér ingen ersattning for teckningsforbindelse. Ersattning till
garanterna uppgar till 5 procent av garanterat belopp vilket mot-
svarar ca 287 TSEK.

Handel i aktien

Aktierna i Transferator ar listade péa AktieTorget. Aktierna handlas
under kortnamnet TRAN A och har ISIN SE0002829226 samt
TRAN B och har ISIN SE0002658278. En handelspost omfattar
1 aktie. Efter det att Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket kommer Transferator att anstka om listning av de
nya aktierna pa AktieTorget.

Teckningsoptionerna i korthet

For varje tvatal (2) tecknade, tilldelade och betalda aktier i Fore-
tradesemissionen erhélles en (1) vederlagsfri Teckningsoption
2013/2014 av samma serie. Teckningsoptionerna kommer att
levereras efter det att Foretradesemissionen och emissionen av
teckningsoptioner registrerats hos Bolagsverket vilket berdknas
ske omkring vecka 3, 2014. Varje teckningsoption ger inneha-
varen ratt att teckna en (1) ny aktie i Transferator till en kurs
om 1,30 SEK. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner
2013/2014 kan ske till och med 1 december 2014.

Transferator avser att ansdéka om upptagande av handel av teck-
ningsoptionerna pa AktieTorget. Handeln berdknas paborjas i
vecka 4, 2014.

Villkoren for teckningsoptioner 2013/2014 aterfinns i sin helhet
pa Transferators hemsida www.transferator.se.



VD HAR ORDET M e

Transferator har nu varit verksamt i snart sex ar. Vi borjade var verksamhet precis innan Lehman Brother-
kraschen och sen dess har vi alla sett hur varldens bérser varit nere i kallaren och vant; i skrivande stund
ar marknaderna tillbaka i full kraft och riskaptiten ar rekordhog inte minst pa de mindre aktielistorna. Om
vi tittar pa avkastningen for vara aktiedgare som agt aktien sedan 2008 till idag har avkastningen matt,
sasom vardeodkning med aterlagd utdelning, varit flera hundra procent. Kronan pé verket kom under
aret da Transferator gjorde en engangsutdelning av hela sitt &gande i Mr Green & Co AB till aktieagarna.
Vardet pa utdelningen uppgick till 122 MSEK och aktieposten har sedan dess okat till 236 MSEK i varde
for de aktiedgare som valt att behélla de utdelade aktierna. Den investeringen gjorde vi 2008! Vi har
all anledning att vara nojda. Men vi ska inte Iata det stiga oss at huvudet. Ménga kan gora en eller tva
lyckosamma investeringar, men den springande punkten ar att upprepa sina goda resultat dver tid om
och om igen. P& s&tt och vis ar det for tidigt att sdga om Transferator har en modell som signifikant kan
visa sig generera en Gveravkastning dver tid, sex ar ar darfor kort om man ska vara krass. Men vi kanner
att vi har en mycket bra modell som fintrimmats under de ar som géatt, och vi har bevisligen fram till idag
genererat bra resultat och nu satsar vi vidare!

Har vi under dessa ar spekulerat eller investerat kan man fraga sig? Fragan kan te sig lite underlig, men
i grund och botten ror det sig om en fundamental fraga faktiskt, framforallt for att forsta dynamiken vid
investeringar i tidig fas. Alla aktieinvesteringar har mer eller mindre spekulation i sig. Férvantansvardet
ar dock en central aspekt och marknaden &r snabb att diskontera forhoppningar, bra savél som daliga.
Investering som begrepp ar dock fér mig nér kapital tillfors i en verksamhet med en stabil och férutsebar
avkastning med maélet att verksamheten ska kunna gora mer (eller fler) av det som redan fungerar. |
tidiga faser bor man dock forsta att ar det &r svart att undvika spekulation d& det av naturliga skal inte
finns en etablerad verksamhet. Det flesta ganger finns en idé och ett gdng hungriga entreprencrer;
precis som det gjorde i Mr Green for sex ar sedan! Att denna idé som nu realiserats, nagra ar senare,
varderas till Gver en miljard kronor kan vara svart att ta till sig. Men séddana framgangsrika investeringar
har Sverige lyckats generera de senaste aren. Duktiga entreprendrer som malmedvetet och langsiktigt
bygger bolag. Stockholm &r i det perspektivet ett mycket dynamisk och attraktivt omrade for investerare
och regionen borjar bli ett kluster i varldsklass. Vi ar pa ratt plats!

Sa en sak ar dock klar for Transferator ” Vi investerar 100 procent i entreprendérerna” da det ar de som i
slutdnden ar den viktigaste framgangsfaktorn. Idéer kan du alltid &ndra om de inte fungerar. Ménniskor
ar svarare. Jag tror pa var modell och fokus. Ta var investering i Jays som ett exempel. Bolaget hade
det motigt hosten 2010, vi kdnde att ingen trodde pa Jays eller deras produkter och dess framtid. Det
sag faktiskt riktigt morkt ut ett tag. Vi trodde pa bolaget och framférallt ledningen men &ven pa deras
affarsplan och forméga. Genom att tillféra kapital och fortroende tog sig bolaget igenom en svar period,
lanserade nya produkter och afférerna lossnade. Idag ar Jays ett lovande bolag med en marknadsvarde-
ring pa over 140 MSEK. Transferator har idag salt sina aktier i Jays. Investeringen blev mycket bra och
var affarsmodell kan enkelt sammanfattas till att vi gérna investerar i fler bolag som Jays, dvs. med bra
management, lovande produkter, med en klar och forstaelig global marknad och en tydlig vardekedja i
branschen dar man "vet sin plats”. Men framférallt bra bruttomarginaler och att omséttningstillvaxt kan
genereras i verksamheten utan att kostnaderna tkar i samma takt, en skalbar affarsmodell helt enkelt.
Och sé sjalvklart, vi forsoker helst kopa fore gryningen, da det kdnns som morkast, det ger oss bast
valuta for pengarna!

Sa nu till min slutklam. Det finns, tycker jag, ménga bolag likt Mr Green och Jays dar ute. Bolag som idag
ar helt okdnda men som vi om 5-6 ar kommer tala om med beundran. Vi pa Transferator vill vara med
och hitta dem, bidra pa vart satt till deras utveckling och tjdna pengar pa vagen. Jag hoppas att du som
aktiedgare kanner samma sak och att du ser vart foretag som ett sétt att exponera dig mot mojligheterna
darute genom deltagande i den aktuella nyemissionen!

~. Basta halsningar,

.-LL.*Q /—

| Fredrik/Vojbacke
Verkstallande Direktor
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AFFARSIDE, STRATEGI 0CH VIS 10N 50

Allmant

Transferator ar baserat i Stockholm. Verksamheten grundades
2008 av Jakob Johansson och Fredrik Vojbacke. Koncernen har
sju anstéllda varav tva stycken i moderbolaget. Transferator har
cirka 760 aktiedgare och dess aktier ar listade pa AktieTorget
under kortnamn TRAN A samt TRAN B.

Affarside

Bolagets affarsidé ar att skapa hog avkastning till sina aktiedgare
genom att investera i verksamheter med god tillvaxtpotential.
Genom en vardepappersportfolj med tonvikt pa onoterade inne-
hav bereds Bolagets aktiedgare mojlighet att indirekt delta i inves-
teringar som de pa egen hand ofta inte kan delta i.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell &r att identifiera, analysera, genomfora, ut-
veckla och realisera investeringar vilka forvantas skapa hogsta
mojliga avkastning.

Transferator arbetar aktivt med sin balansrékning. Nar innehaven
nar en viss mognad och timingen ar ratt kan de komma att
delas ut eller erbjudas till Transferators aktiedgare séatillvida inte en
hogre avkastning kan nas pa annat satt. De senaste fem aren har
Bolaget delat ut dganden i bland annat Mr Green &Co AB, Jays
AB och Mediaprovider Scandinavia AB.
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Strategi

Transferator ar ett investeringsforetag med strategin att forvarva
betydande minoritetsandelar i lovande tillvaxtforetag. Bolaget
investerar huvudsakligen i innovativa Internetféretag samt inom
branscherna spel, finans, teknik och Internet. Féljande generella
hornstenar forsoker Bolaget halla sig till:

B Transferator soker en dgarandel mellan 10-40 procent i varje
enskild investering.

Bolaget har en investeringshorisont pa 2-4 ar och avser
under innehavstiden forsvara sin dgarandel.

Bolaget ska i absoluta tal investera i storleksordningen
1-8 MSEK.

Investeringsobjekten ska ha ett dokumenterat track record
och tydliga huvudagare i form av grundare eller andra
investerare, vilka redan investerat eget kapital i verksamheten.

Potentiella investeringar ska ha en tydlig vision samt en val
definierad tillvaxtplan och management.

Bolaget ska undvika att dga operativa investeringar med
ledningsansvar.



PORTFOLJBOLAGEN

Transferator AB (Publ) & moderbolag i en koncern bestaende av dotterféretaget Aqurat Fondkommission.
Jamte dotterforetaget har Transferator en virdepappersportfélj bestdende av intresseforetag samt strategiska investeringar.

DOTTERBOLAG

AQURAT

FONDKOMMISSION

Aqurat Fondkommission AB, 80,1% dgande

Aqurat Fondkommissions affarsidé ar att erbjuda sma och medelstora bolag kvalitativa emissionstjanster
och transaktionsradgivning med hog kvalitet och personlig service. Som emissionsinstitut och konto-
forande institut i Euroclear kan Aqurat erbjuda ett brett utbud av emissionsrelaterade tjénster. Aqurat
Fondkommission AB &r ett vardepappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn. Transferator
investerade forsta gangen i Aqurat Fondkommission i augusti 2009 och har sedan dess okat sitt &gande
kontinuerligt. VD i Aqurat Fondkommission ar Malin Hagberg och foretaget har fem anstallda. Omsatt-
ningen for 2012 uppgick till 5 MSEK (4,3 MSEK fér 2011). www.aqurat.se.

INTRESSEBOLAG OCH ANDRA VARDEPAPPER

Social Foldings

Biosensor

APPLICATIONS

C-pod

a = u & & & B P

STAY|STHLM

CORPORATE APARTMENTS

iModules

SKEPPSBRON
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Social Holdings Ltd., 22,8% agande

Social Holdings &r en Maltesisk spelkoncern som utvecklar s.k. "play for fun” spel for sociala medier.
Foretaget lanserade sin beta produkt "Spin Tower Casino” pa Facebook i november 2013. Spelet ar desig-
nat som ett hogt torn dar varje niva innebér olika spel och underhallning. Kunder som vill komma snabbare
fram koper s.k. spinn-coins och anvander dessa fora att ta sig till nasta niva i Spin Tower. Appen kan spelas
pa app.spintower.com. Ovriga dgare i Social Holdings Ltd. &r spelkoncernen Green Gaming Group Ltd.
samt ett antal privata investerare.

Biosensor Applications AB, 25% dgande

Biosensor Applications ar ett svenskt onoterat foretag. Foretaget har utvecklat en unik teknologi for
detektering av sparamnen, baserad pa bioteknologiska sensorer. Denna teknologi detekterar simultant bade
sprangamnen och narkotika i mycket sma mangder. Teknologin utmérker sig genom sin sékra detekterings-
formaga i kombination med den laga graden av falsklarm utanfor labbmiljoer. Biosensor vander sig till kunder
inom polisvasendet, sakerhetsforetag, tull, militar, kriminalvard och beroendevard 6ver hela varlden.

C Security Systems AB, 26,6% agande

C Security Systems ér ett onoterat foretag som dger C-pod systemet, vilket &r ett marint larmsystem som
skyddar batar och flottor i éver 50 lander. Bolaget har idag omkring 450 aktiva kunder. Larmet utvecklas
och produceras i Sverige. Produkten &r framst avsedd for batar som har ett nypris 6ver 250 000 SEK
och har en hog forsakringspremie.

Stay in Sweden AB, 20% agande

StayISthim hyr ut temporara fullt méblerade och omoblerade lagenheter till foretag, myndigheter, organi-
sationer och ambassader. Bolagets ambition ar att erbjuda ett stort utbud av varierande boendeldsningar
som tidsmaéssigt strécker sig fran 3 manader till flera ar. Alla lagenheter &r alltid noggrant utvalda i enlig-
het med hoga kvalitetskrav avseende standard och bekvamlighet.

iModules AB, 20% &gande

iModules har under aret arbetat med konceptutveckling mot mobiloperattrer dér dessa erbjuds forhojd kund-
nytta i sina befintliga nét. Da ledtiderna for etablering av denna tjanst visat sig vara langa och beroende av
operatdrerna, har iModules under andra halvan av 2013 breddat verksamheten till att &ven innefatta tillhan-
dahallande av programmeringstjanster for spelbranschen. Grundare till iModules &r Patrik Nybladh.

Skeppsbron 6, lagenhet, 100% dgande

Transferator férvarvade 2012 en lagenhet med adress Skeppsbron 6 i Gamla Stan, Stockholm. Lagenheten
ar pa 121 kvm och utgér Bolagets kontor. Lagenheten &r for narvarande under renovering.
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PORTFOLIENS UTVECKLING AR 2013

Vardepappersportfolj TSEK, KONCERNEN, Vardepappersportfdljens
bokfdorda varden netto utveckling, januari-september (9 manader)

Total portfdlj Noterat/listat Onoterat Omklassificeringar
Ingaende balans 2013-01-01 138712 654 140 573 -2515
Investeringarttillskott i portféljbolag 8492 1668 6 824 -
Forsaljningar/konvertering, bokfort varde -689 -189 -500 -
Vérdepappersutdelning el. motsvarande -122 000 - -122 000 -
Vérdeféréndringar i portfolien - - - -
Omeklassificeringar/Omrakningsdifferenser -205 -2 132* -408 2335
Utgaende balans 2013-09-30 24 309 -0 24 490 -180
Nettoskuldséttning -1377
Substansvérde 22933
Substansvérde per aktie 1,86

*Omklassificering om 2132 TSEK avser avlistning fran AktieTorget av Biosensor Applications AB.

Transferators portfolj har under &r 2013 genomgétt stora for-  SUBSTANSVARDE PER AKTIE
andringar som en foljd av utdelningen av Mr Green & Co AB.

Utdelningen minskade portféliens bokférda varde med 122 25
MSEK. Ovriga férandringar under aret hanférs till investeringar
i Biosensor Applications AB, Aqurat Fondkommission AB samt
Social Holdings Ltd. De forséljningar som skett under 2013 15
hanfor sig framforallt till andelar i Aqurat Fondkommission; dar
Transferator salt till ledande befattningshavare och 6vrig perso-
nal. Forsaliningarna har i princip gjorts pé bokforda varden. Efter 5
att Biosensor Applications i augusti avlistades fran AktieTorget
har Transferator inga noterade innehav kvar i portféljen. Bolaget
hade per sista september en nettoskuld om cirka 1 377 TSEK.
Substansvéardet per aktie uppgick darmed till 1,86 SEK.

2,0

1,0

0

Q4/2012 Q1/2013 Q2/2013 Q3/2013
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedanstdende finansiell information i sammandrag avseende  Nedanstaende sammandrag av Bolagets rékenskaper bor lasas

rékenskapsaren 2010, 2011 och 2012 ar hamtad ur Bolagets tillsammans med Transferators reviderade rakenskaper med till-

reviderade rakenskaper. Arsredovisningen har upprattats enligt  hérande noter for rdkenskapsaren 2010, 2011 och 2012 samt

Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad. Transferators delarsrapporer for Ql, Q2 samt Q3 2013, vilka ar
inférlivade genom hanvisning.

RESULTATRAKNINGAR
Belopp i TSEK
2012* 2011* 2010*
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 35414 1643 3172
Ovriga rorelseintékter 1 1
35414 1644 3173
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -18 332 -846 -1 336
Personalkostnader -20 964 -2 311 -2 128
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -465 -62 -62
Ovriga rorelsekostnader -2 -23
Summa rorelsens kostnader -39 763 -3 242 -3 526
Rorelseresultat -4 349 -1 598 -353
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag -154
Resultat fran andelar i intresseforetag 2611
Resultat fran vardepapper och fordringar som
ar anlaggningstillgangar 33 158 -5779 60 978
Rénteintakter och liknande resultatposter 504 61 44
Réntekostnader och liknande resultatposter -872 -560 -102
Summa resultat fran finansiella poster 32636 -3 667 60 920
Resultat efter finansiella poster 28 287 -5 265 60 567
Resultat fore skatt 28 287 -5 265 60 567
Skatt pa arets resultat -606 528 18
Minoritetens andel i arets resultat -10
Arets resultat 27 671 -4737 60 585

*Koncernen bildades 2012. 2011 och 2010 avser endast Moderbolaget.
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BALANSRAKNINGAR

Belopp i TSEK

2012* 2011* 2010*
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgéngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 6
Varumarken 102 150 200
Goodwill 2191
2299 150 200
Materiella anlaggningstiligangar
Inventarier, verktyg och installationer 388 35
388 35
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag 1100 11658 5934
Andra langfristiga vardepappersinnehav 133 520 107 244 107 834
Uppskjuten skattefordran 4258 4111 3583
Depositioner 27
138 878 123013 117 378
Summa anlaggningstillgangar 141 565 123 163 117 613
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 2410 18 89
Fordringar hos intresseforetag 3238
Skattefordringar 134 47 26
Ovriga fordringar 10 643 607
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1080 55) 158
17 505 727 273
Kortfristiga placeringar 59
Kassa och Bank 2134 9 315
Summa omsattningstillgangar 19 698 736 588
SUMMA TILLGANGAR 161 263 123 899 118 201
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Belopp i TSEK

2012* 2011* 2010*
Eget kapital
Aktiekapital 19 580 16 317 16 317
Bundna reserver 1517 5 346 3100
Fria reserver 96 600 97 117 36 532
Arets resultat 27 671 -4737 60 585
Summa eget kapital 145 368 114 043 116 534
Minoritetsintressen 206
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 5100

5100 0 0

Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 1 005 4722
Forskott fran kunder 173
Leverantorsskulder 2962 403 425
Skatteskulder 64
Ovriga kortfristiga skulder 2 498 3931 539
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3887 800 703

10 589 9 856 1667
Summa eget kapital och skulder 161 263 123 899 118 201
Stéllda sdkerheter och ansvarsférbindelser
Stalld pant, bostadsrétt, Transferator 8275 3000
Stalld pant for hyra av lokal, Aqurat 100
Summa 8 375 3 000 0
Ansvarsforbindelser 1 000

*Koncernen bildades 2012. 2011 och 2010 avser endast Moderbolaget.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Transferator AB (publ) hade per 2013-09-30 totalt 12 314 671
emitterade och fullt inbetalade aktier, varav 7 200 618 A-aktier
med ett rostvarde om 10 och 5 114 053 B-aktier med ett rostvar-
de om 1. Aktiekapitalet uppgick vid samma tidpunkt till 1 580
326,89 SEK fordelat pa 12 314 671 aktier envar med ett kvot-
varde om 0,128 SEK.

Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for det
fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier utan begrans-
ning i rostratten. Varje aktie ager lika ratt till andel av Bolagets
tillgdngar och vinst samt till eventuellt Gverskott vid likvidation och
samtliga aktier &r fritt dverlatbara.

Bolagets aktier har emitteras enligt svensk lag och kontoférs hos
Euroclear Sweden AB i elektronisk form, med ISIN-kod (Interna-
tional Securities Identification Number) SE0002829226 géllande
for A-aktien och SE0002658278 géllande for B-aktien. Samtliga
transaktioner sker pa elektronisk vag genom behdriga banker och
vardepappersforvaltare. Aktierna i Transferator ar denominerade
i SEK och har emitterats i enlighet med svensk ratt och dgarnas
rattigheter forknippade med aktierna kan endast éndras i enlighet
med de forfaranden som anges i aktiebolags-lagen (2005:551).

Enligt Transferators bolagsordning ska det emitterade aktiekapi-
talet vara lagst 1 000 000 SEK och hogst 4 000 000 SEK. Antalet
aktier ska vara lagst 10 000 000 och hogst 40 000 000. Kvot-
varde enligt bolagsordningen &r 0,128 SEK. Aktie kan utges i tva
serier, serie A och serie B. Aktier av serie A kan utges till ett antal
av hogst 40 000 000 och aktie av serie B kan utges till ett antal av
hogst 40 000 000. Aktie av serie A skall kunna omvandlas (kon-
verteras) till aktie av serie B pa begéran av agare till sddan aktie.
Framstélining darom skall skriftligen géras hos Bolagets styrelse.
Déarvid skall anges hur manga aktier som 6nskas omvandlade.
Styrelsen for Bolaget skall inom tre manader fran erhallandet av
sadan framstalining behandla fraga om omvandling. Omvandling
skall utan drojsmal anmaélas for registrering och ar verkstélld nar
registrering sker. For ytterligare information hanvisas till Bolagets
bolagsordning som redovisas nedan i avsnitt "Bolagsordning”.

Bolaget hade per 2013-09-30 cirka 760 aktiedgare. Tabellen
nedan visar de aktiedgare vilka innehar 5 procent eller mer av
kapitalet.
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Aktiedgare per 2013-09-30
Baserat pa aktieboken (ford av Euroclear Sweden AB) med av
Bolaget kdnda férandringar och dgande.

Namn Andel kapital, % Andel roster, %
Jakob Johansson 13,38 9,36
Fredrik Vojbacke 6,32 8,08
Karl Trollborg 5,30 4,70
Ovriga 75,00 77,86
Totalt 100,00 100,00

| tabellen nedan redovisas forandringar i aktiekapitalet fran Bola-
gets registrering fram till och med fullféljandet av Foretradesemis-
sionen. Erbjudandet utgérs av 7 200 618 A-aktier och 5 114 053
B-aktier motsvarande en utspadning om 50 procent av kapitalet
och 50 procent av rosterna i Bolaget. Efter Foretradesemissionen
uppgar antalet aktier till totalt 24 629 342 stycken forutsatt att
den fulltecknas.



AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Okning Okning Okning/ Totalt Totalt Totalt T:I:gtl Aktiens
av antal av antal minskning aktie- antal A- antal B- aktier, kvot-
Transaktion A-aktier B-aktier av aktier kapital aktier aktier AochB varde
2005 Bildande 100 000 1000 1000 100,00
2006 Nyemission 4024 402 400 502 400 5024 5024 100,00
2006 Split 80376 424 0 502 384,05 80 381 448 80 381 448 0,01
2006 Apportemission 26793 816 167 461,35 669 845,40 107 175 264 107 175 264 0,01
2006 Nyemission 6611120 413195 711164,9 113768 384 113768 384 0,01
2006 Apportemission 113768 384 7111649 14223298 227572768 227572 768 0,01
2006 Nyemission 652 427 232 4240 777,008 5500 000 880 000 000 880 000 000 0,01
2006 Sammanlaggning 0 0 5505 640,95 35236 000 35236 000 0,16
2007 Nyemission 9000 000 1406 250 6911 890,95 44236 000 44236 000 0,16
2007 Nedsattning av aktiekapitalet -4700 090.95 2211800 44236 000 44236 000 0,05
2007 Nyemission 121 498 853 6074 943 8286 743 165734 853 165734 853 0,05
2008 Riktad nyemission 7 0,35 8286 743 165 734 860 165734 860 0,05
2008 Sammanlaggning 8286743 8286743 8286 743 1,00
2008 Nedsattning av aktiekapitalet -7 209 466,41 1077 276,59 8286743 8286 743 0,13
2008 Foretradesemission 58 007 201 7540 936,13 8618 212,72 66 293 944 66 293 944 0,13
2009 Teckningsoptionsldsen 0 42768 056 5559 847,28 14178 060,00 42768 056 109 062 000 0,13
2009 Nyemission 29714 285 0 3862 857,05 18040 917,05 96 008 229 42768 056 138776 285 0,13
2009 Minskning av aktiekapitalet -4°310 045,18 13730 871,87 96 008 229 42768 056 138776 285 0,10
2009 Nyemission 0 25419315 2515 050,39 16 245 922,27 96 008 229 68187371 164 195 600 0,10
2010 Nyemission (utjamning for beslut
om sammanlaggning) 11 5 1,58 16 245 923,85 96 008 240 68 187 376 164195616 0,10
2010 Fondemission 7101549 16 316 939,34 96 008 240 68187 376 164195616 0,10
2010 Sammanlaggning (1:16) 16 316 939 6000515 4261711 10262226 1,59
2012 Nyemission 1200103 852342 3263387,55 19 580 327 7200618 5114053 12314671 1,59
2013 Minskning av aktiekapital -18000000 1580 327 12314671 0,13
2013 Férestaende nyemission 7200618 5114 053 1580327 3160 365 14 401 236 10 228 106 24 629 342 0,13

Aktiebaserade incitamentsprogram samt dvrig latent utspadning
av aktierna

Det foreligger inga aktiebaserade incitamentsprogram eller ut-
givna optionsratter/konvertibla skuldebrev vilket kan skapa ytter-
ligare utspadning i Bolaget. | samband med forestdende Foretra-
desemission har styrelsen beslutat att for varje tvatal (2) tecknad
och betald aktie i Foretrddesemissionen av serie A erhalles veder-
lagsfritt en (1) Teckningsoption 2013/2014 serie A; samt for varje
tvatal (2) tecknad och betald aktie i Foretrddesemissionen av
serie B erhalles vederlagsfritt en (1) Teckningsoption 2013/2014
serie B. Varje Teckningsoption 2013/2014 serie A och serie B
beréttigar till teckning av en (1) aktie serie A respektive serie B
till en teckningskurs om 1,30 SEK per aktie. Nyteckning av aktier
genom utnyttjandet av teckningsoptioner kan ske till och med
den 1 december 2014. Detta innebdr att utéver forestaende Fore-
tradesemission kan ytterligare 3 600 309 A-aktier och 2 557 026
B-aktier emitteras motsvarande en utspadning om 20 procent av
kapitalet och 20 procent av résterna i Bolaget. Genom tecknings-
optionerna kan Bolaget tillforas cirka 8,0 MSEK.
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Utdelningspolitik

Transferator har vid tre tillfallen 1&mnat vardepappersutdelning
och styrelsen har for avsikt att [amna utdelning nar Bolagets kon-
solidering sa medger. Styrelsen har for avsikt att arbeta aktivt med
Bolagets balansréakning och en del i den strategin ar exempelvis
att nar ett innehav nar en viss mognad och timingen ar ratt kan de
komma att delas ut till Transferators aktieagare satillvida inte en
hogre avkastning kan nas pa annat satt. De senaste fem aren har
Bolaget delat ut 4gande i bland annat Mr Green & Co AB, Jays
AB och Mediaprovider Scandinavia AB.

| nartid kommer dock eventuella dverskott av kapital att invente-
ras i verksamheten. Styrelsen har till foljd av detta ej for avsikt att
foresla utdelning for det ndrmaste aret, eller binda sig vid en fast
utdelningsandel.



Handelsplats

Bolagets aktier handlas sedan den 9 april respektive 17 juli
2009 p& AktieTorget under kortnamnet TRAN A med ISIN-kod
SE0002829226 for A-aktien respektive TRAN B med ISIN-kod
SE0002658278 for B-aktien.

Bemyndiganden

Arsstamman den 2 maj 2013 bemyndigade styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen under tiden fram till ndsta arsstimma, besluta
om nyemission av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner,
sammanlagt hogst upp till vad som ryms inom vid var tid gallande
granser for aktiekapitalet och antalet aktier. Styrelsens beslut om
emission skall kunna ske med eller utan avvikelse fran aktieagar-
nas foretradesratt. Styrelsens bemyndigande skall dven omfatta
ratt att besluta om apportemission eller att aktier, konvertibler
eller teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsratt.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSEORDFORANDE

Tommy Trollborg — fodd &r 1939

Ledamot i styrelsen sedan 15 juli 2008

Utbildning Civilekonom Handelshdgskolan, Stockholm 1963
Agande i Transferator 87 000 A-aktier samt 149 089 B-aktier.

Tommy Trollborg har mellan aren 1963-1989 varit verksam som auktoriserad revisor. Sedan 1989 arbetar
Tommy Trollborg aktivt i flera nationella och internationella bolagsstyrelser med bas fran Randogne, Schweiz.

Pagaende uppdrag Befattning

Biosensor Applications Sweden AB (publ) Styrelseordférande
Fastighets AB Brobyholm Styrelseordférande
Green Gaming Group Plc Styrelseledamot
Magnolia Consulting Sarl Styrelseordférande
Mr Green Ltd Styrelseledamot
Promobilia Cursum SA Styrelseledamot
Promobilia Foundation Styrelseledamot
Promobilia Quantum AG Styrelseledamot
Provinsor Fastigheter AB (publ) Styrelseordférande
Mr Green & Co AB (publ) Styrelseordférande
Akers Krutbruk Protection AB Styrelseordférande

ORDINARIE LEDAMOT SAMT CEO

Fredrik Vojbacke- fodd 1973

CEOQ i Transferator AB sedan oktober 2013. Tidigare CFO.

Ledamot i styrelsen sedan 5 maj 2008

Utbildning Ekonomlinjen vid Stockholms Universitet, University of Macau

Fredrik Vojbacke har en bakgrund inom Corporate Finance och som egen foretagare/investerare med manga
ars erfarenhet av finansiell radgivning.

Agande i Transferator 606 310 A-aktier och 172 044 B-aktier.

Vojbacke Corporate Finance Services AB Styrelseledamot
iModules AB (publ) Styrelseledamot
Biosensor Applications Sweden AB (publ) Styrelseledamot/VD
Biosensor Applications International AB Styrelseledamot
Aqurat Fondkommission AB Styrelseledamot/vWVD
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ORDINARIE LEDAMOT SAMT ANSVARIG FOR NYA INVESTERINGAR

Jakob Johansson — fodd ar 1981

Tidigare VD i Transferator AB mellan juli 2008 — oktober 2013. Ansvarig for nya investeringar sedan oktober 2013.
Ledamot i styrelsen sedan 5 maj 2008

Utbildning Juristlinjen Stockholms Universitet samt ekonomistudier Uppsala Universitet

Jakob Johansson har en bakgrund som egen foretagare och investerare inom huvudsakligen IT-, finans och
fastighetsbranschen.

Bgande i Transferator 618 589 A-aktier och 1 029 577 B-aktier.

Pagaende uppdrag Befattning
Tegelhallan AB Styrelseledamot/VD
M Johansson Capital Holding AB Styrelsesuppleant
Maelir AB Styrelseledamot/VD
Héastangsudds Fastighet AB Styrelsesuppleant

Nybergs Bageri AB
Provinsor AB (publ)
BW Stalaktiten 4 AB

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot

Provinsor Projekt AB (publ) Styrelseledamot

Provinsfastigheter | AB (publ) Styrelseledamot/VD

Provinsfastigheter 11 AB (publ) Styrelseledamot/VD

Biosensor Applications Sweden AB Styrelseledamot

Biosensor Applications International Styrelseledamot
REVISOR

Bolagets revisor ar Baker Tilly Sverige AB dar auktoriserade revisorn Per Nilsson ar huvudansvarig revisor.
Adressen till revisorn aterfinns i slutet av detta Informationsmemorandum.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmant

Transferator ar ett publikt aktiebolag med séate i Stockholm. Bola-
get bildades 2005 och registrerades hos Bolagsverket 1 decem-
ber 2005. Stiftare var Aktiebolaget Basiq Networks Sverige AB,
nuvarande namn antogs 2008. Bolaget regleras av aktiebolags-
lagen (2005:551) och dess organisationsnummer ar 556692-
3248. Bestdammelserna i bolagsordningen &r ej mer langtgaende
an aktiebolagslagen vad géller féréandring av aktiedgarnas rattig-
heter.

Nedan redogorelse avser ar 2013 och vid tidpunkten for Informa-
tionsmemorandumets avgivande och innefattar inte redogorelse
for forhallanden som kan ha forelegat under tidigare verksam-
hetsar.

Tvister och réttsliga processer

| december 2011 erholl Transferator framgéng genom en dom i
North Guateng High Court i Sydafrika varvid Broadband Innova-
tions och ledningspersoner av domstol dlades att aterbetala ett
lanebelopp till Bolaget. | februari 2013 erholl Transferator som
ett led i detta en aterbetalning om 80 000 USD frén ledningsper-
sonerna medan fordringsbeloppet mot Broadband Innovations
kvarstar oreglerad. Innehav av vardepapper utgivna av Broad-
band Innovations och dess ledning har ingen nettoexponering i
Bolagets balansrakning per balansdagen, varvid en tvist i detta
hanseende inte belastar Bolaget mer finansiell an kostnaderna
for att driva kravet.

Utbver ovan &r Transferator inte part i nagra aktiva rattsliga forfa-
randen eller skiljeforfaranden, inklusive annu icke avgjorda aren-
den eller sddana som Bolaget &r medvetet om kan uppkomma
och som kunnat fa betydande effekter pa Transferators finansiella
stélining eller IbBnsamhet.

Avtal och transaktioner med nirstaende

Bolaget har fran tid till annan finansierat sig via lan fran styrelsele-
damoter och till dem narstaende bolag. For detta har marknads-
maéssig réanta utgatt. Per 30 september 2013 uppgick utestdende
skuld till ca 250 TSEK.

Viasentliga avtal

Bolaget har inga avtal av vasentlig betydelse med tredje part som
Bolaget ar beroende av for sin dagliga drift. Bolaget har ett avtal
med Royal Bank of Scotland avseende anvandningen av varu-
mérket Transferator.
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Forsakringar

Transferator har ett for branschen sedvanligt forsakringsskydd
och styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd
ar tillfredstallande med avseende pa verksamhetens art och om-
fattning.

Lan, ansvarsforhindelser och stillda sikerheter
Bolaget har upptagit lan samt stallt sdkerhet avseende den lagen-
het som innehas med bostadsratt p& Skeppsbron 6 i Stockholm.

Tillstand och foreskrifter

Bolagets dotterbolag Aqurat Fondkommission AB star under
svenska Finansinspektionens insyn och har tillstand att bedriva
vardepappersrorelse. Ingen annan del av verksamheten &r sésom
styrelsen kan bedoma beroende av sarskilda tillstand.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Arsredovisningar och annan information lamnas till Bolagsverket
i enlighet med svenska regler och férordningar. Transferator till-
handahéller dven arsredovisningar, kvartalsrapporter, boksluts-
kommunikéer, pressmeddelanden och annan information pa sin
hemsida, www.transferator.se.



BOLAGSORDNING e —

$1

§2

§3

§4

§5

Bolagets firma ar Transferator AB (publ).
Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

Bolaget ska bedriva riskkapitalverksamhet genom att, direkt
eller indirekt, forvarva, forvalta och avyttra aktier, andelar
och andra finansiella instrument samt fast eller 16s egen-
dom i syfte att skapa en diversifierad tillgdngsportfolj, samt
idka darmed forenlig verksamhet. Vidare skall Bolaget till-
handahélla finansiella konsult- och managementtjanster
samt idka darmed forenlig verksamhet. Anvandning av
kdnnetecknet TRANSFERATOR omfattar inte verksam-
het motsvarande vardepappersrorelse enligt 2 kap 1 §
1-8 punkten och 2 § 1-8 punkten lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden avseende finansiella instrument
agnade for utgivning och handel pa obligations-, penning-
eller valutamarknad samt avseende pengar och valutor
handlade avista.

Bolagets aktiekapital skall utgéra lagst 1 000 000 kronor
och hogst 4 000 000 kronor.

Antal aktier skall vara lagst 10 000 000 och hogst 40 000
000.

Aktierna ska kunna ges ut i tva serier, serie A till ett antal av
hogst 40 000 000 och serie B till ett antal av hogst 40 000
000. Aktie av serie A medfor tio roster och aktie av serie B
en rost.

Beslutar Bolaget att genom en kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska
agare av aktier av serie A och serie B ha foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det
antal aktier innehavaren forut ager (primér foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretra-
desratt). Om inte de aktier som erbjuds pa detta satt racker
for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det an-
tal aktier de forut ager och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut aktier av endast serie A eller serie B,
ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie
A eller serie B, ha foretradesratt att teckna nya aktier i for-
hallande till det antal aktier de forut &ger.
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§6

§7

§8

Om Bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller kon-
vertibler genom kontant- eller kvittningsemission, har aktie-
agarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om
emissionen géllde de aktier som kan komma att nytecknas
pa grund av optionsréatt respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen géllde de aktier som kon-
vertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Detta innebér inte nagon inskrankning i majligheten att
fatta beslut om kontant- eller kvittningsemission med av-
vikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Vid okning av
aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras
av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma
slag som finns sedan tidigare. | samband med detta ska
gamla aktier av visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av
samma aktieslag. Detta innebdar inte nagon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig &nd-
ring i bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A skall pa begaran av agare till aktie av
serie A kunna omvandlas (konverteras) till aktie av serie
B. Framstéllan darom skall skriftligen géras hos Bolagets
styrelse. Déarvid skall anges hur ménga aktier som 6nskas
omvandlade. Styrelsen skall inom tre manader fran erhal-
lande av sadan framstélining behandla fraga om omvand-
ling. Omvandling skall utan drojsmal anmalas for registre-
ring och ar verkstalld néar registrering sker.

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst fem ledamoter
samt inga suppleanter.

For granskning av Bolagets arsredovisning jamte raken-
skaperna samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning utses en eller tva revisorer, (eller registrerade
revisionsbolag) med eller utan suppleanter.

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats.
Tidsfristerna for kallelserna skall vara enligt géllande lag.
Vid tidpunkten for kallelse skall information om att kallelse
skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolags-
stdmma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseende forhallandena
fem vardagar fére stdmman, dels géra anmalan till Bolaget
senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till stam-
man. Sistnamnda dag far inte vara stndag, annan allméan
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.



§9  Arsstamma halls arligen inom 6 manader efter rakenskaps-
arets utgang.
Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma.
Val av ordférande vid stimman
Upprattande och godkdnnande av rostlangd
Godkannande av dagordning
Val av en eller tva justeringsman
Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad
Framlaggande av arsredovisningen och revisions-
berattelsen samt i forekommande fall koncern-
redovisningen och koncernrevisionsberéttelsen
7. Beslut
a) om faststallelse av resultatrékningen och balans-
rakningen samt i forekommande fall koncern-
resultatrakningen och koncernbalansrakningen
om dispositioner betraffande Bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrédkningen
om ansvarsfrinet at styrelseledamoterna och
verkstéllande direktéren
8. Bestdmmande av antalet styrelseledamoter,
styrelsesuppleanter och revisor och revisorssuppleant
9. Faststallande av arvoden &t styrelsen och revisor
10. Val av styrelse samt revisor och revisorssuppleanter
11. Annat arende, som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
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§ 10 Bolagets rékenskapséar skall vara kalenderér.

§ 11 Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

Ovrig information

Bolaget inregistrerades vid Bolagsverket den 1 december 2005.
Verksamhet bedrivs som aktiebolag och dess associationsform
regleras i aktiebolagslagen (2005:551). Arsredovisningar och an-
nan information for vissa juridiska personer inges till Bolagsverket
i enlighet med svenska regler och férordningar och kan bestéllas
fran dess webbplats, www.bolagsverket.se. S&ddana handlingar
rorande Bolaget kan &ven bestallas fran Bolaget.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Foljande dr en sammanfattning av vissa svenska skatteregler
som aktualiseras av foreliggande Erbjudande till teckning av
aktier i Bolaget. Sammanfattningen ar baserad pa nu géllande
lagstiftning och &r avsedd endast som generell information for
fysiska personer och aktiebolag som &r obegréansat skattskyldiga i
Sverige, om inte annat anges.

Bolaget tar inte ansvar for att innehéllet i denna redogérelse eller
fér konsekvenser om nagon agerar pa information given under
detta avsnitt. Saledes tar Bolaget inget ansvar att avsnittet ”Skat-
tefragor i Sverige” &r korrekt ur ett skattemdssigt perspektiv utan
varje person som har for avsikt att deltaga i Erbjudandet eller i
anslutning till detta sélja eller képa tilldelade vardepapper eller
foéreta annan rattshandling ska konsultera en skattejurist eller an-
nan expertis innan rattshandling genomfors.

Sammanfattningen behandlar bland annat inte;

- situationer da vérdepapper innehas som lagertillgangar i
ndringsverksamhet,

- situationer da védrdepapper innehas av handelsbolag, invest-
mentforetag eller investeringsfonder,

- de séarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive av-
dragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som
kan bli tillimpliga da investeraren innehar aktier eller tecknings-
ratter i Bolaget som anses vara naringsbetingade,

- de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag
som tidigare varit famansféretag eller pa aktier som forvarvats
med stéd av sdadana aktier,

- utldndska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle
i Sverige, eller

- utldndska foéretag som har varit svenska foretag.

Den skattemdéssiga behandlingen av varje enskild innehavare av
vardepapper beror pa dennes specifika situation. Sérskilda skat-
tekonsekvenser som inte finns beskrivna nedan kan aktualise-
ras. Varje innehavare av aktier och andra vérdepapper bér darfér
radfraga skatteradgivare betréffande de skattekonsekvenser som
kan uppkomma med anledning av Erbjudandet fér dennes del,
inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och
dubbelbeskattningsavtal.

Svenska fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sédsom utdelning
och kapitalvinster avseende marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldagarratter med 30 procent i inkomstslaget
kapital. For fysiska personer innehalls normalt preliminar skatt
avseende utdelning med 30 procent. Den prelimindra skatten
innehalls av Euroclear Sweden AB eller, betraffande forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren.
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Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier och
andra delagarratter sdsom teckningsratter beréknas normalt
som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljiningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (se ndrmare om
omkostnadsbelopp for teckningsratter under "Utnyttjande och
avyttring av teckningsratter”). Omkostnadsbeloppet for samtliga
delagarratter av samma slag och sort berdknas gemensamt med
tilldmpning av genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA inte
anses vara av samma slag och sort som de aktier vilka berat-
tigade till foretrade i emissionen forran beslutet om nyemission
registrerats.

For marknadsnoterade delagarréatter, sdsom aktierna i Bolaget,
far omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt schablon-
metoden till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter.

Schablonmetoden far inte tilldmpas pa teckningsratter som
grundats pa tidigare innehav av aktier i Bolaget. Kapitalforiust
pa marknadsnoterade aktier och marknadsnoterade delagarrét-
ter (sdsom teckningsrétter) far dras av fullt ut mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma ar dels pa aktier och dels
pa marknadsnoterade delagarratter (utom andelar i saddana in-
vesteringsfonder som innehaller endast svenska fordringsrétter,
sa kallade rantefonder). Av kapitalfériust som inte dragits av ge-
nom nu ndmnda kvittningsméjlighet medges avdrag mot 6vriga
inkomster samma ar i inkomstslaget kapital med 70 procent av
forlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av underskott upp till 100 000 SEK och
med 21 procent av aterstdende del. Underskottet kan inte sparas
till senare beskattningsar.

Svenska aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktig utdel-
ning och kapitalvinst i inkomstslaget naringsverksamhet, med en
statlig inkomstskatt om 22 procent for rakenskapsar som barjar
2013-01-01 eller senare. Preliminarskatt pa utdelning innehalls
inte for aktiebolag. Berakningen av kapitalvinst respektive kapi-
talforlust sker i huvudsak pad samma satt som for fysiska personer
enligt vad som angivits ovan. Avdrag for kapitalforlust pa aktier
och andra delagarratter medges endast mot kapitalvinster pa ak-
tier och andra delagarréatter. En kapitalforlust kan dven, om vissa
villkor &r uppfyllda, kvittas mot sddana kapitalvinster i bolag inom
samma koncern med vilka ratt att utvéxla koncernbidrag forelig-
ger. Kapitalforlust pa aktier och andra deldgarratter som inte har
kunnat utnyttjas ett visst &r far sparas och dras av mot kapitalvin-
ster pa aktier och andra deldgarratter under efterfoljande beskatt-
ningsar utan begrénsning i tiden.



Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Nér teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier utléses
inte ndgon beskattning.

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesratt att delta i Erbju-
dandet kan sélja sina teckningsratter.

Skattepliktig kapitalvinst skall da beraknas. Teckningsratter som
grundas pa innehav av aktier i Bolaget anses anskaffade for noll
SEK. Schablonmetoden far inte anvandas i detta fall. Hela forsélj-
ningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen av teck-
ningsratten skall saledes tas upp till beskattning. Anskaffnings-
utgiften for de ursprungliga aktierna péverkas inte. For den som
koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsratter i Bolaget pa
marknaden utgdr vederlaget anskaffningsutgift for dessa. Teck-
ningsratternas omkostnadsbelopp skall i detta fall medraknas
vid berdkningen av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. En
teckningsréatt som forfaller till foljd av att den inte utnyttjas eller
séljs, anses avyttrad for noll SEK.

Sarskilda skattefragor for aktiegare och innehavare av
teckningsratter som ar begransat skattskyldiga

KUPONGSKATT

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Denna skatte-
sats &r dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som Sveri-
ge ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Kupongskatten innehalls av Euroclear Sweden AB vid utdelnings-
tillfallet. Om aktierna ar forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for
skatteavdraget. | vissa fall kan direktnedsattning ske till skatteav-
talets skattesats redan vid skatteavdraget. | de fall kupongskatt
innehalls med 30 procent vid utbetalning till nagon som har ratt
att beskattas enligt en lagre skattesats kan aterbetalning begéras
hos Skatteverket fore utgdngen av det femte kalenderaret efter
utdelningen.

KAPITALVINSTBESKATTNING

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvin-
ster vid avyttring av sadana vardepapper. Aktiedgare eller inne-
havare av teckningsratter kan dock bli foremal for beskattning i
sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer
som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapital-
vinstbeskattning vid avyttring av vissa vardepapper, sésom aktier,
teckningsoptioner och teckningsrétter, om de vid nagot tillfalle
under det kalenderar d& avyttring skett eller under de foregédende
tio kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom
skatteavtal.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING I

B Deldrsrapporter Q1, Q2 samt Q3 2013
m Arsredovisning for rakenskapsaret 2012
| Villkor for teckningsoptioner 2013/2014
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