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Follicum AB — utveckling inom harmodulering

Héravfall och oénskad hdrvéxt drabbar miljontals ménniskor och kan vara ett stort problem bdde fysiskt och
psykiskt. Det finns inga tillréickligt effektiva produkter fér att stimulera eller hdmma harvixt som dr lémpliga fér
bdde mdn och kvinnor och som dessutom inte dr behdftade med ndgra biverkningar.

Follicum AB bildades 2011 och har sedan dess bedrivit forskning och utveckling av lakemedelskandidater for
stimulering och hiamning av harvixt. Follicum fokuserar i dagsldget pa utveckling av Idkemedelskandidaten
FOL-005 som i prekliniska studier (i djurmodell och pa isolerad mansklig levande hud) bade stimulerat och
hammat harvixt effektivt redan vid laga doser. | dessa studier har man inte observerat nagra negativa reaktioner.
Det har dven gjorts omfattande toxikologiska studier vilka inte kunnat pavisa nagra negativa effekter eller skador
vid administrationsstillena efter tre manaders daglig behandling med den hogsta dosen. Toxicitetsstudierna
utférdes enligt GLP-standard (Good Laboratory Practice), vilket indikerar den hogsta kvaliteten avseende den hér
typen av studier. De prekliniska studierna har till stor del utférts av ett kontraktforskningslaboratorium i Indien
(Dabur Research Foundation). Harutéver har Follicum genomfort en sa kallad xenotransplantationsstudie, vilket
4r en preklinisk studie p& human hud som transplanterats till SCID-mdss (mdss med nedsatt immunférsvar, pa
vilka ménsklig hud kan éverleva och vixa fast i mossens egen hud). Detta betyder att man kan studera effekter i
human hud under l&ng tid (som om det vore pa ménniska) och ar det ndrmaste man kan komma en klinisk studie.
Studien pagick i drygt tre manader och visade att FOL-005 hdmmade harvaxten kraftigt, &ven under en langre
behandlingstid. Detta var helt i linje med de fynd som har iakttagits i de in vitro studier p& human hud, dér
behandlingen var kortvarig. Inga negativa effekter kunde pavisas i denna studie heller.

Pagaende klinisk fas I/lla-studie

| januari 2016 inleddes Follicums kliniska fas I/lla-studie vid Clinical Research Center for Hair and Skin Science
("CRC”) pa universitetssjukhuset Charité i Berlin, Tyskland. Studien omfattar i storleksordningen cirka 30 friska
frivilliga forsékspersoner och &r berdknad att slutféras under 2016.

Vigen framat

I den utvecklingsplan som Follicum presenterade i samband med bolagets listningsemission ingick utlicensiering
av FOL-005-projektet som ett viktigt spar. Detta spar kvarstar och arbetet infér utlicensiering av projektet har
initierats i enlighet med kommunicerad plan. Follicum har sedan bolagets notering slutfért och avrapporterat
samtliga aktiviteter enligt denna plan —i &r &r Follicums viktigaste mal att slutfora och rapportera den kliniska fas
1/1la-studien.

Follicum kommunicerade i mars 2016 att styrelsen beslutat om genomférande av en féretradesemission i syfte
att ge Bolaget mojligheter att genomfdra aktiviteter som kommer att bli viktiga i den fortsatta utvecklingen av
projektet, sdsom formuleringsarbete, forstarkning av den prekliniska dokumentationen och planering fér kliniska
fas ll-studier, samt pabérja utveckling av kompletterande produktkandidater. Genom att méjliggors for Follicu

att utveckla ett plattformsbolag med potential for ytterligare indikationer. ”3#



VD Jan Alenfall har ordet

Ar 2015 kunde alla av Follicums malsattningar for aret “bockas av” — vi arbetade under hela aret i enlighet med
den tidsplan vi kommunicerade i samband med var listningsemission 2014 och nadde under inledningen av 2016
starten av var kliniska fas I/lla-studie, vilken &r en otroligt spannande milstolpe for oss. Studiestarten foregicks
av ett antal viktiga aktiviteter; under aret genomférde vi bade mindre och mer omfattande toxicitetsstudier samt
en xenotransplantationsstudie. Vi avslutade det VINNOVA-program som pagatt under en langre tid och tecknade
avtal med tva viktiga aktdrer — PolyPeptide Group och Recipharm AB — som framstallt substansen och producerat
produkten som anvénds i den kliniska studien. Studien genomfors pa Clinical Research Center for Hair and Skin
Science, som ir en del av hudkliniken vid Charité (Universitetssjukhuset i Berlin, Tyskland).

Resultaten fran toxicitetsstudierna visade att FOL-005 inte gav upphov till ndgra negativa effekter eller reaktioner
vid administrationsstéllena. Studierna var omfattande och behandlingarna pagick dagligen i tre manader.
Resultaten var givetvis mycket gladjande eftersom de innebar att vi utan férhinder kunde fortsatta enligt plan
med var ansékan om start av var kliniska fas I/Ila-studie. Vi skickade in ansokan till det tyska lakemedelsverket
och etikkommittén i oktober och fick darefter ett godkdnnande i december. Detta var en mycket trevlig start pa
det nya aret, eftersom studien sedan kunde inledas i bérjan av 2016!

Pa den arliga harkonferensen World Congress on Hair Research (WCHR), som hélls i Miami 1821 november, fick
vi ett mycket positivt gensvar. Gver 700 personer fran 53 linder deltog och de forskare vi samarbetar med
presenterade inte enbart en poster, utan fick dven tillfdlle att gora en muntlig presentation. Har knét vi viktiga
kontakter av stor betydelse for Follicums fortsatta utveckling. | samband med konferensen samlade vi dven vart
vetenskapliga rad Scientific Advisory Board (SAB) och vid inval av nya medlemmar insag vi att manga framstaende
forskare ar intresserade av att ingd i vart SAB.

Under &rets sista kvartal infoll nyttjandeperioden for de teckningsoptioner som emitterades i samband med var
listningsemission. Teckningsoptionerna nyttjades till 99,36 procent och gav oss ett tillskott pa cirka 6,96 MSEK
fore emissionskostnader. Likviden fran teckningsoptionerna ger Follicum resurser att ta projektet med FOL-005
vidare i utvecklingsarbetet.

| februari 2016 fick den férsta forsokspersonen i Follicums kliniska studie maximal behandlingsdos — utan att
nagra negativa effekter pavisades. Detta positiva resultat uppnaddes i den kliniska fas I/Ila-studie som inleddes
den 19 januari 2016. Vi raknar med att studiens resultat kan kommuniceras under innevarande ar.

| mars i &r kunde vi meddela att vi planerar en féretradesemission om cirka 30 MSEK (fore emissionskostnader)
med teckningstid i april/maj 2016. Bolaget &r inne i en spannande period — vi gor framsteg i utvecklingen av var
produktkandidat samtidigt som vi far alltmer uppméarksamhet bade i Sverige och utomlands. De resultat som vi
uppnatt i vart utvecklingsarbete visar vad Bolaget nu kan och bor gora for att 6ka méjligheterna att bygga vérde
i Bolaget och fér aktiegarna. Detta ligger till grund for de aktiviteter vi planerar for 2016/2017 och &r skalet till
den féretradesemission vi nu beslutat att genomfora. \‘})J

Jan Alenfall
VD, Follicum AB
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Follicum AB (publ), 556851-4532, med sate i Lund far
harmed avge arsredovisning fér 2015, bolagets femte rakenskapsar.

Allmant om verksamheten

Follicum grundades 2011 i Lund i syfte att utveckla nya lakemedel for reglering av harvaxt. Bolagets
verksamhet, att utveckla substanser som skall ha reglerande effekt pa harvaxt, grundar sig pa
forskning fran Lunds universitet. Bolagets malsattning ar att bedriva forskning och utveckling,
patentera och dokumentera ldkemedelskandidater samt produktkoncept inom detta omrade, for att
sedan erbjuda dessa projekt i form av réattigheter till internationella féretag.

Vasentliga hdandelser under rakenskapsaret

Bolaget har valt en lakemedelskandidat som under aret har testats i olika prekliniska modeller. Bolaget
har under aret etablerat ett korrekt och vetenskapligt underlag till en ansékan om klinisk prévning och
som inlamnades till den tyska lakemedelsmyndigheten under hésten 2015, i syfte att soka tillstand att
tillféra lakemedelskandidaten till friska frivilliga férsékspersoner for att pavisa en harvaxtreglerande
effekt. Detta innebar att bolaget &r starkt rustat infér 2016 med prioritet att férstérka bade den
prekliniska och kliniska dokumentationen infér kommande studier och affarsutvecklingsaktiviteter som
planeras att férberedas under 2016.

Under aret har nyttjandeperioden fér den teckningsoption av serie TO 1 som emitterade i samband
med Follicums listningsemission &gt rum. Nyttjandet av teckningsoptionen tiliférde bolaget cirka 6,96
MSEK foére kostnader. Totalt sett har bolaget darmed en god kassa for fortsatt drift enligt planerat
program.

Bolaget har ocksa rapporterat prekliniska resultat pa human hud som &r helt i linje med och bekréaftar
de preliminara fynden som rapporterats tidigare. Dessa resultat har presenterats pa den viktigaste
konferensen inom harforskningsomradet under aret i november i Miami.

Vasentliga hdndelser efter periodens utgang

Bolaget har startat den kliniska studien. De friska frivilliga forsékspersonerna i studiens initiala del har
erhallit maximal dos utan att nagra negativa reaktioner pavisats.

Follicum har rekryterat Maria Ekblad till posten som Director R&D.

Preliminart patentgodkannande avseende bolagets ansékan som omfattar bolagets
lakemedelskandidat FOL-005, samt relaterade substanser har erhallits i USA.

Styrelsen i Follicum beslutade den 15 mars 2016 om en foretrddesemission av hégst 6 001 938 aktier
till en emissionskurs om 5,00 SEK per aktie, villkorad av godk&nnande vid extra bolagsstdmma.
Fulltecknad nyemission tillfér Follicum cirka 30 MSEK fére emissionskostnader. Styrelsen i bolaget gér
bedémningen att genom att addera ytterligare vardehdjande aktiviteter i utvecklingsarbetet finns
majlighet att dels géra projektet mer attraktivt i framtida affarsférhandlingar och dels skapa ett sa kallat
plattformsbolag, vilket i framtiden kan adressera flera marknader. Dérav planeras en
foretradesemission. “SL‘“
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Férvantad framtida utveckling

Follicums forskningsprocess ar att studera och vélja ut intressanta lakemedelskandidater i prekliniska
modeller rérande modulering och reglering av harvaxt samt kliniskt testa utvalda substanser. Under
kommande ar skall bolaget fortsatta med att forstarka dokumentation av lampliga kandidater for
fortsatt industriell utveckling genom séarskilda prekliniska tester och kliniska tester pa mannsiskor.

Utsikter fér 2016

Follicums intensiva utvecklingsskede kommer att fortsatta under aret och med fokus pa att starta och
genomfdra en klinisk studie. Fokus under aret kommer att ligga pa att slutféra den forsta kliniska
studien med att tillféra lakemedelskandidaten till friska frivilliga forsékspersoner for att pavisa att
lakemedelskandidaten inte ger upphov till nagra sékerhetsproblem samt att studera en hartillvaxt
reglerande effekt.

Vidare kommer bolaget att fortsétta vidareutveckla dokumentationen fér lakemedelskandidaten
FOL-005 for att skapa ett attraktivt vetenskapligt och kommersiellt underlag infér en
utlicensieringsprocess.

Parallellt med den pagéende studien och utlicensieringsarbetet har Follicum bérjat planera for
aktiviteter som kommer att bli viktiga i den fortsatta utvecklingen av projektet, sdsom
formuleringsarbete, férstarkning av den prekliniska dokumentationen och planering fér kliniska fas
lI-studier, samt pabdrja utveckling av kompletterande produktkandidater. Genom den
foretradesemission som planeras i april/maj 2016 kan bolaget ges méjlighet att genomféra dessa samt
aven bérja utveckla ett plattformsbolag med potential for ytterligare indikationer.

Véasentliga risker och oséakerhetsfaktorer

Begransade resurser

Follicum &r ett litet féretag med begrénsade resurser. Fér genomférandet av utvecklingsstrategin &r
det av vikt, att resurserna disponeras pa ett for bolaget optimalt satt, vilket bolaget hittills har lyckats
val med.

Intjdningsférmaga och kapitalbehov

Utveckling av l1akemedel &r en tids- och kostnadskréavande verksamhet. Det kan inte uteslutas att det
tar langre tid &n beréknat, innan bolaget nar ett positivt kassafléde och resultat. Ett misslyckande i att
generera vetenskapliga eller ekonomiska resultat i tillracklig omfattning kan paverka bolagets
marknadsvarde.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen. Det finns manga féretag, universitet och
forskningsinstitutioner som bedriver forskning och utveckling av lakemedel. Om en konkurrent lyckas
utveckla och lansera ett effektivt och sakert hartillvéxtreglerande lakemedel kan detta komma att
medféra risker i form av férsédmrade forséljnings méjligheter fér bolaget. Vidare kan foretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestdmma sig for att etablera sig inom
Follicums verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebara negativa férséljnings- och
resultateffekter fér bolaget i framtiden.

Forskning och utveckling

Den 6évervagande delen av foretagets resurser kommer att anvandas foér forskning och utveckling.;
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Organisation

Follicum hade vid periodens utgang en (1) anstalld.

Follicum aktien

Follicums aktie &r noterad pa AktieTorget sedan den 25 november 2014, under handelsbeteckning
FOLLI. Vid emissionen och listningen i november 2014 ingick teckningsoptioner, vars nyttjandeperiod
inféll under hésten 2015. Totalt nyttjades 1 160 024 teckningsoptioner av serie TO 1, innebérande att 1
160 024 nya aktier registrerades hos Bolagsverket. Follicum tillférdes i och med detta cirka 6,96 MSEK
fére emissionskostnader om cirka 0,4 MSEK.

Per den 31 december 2015 uppgick aktiekapitalet till 1 200 388,08 SEK férdelat pa 10 003 234 aktier.
Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie beréattigar till en rost pa arsstdmman och samtliga aktier ager
lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat. For ytterligare information som aktiedgare se
hemsidan: www.follicum.com.

Patent och immaterialrattsliga fragor

Follicum férvaltade vid periodens utgang tre patentfamiljer. De tva forsta familjerna rér reglering av
harvéxt och den tredje familjer harrér sig fran det VINNOVA-finansierade utvecklingsarbetet som
avlépte mycket val avseende lovande forskningsresultat baserat pa humant material.

Vardet i Follicum ar till stor del beroende av férmagan att erhalla och férsvara patent och andra
immateriella rattigheter samt av férmagan av att skydda specifik kunskap.

Patentskydd fér medicinska och biotekniska bolag kan vara osakert och omfatta komplicerade rattsliga
och tekniska fragor. Det finns ingen garanti fér att patent pa bolagets patentsékta uppfinningar
kommer att godkénnas, inte heller fér att kommande beviljade patent kommer att ge tillrackligt
patentskydd.

Miljéinformation

Follicum bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet enligt miljobalken eftersom ingen egen tillverkning
av lakemedel eller lakemedelssubstanser férekommer och da hantering av I6sningsmedel och
kemikalier saknas.

Agaruppgifter

Namn Agande%
Sunstone LS Ventures fund Ill 23,2
Lund University Bioscience AB 231

Ovanstaende &gare innehar mer &n 10% av aktier/réster i bolaget.
Follicum hade per 31 december 2015 totalt 638 aktiedgare )

\
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Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och stéllning (kkr)

Belopp i kkr

2015 2014 2013 2012 2011

Ovriga rérelseintakter 396 3047 618 90 -
Resultat efter finansiella poster -19 021 -6 183 -5 186 -1 848 -608,0
Balansomslutning 13797 25535 7 021 7 520 1121,0
Eget kapital 11 740 24209 3880 6 565 713,0
Resultat per aktie -1,9 -0,7 -37,3 -15,2 -9,7
Soliditet % 85,1 94,8 55,3 87,3 63,6

For nyckeltalsdefinitioner se not 11.

Forslag till disposition av foretagets vinst eller férlust

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel, kronor 10 539 449, disponeras enligt féljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rékning 10 539 449
Summa 10 539 449

Vad betraffar foretagets resultat och stéllning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och"py
balansrékningar med tillhérande noter. v
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Belopp i kr Not 2015-01-01- 2014-01-01-
2015-12-31 2014-12-31
Ovriga rérelseintékter 3 325 000 3 047 219
325 000 3047 219
Rdérelsens kostnader
Projektkostnader 4 -14 954 083 -5 395 311
Ovriga externa kostnader -2 548 606 -1 692 565
Personalkostnader 5 -1 910235 -2 149 590
Rorelseresultat -19 087 924 -6 190 247
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande intakter 6 116 574 44 582
Rantekostnader och liknande kostnader 7 -50 121 -37 516
Resultat efter finansiella poster -19 021 471 -6 183 181
Resultat fore skatt -19 021 471 -6 183 181
Arets resultat -19 021 471 -6 183 181
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Belopp i kr Not 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumérken

samt liknande réttigheter 8 1296 381 856 448
1296 381 856 448

Summa anléaggningstillgangar 1296 381 856 448

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran 38 280 -

Ovriga fordringar 983 884 638 213

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 321 686 69 861
1343 850 708 074

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 9 - 18 000 000

- 18 000 000

Kassa och bank 11 157 097 5970 006

Summa omsittningstillgangar 12 500 947 24 678 080

SUMMA TILLGANGAR 13797 328 25534 528

(—% ==
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Belopp i kr Not 2015-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 10
Bundet eget kapital
Aktiekapital (10 003 234 aktier) 1200 388 1061 185
1200 388 1061185
Fritt eget kapital
Overkursfond 43 114 438 36 701 649
Balanserad vinst eller férlust -13 553 518 -7 370 337
Arets resultat -19 021 471 -6 183 181
10 539 449 23 148 131
Summa eget kapital 11 739 837 24 209 316
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 1215025 497 718
Ovriga kortfristiga skulder 35 867 36 085
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 806 599 791 409
2 057 491 1325212
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13797 328 25 534 528
Stallda sédkerheter och ansvarsférbindelser
Stéllda sékerheter
2015-12-31 2014-12-31
Stéllda sékerheter for egna skulder och avséttningar
Ovrig garanti Sparbanken Skane 50 000 50 000
Summa 50 000 50 000
Ovriga stéllda panter och sékerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser
Ansvarsférbindelser Inga

/nget}.y
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2015-01-01- 2014-01-01-
Belopp i kr Not 2015-12-31 2014-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -19 021 471 -6 183 181
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 8 10 175 0
-19 011 296 -6 183 181
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -19 011 296 -6 183 181
foréandringar av rérelsekapital
KassaflGde fran férandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -635 776 -586 632
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 732 279 -1 816 527
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 914 793 -8 586 340
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar 8 -450 108 -624 522
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -450 108 -624 522
Finansieringsverksamheten
Nyemission 6 960 144 28 020 000
Emissionskostnader -408 152 -1 507 145
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 551 992 26 512 855
Arets kassaflode -12 812 909 17 301 993
Likvida medel vid arets borjan 23 970 006 6 668 013
Likvida medel vid arets slut* 11 157 097 23 970 006

*Bolagets likvida medel bestar i ar endast av kassa och bank (f & av bundna placeringar, endast likvid
medel, samt kassa och bank).

3
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allméanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna &r oférandrade jamfért med féregaende ar.

Viérderingsprinciper

Immateriella anldggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling
Utgifter for forskning och utveckling redovisas som en kostnad i resultatrakningen.

Ovriga immateriella anldggningstillgangar
Internt upparbetade anlaggningstillgangar i form av patentrattigheter redovisas till anskaffningsvérde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Anlaggningstillgangarna bestar av utgifter for uppbyggnad av bolagets patentporfélj. Avskrivning
kommer att ske fran den tidpunkt da patent har fardigstalits och bolaget kan forvantas erhalla
ekonomiska fordelar.

Finansiella instument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebéar att vardering
sker utifran anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar vardepapper, kundfordringar och
ovriga fordringar, kortfristiga placeringar, leveranstérsskulder, Ianeskulder och derivatinstrument.
Instrumenten redovisas i balansréakningen nar féretaget blir parti i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillg&ngar tas bort fran balansrékningen nar rétten att erhalla kassafléden fran instrumentet
har 16pt ut eller Gverférts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och férmaner som &r
férknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen néar férpliktelserna har reglerats eller pa annat satt
upphért.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgdngar med undantag fér poster med férfallodag mer &n 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anléggningstiligangar. Fordringar tas upp till det
belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda osakra fodringar. Fordringar
som &r rantefria eller som Iéper med réanta som avviker frAn marknadsrantan och har en 16ptid
dverstigande 12 manader, redovisas till ett diskonterat nuvarde och tidsvardeférandringen redovisa
som ranteintakt i resultatrakningen. }""
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Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag fér
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad 6ver lanets I6ptid med hjélp av
intrumentets effektivréanta. Harigenom 6verensstdmmer vid férfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrakningen endast da legal kvittningsratt féreligger samt da en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Erséttningar till anstéllda

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar utgérs av 16n, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard
och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en legal eller
informell forpliktelse att betala ut en ersattning.

Erséttningar efter avslutad anstéllning

| foretaget forekommer bara avgiftsbestdmda pensionsplaner. | avgiftsbestdmda planer betalar
foretaget faststallda avgifter till ett annat féretag och har inte nagon legal eller informell forpliktelse att
betala nagot ytterligare &ven om det andra foretaget inte kan uppfylla sitt atagande. Féretagets resultat
belastas fér kostnader i takt med att de anstélldas pensionsberattigande tjanster utfors.

Erséttningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsagning utgar da féretaget beslutar att avsluta en anstallning fére den normala
tidpunkten for anstaliningens upphérande eller da en anstalld accepterar ett erbjudande om frivillig
avgang i utbyte mot sadan ersattning. Om ersattningen inte ger féretaget nagon framtida ekonomisk
férdel redovisas en skuld och en kostnad néar féretaget har en legal eller informell férpliktelse att [d&mna
sadan ersattning. Ersattningen varderas till den basta uppskattningen av den ersattning som skulle
kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrékningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rékenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt &r inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rékenskapsar till féljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Bolaget har inga temporéra skillnader. Uppskjuten skattefordran redovisas fér avdragsgilla temporéra
skillnader och fér méjligheten att i framtiden anvénda skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen
baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller skuld férvantas atervinnas
respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fére
balansdagen och har inte nuvardesberaknats.

Uppskjutna skattefodringar har varderats till hégst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas
baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprévas varje balansdag.

Bolagets ackumulerade skattemassiga underskott uppgar pa balansdagen till -34 587 374 kr. Da
bolaget befinner sig i utvecklingsfas och &nnu inte visar nagra vinster redovisas inte nagon uppskjute
skattefordran.
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Nedskrivningar - immateriella anldggningstillgangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde ar lagre an dess
redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgadngens atervinningsvarde.

Atervinningsvérdet ar det hégsta av verkligt véarde med avdrag fér férsaljningskostnader och
nyttiandevarde. Vid berakning av nyttjandevardet beraknas nuvardet av de framtida kassafléden som
tillgangen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras.
Den diskonteringsranta som anvéands &r fére skatt och aterspeglar marknadsmassiga bedémningar av
pengars tidsvéarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de
skal som Iag till grund fér berékningen av atervinningsvérdet vid den senaste nedskrivningen har
forandrats.

Utldndsk valuta

Monetara poster i utlandsk valuta réknas om till balansdagens kurs. Positiva valutakurseffekterna
bruttoredovisas i resultatrakningen under posten ranteintakter och liknande intakter. Negativa
valutakurseffekter bruttoredovisas under posten rantekostnader och liknande kostnader.

Bidrag och stod

Erhalina bidrag och statliga stéd redovisas som skuld i balansrékningen. Bidraget intéktsférs sedan i
takt med att bolaget erhallit de kostnader som bidraget ar avsett att tacka och villkoren fér bidraget
darmed &r uppfylit.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Féretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer
séllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att
leda till risk fér vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder &r framst vardering
av immateriella tillgangar.

Varje ar prévas om det finns nagon indikation pa att tillgangars varde ar lagre an det redovisade
vardet. Finns en indikation s& beraknas tillgdngens atervinningsvarde, vilket &r det l1agsta av
tillgdngens verkliga varde med avdrag for férsaljningskostnader och nyttjandevardet.

Not 3 Ovriga rérelseintékter
2015-01-01- 2014-01-01-
2015-12-31 2014-12-31

Ovriga fakturerade kostnader - 61 841
Bidrag fran Vinnova och EU 325 000 2 985 378
Summa 325 000 3047 219

Not 4 Projektkostnader
2015-01-01-  2014-01-01-
2015-12-31 2014-12-31

Projektkostnader -14 954 083 -5 395 311
Summa -14 954 083 -5 395 311

Med projektkostnader avses bolagets direkta kostnader i huvudsak rérande forskning och utveckling
for projektet. Posten innefattar bl a kostnader fér utférda studier och tester samt erséttningar till
underleverantérer direkt kopplade till projektet. \&,\
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Not 5 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

12(14)

2015-01-01- 2014-01-01-
2015-12-31 Varav mén 2014-12-31 Varav mén
Sverige 1 1 1 1
Totalt 1 1 1 1
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader
2015-01-01- 2014-01-01-
2015-12-31 2014-12-31
Léner och andra ersattningar:
Bolagets VD 1293 471 1518 408
Ovriga anstéllda 10 000 12 075
Sociala kostnader 541 008 592 601
(varav pensionskostnader 269 843 kr f & 260 478 kr) 1844 479 2123 084

Av foretagets pensionskostnader avser 269 843 kr (f.4. 260 478 kr) foretagets VD.

| I16ner och andra erséattningar ingar reservation fér bonus till VD avseende ar 2015 med 255 000 kr
vilken utbetalas ar 2016 (f & reserverat 243 000 fér 2013 och 236 550 foér 2014).

| handelse av att bolagets VD s&gs upp har denne rétt att erhalla ett avgangsvederlag uppgaende till 6

manadsléner.

Not 6 Réanteintakter och liknande intakter

2015-01-01- 2014-01-01-

2015-12-31 2014-12-31

Réanteintakter, dvriga 45 929 44 582

Valutakursvinster 70 645 -

Summa 116 574 44 582
Not 7 Ridntekostnader och liknande kostnader

2015-01-01- 2014-01-01-

Belopp i kr 2015-12-31 2014-12-31

Valutakursférluster -50 121 -37 516

-50 121 -37 516

Not 8 Koncessioner, patent, licenser, varumérken och likn rattigheter

2015-12-31 2014-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 856 448 231 926
-Arets anskaffning 450 108 624 522
-Nedskrivning varuméarke -10 175
Redovisat vérde vid arets slut 1296 381

856 44&/
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Not 9 Kortfristiga placeringar

13(14)

2015-12-31 2014-12-31

-Vid arets borjan 18 000 000 4 000 000
-Tillkommande placeringar 14 000 000
-Omklassificering kassa, bank -18 000 000
Redovisat varde vid arets slut - 18 000 000
Fg ars kortfristiga placeringar avsag bundet fastrantekonto.
Not 10 Eget kapital

Aktie- Overkurs Balanserad Arets

kapital fond vinst vinst
Vid arets bérjan 1061 185 36 701 649 -7 370 337 -6 183 181
Nyemission exkl emissionskostnader 139 203 6 820 941
Emissionskostnader -408 152
Omféring av féregaende ars resultat -6 183 181 6 183 181
Arets resultat -19 021 471
Vid arets slut 1200 388 43114 438 -13 5653 518

-19 021 47\1}‘#
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Not 11 Nyckeltalsdefinitioner

Ovriga rérelseintékter
Erhallna bidrag och fakturerade kostnader.

Balansomslutning:
Totala tillgangar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fére extraordinara intékter och kostnader.

Eget kapital
Foretagets nettotillgdngar, dvs skillnaden mellan tillgangar och skulder.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med antal aktier.

Soliditet:
Totalt eget kapital / Totala tillgangar.

Underskrifter
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Revisionsberattelse

Till arsstdamman i Follicum AB (publ), org.nr 556851-4532

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Follicum AB
(publ) for ar 2015. Bolagets arsredovisning ingér i den tryckta
versionen av detta dokument pé sidorna 1-14.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for
drsredovisningen

Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att uppratta en arsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstéllande direktéren bedémer ar nédvandig for att
uppritta en arsredovisning som inte innehéller vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar 4r att uttala oss om arsredovisningen pé grundval av
var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppné rimlig sékerhet att drsredovisningen
inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgirder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta for
hur bolaget upprittar arsredovisningen for att ge en riattvisande
bild i syfte att utforma granskningsétgérder som ar
dndamalsenliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den
overgripande presentationen i rsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt vér uppfattning har rsredovisningen upprittats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av Follicum AB (publ)s finansiella stdllning per
den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for &ret enligt &rsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens Gvriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

UtGver var revision av drsredovisningen har vi dven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning for Follicum AB (publ) for ar 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstallande direktGren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om
forvaltningen pé grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen granskat véasentliga beslut, atgarder
och forhéllanden i bolaget for att kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren dr
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om négon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren p annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Lund den 4 april 2016

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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