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Inledning

Om Bolaget

Future Gaming Group International AB ar ett publikt aktie-
bolag med organisationsnummer 556706-8720 och séte i
Stockholm. Bolaget lyder under svensk lagstiftning, déribland
Aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget investerar i och utvecklar tjanster inom lead generation,
aven kallat affiliatemarknadsféring eller prestationsbaserad
marknadsféring. Bolagets aktier handlas sedan 2012 p& Spotlight
Stock Market. Spraket for bolagskommunikation ar svenska.

Bakgrund till memorandum

Detta memorandum uppréattas i samband med den &ternoterings-
prévning som Spotlight Stock Market har genomfért till féljd av
sammangdendet mellan Future Gaming Group International AB
och det danska foéretaget Fable Media ApS. Genom den appor-
temission som genomfors blir Frederik Falbe-Hansen Holding

Jongen Beuctert

ApS majoritetsagare i Future Gaming Group International AB.
Transaktionen ses som ett omvént férvéarv. Memorandumet syftar
till att ge Bolagets aktiedgare en battre forstéelse fér hur den nya
koncernen ser ut efter Transaktionen.

Styrelsens forsakran

Styrelsen ansvarar for detta memorandum och har vidtagit alla
rimliga atgarder for att sékerstélla att den information som lamnas
ar korrekt, fullstdndig och att ingenting uteldmnats som kan
paverka beddmningen av Bolaget. Viss information i memoran-
dumet bygger pa bedémningar, uppskattningar eller uppgifter fran
tredje part. Bolagets revisor har gjort dversiktliga granskningar av
proformaredovisningen och utdragen fran Future Gaming Groups
bokslutskommuniké for 2021 som inkluderas i memorandumet.

Stockholm, den 29 mars 2022
Future Gaming Group International AB

Stefan Vilhelmoson Ctncstoffern Matmetrom

Jorgen Beuchert

Frednil Sisetrand

Stefan Vilhelmsson

Christoffer Malmstrom

Hexander Pettersson

Fredrik Sjostrand

Alexander Pettersson
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Definitioner

| detta memorandum anvénds féljande definitioner, sdvida inte nadgot annat anges:

"Bolaget” eller "FGGI” avser Future Gaming Group International AB (org.nr 556706-8720)
"Future Gaming Group” eller "FGG” avser koncernen, dvs. Bolaget och dess dotterbolag
"Phase One” avser FGGl:s svenska dotterbolag Phase Performance AB (org.nr 559117-8685)
“Viistek Media” avser FGGI:s estniska dotterbolag OU Viistek Media (org.nr 12212380)
“Unlimited Media” avser FGGI:s maltesiska dotterbolag Unlimited Media Ltd (org.nr C71067)
"FFH” avser det danska bolaget Frederik Falbe-Hansen Holding ApS (org.nr 33769601)
“Fable Media” avser det danska bolaget Fable Media ApS (org.nr 36708611)

"Flip Media” avser Fable Medias engelska dotterbolag Flip Media Ltd (org.nr 09470284)
"Fable Media-koncernen” avser Fable Media ApS och dess dotterbolag

"Den nya koncernen” eller "nya Future Gaming Group” avser FGG- & Fable Media-koncernerna tillsammans

Angaende prospektkrav
Bolagets apportemission omfattas inte av prospektkrav och har
inte granskats och godkénts av Finansinspektionen.

Spotlights granskning

Dokumentet har granskats och godkénts av Spotlight Stock
Market. Godk&nnandet innebar inte ndgon garanti fran Spotlight
om att sakuppgifterna i memorandumet ar korrekta eller
fullstédndiga.

Om Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market ("Spotlight”) &r ett verksamhetsom-

rade inom ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en sa kallad MTF-
plattform. Bolag som &r noterade pa Spotlight har férbundit sig
att félja Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland annat till
att sakerstalla att aktiedgare och 6vriga aktérer pa marknaden far
korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstandig-
heter som kan paverka bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som
ar tillgangligt fér de banker och fondkommissionarer som &r
anslutna till Nordic Growth Market. Det innebér att den som vill
kopa eller sélja aktier som &r noterade pa Spotlight kan anvanda
de banker eller fondkommissionérer som ar medlemmar hos
Spotlight.

Regelverket och aktiekurser &terfinns p& Spotlights hemsida
https://spotlightstockmarket.com/.

Bolagsuppgifter

Namn: Future Gaming Group International AB
Organisationsnummer: 556706-8720
Registreringsdatum hos Bolagsverket: 2006-07-03

Adress: Box 7066, 103 86 Stockholm
Telefonnummer: 08-501 64 308

Epost: info@futuregaminggroup.com
Hemsida: https://futuregaminggroup.com/

LEl-kod: 549300L39DAQ4PEVZX44
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Transaktionen i korthet

e Future Gaming Group International AB och Fable Media ApS
gar samman (“Transaktionen”).

¢ Den nya koncernens sammanslagna omsattning uppgéar
till 55,1 miljoner kronor och det sammanslagna EBITDA-
rorelseresultatet uppgar till 23,2 miljoner kronor, pa proforma-
basis, for helaret 2021.

¢ Transaktionen genomfdérs genom en nyemission av aktier
("Apportemissionen”) till Fable Medias séljare Fredrik Falbe-
Hansen Holding ApS ("FFH”), motsvarande 83 procent av aktie-
kapitalet i FGGI efter full utspadning for en parallell kvittningse-
mission till FGGI:s obligationsinnehavare (se nedan for definition
av Kvittningsemissionen).

¢ FFH har aven ritt till en tillaggskopeskilling motsvarande Fable
Medias resultat efter skatt for perioden 1 januari 2022 till 31 mars
2025 som betalas halvarsvis. Tillaggskopeskillingen forvantas
uppga till cirka 60 miljoner kronor baserat pa dagens intjénings-
nivéer. FFH har ocksa ingatt ett lock-up-atagande avseende 51
procent av dess aktiekapital i FGGI.

¢ | samband med Transaktionen justeras villkoren i Bolagets
utestéende obligationslan (ISIN SE0010547422) ("Obligationen”),
och FGGI kommer inte langre bryta mot villkoren.

¢ Transaktionen vérderar aktierna i Fable Media till 118,8
miljoner kronor. Bolaget har med anledning av Transaktionen
inhdmtat ett varderingsutldtande, en s.k. fairness opinion, fran
den externa varderingsfirman Carlsquare, som finns tillgangligt
pa FGGI:s hemsida. Enligt varderingsutlatandet anses det skaligt
att Fable Medias &gare ska erhalla 83 procent av aktierna i FGGI i
Transaktionen.

¢ Som en del av Transaktionen kvittar obligationsinnehavar-
na 15 miljoner kronor av Obligationen mot nya aktier i FGGI
("Kvittningsemissionen”), och samtidigt &ndras rantan pa
obligationslanet till 0% till och med den 8 december 2024 och
darefter till 5%.

¢ Vid genomférandet av Transaktionen och efter
Apportemissionen och Kvittningsemissionen, kommer FFH att
aga 83,0 procent av aktiekapitalet och résterna i nya FGGl,
Obligationsinnehavarna kommer &ga ca 14,4 procent av aktie-
kapitalet och résterna och évriga minoritetsaktieagare i FGGI
kommer att ga ca 2,6 procent av aktiekapitalet och résterna.
Innan Transaktionen &gde obligationsinnehavarna ca 60%

och évriga minoritetsaktiedgare ca 40% av aktiekapitalet och
rosterna i FGGI.

Future Gaming Group | Memorandum 2022
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Motiv for sammangaendet

Sammangéendet mellan Future Gaming Group och Fable Media medfor flera positiva aspekter. Tillsammans far

den nya koncernen en starkare marknadsposition som ger goda forutsattningar att dra nytta av den vaxande
marknaden for prestationsbaserad marknadsforing och att bygga ett foretag med hog lonsamhet. Ett starkt stod

for transaktionen frdn nuvarande och nya agare borgar for stabilitet framat. Vidare ger okade volymer vissa
stordriftsfordelar och mojligheter att forhandla fram béttre avtal for koncernen. Dessutom forvantas sammangéendet
medfora synergier i form av kostnadsbesparingar om minst 2 miljoner kronor pa rsbasis.

dess finansiella stéllning starks markant och att Bolagets

aktiedgare far del i en betydligt storre och lbnsammare
koncern. Innan sammangéaendet bryter Bolaget mot dess obli-
gationsvillkor. Obligationsinnehavarna har rostat for samgaendet
och ser det som en forutsattning for att inte kréva aterbetalning
av obligationslanet. Om en 6verenskommelse med Bolagets
obligationsinnehavare inte hade natts, skulle det i férlangningen
kunna ha lett till att Bolaget sattes pa obestand. Samgéaendet
medfor vidare att Future Gaming Group tillférs ledande operativ
kompetens, vilket ar en férutsattning for att kunna fa basta mojli-
ga avkastning fran bade nuvarande och nya verksamheter.

l Y 6r Future Gaming Groups del innebdr sammangéaendet att

For Fable Media inneb&r sammangéendet att man blir del av en
noterad koncern med den transparens och kvalitetsstampel det
innebé&r. Fable Media starker harigenom méjligheterna till framtida
kapitalanskaffningar, vilket ger battre forutsattningar for fortsatt
tillvaxt, bade organiskt och via forvarv. For Fable Medias dgare
medfor sammangéendet dessutom en riskspridning och battre
likviditet i &gandet.

Sammantaget innebar affaren en mojlighet fér den nya kom-
binerade koncernen att realisera bade Future Gaming Groups
och Fable Medias fulla potential och pa sa satt skapa 6kat
aktiedgarvérde.

“Future Gaming Group iar mycket nojda att
tillsammans med Fable Media kunna skapa

en starkare och bittre grund for koncernens
fortsatta utveckling. Vi ar dessutom glada att
sammangaendet innebir en langsiktig strategisk
l6sning pa koncernens utmaningar och sikrar
en langsiktig operativ partner for Future Gaming

Groups varumairken”

sager styrelsens ordforande Stefan Vilhelmsson.

"Fable Media idr mycket positiva till
sammangaendet. Genom att kombinera
know-how och Fable Medias och Future

Gaming Groups plattformar kommer
sammangaendet mojliggora tydliga synergier
bade vad giller kostnadseffektivitet och framtida
tillvixtmojligheter, vilket kommer alla aktieigare

till godo”

sager Frederik Cardel Falbe-Hansen, VD och séljare av Fable Media.
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VD har ordet

Styrelsen och jag har stora forvantningar pd sammangéendet mellan
Future Gaming Group och Fable Media. Det ar ingen hemlighet att
FGG har brottats med finansiella svarigheter de senaste dren till foljd
av sviktande lonsamhet och ett stort obligationslan med betydande
rantekostnader. Vi har darfor lagt mycket kraft pa att hantera
situationen och det presenterade sammang@endet ar en losning som
adresserar de tidigare problemen.

ffaren tillfér koncernen en stark och I6nsam

verksamhet i form av Fable Media, som under

helaret 2021 omsatte 34,8 miljoner kronor med ett

rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 20,2

miljoner kronor. Vidare visar obligationsinnehavarna,
som ocksa ar Future Gaming Groups nuvarande huvudégare, ett
starkt stéd for affaren genom att konvertera 15 miljoner kronor
av obligationslanet till aktier i FGG. Dessutom sanks rantan pa
obligationslanet till 0% under nastan tre ars tid. Sammantaget
kommer detta ge FGG en efterlangtad arbetsro och méjlighet att
blicka framat.

Séljaren av Fable Media, Frederik Cardel Falbe-Hansen, har en
lang och framgangsrik historik inom lead generation. Affaren

gor att han blir huvudégare i det nya Future Gaming Group och
darmed far starka incitament att utveckla koncernen vidare.
Frederik och hans team har redan gett ett smakprov pa sin kapa-
citet genom det konsultavtal avseende operativ drift som parterna
ingick fére sammangé&endet. Detta har resulterat i ett rekordstort
antal deponerande nya kunder som FGG varvat till sina partners
under det fjarde kvartalet 2021.

Allt detta tillsammans gor att det nya Future Gaming Group star
infor en betydligt ljusare framtid &n tidigare. De sportinriktade
verksamheterna Fable Media och Phase One &r Idnsamma och
har goda férutsattningar att vaxa och utvecklas vidare. Givetvis
finns det fortfarande en del utmaningar att adressera. Vi har
fortsatta problem med verksamheten i Viistek, som fokuserar
kasinomarknadsféring, och som har haft svart att driva bra trafik
till sina kunder pa senare tid. Var férhoppning ar dock att vi ska
kunna vanda utvecklingen genom den operativa erfarenhet och
kunskap som Fable Media tillfér koncernen.

Marknaden for prestationsbaserad onlinemarknadsféring vaxer
kontinuerligt och ger goda vinstméjligheter fér de aktérer som
ar skickliga pa att anpassa sitt kunderbjudande och geografiska
spridning till de férutsattningar som rader for stunden. Med en
atgardad finansieringssituation och ett nytt operativt team av
hégsta klass har jag goda férhoppningar om att Future Gaming
Group kommer kunna vara en av dessa aktorer!

Alexander Pettersson
VD, FUTURE GAMING GROUP

Future Gaming Group | Memorandum 2022
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Verksamheten

Moderholaget Future Gaming Group International AB 4r noterat pd Spotlight Stock Market och investerar i tjanster
inom lead generation, aven kallat affiliatemarknadsforing eller prestationshaserad marknadsfaring.

Oversikt

Sedan tidigare driver Future Gaming Group via dotterbolag
verksamheterna Phase One Performance och Viistek Media.
Efter sammangadendet kommer &ven verksamheten Fable Media
att vara en del av Future Gaming Group. Koncernens personal
kommer da besta av cirka tio heltidstjanster.

Affarsidé

Future Gaming Group har som affarsidé att férvarva, utveckla
och forvalta verksamheter inom lead generation. Noteringen pa
Spotlight Stock Market ger investerare en kvalitetsstdmpel, trans-
parens och en 6kad likviditet i aktien, vilket frdmjar koncernens
finansieringsmajligheter. Genom att moderbolaget tillhandahaller
en dvergripande strategi och ledning samt administrativa och
finansiella tjanster, kan dotterbolagen fokusera pa den operatio-
nella verksamheten fullt ut.

Affarsmodell

Future Gaming Groups affarsmodell bestar av att man marknads-
for sina kunder och i gengald far en intaktsdelning och/eller en
engangsprovision for de spelare/slutkonsumenter man véarvar till
kunden. Future Gaming Groups kunder utgors till stdrsta delen
av valkanda spelbolag med en global marknadsspridning. Fokus
ligger pa& marknadsforing av sportvadslagning och kasinospel.

Future Gaming Group driver trafik till sina kunder framst via s&
kallad ”paid media”, dvs. man képer annonsutrymme online och
placerar dar sedan annonser for sina kunders rakning. FGG far
I6nsamhet i sin affarsmodell genom att identifiera intressanta
malgrupper av spelare och kostnadseffektivt marknadsféra sina
kunder mot dessa spelare.

Affarsmodellen skiljer sig fran manga andra lead generation-bolag
som fokuserar pa sékmotoroptimering. Férdelen med paid media
ar att Future Gaming Group undviker beroendet av att ranka hogt
pa dominerande sékmotorer som till exempel Google. Detta &r
positivt d& det kan vara mycket kostsamt och tidskréavande att
bygga upp en bra positionering hos en sdkmotor, och det finns
alltid en risk att man tappar positionen om sékmotorn andrar
nagot i sin rankningsalgoritm. Nackdelen med att fokusera pa
paid media &r att man kontinuerligt maste betala for nytt annons-
utrymme, vilket medfér betydande marknadsféringskostnader.
Future Gaming Group har dock gjort beddmningen att férdelarna
med paid media, det vill sdga lagre konkurrens och béttre risk-
spridning, ar s pass viktiga att denna affarsmodell & huvudfokus
fér koncernen.

Future"Gaming Group | Memorandum 2022




Organisation

Future Gaming Group har idag ett affarsomrade, Lead Generation, som bedriver verksamhet inom prestationshaserad
marknadsforing, aven kallat affiliatemarknadsforing. Fable Media ar ocksa verksamt inom lead generation.

r I < idigare hade koncernen aven affarsomradet
Operatorsverksamhet som bedrevs i det maltesiska dotter-
bolaget Unlimited Media Ltd. Verksamheten har upphért

och bolaget kommer att avvecklas nar koncernen erhallit en

forvantad skattedterbetalning relaterad till den tidigare verksam-
heten, vilket bedéms ske inom nértid.

Moderbolaget Future Gaming Group International AB:s alla
dotterbolag &r heldgda. Aven det kommande dotterbolaget Fable
Media ApS och dess dotterbolag Flip Media Ltd kommer att vara
helagda. Fable Media ApS har tva ytterligare dotterbolag, utan
tillg&ngar och skulder, som ska avvecklas.

Future Gaming Group

Future Gaming Group International AB

Phase One
Performance AB

OU Viistek Media

Unlimited Media Ltd

Phase One
Phase One férvarvades 2017, dar képeskillingen uppgick till 30

miljoner kronor kontant och finansierades med en riktad emission.

Senare utfoll en tillaggskdpeskilling om ytterligare 30 miljoner
kronor, som betalades genom nyemitterade aktier i FGGI.

Verksamheten fokuserar pd marknadsféring av onlinetjanster for
vadslagning pa sport. En mindre del av intakterna kommer fran
marknadsféring av kasinospel. Verksamheten bedrivs via det
svenska dotterbolaget Phase One Performance AB och kunderna
utgors till allra stérsta delen av valkénda spelbolag med en global
marknadsspridning. En kund stér for en betydande majoritet av
omsattningen.

Intakterna bestar till storsta delen av en intaktsdelning av det
speldverskott som genereras av de varvade spelarna nér de
spelar hos Phase Ones kunder, det vill sdga spelbolagen. En
mindre del av intdkterna kommer via engdngsprovisioner, dar
Phase One far en engangsbetalning nér den varvade spelaren
gor en insattning hos spelbolaget. De viktigaste marknaderna ar

Europa, Nord- och Sydamerika. Phase
One har totalt varvat éver 20 000 depone-
rande spelare till sina kunder.

) , Phase One
Kostnaderna bestar framst av betalning
av det annonsutrymme dér kunderna
marknadsférs (paid media) samt fér
konsultkostnader avseende den operativa
driften. Konsultkostnaderna i Phase One férvéntas dock minska
med cirka 2 miljoner kronor rligen till féljd av sammangéendet
med Fable Media. Verksamheterna verkar pa liknande marknader
med samma stdrsta kund, vilket mojliggér en full integrering av
arbetsflddena, dar samma team kan skoéta den operativa driften
for bada verksamheterna.

Ar 2021 hade Phase One intakter pa 12,7 miljoner kronor med
ett EBITDA-rérelseresultat om 3,1 miljoner kronor och ett resultat
efter finansiella poster om 3,4 miljoner kronor.
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Viistek

Viistek férvarvades 2017 for en
képeskilling om 71,2 miljoner
kronor kontant, som finansierades
via Bolagets obligationslan.

Viisiek Media

Verksamheten bedriver marknadsféring av natkasinon via det est-
landska dotterbolaget OU Viistek Media. Intakterna bestar framst
av engangsprovisioner fran de spelbolag till vilka Viistek varvar
spelare. De viktigaste marknaderna &r Europa, Nordamerika

och Oceanien. Viistek driver trafik till sina kunder via paid media
och epostmarknadsféring och detta tillsammans med |6ner &r
bolagets storsta kostnadsposter.

Ar 2021 hade Viistek intékter pa 7,6 miljoner kronor med ett
EBITDA-rorelseresultat om 0,6 miljoner kronor och ett resultat
efter finansiella poster om 0,9 miljoner kronor.

Fable Media

Fable Media kommer efter sammangaen-

det bli en del av det nya Future Gaming

Group. Transaktionen finansieras med ny-

emitterade aktier, dar saljaren kommer att

fa 83% av aktierna i FGGI. | Transaktionen

vérderas Fable Media till 118,8 miljoner kronor. Saljaren har

aven ratt till en tillaggskopeskilling motsvarande Fable Medias
resultat efter skatt fér perioden 1 januari 2022 till 31 mars 2025.
Tillaggskopeskillingen forvantas uppga till cirka 60 miljoner kronor
baserat pa dagens intjaningsnivaer.

Verksamheten bedrivs via det danska bolaget Fable Media ApS
och fokuserar p& marknadsforing av onlinetjanster for vadslag-
ning pa sport. En minoritet av intakterna kommer aven fran
marknadsféring av kasinospel. Fable Medias kunder utgérs av
etablerade spelbolag och bolaget har samma stérsta kund som

FGG:s andra verksamhet Phase One. Denna kund stér fér en
betydande majoritet av intékterna.

Affarsmodellen for Fable Media &r alltsd densamma som for
Phase One. Integrationen med Future Gaming Group férvantas
darfor bli smidig och det finns betydande synergier nar det
kommer till avtalsforhandlingar och personalkostnader. Samma
team kommer skéta den operativa driften av de bada verksam-
heterna, som &ven fortséttningsvis avses bedrivas i nuvarande
respektive bolag.

| likhet med Phase One star intéktsdelning med spelbolagen,
vilken baseras pa speldverskottet fran de varvade spelarna, for
den storsta delen av Fable Medias intakter. D& intaktsdelningen
normalt fortsétter tills vidare kan en varvad kund potentiellt
generera intékter under flera ar. Spelarbasen som genererar in-
tékter vaxer darfér 6ver tid. En minoritet av Fable Medias intékter
kommer aven fran engangsprovisioner.

De tre viktigaste geografiska omradena vad galler deponerande
spelare ar Europa, Nord- och Sydamerika. Fable Media har totalt
véarvat cirka 90 000 deponerande spelare till sina kunder.

Fable Medias generar trafik till sina kunder via paid media, precis
som Phase One, och verksamhetens stérsta kostnadspost ar
darfor inkdép av annonsutrymme dar man placerar annonser for
spelbolagens rékning.

Majoriteten av Fable Medias verksamhet bedrivs i bolaget
Fable Media ApS. Bolaget Flip Media Ltd utgor nagra fa pro-
cent av Fable Media-koncernens omséttning och marknadsfor
kasinovarumarken.

Under heldret 2021 omsatte Fable Media-koncernen 34,8 miljoner
kronor med ett EBITDA-rorelseresultat pa 20,2 miljoner kronor.
Resultat efter finansiella poster uppgick till -2,9 miljoner kronor.
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Historiska vasentliga handelser

2006
2012
2015
2017
2017
2017
2018
2018
2019
2019
2020
2020

2021
2021

Bolaget bildas, d& under namnet United Media Sweden.

Bolagets aktie noteras pé Spotlight Stock Market

Bolaget byter namn till Playhippo AB. Koncernen driver varumarken som PlayHippo och HappyBingo.

| maj beslutar bolagstimman om namnbyte till Future Gaming Group International AB.

| juli forvérvas affiliateverksamheten Phase One.

| december forvarvas affiliateverksamheten Viistek Media och operatorsverksamheten Unlimited Media. Forvarven finansieras via
Bolagets obligationslén.

| maj beslutar bolagstimman om att dela ut dotterbolaget AMGO iGaming till aktiedgarna. AMGO innehdll den tidigare operatorsverk-
samheten med bland annat PlayHippo och HappyBingo.

| november forvérvas finansaffiliateverksamheten IPG.

| maj meddelar Future Gaming Group att man bryter mot obligationsvillkoren d& man inte uppfyller lonsamhetskraven. Samma manad
beslutades om avveckling av den olonsamma operatorsverksamheten i Unlimited Media.

| augusti beslutas om avveckling av den olonsamma finansaffiliateverksamheten IPG.

| januari beslutar bolagstimman om en uppgorelse med obligationsinnehavarna dar 5 miljoner kronor av obligationslanet kvittas mot
aktier i FGGI. Obligationsinnehavarna blir dirmed majoritetsagare i Bolaget.

| april meddelar Future Gaming Group att intakterna minskat markant under mars jamfort med de senaste manaderna till foljd av
installda sportevenemang i sparen av virusutbrottet covid-19.

| februari meddelar Future Gaming Group att man &ter bryter mot rorelseresultatkraven i obligationsvillkoren. Skulle en dverenskom-
melse med Bolagets obligationsinnehavare inte nés, kan de komma att kréva terbetalning av obligationslénet, vilket sannolikt skulle
kunna satta Bolaget pa obesténd.

| december meddelar Future Gaming Group att man ingatt avtal om ett sammangaende med danska Fable Media. Samtidigt justeras
obligationsvillkoren s att Future Gaming Group inte langre bryter mot dessa. Sammangé&endet forvantas slutforas under véren 2022.
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Marknad

Den globala marknaden for spel om pengar pé natet ("online gambling”) uppskattas uppga till cirka 80 miljarder
dollar &r 2022 vilket motsvarar cirka 760 miljarder kronor. Den genomsnittliga tillvaxttakten for perioden 2022-
2027 forvantas vara cirka 10% per ar.

arknaden kan segmenteras i olika produkter, bland annat ~ Statistik dver lead generation-bolagens andel av marknaden for
sport, kasino, lotterier, poker och bingo. Vadslagning pa spel om pengar pa nétet &r inte allmant tillganglig. Marknaden &r

sport brukar beddmas vara det stérsta segmentet med starkt fragmenterad med tusentals mindre aktorer och ett mindre
en global marknadsandel om cirka 47% &r 2020.2 antal storre noterade bolag. P4 de svenska borserna &r Catena
Media, Better Collective och Raketech de storsta noterade bola-
Europa &r den stdérsta marknaden for spel om pengar pa natet gen. De tva storsta av dessa har bada en arsomséttning pa cirka
och ar 2021 beddémdes intékterna uppga till 36,4 miljarder euro, en miljard kronor, vilket ger en fingervisning om lead generation-
vilket motsvarade cirka 380 miljarder kronor. Intdktsandelen for bolagens betydelse fér spel om pengar pé natet.

respektive produkt pa den europeiska marknaden uppskattas
vara foljande:?

Onlinespelintakter i Europa

1%

B Sport m Kasino = Lotterier Poker Bingo  m Ovrigt

1. IMARC Group & The Business Research Company
2. The Business Research Company
3. European Gaming & Betting Association
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Tillgangar, Investeringar

& Rorelsekapital

Future Gaming Group och Fable Media har inte négra vasentliga materiella tillgéngar i sina verksamheter. De framsta
tillgdngarna ar i stallet immateriella och bestar av goodwill, varumérken och avtal.

umankapital och know-how &r viktiga tillgdngar inom
Hverksamheterna da& marknadslaget kontinuerligt férandras

och marknadsinsatserna behdver anpassas darefter. |
syfte att knyta upp nyckelkompetensen till Future Gaming Group
har transaktionen med Fable Media utformats som sé att séljaren

far en stor dgarandel i FGG och darmed har starka incitament att
utveckla verksamheten vidare.

De viktigaste avtalen utgors av sé kallade affiliateavtal med
verksamheternas kunder, det vill sdga spelbolagen. Dessa avtal ar
standardiserade och ing&s online genom att acceptera respektive
spelbolags villkor. | vissa fall kan en del ytterligare villkor regleras
via tillaggsavtal eller skriftlig korrespondens. Avtalen reglerar att
lead generation-bolaget, det vill sdga Future Gaming Group eller
Fable Media, antingen far en viss procent av speldverskottet

som genereras hos spelbolaget av de varvade spelarna, en

fast summa fér varje varvad spelare som gér en inséttning hos
spelbolaget, eller en kombination av dessa intéktsmodeller.
Provisionerna betalas vanligtvis under manaden som foljer
intjaningsmanaden. Affiliateavtalen I6per vanligtvis pa tills vidare,
vilket gér att de vérvade spelarna kan komma att generera
intakter till lead generation-bolaget under en betydande tid.
Avtalen innehaller ofta krav om att lead generation-bolaget maste
marknadsféra spelbolaget kontinuerligt for att fortsatta ta del av
intédktsdelningen.

Verksamheterna i Future Gaming Group och Fable Media kraver
inga vasentliga investeringar. Rorelsekapitalet som verksamheter-
na binder &r relativt begransat och bestar framst av kostnader fér
marknadsfoéring, personal och konsulter.

Bolagets vardering

uture Gaming Groups aktie handlas pa Spotlight Stock
Market och per den 25 mars 2022 uppgick bdrsvérdet till
35,4 miljoner kronor.
| Transaktionen dar Future Gaming Group och Fable Media gér
samman vérderas Fable Media till 118,8 miljoner kronor. Bolaget

har med anledning av Transaktionen inhamtat ett varderingsutla-
tande, en s& kallad fairness opinion, fran den externa varderings-
firman Carlsquare, som finns tillganglig pa FGGI:s hemsida. Enligt
varderingsutlatandet anses det skaligt att Fable Medias dgare ska
erhalla 83 procent av aktierna i FGGl till féljd av Transaktionen.
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Bolagets vardepapper

Aktien

Bolagets aktie ar noterat pa Spotlight Stock Market med aktie-
namnet Future Gaming Group och kortnamnet FGG.

Aktien har ISIN-kod "SE0002209155”, FISN-kod "FUTUREGAMI/
SH” samt CFl-kod "ESVUFR”.

Fore Transaktionen finns det 2 214 511 083 aktier i Bolaget. Alla
aktier har lika réstvérde.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB. Aktiedgare
erhéller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker pa elektronisk vidg genom banker och
vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person
i elektroniskt format.

Bolaget har ingen beslutad utdelningspolicy. Vidare férhindrar
Bolagets obligationsvillkor fér nérvarande Bolaget att géra
utdelningar.

| samband med sammangaendet har Fredrik Falbe-Hansen
Holding ApS ingatt ett lockup-atagande, foremal for sedvanliga
undantag, avseende 51 procent av dess aktier i FGGI som erhélls
i samband med Apportemissionen och Transaktionen fér en
period om 12 manader efter Transaktionens fullféljande.

Aven obligationsinnehavargruppen har ingatt lockup-ataganden,
féremal for sedvanliga undantag, avseende deras aktier i FGGI
for en period om sex manader efter Kvittningsemissionen och
Transaktionens fullféljande samt avseende Obligationen fér en
period till och med 30 september 2023. Se tabell under avsnit-
tet "Storre aktiedgare” for en mer detaljerad redogorelse dver
aktierelaterade lockups.

De sedvanliga undantagen fran lockup-atagandena gor att aktie-
dgaren inte hindras att acceptera ett bud som avser samtliga
aktier i FGGI, att flytta aktierna till ett annat bolag inom aktie-
&garens koncern eller till ett bolag som &r helagt av aktiedgaren,
eller att flytta aktierna nar sa kravs enligt lag eller enligt ett
utldtande fran relevant myndighet eller domstol. Utéver ovan
lockup-forbindelser féreligger inga inskrankningar i ratten att fritt
Overlata aktien.

Obligationen

Bolaget har ett utestdende obligationslan (ISIN SE0010547422).
De fullstandiga obligationsvillkoren finns tillgangliga pa https://
futuregaminggroup.com/obligation/. Per den 31 december 2021

uppgick Future Gaming Groups obligationslan till 135,0 miljoner
kronor och den upplupna réntan pa lanet uppgick till 0,5 miljoner
kronor. Obligationen, med nuvarande forfallodag i december
2023, I16per med en réanta om 6,0%. Rantan ackumuleras fran
och med 25 februari 2020 och har séledes inte ndgon ytterligare
kassaflddeseffekt under I16ptiden. Réntekostnaden for det fjarde
kvartalet 2021 uppgick till 2,0 miljoner kronor.

Foére sammangaendet med Fable Media uppfyller inte Bolaget
obligationslanets rorelseresultatskrav och ar darfor fortsatt i Gver-
tradelse av dess obligationsvillkor. Som en konsekvens av detta
klassificeras obligationslanet i koncernens och moderbolagets
balansrékningar fo6r nérvarande som en kortfristig skuld.

Vid sammangé&endet justeras obligationsvillkoren s att Bolaget
inte langre bryter mot dessa. Omstruktureringen innebar vidare
att obligationsinnehavarna kommer att kvitta 15 miljoner kronor
av obligationen mot nya aktier i FGGI och samtidigt &ndras
rantan pa obligationslanet fran dagens 6% till 0% till och med
den 8 december 2024 och dérefter till 5%. Efter den 8 december
2024 ska rantan inte langre ackumuleras utan betalas pa varje
rantebetalningsdag. Nya finansiella kovenanter (finansiella krav)
kommer att gélla efter att sammangaendet slutférts. Samtidigt
andras obligationens foérfallodag till den 8 december 2025.

Skulle sammangaendet inte slutféras, kan obligationsinnehavarna
komma att kréva aterbetalning av obligationslanet, vilket med
betydande sannolikhet skulle kunna satta Bolaget pa obestand.

Obligationslanet uppgick ursprungligen till 140 miljoner kronor
och har anvants enligt féljande:

POST BELOPP
K&peskilling Viistek Media 71,2
K&peskilling Unlimited Media 28,0
Radgivningskostnader 17,4
Amorteringar 13,6
Réntebetalningar 8,7
Rorelsekapital 1,1
Totalt 140,0

(avrundade belopp i miljoner kronor)
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Styrelse och ledning”

Stefan Vilhelmsson

Stefan (fédd 1961) ar styrelseledamot i
Future Gaming Group International AB
sedan december 2016 och styrelseordfo-
rande sedan maj 2019. Han &r oberoende
i forhallande till Bolaget, bolagsledningen
och storre &gare. Stefan ar verksam inom
distribution och har en lang erfarenhet

av styrelsearbete i noterade bolag. Han
ar bland annat styrelseordférande i Falvir
AB, styrelseledamot i Bangerhead AB och
bedriver konsultverksamhet i det egna
bolaget Jagussa AB. Stefan har gétt en
styrelseutbildning hos Board Company
och &ger 366 635 aktier i Bolaget.

Jorgen Beuchert

Jorgen (fédd 1958) representerar Nordic
Corporate Investments, som &r en av
Bolagets obligationsinnehavare och
storre aktiedgare. Han sitter i styrelsen for
Bolaget sedan december 2019. Jargen
har en Bachelor-examen inom finans och
har 40 ars erfarenhet inom internationell
bankverksamhet. Han ar bland annat
agare, styrelseledamot och VD f6r NClI
Advisory AS samt VD foér Nordic Corporate
Investments A/S. Jargen ager inga aktier
i Bolaget.

* Se avsnittet "Styrelsens och ledningens bolagsengagemang” for en detaljerad beskrivning av engagemang.

Christoffer Malmstrom

Christoffer (fédd 1985) &r partner och
portféljférvaltare hos en av Bolagets obli-
gationsinnehavare och stdrre aktiedgare,
Nordic Credit Partners. Han har en magis-
terexamen i finans fr&n Handelshdgskolan
i Stockholm och sitter i styrelsen for Future
Gaming Group International AB sedan
januari 2020. Christoffer sitter i styrelsen
for bland annat Spaak Sakerhet AB.
Christoffer &ger inga aktier i Bolaget.
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Fredrik Sjostrand

Fredrik (fodd 1960) ar Portfolio Manager
och &gare for Kredfin AB, som via
dotterbolag férvaltar Scandinavian Credit
Fund | AB (publ), en av Bolagets obliga-
tionsinnehavare och storre aktiedgare. Han
sitter i styrelsen for Bolaget sedan januari
2022. Fredrik har en kandidatexamen i
Advanced Economics and Statistics. Han
har 6ver 30 ars erfarenhet inom investment
banking. Fredrik var tidigare tradingchef
p& Handelsbanken Markets fér rante- och
valutahandeln. Han har haft uppdrag

som styrelseledamot i CapiNordic Asset
Management, Monetar Holdingbolag och
CapiNordic SICAV fonder. Fredrik har aven
varit styrelsemedlem och ordférande i
Penningmarknadsradet i Sverige. Han ar
certifierad via Styrelseakademins utbild-
ning "Ratt fokus i styrelsearbetet”. Fredrik
&ger inga aktier i Bolaget.

Alexander Pettersson

Alexander (fodd 1982) &r VD for Future
Gaming Group sedan juni 2018. Alexander
har en magisterexamen i redovisning

och finansiering frdn Handelshégskolan i
Stockholm och har aven lang erfarenhet
fran spelbranschen. Han har tidigare

drivit egna spelbolag samt arbetat for
Betsson, PwC och som CFO fér Cherry
AB. Alexander ar &gare av Baneto AB som
tillhandahaller finansiella konsulttjanster
till Bolaget avseende CFO-funktionen.
Han har genomgatt Spotlight Stock
Markets Bolagsutbildning. Alexander ager
6 000 000 aktier i Bolaget.

Frederik Cardel Falbe-Hansen

Frederik (fodd 1979) &r VD och séljare

av Fable Media via sitt bolag Frederik
Falbe-Hansen Holding ApS. Frederik
kommer vid Transaktionens slutféran-

de bli majoritetségare i Bolaget. Han
tilltrader samtidigt en tjanst som operativ
chef (COO) inom Future Gaming Group.
Frederik utfor redan idag liknande tjanster
for FGG via ett konsultavtal. Han har

en kandidatexamen inom ekonomi och
data frdn Copenhagen Business School.
Frederik var tidigare VD och &gare for
Rebel Penguin ApS som sedermera saldes
till Gaming Innovation Group. Frederik
kommer vid Transaktionens slutférande att
aga 28 195 623 346 aktier i Bolaget via sitt
dgarbolag FFH.
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Ovrig information om organisationen

Potentiella intressekonflikter och narstdendetransaktioner
Det bedéms inte foreligga nagra potentiella intressekonflikter
mellan Bolaget och dess styrelseledamdter, ledande befattnings-
havare och storre aktieadgare, dar privata intressen kan sté i strid
med Bolagets intressen.

Det bor dock noteras att ndgra av Bolagets nuvarande stérsta
aktiedgare &ven &r obligationsinnehavare i Bolaget och har
representanter i styrelsen. Efter Transaktionens genomférande
kommer obligationsinnehavarna bli minoritetsdgare i Bolaget. Vid
styrelsebeslut kopplade till Transaktionen géllande tecknings- och
réstningsataganden samt Kvittningsemissionen avstod en styrel-
seledamot fran att delta i handlaggningen och beslutsfattandet.
Detta da denne styrelseledamot bedémdes kunna ha en potentiell
intressekonflikt i dessa fragor till féljd av sin roll som VD hos en av
Bolagets obligationsinnehavare. Tva andra styrelseledaméter som
representerade obligationsinnehavare beddémdes kunna delta i
besluten d& de inte har réatt att foretrada respektive obligations-
innehavare. Ingen av styrelseledaméterna beddmdes ha nagra
personliga intressen som kunde strida mot Bolagets intressen i
dessa fragor.

Férutom ovan, samt tidigare beskrivna CFO-tjanster som
tillhandahalls av ett bolag &gt av VD, har inga transaktioner mellan
Bolaget och narstéende till styrelse och ledning identifierats.

Ersattningar och formaner

Styrelseordférande erhéller en ersattning om 160 tkr per ar
medan &vriga styrelsemedlemmar har ratt till en erséattning om 80
tkr per ar. VD erhdller en grundlon om cirka 48 tkr per ménad. Om
Transaktionen slutférs har VD rétt till en bonus om 400 tkr. VD har
en uppségningstid pa tre manader. CFO-funktionen faktureras pa
timbasis med marknadsmassiga villkor och faktureringen uppgick
under 2021 i genomsnitt till ca 85 tkr per manad exklusive moms.
COO forvantas vid tilltradet erhalla en manadslén om 65 tkr fran
nuvarande Future Gaming Group och en manadslén om motsva-
rande ca 140 tkr samt tjanstebil fran Fable Media.

Utéver ovanstdende finns det i dagslaget inga andra incitaments-
program for styrelse och ledning.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledning

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit
inblandad i konkurs, likvidation eller liknande under de senaste
fem aren, med undantag for styrelseordférande som varit verk-
sam i ett stérre antal bolag och dér ett av bolagen har férsatts

i konkurs under de senaste fem aren (se vidare under avsnittet
"Styrelsens och ledningens bolagsengagemang”). Inte heller har
nagon ledamot eller ledande befattningshavare under de senaste
fem &ren démts i bedragerirelaterade mal, haft naringsférbud
eller utsatts fér anklagelser eller sanktioner av myndighet eller
branschsammanslutning.

Styrelsens ledamoter &r oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen. Vidare &r styrelseordférande dven oberoende
gentemot bolagets storre dgare.

| samband med sammangaendet har Fredrik Falbe-Hansen
Holding ApS ingatt ett lockup-atagande, féremal for sedvanliga
undantag, avseende 51 procent av dess aktier i FGGI som erhélls
i samband med Apportemissionen och Transaktionen fér en
period om 12 manader efter Transaktionens fullféljande.

Aven obligationsinnehavargruppen har ingétt lock-up-ataganden,
foremal for sedvanliga undantag, avseende deras aktier i FGGI
for en period om sex manader efter Kvittningsemissionen och
Transaktionens fullféljande samt avseende Obligationen for

en period till och med 30 september 2023. Se tabell pa under
Avsnittet "Storre aktiedgare” for en mer detaljerad redogorelse
over aktierelaterade lockups.

Revisor

Vid den senaste arsstdmman valdes Moore Allegretto AB till
revisor i Bolaget med Patrik Ekenberg som huvudansvarig revisor.
Den tidigare revisorn, Grant Thornton Sweden AB med Thomas
Daae som huvudansvarig revisor, avbdjde infér samma stdmma
omval av byréinterna skal.

| revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2020 patalades en
vésentlig osédkerhetsfaktor som skulle kunna leda till betydande
tvivel om Bolagets férméaga att fortsatta sin verksamhet, till fljd
av Bolagets Overtrédelse av dess obligationsvillkor. Vid slut-
férandet av sammangadendet mellan Bolaget och Fable Media
kommer obligationsvillkoren justeras sa att Bolaget inte langre
bryter mot dem.

Tvister

Varken Bolaget, dess dotterbolag eller Fable Media &r inblandade
i nagra tvister. Bolagen har heller inte varit inblandade i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden de senaste fem aren,
med undantag for en tvist av mindre varde &r 2017 dar FGGI vart
part och som léstes genom forlikning.
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Proformaredovisning

Future Gaming Group International AB:s sammangaende med Fable Media ApS betraktas som ett omvant forvarv ur
ett koncernredovisningsperspektiv. Det innebar att Fable Media betraktas som den redovisningsmassiga forvarvaren
trots att FGGI ar den legala forvarvaren.

Syftet med proformaredovisningen &r att visa hur koncernens redovisning hade sett ut om férvarvet redan hade genomférts och
darigenom ge lasaren en bild av hur forvarvet framéver kommer paverka koncernen redovisningsmassigt.

Denna proformaredovisning &r upprattad som om férvarvet hade genomforts den 1 januari 2021.

Proformaredovisningen har uppréattats enligt samma redovisningsprinciper som Future Gaming Group International AB med dotterfére-
tag tillampar vid uppréattande av koncernredovisningen, det vill sdga i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS),
sédana de har antagits av EU, samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Fér en mer detaljerad beskrivning av
tillAmpade redovisningsprinciper hanvisas till Bolagets senaste arsredovisning péa futuregaminggroup.com/arsredovisningar/.
Proformaredovisningen har granskats &versiktligt av Bolagets revisor.

PRELIMINAR FORVARVSANALYS

(baserad pa proformaredovisning)

VARDERING AV FORVARVADE TILLGANGAR OCH OVERTAGNA SKULDER

BELOPP | TUSEN KRONOR (TSEK) 2021-01-01
Immateriella tillgangar 120 722
Kortfristiga fordringar 4644
Likvida medel 13 654
Uppskjuten skatt -449
Obligationsskulder -121 437
Ovriga skuldrelaterade poster avseende -1453
uppléning

Kortfristiga skulder -1982
Netto identifierade tillgangar och 13 698
overtagna skulder

Goodwill 15711
Overférd ersattning - "teoretisk 29 409
kopeskilling"

Férvantad tillaggskdpeskilling -60 000
Paverkan pa eget kapital -30 591

Forvérvet kommer att genomférs genom en apportemission av aktier i Future Gaming Group International AB till ett vdrde om 118,8
miljoner kronor samt en villkorad tillaggskopeskilling om uppskattat 60 miljoner kronor. Samgaendet beddms ge positiva synergier
och framtida kostnadsbesparingar. Marknadsvardet fér transaktionen bedéms utgdras av Fable Medias andel av boérsvérdet for Future
Gaming Group vid forvarvstillféllet, i proforman beraknat pa en kurs om 0,016 kr per aktie.
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RESULTATRAKNING (PROFORMA)

BELOPP | TUSEN KRONOR (TSEK)
Nettoomséttning

Ovriga rérelseintakter

Direkta kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

EBITDA

Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Ovriga finansiella resultatposter
Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

FABLEMEDIA  FUTURE GAMING SUMMA BOLAGEN

GROUP GROUP
2021-01-01 2021-01-01
2021-12-31 2021-12-31

34 768 20 209
- 117
34 768 20 325

-8 825 -6 790

-2 797 -7 411

-2 011 -3914

-21 830 -1199
-919 -193
-1614 819
20 216 2018
453 0
-2197 -7 783
417 -1407

-1327 -9 190

-2 941 -8 370

-3 968 -2272

-6 909 -10 643

2021-01-01
2021-12-31

54 976
117

55093

-15615
-10 208
5925
23029
1111
-795
22234
453
-9.980
-990
-10516
11312
-6 240

-17 552

JUSTERINGAR

19159
919
20 078

919

7783
-362
7 421

27 498

27 498

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET (PROFORMA)

BELOPP I TUSEN KRONOR (TSEK)

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan dterféras i
resultatrékningen;

Valutakursdifferenser fran omrékning av
utlandska dotterbolag

Periodens totalresultat

FABLEMEDIA  FUTURE GAMING SUMMA BOLAGEN

GROUP GROUP
2021-01-01 2021-01-01
2021-12-31 2021-12-31

-6 909 -10 643

1408 1415

-5 501 -9 228

2021-01-01
2021-12-31

-17 552

2823

-14 729

JUSTERINGAR

27 498

123

27 621

PROFORMA

2021-01-01
2021-12-31

54 976
117

55093

-15615
-10 208
-5 925
-3 870
-193

19 282
23 153
453

-2 197
-1 352
-3 096
16 187
-6 240

9 946

PROFORMA
2021-01-01
2021-12-31

9 946

2 946

12893
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PROFORMAJUSTERINGAR KONCERNENS RESULTATRAKNING

SUMMA
JUSTERINGAR
Avskrivningar och 19 159 19 159
nedskrivningar
Ovriga rérelsekostnader 919 919
Rorelseresultat 19 159 919 0 20 078
EBITDA 0 919 0 919
Réntekostnader och liknande 7783 7783
resultatposter
Ovriga finansiella -362 -362
resultatposter
Finansnetto 0 0 7421 7421
Resultat fére skatt 19 159 919 7421 27 498
Periodens resultat 19 159 919 7421 27 498
Resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 19 159 919 7 421 27 498
PROFORMAJUSTERINGAR KONCERNENS TOTALRESULTAT
2021-01-01
BELOPP | TUSEN KRONOR (TSEK) NOT 1 NOT 2 NOT 3 2021-12-31
Periodens resultat 19 159 919 7421 27 498
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan
aterféras i resultatrakningen;
Valutakursdifferenser fran 116 8 123
omrékning av utlandska
dotterbolag
Periodens totalresultat 19 275 926 7421 27 621
Noter

Not 1 Aterlaggning av nedskrivning, 19 159 TSEK; justering for engangseffekt

Not 2 Justering av resultateffekt fran avyttring av Affilisearch Network, 919 TSEK

Not 3 Aterforing av rantekostnader pa obligationslénet, 7 783 TSEK (réntan sanks till 0% vid sammangaendet)
Aterforda aktiverade lanekostnader avseende minskning av obligationslanet -362 TSEK
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (PROFORMA)

TILLGANGAR

BELOPP | TUSEN KRONOR (TSEK)
Anlaggningstillgadngar

Goodwill

Varumérken

Licenser, patenter och liknande réattigheter
Materiella anlaggningstillgangar

Depositioner
Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa omsaéttningstillgadngar

Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Omrékningsreserv valutakurser
Balanserat resultat

Arets resultat

Eget kapital

SKULDER

Langfristiga skulder
Skulder fran kreditinstitut
Uppskjuten skatteskuld
Avséttningar
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder fran kreditinstitut
Leverant6rsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter

Kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

FABLE MEDIA
GROUP

2021-12-31

7 045
406
428

7878

2835
177
4597
327
7936
46

15 861

69

1408
9458
-6 909
4 026

139
822

961

693
2642
6 462

1076

10873

15 861

FUTURE GAMING
GROUP

2021-12-31

119 819
899

120 718

529
1540
622
3264
5955
12 407
139 080

9330
129 826
1415
-125 457
-10 643
4470

185

185

130 865
1519
175

228
1637

134 425

139 080

SUMMA BOLAGEN
2021-12-31

119 819
899

7 045
406
428
128 596

3 364
1717
5218

3 591
13 891
12 453
154 941

9 398
129 826
2823
-115 999
-17 552
8 496

139
1008

1146

131 558
4162
6 636
1304
1637

145 298

154 941

JUSTERINGAR

15711

19 159

34 870

-129 826
123

99 564
27 498
-2709

60 000
60 000

-21 926

-495

-22 421

34 870

PROFORMA
2021-12-31

135 530
899

26 204
406
428
163 466

3 364
1717
5218
3 591
13 891
12 453
189 810

9330

2 946
-16 435
9 946
5787

139
1008
60 000
61 146

109 633
4162
6 636
1304
1142

122 877

189 810

[S)
%]
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PROFORMAJUSTERINGAR KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR

BELOPP | TUSEN KRONOR (TSEK)
Anlaggningstillgadngar
Goodwill

Licenser, patenter och liknande réattigheter

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Omrakningsreserv valutakurser
Balanserat resultat inklusive arets resultat
Arets resultat

Eget kapital

Avséttningar
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder fran kreditinstitut

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Noter

NOT1

19159
19159

19 159

19159

19 159

19 159

PROFORMAJUSTERINGAR

NOT 2 NOT 3
0 0
0 0
15000

-919
919 7421
0 22 421
0 0
-21 926
-495
0 -22 421
0 0

Not 1 Aterlaggning nedskrivning, 19 159 TSEK; justering for engangseffekt

Not 2 Justering av resultateffekt fran avyttring av Affilisearch Network, 919 TSEK

NOT 4

15711

15711

15 711

-69
-144 826
123

100 482

-44 289

60 000

60 000

15 711

SUMMA JUSTE-
RINGAR

2021-12-31

15 711
19159
34 870

34 870

-69

-129 826
123

99 564
27 498

-2709

60 000
60 000
21926

-495
-22 421

34 870

Not 3 Emission 15 000 TSEK genom kvittning del av obligationslan samt aterlaggning réantekostnader, 7 421 TSEK (vid samman-

géendet kvittas en del av lanet och réntan sanks till 0%)

Not 4 Effekt av rorelseférvéary, se preliminar férvarvsanalys
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Utvald finansiell information

Bolagets rakenskapsér oper fran den 1 januari till den 31 december. Nedan presenteras de finansiella rakningarna
frdn Bolaget bokslutskommunike for rakenskapsaret 2021 tillsammans med jamforelsetal for rakenskapsaret 2020.
Avsnittet lases med fordel tillsammans med avsnittet "Finansiella kommentarer”,

Bokslutskommunikén for rakenskapséaret 2021 har 6versiktligt
granskats av Bolagets revisor.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisnings-
principer, andra tillaggsupplysningar och revisionsberattelser
aterfinns i Bolagets arsredovisningar for rakenskapséren 2019
och 2020. Dessa tva arsredovisningar inforlivas i memorandumet
genom hanvisning och aterfinns pé futuregaminggroup.com/
arsredovisningar/.

Future Gaming Group international AB med dotterféretag
uppréattar koncernredovisningen i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sddana de har antagits av
EU, samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for kon-
cerner. Moderbolaget upprattar arsredovisningen enligt RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

Anmarkning i revisionsberattelse

| revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2020 patalade revi-
sorn féljande med anledning av Bolagets Overtréadelse av dess
obligationsvillkor:

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Som framgar av forvaltningsberéttelsens avsnitt "Héndelser efter
rékenskapsérets utgang”, “"Framtida utveckling och fortsatt drift”,
“Finansiella risker och osékerhetsfaktorer” samt "Uppléning”
och noterna 16 samt 23 uppfyller koncernen inte samtliga villkor
(kovenanter) kopplade till koncernens obligationslan, som per
balansdagen uppgick till 123 mkr. Som vidare framgér av férvalt-
ningsberéttelsen pagar diskussioner med obligationsinnehavarna
om en ldngsiktig finansiering men dessa har inte slutférts innan
revisionsberéttelsens undertecknande. Ovan beskrivna férhéallan-
den tyder pa att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor som kan
leda till betydande tvivel om bolagets férmédga att fortsétta sin
verksamhet.

Vid slutférandet av sammangdendet mellan Bolaget och Fable
Media kommer obligationsvillkoren justeras sa att Bolaget inte
langre bryter mot dem.

Nedan foljer de finansiella rakningarna fran Bolagets boksluts-
kommuniké for rakenskapsaret 2021.
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Future Gaming Group | Memorandum 2022



Fran Future Gaming Groups Bokslutskommuniké for 2021

Koncernens resultatrikning

BELOPP | TUSEN KRONOR (TSEK)
Nettoomséttning

Ovriga rérelseintikter

Direkta kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Resultat per aktie, SEK
Fore utspadningseffekter

Efter utspadningseffekter

Koncernens rapport over totalresultat

BELOPP | TUSEN KRONOR (TSEK)

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:
Valutakursdiff. frdn omrakning av utlandska dotterbolag

Periodens totalresultat

2021-10-01
2021-12-31

5307
39

5 346

-1 476
-2 182
-997

-300

354

-2 302

-2012

63

-1948

-0,001

-0,001

2021-10-01
2021-12-31

-1948

172

-1776

2020-10-01
2020-12-31

5 662
31

5692

-1434
-1634
-906

-5 300

-3 656

472
-5 966

-9 151

352

-8 799

-0,004

-0,004

2020-10-01
2020-12-31

-8 799

-4 174

-12973

2021-01-01 2020-01-01
2021-12-31 2020-12-31

20209 22 547
117 274

20 325 22 821
-6 790 -6 416
-7 411 -5 463
-3914 -3 783
-1199 -6 199
-193 -293
819 666
588 623
-9778 -15 266
-8 370 -13 977
-2 272 257
-10 643 -13 721
-0,005 -0,007
-0,005 -0,007

2021-01-01 2020-01-01
2021-12-31 2020-12-31

-10 643 -13 721
1415 -3 296
-9 228 -17 017
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Koncernens rapport over finansiell stillning

BELOPP | TUSEN KRONOR (TSEK)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgadngar
Goodwill

Varumarken

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel

Summa omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Omrékningsreserv

Balanserat resultat inklusive arets resultat

Eget kapital

SKULDER
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Obligationslan
Leverantdrsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2021-12-31

119 819
899

120 718

529
1540
622

3 264
12 407
18 362

139 080

9330
129 826
4043
-138 728

4470

185

185

130 865
1519
175
1866
134 425

139 080

2020-12-31

118 624
2098

120 722

852
1452
666
1587
13 654
18 211

138 933

9330
129 826
2628
-128 086

13 698

449

449

122 890
687
164

1045

124 786

138 933
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Koncernens rapport over forindringar i eget kapital

HANFORLIGT TILL MODERFORETAGETS AKTIEAGARE

OVRIGT BALANSERAT
TILLSKJUTET RESULTAT INKL

BELOPP | TUSEN KRONOR (TSEK) AKTIEKAPITAL KAPITAL RESERVER  ARETS RESULTAT SUMMA
Eget kapital 2020-01-01 9 298 124 953 5925 -114 366 25 811
Totalresultat

Periodens resultat -13 721 -13 721
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser -3 296 -3296
Summa Totalresultat - - -3 296 -13721 -17 017
Transaktioner med aktiedgare

Nedséttning aktiekapital -5 767 5 566 -201
Nyemission 5799 2 5 801
Emissionskostnader -696 -696
Summa Transaktioner med aktiedgare 32 4872 - - 4904
Eget kapital 2020-12-31 9 330 129 826 2628 -128 086 13 698
Eget kapital 2021-01-01 9 330 129 826 2628 -128 086 13 698
Totalresultat

Periodens resultat -10 643 -10 643
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser 1415 1415
Summa Totalresultat - - 1415 -10 643 -9 228
Eget kapital 2021-12-31 9 330 129 826 4043 -138 728 4 470
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Koncernens rapport over kassaflodesanalys

2021-10-01 2020-10-01 2021-01-01 2020-01-01
BELOPP | TUSEN KRONOR (TSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av 845 2104 -447 2774
rérelsekapital
Férandringar i rérelsekapital 126 -1 031 344 149
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 971 1073 -103 -2 624
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 016 - -1 497 -19 829
Periodens kassaflode -45 1073 -1 600 -22 454
Likvida medel vid periodens borjan 12 368 13 156 13 654 36 662
Kursdifferens i likvida medel 85 -575 353 -554
Likvida medel vid periodens slut 12 407 13 654 12 407 13 654
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Resultatrikning moderbolaget

2021-10-01 2020-10-01 2021-01-01 2020-01-01

BELOPP | TUSEN KRONOR (TSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Nettoomsattning 555 303 1935 1158
Ovriga rérelseintakter 1 1 1 61
Ovriga externa kostnader -649 -369 -2 147 -1921
Personalkostnader -358 -330 -1 439 -1284
Ovriga rérelsekostnader -1 - -3 -6
Roérelseresultat -452 -395 -1 654 -1 991
Resultat fran andelar i koncernforetag -20 005 -17 008 -9 921 -17 043
Resultat fran 6vriga vardepapper som &r anlaggningstillgangar - -2 942 - -2 942
Réanteintakter och liknande poster 1369 565 1369 565
Ranteintakter fran koncernforetag -1272 - - -
Rantekostnader och liknande poster -2 599 -2 644 -11 189 -11 953
Resultat efter finansiella poster -22 959 -22 424 -21 395 -33 364
Bokslutsdispositioner 3405 5262 3405 5263
Periodens resultat -19 554 -17 163 -17 990 -28 103
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Balansrikning moderbolaget

BELOPP | TUSEN KRONOR (TSEK)
TILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Omsittningstillgangar

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Uppskrivningsfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat
Eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till koncernbolag
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Obligationslan
Leverantorsskulder
Skulder till koncernbolag
Ovriga kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2021-12-31

137 682
137 682

11954
32
289
570
12844

923

151 449

9330
42 000
51 330

150 863
-170 126
-17 990
-37 252
14077

3733
3733

130 865
1043

1730
133 639

151 449

2020-12-31

137 682
137 682

71

11 049
21
174
273

11 588

892

150 162

9 329
22 000
31 329

150 863
-142 022
-28 103
-19 261
12 067

13 701
13701

122 890
141
576
787
124 394

150 162
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Moderbolagets egna kapital i ssmmandrag

BELOPP | TUSEN KRONOR (TSEK)
Ingdende eget kapital

Periodens resultat

Nyemission

Nedséttning aktiekapital
Uppskrivning andelar i dotterbolag
Emissionskostnader

Utgéende eget kapital

2021-12-31
12 067

-17 990

20 000

14 077

2020-12-31
18 266
-28 103
5800
-201

17 000
-696

12 067
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Finansiella kommentarer

(Belopp i miljoner kronor, MSEK. Siffror inom parentes avser foregdende ar)

Future Gaming Group

Intakter

Future Gaming Groups nettoomséttning uppgick 2021 till
20,2 MSEK, vilket var en minskning med 10% jamfort med
féregaende &r, da den uppgick till 22,5 MSEK.

Den sportinriktade marknadsféringsverksamheten i Phase One
nadde under 2021 liknande intaktsnivaer som for 2020 efter ett
starkt sista kvartal till f6ljd av det nya konsultavtalet avseende
operativ drift med Fable Media.

Den kasinoinriktade marknadsforingsverksamheten i Viistek
Media har sett en negativ trend under 2021 till foljd av att man
haft svart att identifiera och driva bra trafik till sina kunder.

Resultat

Rorelseresultatet for avskrivningar (EBITDA) uppgick under
2021 till 2,0 MSEK, att jamféra med 6,9 MSEK féregéende ar.
Minskningen beror framst pa lagre intakter i kombination med
hdgre kostnader for marknadsféring och konsulter.

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick 2021 till 0,8 MSEK (0,7 MSEK),
till féljd av lagre av- och nedskrivningar an féregéende ar.

Resultat efter skatt uppgick 2021 till -10,6 MSEK

(-18,7 MSEK). Resultatet belastas med finansiella kostnader om
-9,8 MSEK (-15,3 MSEK), vilka framst héarror sig till koncernens
obligationslan.

Tillgangar

Koncernens tillgangar utgors framst av goodwill kopplade till
tidigare forvarv, vilken uppgick till 119,8 MSEK per den 31 de-
cember 2021 (118,6 MSEK). Per samma datum uppgick kassan
till 12,4 MSEK (13,7 MSEK)

| moderbolaget FGGI har under 2021 vardet pa aktierna i dotter-
bolaget Viistek Media OU skrivits ned med 20 miljoner kronor till
foljd av verksamhetens negativa utveckling. Samtidigt har vardet
pé& aktierna i dotterbolaget Phase One Performance AB skrivits
upp med samma belopp, eftersom denna verksamhet haft en
starkt positiv utveckling under de senaste manaderna. Effekten
pa moderbolagets egna kapital &r séledes neutral. Dock har ned-
och uppskrivningarna en negativ paverkan pa moderbolagets
resultatrakning, eftersom endast nedskrivningen paverkar resul-
tatrékningen enligt géllande redovisningsregler. Ovan ned- och
uppskrivningar paverkar inte koncernens goodwill, egna kapital
eller resultat.

Eget kapital och skulder
Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december 2021 till
4,5 MSEK (13,7 MSEK).

Koncernens skulder bestér framst av koncernens obligationslan
som i balansrékningen redovisas till 130,9 MSEK (122,9 MSEK).
Lanet redovisas som nettot av kapitalbeloppet om drygt

135,0 MSEK och aktiverade lanekostnader om knappt 4,2 MSEK,
vilka kostnadsfors 6ver obligationens 16ptid.

Koncernens soliditet &r 1&g till foljd av det forhallandevis stora
obligationslanet och uppgick per utgangen av 2021 till 3% (10%).
Per samma datum uppgick den rantebdrande nettoskulden till
116,7 MSEK (109,1 MSEK).

Future Gaming Groups finansiella stéllning férvantas forbéattras
markant efter sammangéaendet med Fable Media, d& 15SMSEK av
obligationslanet kvittas mot aktier samt rantefrinet inférs under
nastan tre &r. Se mer under avsnittet "Transaktionen i kortet”.

Kommande rapporteringstillfallen

Bolaget planerar att publicera sin ars- och koncernredovisning for
2021 den 8 april 2022 och sin delérsrapport 1-2022 den 19 maj
2022. Arsstamma planeras att héllas i Stockholm den 5 maj 2022.

Fable Media

Fable Media ingér fore Transaktionen inte i Bolagets finansiella
rapportering, men ingar i proformaredovisningen och ett par
nyckelposter kommenteras héar dversiktligt. Se aven noter till
proformaredovisningen.

Fable Media har sett en relativt stabil utveckling av intékterna och
under 2021 uppgick dessa till 34,8 MSEK. En viss minskning av
engangsprovisioner har kompenserats av en 6kning av intaktsdel-
ning avseende varvade spelare till verksamhetens kunder. Okade
marknadsféringskostnader har resulterat i en betydande 6kning
av antalet deponerande kunder, vilket férvantas bidra till 6kade
intékter framover.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
20,2 MSEK, vilket innebar en EBITDA-rérelsemarginal om 58 %.

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till -1,6 MSEK till féljd av stora
av- och nedskrivningar, varav -19,2 MSEK avser nedskriv-

ningar kopplade till verksamhet i dotterbolaget Flip Media Ltd.
Nedskrivningarna gjordes till foljd av &ndrade marknadsférutsatt-
ningar och nya regleringar p& vissa marknader. Detta medférde
att bolaget valde att stdnga ner tre white label-kasinovarumérken
och att inte investera vidare i SEO-drivna affiliatesajter, till forman
fér Fable Medias huvudfokus inom paid media-marknadsféring.
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Storre aktieagare

Fore Transaktionen (2022-02-28)

NAMN ANTAL AKTIER ANDEL
Scandinavian Credit Fund | AB 465 602 297 21,03%
BNY Mellon SA/NV 292 452 760 13,21%
Nordic Corporate Investments A/S 242 501 197 10,95%
Nordic Credit Partners Fund Il AB 174 600 862 7,88%
Avanza Pension 112 334 325 5,07%
SIX SIS AG 48 500 240 2,19%
Nordic Credit Partners SICAV-RAIF 48 500 239 2,19%
BNY Mellon NA 33 807 062 1,53%
Anders Westling 25 000 000 1,13%
Christer Zetréus 20 000 000 0,90%
Ovriga aktieagare 751212101 33,92%
Totalt 2214511 083 100,00%

Efter Transaktionen (uppskattning)*

NAMN ANTAL AKTIER ANDEL
Frederik Falbe-Hansen Holding ApS® 28 195 623 346 83,00%
Scandinavian Credit Fund | AB 1686 343 820 4,96%
Nordic Corporate Investments A/S 878 304 073 2,59%
Nordic Credit Partners Fund Ill AB 632 378 933 1,86%
BNY Mellon SA/NV 292 452 760 0,86%
Nordic Credit Partners SICAV-RAIF 175 660 814 0,52%
Avanza Pension 112 334 325 0,33%
SIX SIS AG 48 500 240 0,14%
BNY Mellon NA 33 807 062 0,10%
Anders Westling 25 000 000 0,07%
Ovriga aktiedgare 1890 225 163 5,56%
Totalt 33970 630 537 100,00%

Aktierelaterade lockup-ataganden

NAMN ANTAL AKTIER ANDEL LOCKUP EFTER ROLL
TRANSAKTIONEN

Frederik Falbe-Hansen Holding ApS 14 379 767 906 42,33% 12 ménader Séljare av Fable Media
Scandinavian Credit Fund | AB 1686 343 820 4,96% 6 manader Obligationsinnehavargruppen
Nordic Corporate Investments A/S 878 304 073 2,59% 6 manader Obligationsinnehavargruppen
Nordic Credit Partners Fund Ill AB 632 378 933 1,86% 6 manader Obligationsinnehavargruppen
Nordic Credit Partners SICAV-RAIF 175 660 814 0,52% 6 manader Obligationsinnehavargruppen
NCI Credit Opportunity Fund 25432 115 0,07% 6 méanader Obligationsinnehavargruppen
Totalt 17 777 887 662 52,33%

4. Antalet aktier &r uppskattat och bygger pa antagandet att dessa dgare mellan 2020-02-28 och Transaktionens slutférande inte har kopt, salt eller mottagit nagra andra aktier, an
de som ges ut vid Transaktionen.
5. Verklig huvudman é&r Frederik Cardel Falbe-Hansen
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Aktiekapitalets utveckling

DATUM KOMMENTAR FORANDRING ANTAL TOTALT ANTAL FORANDRING TOTALT  KVOTVARDE
AKTIER AKTIER AKTIEKAPITAL AKTIEKAPITAL

2006-07-03 Bolagets bildande 100 000 100 000 100 000 100 000 1,0000
2007-11-26 Kontantemission 20 000 120 000 20 000 120 000 1,0000
2008-03-17 Kontantemission 1200 000 1320 000 12 000 132 000 0,1000
2009-06-23 Kontantemission 735772 2 055772 7 358 139 358 0,0678
2009-09-07 Kvittningsemission 3000 000 5 055 772 30 000 169 358 0,0335
2010-03-10 Kvittningsemission 2 149 999 7205771 21 500 190 858 0,0265
2010-03-16 Fondemission 11 880 000 19085 771 400 000 590 858 0,0310
2010-12-09 Kontant/Kvittning 823 834 19 909 605 25 504 616 362 0,0310
2011-11-17 Kontantemission 1520 822 21430 427 47 082 663 444 0,0310
2011-11-17 Kontantemission 163 375 21 593 802 5058 668 501 0,0310
2011-11-17 Minskning AK -100 000 21 493 802 -3 096 665 406 0,0310
2012-07-17 Kvittningsemission 1333 332 22 827 134 41 277 706 683 0,0310
2012-12-18 Kvittningsemission 90 000 22917 134 2786 709 469 0,0310
2014-12-12 Kvittningsemission 2333332 25 250 466 72235 781 704 0,0310
2014-12-12 Kvittningsemission 2279 083 27 529 549 70 556 852 260 0,0310
2014-12-30 Kontantemission 11 458 567 38988 116 354 735 1206 995 0,0310
2015-05-19 Apportemission 90 000 000 128 988 116 2786 222 3993 217 0,0310
2016-12-16 Kvittningsemission 60 000 000 188 988 116 1857 481 5850 698 0,0310
2017-02-28 Kvittningsemission 1 600 000 190 588 116 49 533 5900 230 0,0310
2017-04-06 Kontantemission 29 840 226 220 428 342 923 794 6 824 025 0,0310
2017-08-03 Kvittningsemission 79 933 890 300 362 232 2 474 595 9 298 620 0,0310
2017-09-20 Kontantemission 282 923 077 583 285 309 8 487 692 17 786 312 0,0305
2017-10-02 Kontantemission 11 692 308 594 977 617 350 769 18 137 081 0,0305
2018-10-17 Kvittningsemission 188 276 629 783 254 246 5 739 356 23 876 437 0,0305
2018-11-23 Kvittningsemission 122 083 556 905 337 802 3721 551 27 597 988 0,0305
2019-12-16 Minskning aktiekapital 0 905 337 802 -18 299 988 9 298 000 0,0103
2020-02-21 Minskning AK, 1 358 006 703 2 263 344 505 31 505 9 329 505 0,004122

kvittningsemission
2020-06-08 Fondemission, -48 833 422 2214511 083 0 9 329 505 0,004213

minskning AK,

indragning aktier
2022-03-31 Apportemission* 28 195 623 346 30410 134 429
2022-03-31 Kvittningsemission* 3560496 108 33970 630 537

*Beslutade men annu inte genomforda emissioner

| samband med Transaktionens slutférande kommer hégst 28 195 623 346 aktier att nyemitteras till séljaren av Fable Media, FFH.
Vidare kommer hogst 3 560 496 108 aktier att nyemitteras till obligationsinnehavarna mot kvittning av en del av obligationslanet.
Emissionsdatumen &r uppskattade. Se vidare under avsnittet "Detaljerad transaktionsredogérelse”.

Tidigare optionsprogram

Vid den extra bolagstdmman 28 januari 2020 beslutades om en riktad emission av teckningsoptioner till utvalda nyckelpersoner. Den 1
juli 2021 meddelade Bolaget att en 6verenskommelse ingatts géllande upphdrande av teckningsoptionsprogrammet. Inga aktier kom
darfor att emitteras till f6ljd av teckningsoptionsprogrammet.
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Riskfaktorer

Eninvestering i Future Gaming Group International AB innebar en affarsmojlighet men medfor ocksé risker. En del av
dessa risker kan vara svdra att kvantifiera och hela det investerade kapitalet kan fa forlorat. | foretag som genomgér

en stor forandring kan riskerna ses som extra stora.

att beddma riskprofilen i verksamheten samt de perso-

ner i ledande stéllning som driver verksamheten. Den
som Gvervager att kopa aktier i Bolaget bér inhdmta rad fran en
kvalificerad radgivare. Nedan beskrivs ett antal riskfaktorer som
paverkar bedémningen av Bolaget och dess aktie. De framstalls
inte i prioriteringsordning och ska inte ses som en heltdckande
beskrivning av riskbilden i Bolaget.

V id ett dvervdgande om investering i Bolaget &r det viktigt

Bolags- och branschspecifika risker

Transaktionsrisk

Det har inte genomforts ndgon extern due diligence eller skatte-
massig due diligence av Fable Media infér Transaktionen. Vidare
bygger betydande information om Fable Media p& uppgifter som
har tillhandahallits av séljaren. Det finns darfér en risk att Bolaget
inte har identifierat vissa dtaganden och exponeringar kopplade
till verksamheten i Fable Media. Bolaget har forsékt adressera
detta férhallande genom diverse klausuler i forvarvsavtalet, men
det finns ingen garanti for att avtalet ger ett fullstandigt skydd i
detta avseende. Bolaget beddémer sannolikheten for att denna
risk ska intraffa som mattlig.

Begransade resurser

Future Gaming Group &r en liten koncern med begransade
resurser vad géller personal, ledning och administration. Det finns
en risk att resurser inte racker till eller att flaskhalsar uppstar,
vilket skulle kunna medféra att koncernens mal inte kan uppfyllas
eller att den dagliga verksamheten paverkas negativt. Bolaget
beddmer sannolikheten for att denna risk ska intraffa som mattlig.

Beroende av nyckelpersoner

Lead generation-verksamheter med fokus pa paid media har ett
stort beroende av kompetenta nyckelpersoner med erfarenhet,
know-how och kontakter inom industrin. Det finns en risk att
koncernen inte kommer kunna behalla nyckelpersoner eller inte
lyckas rekrytera nya sddana. Denna risk motverkas till viss del av
att séljaren av Fable Media knyts upp till Future Gaming Group
genom Transaktionens struktur. Bolaget bedémer sannolikheten
for att denna risk ska intraffa som mattlig men skulle den materia-
liseras kan paverkan pa koncernens intjaningsférmaga bli hog.

Kundberoende

En och samma kund stér for en betydande majoritet av bade
Future Gaming Groups och Fable Medias intakter. Om avtalen
med denna kund upphorde skulle det ha en mycket negativ pa-
verkan pa Bolagets intakter som inte skulle kunna kompenseras
fér inom nértid. Denna risk motverkas till viss del av att kunden
ar ett valrenommerat féretag, att afférsrelationen byggts upp
over lang tid, och att koncernen driver viktig och I6nsam trafik till

kunden. Bolaget beddomer sannolikheten for att denna risk ska
intréffa som relativt g men om den materialiseras skulle inverkan
pa koncernens intjaningsforméga vara mycket hog.

Leverantdrsberoende

Koncernen nyttjar ett fatal annonsnétverk och epostutskicks-
leverantdrer for att marknadsfora sina kunder. Skulle koncernen
tappa en viktig sddan leverantor skulle det paverka marknads-
féringen negativt, i alla fall under en 6vergéngsperiod. Bolaget
bedémer sannolikheten for att denna risk ska intraffa som mattlig.

Konkurrens

Koncernen tillhandahaller marknadsforingstjanster via externa
annonsnatverk som dven manga andra lead generation-bolag
nyttjar. Vidare konkurrerar manga olika lead generation-bolag om
att marknadsféra samma kunder. Koncernens Idnsamhet bestams
darfor av formégan att kunna képa annonsutrymme till ett
attraktivt pris och dar marknadsféra sina kunder pa ett effektivt
satt. Om konkurrenter lyckas implementera denna affarsmodell
pa ett battre satt &n koncernen sé skulle det f& negativ inverkan
intjaningsférméagan. Bolaget beddmer sannolikheten for att denna
risk ska intraffa som mattlig.

Regleringar

Koncernen marknadsfor framst spelbolag. Spel om pengar
omgardas av omfattande lagstiftning som &r féranderlig och
skiljer sig mellan olika marknader. Aven om koncernen inte sjalv
bedriver spelverksamhet sa paverkas den av spelbolagens
mojligheter att kunna géra det. Lagstiftning och licensieringar
som paverkar spelbolagen negativt paverkar darfor indirekt dven
koncernen negativt. Vidare finns det en risk att koncernen skulle
kunna komma att bryta mot marknadsféringsregler pa nagon
marknad. Bolaget beddmer risken for negativa regleringar pa
enskilda marknader som hég. Eftersom koncernen dock verkar
globalt pd manga olika marknader bedéms den sammantagna
regleringsrisken som mattlig.

Immateriella rattigheter

Koncernens immateriella rattigheter bestar framst av marknads-
foringsavtal med olika spelbolag. Dessa avtal ingas pa natet
genom att acceptera spelbolagens standardiserade villkor. | vissa
fall gors tillaggsvillkor via mejl eller skriftliga avtal. Det rader dock
ofta ojamlika avtalsforhallanden dar spelbolagen kontrollerar av-
talsutformningen, vilket medfor en risk. Det innebér att det vid en
tvist skulle kunna vara komplicerat fér koncernen att havda sina
rattigheter. Bolaget bedémer sannolikheten for att denna risk ska
intraffa som 18g men skulle den materialiseras for ett avtal med
en viktig kund skulle inverkan pa koncernens intjaningsférmaga
kunna vara betydande.
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Dataskyddsregler

Koncernen hanterar och lagrar viss personlig data inom en
begransad del av sin verksamhet. Det finns en risk att koncernen
i samband med detta kan komma att bryta mot dataskydds-
regleringar som GDPR eller liknande. Detta skulle kunna leda

till sanktioner fran tillsynsmyndigheter eller till krav fran de som
registrerats i koncerns system. Koncernen har dock rutiner for att
minska risken for Overtradelser i detta avseende. Personlig data
sparas forst efter anvéndarens godkannande och denne har moj-
lighet att begéara att personlig data tas bort. Vidare gallras datas
fér inaktiva anvéndare. For en betydande majoritet av koncernens
verksamhet sker dessutom ingen insamling eller hantering av
anvandares personliga uppgifter, utan koncernen anvénder dar
aggregerad och anonymiserad anvandartrafik som tillhandahalls
fran externa leverantorer. Bolaget bedomer sannolikheten for att
denna risk ska intraffa som mattlig.

Coronapandemin

En stor del av koncernens intakter kommer fran marknadsforing
av spel pa sport. | samband med virusutbrottet covid-19 stélldes
manga sportevenemang tillfalligt in, vilket paverkade koncernens
intakter negativt. Skulle pandemin 6ka i omfattning igen, eller
nya pandemier uppsta, finns risk att detta paverkar koncernens
intakter negativt. Bolaget bedémer sannolikheten for att denna
risk ska intréffa inom nartid som Iag till mattlig.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper

Aktierelaterade risker

Risktagande &r en oundviklig faktor i aktiedgande. Aktiekursens
utveckling ar beroende av manga olika faktorer. En del &r
bolagsspecifika och andra knutna till aktiemarknaden som helhet.
Det ar inte majligt fér en investerare att kontrollera de faktorer
som paverkar Bolagets aktiekurs. Da en aktie bdde kan komma
att stiga eller sjunka i varde ar det inte sakert att en investerare
kommer att f tillbaka det satsade kapitalet. Bolaget bedémer
denna risk som mattlig.

Likviditetsrisk

Det finns en risk att en investerare inte kommer kunna képa eller
sélja 6nskat antal aktier vid 6nskad tidpunkt till féljd av for 1ag
likviditet i aktien. Bolaget bedémer denna risk som stor.

Utspadning

Det finns en risk att Bolaget i framtiden kommer behéva ge-
nomfdra nyemissioner for att ta in kapital eller géra nya forvarv.
Sadana emissioner kan komma att sp&da ut existerande aktie&-
gares andel i Bolaget. Bolaget beddmer denna risk som mattlig.

Utdelningar

Bolaget befinner sig i en omstallningsfas. Vidare férhindrar obli-
gationsvillkoren Bolaget fran att géra utdelningar. Det finns darfor
en hog risk att Bolaget inte kommer kunna géra nagra utdelningar
under en Overskadlig tid framover.

Agare och andra med betydande inflytande

Efter Transaktionen kommer séljaren av Fable Media vara majo-
ritetsgare i Bolaget. Vidare har Bolagets obligationsinnehavare
ett betydande inflytande pa Bolaget. Det finns en risk att dessa
parters intressen inte kommer sammanfalla med &vriga aktiea-
gares intressen i vissa sammanhang, vilket skulle kunna paverka
de senare negativt vid vissa beslut. Bolaget bedémer denna risk
som mattlig.

Marknadsplats

Bolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market omfattas inte
av alla lagregler som géller for ett bolag noterat pa en s& kallad
reglerad marknad. Spotlight har dock genom sitt regelverk valt att
tillampa flertalet av dessa lagregler. Spotlight Stock Market har
vidare ett eget regelsystem som &r skapat fér mindre bolag i syfte
att framja ett gott investerarskydd. Trots detta kan en investering i
Bolaget vara mer riskfylld &n en investering i ett vardepapper som
handlas pa en reglerad marknad. Bolaget bedémer dock denna
skillnad i risk som I&g.

Obligationslanet

Bolaget har ett obligationslan som idag ar mycket stort i for-
hallande till den nuvarande I6nsamhetsnivan. Bolaget uppfyller
darmed inte rérelseresultatskraven i obligationsvillkoren och
bryter darfér mot dessa. Som en del av Transaktionen dar Bolaget
gér samman med Fable Media kommer obligationsvillkoren att
justeras sa att Bolaget inte langre kommer att bryta mot dessa.

Skulle sammangaendet inte genomforas, kan obligationsinneha-
varna komma att kréva aterbetalning av obligationslanet, vilket
med betydande sannolikhet skulle kunna satta Bolaget pa obe-
stand. Bolaget beddmer denna risk som hog ifall Transaktionen
inte slutfors.

Aven om Transaktionen slutférs finns det risk att Bolaget kan
komma att bryta mot ndgon del av obligationsvillkoren framéver.
Slutligen finns det en risk att Bolaget inte lyckas refinansiera
obligationslanet nar det I6per ut, vilket ocksa skulle kunna satta
Bolaget pa obestand. Givet att Transaktionen slutfors bedémer
Bolaget riskerna kopplade till obligationslanet som laga pa kort
sikt och mattliga pa lang sikt.
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Detaljerad transaktionsredogorelse

Informationen nedan kommer frén kallelsen till den extra bolagstamma som publicerades 2021-12-15. Samtliga

beslutsforslag antogs p& stimman som halls 2022-01-19.

Beslutsforslag

Beslutsforslag relaterade till samgaendet med Fable Media ApS (punkt 7)
Beskrivning av forvarvet

Fable Media ApS ("Fable Media”) &r ett danskt bolag inom
prestationsbaserad affiliatemarknadsféring och paid media och
verkar inom samma sektorer och globala marknadsspridning,
och har dven samma huvudkund som Bolaget. Bolaget och

Fable Media har identifierat ett antal kompletterande styrkor och
funnit att stora synergieffekter kan uppnas om de tva bolagen gar
samman samt att ett sammanslaget bolag skulle f& en vasentligt
starkare position inom prestationsbaserad affiliatemarknadsforing
och paid media till onlinespelbolag (sdval inom sportsbetting
som kasino).

Som Bolaget offentliggjort i separat pressmeddelande har
Bolaget idag den 15 december 2021 traffat avtal med Frederik
Falbe-Hansen Holding ApS ("FFH”) om férvarv av samtliga aktier
i Fable Media for en initial kdpeskilling om cirka 118,8 miljoner
kronor, som ska utges i form av nyemitterade aktier i Bolaget, och
prestationsbaserade tilldggskopeskillingar som kommer betalas
kontant ("Transaktionen”).

Ytterligare information om motiven till Transaktionen och finansiel-
la effekter finns i pressmeddelandet om Bolagets forvarv av Fable
Media som &r tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Den initiala képeskillingen i Transaktionen bestéar av nyemitterade
aktier i Bolaget motsvarande 83 procent av utestdende aktier
och réster i Bolaget efter apportemissionen samt kvittningsemis-
sionen enligt punkterna 7 c)-d) nedan (motsvarande kvotvardet
per aktie i Bolaget om cirka 0,004213 kronor). Transaktionen
inkluderar &ven en tillaggskopeskilling som baseras pa, och
uppgar till, Fable Medias framtida resultat efter skatt under
perioden 1 januari 2022 till 31 mars 2025 och ska betalas under
samma period med intédkter som genereras av verksamheten i
Fable Media. Den totala tillaggskopeskillingen forvantas uppga till
ett sammanlagt belopp om cirka 60 miljoner kronor (baserat pa

nuvarande intjaningsnivaer i Fable Media) och kommer betalas
kontant halvarsvis.

Transaktionen &r, utdver bolagsstdmmans godkannande, foremal
for sedvanliga villkor for fullféljande av avtalet, att bolagskom-
mittén for Spotlight Stock Market ("Spotlight”) beslutar att
Bolaget uppfyller Spotlights noteringskrav efter genomférandet
av Transaktionen samt att obligationsinnehavarna fér Bolagets
utestdende obligationslan (se vidare punkt 7 b) och d)) nedan

for information om obligationslanet samt definitioner) sam-
tycker till omstrukturering och andringar i villkoren fér Bolagets
obligationslan.

Styrelsen anser att tidpunkten for forvarvet &r gynnsam och att de
strategiska och finansiella argumenten ar évertygande. Styrelsen
foreslar darfor att extra bolagsstdamman beslutar om andring av
bolagsordningen, godk&nnande av styrelsens beslut att acceptera
andringar i villkoren for Bolagets obligationslan, en nyemission av
aktier att utges som kopeskilling i forvarvet av Fable Media ApS
(apportemission) samt en riktad nyemission av aktier att utges till
obligationsinnehavarna mot kvittning mot en del av obligationens
utestdende nominella belopp (kvittningsemission) i enlighet med
de villkor som framgér under punkterna 7 a)-d) nedan.

Varderingsutlatande (s.k. fairness opinion)

Bolaget har infor extra bolagsstdmman tagit fram ett varde-
ringsutldtande (s.k. fairness opinion) avseende marknadsvéardet
péa Fable Media. Kopia av slutlig vardebedémning kommer att
finnas tillganglig pa www.futuregaminggroup.com och héllas
tillganglig pa Bolagets kontorsadress senast tre veckor innan
bolagsstamman.

Dispens fran budplikt

FFH kommer efter genomférandet av Transaktionen att vara
Agare till 83 procent av utestédende aktier och roster i Bolaget.
Aktiemarknadsnamnden har beviljat FFH ett undantag fran bud-
plikt i enlighet med kapitel lll i Takeover-regler fér vissa handels-
plattformar 2021-01-01 (se AMN 2021:51).
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Beslut om andring av bolagsordningen (punkt 7 a))

For att mojliggdra beslut om emissionerna enligt punkterna 7
c)-d) nedan samt for att anpassa Bolagets verksamhetsféremal
efter genomférandet av Transaktionen, foreslar styrelsen att
bolagsstdmman beslutar om att &ndra verksamhetsféremalet
samt att &ndra granserna for aktiekapitalet och antalet aktier i
bolagsordningen enligt féljande:

Nuvarande lydelse § 3

Bolaget ska bedriva konsult-
verksamhet inom IT, manage-
ment samt genom dotterbolag
spel pa internet och darmed
férenlig verksamhet.

Nuvarande lydelse § 4

Aktiekapitalet ska utgéra lagst
9 000 000 kronor och hogst
36 000 000 kronor.

Nuvarande lydelse § 5
Antalet aktier i bolaget ska

vara lagst 2 000 000 000 och
hégst 8 000 000 000.

Foreslagen lydelse § 3

Bolaget ska ha till féremal for
sin verksamhet att bedriva
konsultverksamhet samt

&ga och férvalta fast och 16s
egendom, foretradesvis genom
investeringar i foretag verk-
samma inom omradena IT, ma-
nagement, affiliatemarknadsfo-
ring och internetspel. Bolaget
ska dessutom ha till féremal
for sin verksamhet att bedriva
med ovan angiven verksamhet
forenlig verksamhet.

Foreslagen lydelse § 4
Aktiekapitalet ska utgéra lagst
100 000 000 kronor och hégst
400 000 000 kronor.
Foreslagen lydelse § 5
Antalet aktier i bolaget ska

vara lagst 30 000 000 000 och
hégst 120 000 000 000.

Beslut om godkéannande av styrelsens beslut att acceptera

andringar i villkoren for Bolagets obligationslan (punkt 7 b))

Bolaget har sedan tidigare ett emitterat obligationslan

(ISIN SE0010547422) ("Obligationerna”). Efter férhand-

lingar med en grupp av innehavare av Obligationerna
("Obligationsinnehavargruppen”) féreslds omstrukturering och
andring i villkoren fér Obligationerna genom ett skriftligt samtyck-
esférfarande ("Samtyckesforfarandet”) som Bolaget offent-
liggor idag den 15 december 2021 for att mojliggdra en fram-
géngsrik fortlevnad fér Bolaget. Obligationsinnehavargruppen
har skriftligen atagit sig att rosta for Samtyckesférfarandet.
Andringarna genom Samtyckesférfarandet innebér att villkoren
fér Obligationerna ska &ndras, innefattandes bland annat att (i)
forfallodagen flyttas till den 8 december 2025, (i) rantan sanks till
0,00 procent till den 8 december 2024 och darefter 5,00 procent,
(iii) det finansiella atagandet &ndras till ett atagande att skuldséatt-
ningsgraden ska vara under en viss niva fran den 31 December
2023 och om viss likviditet baserat pa Bolagets nya férutsattning-
ar, (iv) om koncernen har en likviditet som 6verstiger 10 000 000
kronor maste sadan likviditet anvandas for inlésen av Obligationer
pa varje réntebetalningsdag som infaller efter den 8 december
2024, med forbehall for ett minsta totalt inldsenbelopp om

5 000 000 kronor, (v) att Bolaget far stalla sékerhet Gver aktierna i
Fable Media till FFH avseende férpliktelserna att betala tilldggs-
képeskilling. Férhandlingarna med Obligationsinnehavargruppen

innebar aven att en kvittningsemission ska genomféras (se mer
nedan i punkt 7 d)).

Bolagets styrelse beslutade vid styrelseméte den 15 december
2021 att godkanna de andringar i villkoren fér Obligationerna som
foreslagits av obligationsinnehavarna. Obligationsinnehavarna
har darefter inlett ett skriftligt forfarande i enlighet med

villkoren for Obligationerna for att godké&nna andringarna
(Samtyckesforfarandet).

| syfte att sdkerstélla att eventuella javsbestdmmelser inte
férhindrar styrelsens beslut att godkanna de andringsvillkor for
Obligationerna som foreslagits av obligationsinnehavarna, foreslar
styrelsen att bolagsstdmman beslutar att stédja styrelsens beslut.

Beslut om nyemission av aktier att utges som kdpeskilling i

forvarvet av Fable Media ApS (apportemission) (punkt 7 ¢))

Styrelsen foreslar att bolagsstamman fattar beslut om en
nyemission av aktier att utges som en del av képeskillingen

i forvarvet av Fable Media enligt punkt 7 p& dagordningen
("Vederlagsaktierna”). Genom nyemissionen kommer aktiekapita-
let att 6kas med hogst 118 785 230,30 kronor genom nyemission
av hdgst 28 195 623 346 aktier. Overkursen ska avsattas till den
fria 6verkursfonden.

Villkoren for emissionen ar féljande:

1. Hogst 28 195 623 346 aktier ska nyemitteras. For
28 195 623 346 aktier ska betalas 118 785 230,30
kronor, vilket motsvarar en teckningskurs per nyemitterad
Vederlagsaktie till kvotvardet (cirka 0,004213 kronor).
Grunden for bestdmmande av teckningskursen och det
vérde som de férvarvade aktierna i Fable Media kommer att
tas upp till i Bolagets balansrakning framgar av styrelsens
redogorelse enligt kap. 13 § 7 aktiebolagslagen. Det slutliga
vérdet till vilket apportegendomen kommer att tas upp till i
Bolagets balansrakning, samt teckningskursen, kan dock,
pa grund av tillampliga redovisningsregler, komma att avvika
fran detta varde, eftersom den s.k. transaktionstidpunkten ar
tidigast den 19 januari 2022.

2. Ratt att teckna Vederlagsaktierna ska, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma séljaren av Fable
Media, dvs FFH, med rétt att teckna hégst 28 195 623 346
Vederlagsaktier.

3. Teckning av Vederlagsaktie ska ske pa teckningslista och
ska ske senast den 31 mars 2022.

4.  Overteckning kan inte ske.

5. FFH ska som betalning (apportegendom) for
Vederlagsaktierna (samt ovrigt vederlag som redogjorts
fér ovan i punkt 7 tillskjuta samtliga aktier i Fable Media till
Bolaget vid tecknandet, dock senast den 31 mars 2022.

6. Styrelsen &ger rétt att forlanga teckningstiden och tiden fér
betalning.

7. Vederlagsaktierna medfor rétt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infal-
ler narmast efter det att de nya aktierna inforts i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt &r att, som
beskrivits ovan i punkt 7, Vederlagsaktierna nyemitteras som en
del av kopeskillingen i forvarvet av Fable Media. Omedelbart efter
genomfdrandet av den foreslagna nyemissionen (inklusive efter
genomfoérd kvittningsemission enligt punkt 7 d) nedan) kommer
FFH att inneha aktier och r&ster i Bolaget som motsvarar hégst
83 procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget.
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Beslut om riktad nyemission av aktier att utges till

obligationsinnehavarna mot kvittning mot en del av obligationens
utestdende nominella belopp (kvittningsemission) (punkt 7 d))

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman fattar beslut om en riktad
nyemission av aktier dar betalning for de nyemitterade aktierna
ska erldggas genom kvittning av nominellt belopp om 15 000 000
kronor fér de utgivna Obligationerna. Kvittningsemissionen ska
utgora ett led i fullgérande av Samtyckesforfarandet. Genom ny-
emissionen kommer aktiekapitalet att kas med hégst 15 000 000
kronor genom nyemission av hégst 3 560 496 108 aktier.

Villkoren fér emissionen ar foljande:

1. Hogst 3 560 496 108 aktier ska nyemitteras. For
3 560 496 108 aktier ska betalas 15 000 000 kronor (mot-
svarande kvotvardet for aktien, dvs cirka 0,004213 kronor).
Teckningskursen har faststéllts efter dverenskommelse med
Obligationsinnehavargruppen och baseras bland annat
pa den vardering som gjorts pa Bolaget inom ramen for
Transaktionen.

2. Ratt att teckna aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt, endast tillkomma person som per en viss
dag ér registrerad som agare eller férvaltare i skuldboken for
Obligationerna med avseende pa en eller flera obligationer
("Avstamningsdagen”). Bolagets styrelse ska bemyndigas
att faststélla Avstamningsdagen och Bolaget ska meddela
detta genom ett sarskilt pressmeddelande i samband med
att samtliga villkor fér Transaktionen (se nedan) uppfylits.
Teckningsratten ska vara pro rata i férhallande till innehav av
nominellt belopp.

3. Teckning av aktie ska ske pa teckningslista och ska ske
senast den 31 mars 2022.

4.  Overteckning kan inte ske.

5. Betalning for tecknade aktier ska erlaggas genom kvittning
av fordran pa Bolaget senast i samband med aktieteckning.

6. Styrelsen &ger rétt att forlanga teckningstiden och tiden fér
betalning.

7.  Aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det
att de nya aktierna inforts i den av Euroclear Sweden AB
férda aktieboken.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ska vara

att genomfdra en kvittningsemission till fullgérande av férhand-
lingarna med Obligationsinnehavargruppen samt i enlighet med
Samtyckesforfarandet. Efter genomférandet av den foreslagna
kvittningsemissionen och genomférandet av apportemissionen
enligt punkt 7 c) ovan kommer Obligationsinnehavarna till f6ljd av
nyemissionen att inneha aktier och roster i Bolaget som motsva-
rar hdgst cirka 14,4 procent av det totala antalet aktier och roster
i Bolaget.

Sarskilda villkor avseende beslutsforslagen i punkt 7

Férvérvet av Fable Media &r bl.a. villkorat av att Spotlight beslutar
att det kombinerade Bolaget uppfyller Spotlights noteringskrav
efter genomforandet av Transaktionen och att obligationsinne-
havarna fér Bolagets utestdende obligationslan samtycker till
omstrukturering och andringar i villkoren fér Bolagets obligations-
I&n. Styrelsens forslag till beslut enligt punkterna 7 a)-d) innebar
darfor att giltigheten av stdmmans beslut enligt dessa punkter

ar villkorat av sddant beslut fran Spotlight samt att samtycke

fran obligationsinnehavarna lamnats senast den 31 mars 2022.
Darutdver galler att punkterna 7 a)-d) &r villkorade av varandra.
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Bolagsordning

Bolagsordning for Future Gaming Group International AB
Org. nr. 556706-8720

§1Firma
Bolagets firma ar Future Gaming Group International AB. Bolaget
ar publikt (publ).

§ 2 Sate

Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska ha till foremal for sin verksamhet att bedriva konsult-
verksamhet samt &dga och forvalta fast och 16s egendom, foéretra-
desvis genom investeringar i féretag verksamma inom omradena
IT, management, affiliatemarknadsféring och internetspel. Bolaget
ska dessutom ha till féremal for sin verksamhet att bedriva med
ovan angiven verksamhet forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgéra lagst 100 000 000 kronor och hdgst
400 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 30 000 000 000 och hégst
120 000 000 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst fyra och hogst nio ledaméter med
hdgst fem suppleanter.

§ 7 Revisor

En eller tva revisorer med eller utan suppleanter eller ett regist-
rerat revisionsbolag ska véljas pa arsstdmma. Uppdraget som
revisor galler till slutet av den arsstdmma som hélls under det
fiarde rakenskapsaret efter revisionsavtalet.

§ 8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstdmma ska alltid ske genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri. Om utgivningen
av Dagens Industri skulle upphéra ska annonsering istéllet ske
genom Svenska Dagbladet.

§ 9 Anmlan till stimma

Ratt att delta i stamma har sddana aktiedgare som upptagits i
aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap. 28 § 3 stycket aktie-
bolagslagen (2005:551) och som anmaélt sig hos bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte
vara sdndag, annan allmén helgdag, |16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen
fére stdmman. Avser aktiedgare att medféra bitrdden ska antalet
bitrdden anges i anmalan.

§10 Arsstimma
Arsstamma ska hallas arligen inom sex (6) manader efter raken-
skapsarets utgang.

P& arsstdmma ska féljande drenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stdmman.
2. Uppréattande och godkénnande av réstlangd.
3. Godkannande av dagordningen.
4. Val av en eller tva justeringsman.
5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéttel-
se samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberéattelse.
7. Beslut
a. om faststéllande av resultatrakning och balansrakning
samt i forekommande fall koncernresultatrékning och
koncernbalansrakning;

b. om dispositioner betraffande bolagets resultat enligt den
faststallda balansrékningen;
c. om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledaméter-
na och den verkstéllande direktoren.
8. Bestdmmande av antalet styrelseledaméter, styrelsesupple-
anter samt av antalet revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststallande av arvoden &t styrelsen och revisorerna.

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter
samt revisorer och/eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

11. Annat arende, som ankommer p& stamman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsér
Bolagets rakenskapsar ska omfatta perioden 1 januari -
31 december.

§ 12 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister

enligt lagen (1998:1479) om

vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument
(avstéamningsforbehall).

Antagen vid extra bolagsstamma 19 januari 2022
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Styrelsens och ledningens

bolagsengagemang

Stefan Vilhelmsson, styrelseordforande

ANDRA PRGAENDE UPPDRAG

BOLAG
Sobrandum AB, 556333-9232

Marmalade AB, 556522-4952

Falvir AB, 556553-3667

Bangerhead AB, 556744-5316

BHead Holding Ett AB, 556965-3461
BHead Holding Tva AB, 556967-1885
ECITY Venture AB, 559051-4765

BHead Holding AB, 559074-8173

Phase One Performance AB, 559117-8685
Jagussa AB, 559336-8235

Brf Valhalla, 702002-4605

AVSLUTADE UPPDRAG SENASTE 5 AREN

W & IT Solutions Group AB, 556777-2883
W & IT Solutions AB, 559056-4059

e37 System AB, 556733-2837

Acconomy AB, 556217-5157

Stordn Utveckling AB, 556687-9408
Termino C 2079 AB, 556996-1526

D&Company Nordic AB, 556992-7683

POSITION
Ledamot, Ordférande
Ledamot, Ordférande
Ledamot, Ordférande
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot, Ordférande
Ledamot
Ledamot, Ordférande
Ledamot

Ledamot

Ledamot
Suppleant
Ledamot
Ledamot
Suppleant
Suppleant

Ledamot, Ordférande

* verksamheten avvecklades da den tekniska l8sningen inte motsvarade marknadskraven

KOMMENTAR

>10% &agande

Konkurs avslutad 2021-11-26
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Jorgen Beuchert, styrelseledamot
ANDRA PAGAENDE UPPDRAG

BOLAG

Phase One Performance AB

G4 HOLDING ApS

JLB INVEST ApS

NCI Advisory A/S

NORDIC CORPORATE INVESTMENTS A/S
Annexstreede 6 ApS

NCI Credit Opportunity Fund A/S
Ageras Finance ApS

NCI Advisory | A/S

AVSLUTADE UPPDRAG UNDER SENASTE 5 AREN
STEPRE HAMBURG A/S

DANSK MERCHANT CAPITAL A/S

DMC Advisory A/S

DMC Finans A/S

DMC Holding 2015 ApS

Strandhuset Tranum ApS

DMC Ejendomme ApS
Udbygningsselskabet af 2017 K/S
Udbygningsselskabet af 2017 K/S

ABB 2007 ApS

Christoffer Malmstrom, styrelseledamot

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG

BOLAG

Nordic Credit Partners AB, 559013-1669

Phase One Performance AB, 559117-8685

Spaak sékerhet Aktiebolag, 556669-8626

Ingrid Malmstrom Medical Services AB, 556750-3023
Christoffer Malmstrém Vardeinvest AB, 559190-8040
CFP Invest AB, 559342-9912

Loxea AB, 559343-0472

AVSLUTADE UPPDRAG UNDER SENASTE 5 AREN

Nordic Credit Partners AB, 559013-1669

POSITION

Board Member

Director, Beneficial Owner

Director, Beneficial Owner

Board Member, CEO, Beneficial Owner
Director

Beneficial Owner, Director

Board Member Director

Beneficial Owner, Board Member, CEO

Beneficial Owner, Board Member, CEO

Board Member

Board Member, Chairman, Benef. Owner
Board Member, Director, Beneficial Owner

Board Member, Director, Beneficial Owner

Dir., Benef. Owner, Board M., Chairman
Director, Owner, Beneficial Owner
Board M., Chairman, Dir., Benef. Owner
Board Member

Board Member

Owner, Director, Beneficial Owner

POSITION
Partner, portféljférvaltare
Ledamot

Ledamot

Suppleant, Sérskild delgivningsmottagare

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

KOMMENTAR

>10% agande
>10% agande

>10% agande

>10% agande

>10% &agande

>10% &agande

>10% agande

KOMMENTAR

>10% &agande

>10% &agande
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Fredrik Sjostrand, styrelseledamot

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG

BOLAG

Phase One Performance AB, 559117-8685
Centrumtorget i Hallstavik, 556246-7422

VIMAB Aktiebolag, 556271-0680

LarsLap International AB, 556537-7602

Stone Properties Pelikanen AB, 556646-4466
Tottes Svets & Industrimontage AB, 556698-9132
Bjornrike — IDET Fjallby AB, 556906-5575
Scandinavian Credit Fund | AB (publ), 559008-0627
SEQR Group AB, 559029-2602

Vistar AB, 559123-9313

VIMAB HOLDING AB, 559123-9313

Nordic Direct Lending Fund AB, 559169-532
Nordic Factoring Fund AB (publ), 559175-1317
Nordic Direct Lending Fund Holding AB, 559194-8855
Finserve Partners AB, 559194-8947

Riddargatan Foérvaltning AB, 559199-4370

High Yield Opportunity Fund AB (publ), 559209-954
Riddargatan SPV S AB, 559254-6096

Scoopr Holding AB, 559257-1649

Riddargatan SPW W AB, 559257-1656
Riddargatan SPV F AB, 559282-6340

Riddargatan SPV G AB, 559282-6357

Idet Fjallby SPV 1 AB, 559309-4880

Idet Fjallby SPV 4 AB, 559309-4914

Idet Fjallby SPV 2 AB, 559309-4930

Idet Fjallby SPV 3 AB, 559309-4948
Bostadsrattsféreningen Idet Fjallby, 769630-5601
Bostadsrattsféreningen Idet Fjallby 1, 769635-4146
Bostadsrattsféreningen Idet Fjallby 3, 769635-4195
Bostadsrattsféreningen Idet Fjallby 4, 769635-4203
Bostadsrattsféreningen Idet Fjallby 2, 769635-4252
Blue Finco ApS

Inre Styrka | Sverige Handelsbolag, 969702-3035
SEQR Payments AB, 556876-5100

Global Scanning A/S

Nordic Captive AB, 559180-2110

POSITION

Ledamot

Ledamot

Suppleant
Suppleant

Ledamot

Suppleant
Suppleant

Ledamot, VD
Ledamot

Suppleant

Ledamot

Ledamot

Ledamot, VD
Ledamot

Ledamot

Ledamot, VD
Ledamot, ordférande
Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot, ordférande
Ledamot, ordférande
Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Bolagsman
Ledamot, ordférande

Ledamot

KOMMENTAR

>10% agande
>10% agande
>10% agande
>10% agande
>10% agande
>10% agande

>10% agande

>10% &g.; anmarkn. rev.ber.

>10% agande
>10% agande
>10% agande
>10% agande
>10% &agande
>10% &agande
>10% &agande
>10% &agande
>10% &agande
>10% &agande
>10% &agande
>10% &agande
>10% &agande
>10% &agande
>10% &gande
>10% &gande
>10% &gande
>10% &gande
>10% &gande
>10% &gande
>10% &agande
>10% &agande
>10% &agande

Bolagsman

>10% &ag.; anmarkn. rev.ber.

>10% &agande

>10% &agande
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AVSLUTADE UPPDRAG UNDER SENASTE 5 AREN
BOLAG

Skandinaviska Kreditfonden AB (KredFin), 559000-6556

Riddargatan Foérvaltning AB, 559199-4370

Hudya GM AB (Gradén Mattsson Group AB),
559116-6516

Nordic Direct Lending Fund Holding AB, 559194-8855

VIMAB HOLDING AB, 559123-9313
Centrumtorget i Hallstavik AB, 556246-7422
Finserve Nordic AB, 556695-9499

SEQR Group AB, 559029-2602

Mangold Fondkommission AB, 556585-1267

Mangold AB, 556628-5408

Elmstagérden AB, 556743-4088

Alexander Pettersson, VD
ANDRA PAGAENDE UPPDRAG
BOLAG

Baneto AB, 556939-0791

Hype Venture Invest Sweden AB, 559302-0091

AVSLUTADE UPPDRAG UNDER SENASTE 5 AREN
Cherry AB, 556210-9909

Cherry Casino Syd AB, 556229-6730
Playcherry PR & Media AB, 556420-9632
Svenska Klubbspel AB, 556936-6262

Goobit AB, 556911-9992

POSITION
Vice VD, ledamot
Ordforande

Ledamot

Suppleant
Ordférande
Suppleant

Ledamot
Ordférande, ledamot
Ledamot

Ledamot

Ledamot

POSITION
Ledamot

Suppleant

CFO

Suppleant
Suppleant
Suppleant

CFO pa konsultbasis

KOMMENTAR
>10% ag.; verkl. huvudman
>10% agande

>10% agande

>10% agande
>10% agande
>10% &agande
>10% &agande

>10% &agande

Tidigare >10% &gande

KOMMENTAR

>10% &agande
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Frederik Cardel Falbe-Hansen, tilltradande COO

ANDRA PRGAENDE UPPDRAG
BOLAG

FREDERIK FALBE-HANSEN HOLDING ApS

Fable Media ApS

Flip Media Ltd

STH Ferielejligheder ApS
Archeress Shoes ApS
Stald Chili & Co. I/S
Stammershalle ApS

Star Genie Ltd

AVSLUTADE UPPDRAG UNDER SENASTE 5 AREN
REBEL PENGUIN ApS
27. maj 2020 ApS

GoTutor Denmark ApS

POSITION

Director, Owner, Beneficial Owner

Director, Beneficial Owner

Director, Beneficial Owner

Director, Beneficial Owner

CEO, Beneficial Owner, Board Member
Fully responsible participant

Director, Beneficial Owner

Director, Beneficial Owner

Founder
Board Member, Beneficial Owner

Beneficial Owner

KOMMENTAR

>10% &agande, anmarkning i
revisionsberattelse

>10% &agande
>10% &agande
>10% &agande
>10% &agande
>10% &agande
>10% &agande

>10% &agande

>10% &agande
>10% &agande

>10% &agande
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