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ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING FOR EXALT AB (PUBL)

Styrelsen och verkstallande direktoren for Exalt AB (publ) med séte i Stockholm avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmant om verksamheten

Exalt AB (publ), ar en helhetsleverantér av kommunikationsldsningar for foretag, stadsnat,
operatérer, myndigheter och organisationer. Exalt &r ledande inom design, installation, drift och
underhall av kommunikationsnat pa saval aktiv som passiv niva. Verksamheten bedrivs i tre
huvudomraden; Strukturerade fastighetsnat, Natverksteknik och sakerhet samt
Transmissionsteknik.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Omsattningen i Exalt-bolagen uppgick under 2019 till 39,1 Mkr och resultatet fére avskrivningar
(EBITDA) till 3,8 Mkr. Det motsvarar en EBITDA-marginal pa 9,8%.

Kassalikviditeten har under aret férbattrats ytterligare fran 119,7 % till 184,6 %. Detta har
mojliggjorts genom ett fortidpande arbete i syfte att starka bolagets finansiella stallning. Under aret
har lanet hos Swedbank omférhandlats och gett en amorteringsfrihet till slutet av ar 2020.

Tva vilande dotterbolag, Exalt Installation (556766-6713) och Poweroptic Network Sweden AB
(556234-5016), har sélts i syfte att renodla och effektivisera verksamheten.

Marknad och verksamhet

Exalt har en fortsatt stark och stabil orderingang, vilket visar att Exalt fortsatter vara en viktig
partner pa marknaden inom datakommunikation och IT-sakerhet, med duktiga, effektiva och
strukturerade medarbetare.

Under 2019 har vi fortsatt investeringen i marknadsféring och att starka vart varumarke, samtidigt
som vi har uppratthallit Ibnsamheten - nagot vi ar stolta dver. Vi har intensifierat vara
marknadsaktiviteter med frukostmdéten, medverkat i Dagens Industris digitaliseringstidning,
samarbetat aktivt med partners samt utdkat var digitala marknadsféring och narvaro. Som resultat
av detta har vi lyckats bredda vart erbjudande till befintliga kunder och samtidigt utokat antalet
kundbesok, vilket har resulterat i nya kunder som vi valkomnar varmt. Mottagandet hos vara kunder
och potentiella kunder har varit positivt, dar Exalts storlek ses som "lagom"; inte for stort sa att man
blir en i mangden av kunder och inte for litet med risk for att det saknas kapacitet. Det ar framfor allt
i jamforelse med stora systemintegratorer som Exalt har en tydlig plats, dar vara kunder far den
uppmarksamhet och service de fortjanar.

Under 2019 har vi tecknat avtal med stora internationella leverantérer och kunder, t.ex. Huawei,
Tele 2 och AT&T pa kundsidan och Fortinet pa leverantdrssidan. Fortinet rankas som nummer ett
nar det galler flest installerade brandvaggar i varlden och 6ver 450.000 kunder sakrar upp sina
natverk med Fortinet.

Nasta generations mobilnat kommer tack vare korta svarstider och hég bandbredd att 6ppna upp
nya mojligheter, bl.a. for artificiell intelligens, forarlésa fordon, VR/AR och loT. Exalt har varit med
och mdjliggjort hanteringen av de 6kade trafikmangderna genom att ha medverkat till
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uppbyggnaden av en av Sveriges storsta operatorers backbonenat! Marknaden inom saker
infrastruktur kommer narmaste aren ha en fortsatt stark tillvaxt. Investeringarna inom IT-sakerhet
och infrastruktur ar uppe pa rekordnivaer framfor allt av tva orsaker: organisationer ska skydda sig
sjalva fran skadliga hot och de lagger stora pengar pa olika I6sningar for att uppfylla de krav och
regleringar som kommer gallande dataskydd. Antalet IT-system, molntjanster och uppkopplade
enheter dkar hela tiden och just nu gérs bedémningen att antalet uppkopplade system kommer att
Oka explosionsartat inom nagra ar. Alla dessa system och enheter genererar en otroligt stor mangd
information, sa kallad Big Data, och all den informationen maste pa ett eller annat satt bade
transporteras och skyddas. For att klara myndigheters krav och féretagens utmaningar kommer
fortsatta investeringar inom infrastruktur, cybersakerhet, lagring och managerade tjanster att dka
markant under de narmaste aren. Kunderna kommer ocksa att krdva mer kvalificerad hjalp med
verksamhetskompetens for att identifiera hur olika behov skall métas med lampliga |6sningar.

Genom ovanstaende forandringar och férvantningar pa marknaden kommer Exalt vara en naturlig
partner i utvecklingen och darfor fortsatta investera i bade personal, nya samarbetspartner och
sakra drifttjanster.

Outsourcing eller drifttjanster ar numera ett naturligt inslag i alla typer av verksamheter, vilket ar en
mojlighet for Exalt i den planerade tillvaxten. Manga foretag star infor stora strategiska férandringar
internt, strukturella och organisatoriska. Att fokusera pa karnverksamheten har blivit allt vanligare
och att képa in drifttjanster allt naturligare. Stabila, sakra och hallbara kommunikationslésningar ar
viktigare an nagonsin da molntjansterna 6kat lavinartat de sista aren. Exalt &r redo och val
forberedd att méta marknadens hogsta krav pa saker infrastruktur, och vi ser fram emot
utmaningar och utvecklade samarbeten tillsammans med kunder och samarbetspartners.

Styrelsen

Styrelseledamoten Glenn Sernbrandt valde av personliga skal att avga i februari 2019. Han ersattes
av Fredrik Armandt i maj 2019.

Darmed bestar styrelsen vid arsredovisningens upprattande av nedanstaende personer:
Karin Sten, Styrelseordférande
Asa Holmstrém, Styrelseledamot

Peter Nesz, Styrelseledamot
Fredrik Armandt, Styrelseledamot

Utveckling av verksamheten, stallning och resultat (TSEK)

Koncernen

Belopp SEK 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomséattning 39143 38 754 43 826 47 301
Rorselseresultat f. avskr. (EBITDA) 3827 3462 -11 326 -16 957
Rérelsemarginal f. avskr. % 9,8 8,9 neg neg
Rorelseresultat f. fin. poster (EBIT) 1141 742 -19 095 -21724
Rorelsemarginal f. fin. poster % 29 1,9 neg neg
Resultat e. finansiella poster 872 395 -19 633 -21 997
Rorelsemarginal e. fin. poster % 2,2 1,0 neg neg
Periodens resultat 692 -1 040 -16 145 -17 959
Resultat per aktie; SEK 0,01 -0,02 -0,35 -0,68
Likvida medel 3058 3439 3712 4 509
Soliditet % 56,2 51,2 33,5 26,9
Kassalikviditet 184,6 119,7 74,0 98,0
Eget Kapital 23 575 22 884 15924 16 799
Balansomslutning 41 951 44 731 47 590 62 394
Totalt antal aktier, st 54 047 414 54 047 414 46 047 414 26 265 974

Genomsnitt antal anstallda 31 31 34 45
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Moderféretaget

Belopp SEK 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning 945 1893 2628 13765
Rorelseresultat f. avskrivningar (EBITDA) =773 -584 -5 345 -10 927
Resultat e. finansiella poster -583 -918 -29 608 -9 502
Balansomslutning 45 811 48 398 50 341 70 164
Soliditet % 65,9 62,5 44,8 447
Genomsnittligt antal anstallda - - 1 7
Definitioner

Nettoomséttning - Intdkter avseende leverade tjanster och salda varor i huvudverksamheten
Rérelsresultat f. avskrivningar (EBITDA)- Rorelseresultat foére av- och nedskrivning av materiella
och immateriella tillgangar

Rérelsemarginal f. avskr - Rorelseresultat f. avskr. i % av omsattningen

Resultat f. finansiella poster (EBIT)- Resultat fore finansiella poster och fore skatt
Rérelsemarginal f. fin.poster - Rorelseresultat f. fin. poster och fore skatt i % av omsattningen
Resuiltat e. finansiella poster - Resultat efter finansiella poster och fore skatt

Rérelsemarginal e. fin.poster - Rorelseresultat e. fin. poster och fore skatt i % av omsattningen
Likvida medel - Kassa och banktillgodohavande

Soliditet - Eget kapital som andel av totala tillgangarna

Kassalikviditet - Omsattningstillgangar exkl. lager och pagaende arbeten i % av Kortfristiga skulder
Genomsnittligt antal anstéllda - Beraknat som summan arbetad tid / normalarbetstid for perioden
Resultat per aktie - Periodens resultat / antal aktier vid periodens slut

Vasentliga hdandelser efter rakenskapsarets utgang

Mikael Hjalm [dmnar sitt uppdrag som VD och blir ansvarig for det sammanslagna affarsomradet
"IT-infrastruktur". Styrelseledamot Fredrik Armandt tilltrdder som interim VD i mars 2020.

Exalt ingick ramavtal med Telenor avseende implementationstjanster inom IP, transmission,
siteinfrastruktur och CPE. Ramavtalet galler utan volymgarantier och beraknas baserat pa tidigare
statistik omsatta ca. 27 Mkr under avtalets initiala 3 ar.

Styrelsen bedémer att utbrottet av viruset Covid-19 skulle kunna fa en negativ effekt pa féretagets
resultat pa nya aret, men att styrelsen i dagslaget inte kan bedéma hur stor.
Styrelsen foljer aktivt utvecklingen och vidtar [6pande atgarder for att begransa effekten.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet ar féremal for risker som helt eller delvis ligger utanfér bolagets kontroll och
som kan inverka pa omsattning och resultat. Bolagets likviditet ar sjalvfallet helt beroende av utfallet
fran vidmakthallandet av befintliga affarer, hur vunna affarer utfaller samt det operativa
genomférandet. Styrelsen och ledningen arbetar kontinuerligt, bade med befintliga och tilltankta nya
finansieringsldsningar. Bland riskerna finns i 6vrigt framforallt projektférseningar, genomférandet av
avvecklingen av fiberentreprenader, obestand hos kunder och leverantérer samt &ndrade politiska
beslut.
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Aktieinnehav - insynspersoner och dagare med andel 6ver 10% per 2019-12-31

Antal aktier % av AK % av roster
Johan Stenman via bolag 15 576 374 28,82% 28,82%
Mikael Hjalm 932 167 1,72% 1,72%
Hans Faldt 932 167 1,72% 1,72%
Peter Nesz 738 000 1,37% 1,37%
Karin Sten 250 000 0,46% 0,46%
Ovriga 35618 706 65,91% 65,91%
54 047 414 100% 100,0%

Eget kapital
Annat EK
Aktie-  Ovrigt tillskjutet inkl. arets
Koncernens eget kaptal (EK) kapital kapital resultat
Ingadende balans per 2019-01-01 15673 750 66 568 318 -59 357 536
Forandring av agarandel i dotterforetag -1 536
Arets resultat 691 995
Utgaende balans per 2019-12-31 15673 750 66 568 318 -58 667 077
Aktie- Overkurs- Balanserad Arets
Moderbolatets eget kapital (EK) kapital fond vinst resultat
Ingaende balans per 2019-01-01 15673 750 61568 317 -46711716 -268 241
Omforing av foreg ars vinst -268 241 268 241
Arets resultat -82 949
Utgaende balans per 2019-12-31 15673 750 61568 317  -46 979 957 -82 949

Aktiekapital 54 047 414 aktier (54 047 414 aktier) & kvotvarde 0,29 kronor.

Utdelningspolicy

Bolaget har for narvarande ej for avsikt att dela ut vinstmedel under kommande rakenskapsar.
Omprovning sker arligen och styrelsens forslag baseras pa bolagets resultatutveckling samt

bedémt kommande investeringsbehov.

Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans foérfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

61568 317
-46 979 957
-82 949

14 505 411

Betraffande moderféretagets och koncernens resultat och stéallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande
resultat-och balansrakningar, rapporter dver eget kapital, kassaflodesanalyser samt noter. Alla

belopp uttrycks i svenska kronor dar ej annat anges.
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Belopp i SEK Not 2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Rérelsens intédkter
Nettoomsattning 39 143 337 38 753 595
Ovriga rérelseintakter 13 967 102 058
39 157 304 38 855 653
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -4 788 680 -6 660 891
Ovriga externa kostnader 9 -7 048 721 -6 907 778
Personalkostnader 4 -23 492 640 -21 824 955
Rorelseresultat fore avskrivningar 3 827 263 3462 029
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -22 926 -57 727
Avskrivningar och nedskrivning av immateriella
anlaggningstillgangar 7 -2 663 000 -2 663 000
Rorelseresultat 1141 337 741 302
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag -23 492 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -246 314 -346 348
Resultat efter finansiella poster 871 531 394 954
Resultat fore skatt 871 531 394 954
Skatt pa arets resultat 6 -179 536 -1 434 803
Arets resultat 691 995 -1 039 849




Exalt AB
556634-1300

Balansrakning - koncernen

6(25)

Belopp i SEK Not 2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 7 17 392 089 20 055 059
17 392 089 20 055 059

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 8 6 294 29 220

6 294 29 220

Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 11 10 260 947 10 440 483

Andra langfristiga fordringar 5000 5000
10 265 947 10 445 483

Summa anldggningstillgangar 27 664 330 30529 762

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 8762 824 6 789 992

Skattefordringar 212 484 645 065

Ovriga fordringar 115 968 311 468

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2137 216 3015 249
11 228 492 10761774

Kassa och bank 3 058 045 3439177

Summa omsattningstiligangar 14 286 537 14 200 951

SUMMA TILLGANGAR 41 950 867 44730 713




Exalt AB
556634-1300

Balansrakning - koncernen

7(25)

Belopp i SEK Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 15673 750 15673 750
Ovrigt tillskjutet kapital 66 568 318 66 568 287
Balanserat resultat inkl arets resultat -58 667 077 -59 357 535
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 23 574 991 22 884 502
Summa eget kapital 23 574 991 22 884 502
Avsittningar
Ovriga avséttningar 12 - 936 256
- 936 256
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 13,15 10637 373 9 050 000
10 637 373 9 050 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 2 250 000
Leverant6rsskulder 1 350 987 2504 122
Skatteskulder - 797 756
Ovriga kortfristiga skulder 15 2 064 391 2057 919
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4323125 4 250 158
7 738 503 11 859 955
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41 950 867 44730713
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Belopp i SEK Not 2019 2018
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat 1141 338 741 302
Av- och nedskrivningar 2 685 926 2720727
Avsattningar -936 256 -510 838
Erlagd ranta -246 314 -346 348
Betald inkomstskatt - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore 2 644 694 2 604 843
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning (+)/Okning(-) av kortfristiga fordringar -491 747 -1 568 265
Minskning (-)/Okning(+) av Kkortfristiga skulder -4 121 452 1692 322
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 968 505 2728900
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 8 000 000
Upptagna lan 2150 000 -
Amortering av laneskulder -562 627 -11 000 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1587 373 -3 000 000
Arets kassaflode -381 132 -271 100
Likvida medel vid arets borjan 3439177 3710 277
Likvida medel vid arets slut 3 058 045 3439177
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Belopp i SEK Not 2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 944 973 1893 284
Ovriga rérelseintakter - 59 120
944 973 1952 404
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter - -441 292
Ovriga externa kostnader 9 -1 178 958 -1795 059
Personalkostnader 4 -539 427 -300 241
Rorelseresultat =773 412 -584 188
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 5 433 694 79127
Rantekostnader och liknande resultatposter -243 231 -412 759
Resultat efter finansiella poster -582 949 -917 820
Koncernbidrag 500 000 996 652
Resultat fore skatt -82 949 78 832
Skatt pa arets resultat 6 - -347 073
Arets resultat -82 949 -268 241
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Belopp i SEK Not 2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 10 36 340 386 36 780 693

Uppskjuten skattefordran 11 4733433 4733433
41073 819 41 514 126

Summa anldggningstillgangar 41073 819 41 514 126

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 4 357 285 6111 107

Ovriga fordringar 75679 62 297

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 75 368 75974

4 508 332 6 249 378

Kassa och bank 229 264 634 970

Summa omsattningstiligangar 4 737 596 6 884 348

SUMMA TILLGANGAR 45811 415 48 398 474
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Belopp i SEK Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (0 aktier) 15673 750 15673 750
15673 750 15673 750
Fritt eget kapital
Overkursfond 61 568 317 61 568 316
Balanserad vinst eller forlust -46 979 957 -46 711 715
Arets resultat -82 949 -268 241
14 505 411 14 588 360
Summa eget kapital 30 179 161 30262 110
Avsaittningar
Ovriga avséttningar 12 - 307 428
- 307 428
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 13,15 10 637 373 9 050 000
10 637 373 9 050 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 2250 000
Leverantorsskulder 88 036 549 006
Skulder till koncernféretag 4 390 208 5294 310
Ovriga kortfristiga skulder 15 220 549 322 058
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 296 088 363 562
4 994 881 8 778 936
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45 811 415 48 398 474
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Kassaflodesanalys - moderforetag

Belopp i SEK Not 2019 2018

Den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat -773 412 -584 187
Av- och nedskrivningar - -
Avsattningar -307 428 -

Erlagd ranta -243 231 -412 759

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -1 324 071 -996 946

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Minskning (+)/Okning(-) av kortfristiga fordringar 2 241 047 4 203 085
Minskning (-)/Okning(+) av Kkortfristiga skulder -4 284 055 118 074
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 367 079 3324 213
Investeringsverksamheten

Forsaljning av dotterféretag 874 000 79 126
Kassaflode fran investeringsverksamheten 874 000 79 126

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 8 000 000
Erhallna koncernbidrag 500 000 -
Upptagna lan 2150 000 -
Amortering av laneskulder -562 627 -11 100 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2087 373 -3 100 000
Arets kassaflode -405 706 303 339
Likvida medel vid arets borjan 634 970 331 631

Likvida medel vid arets slut 229 264 634 970
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Noter
Redovisnings- och varderingsprinciper

Not 1 Allman information

Exalt AB (publ) med organisationsnummer 556634-1300 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med
sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Hallonbergsplan 5, 174 52 Sundbyberg. Foretaget
och dess dotterféretag ("koncernens") verksamhet omfattar att vara en helhetsleverantér av
kommunikationslésningar for foretag, stadsnat, operatdrer, myndigheter och organisationer.

Not 2 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Arsredovisning och koncernredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget och de féretag 6ver vilka moderféretaget direkt
eller indirekt har bestammande inflytande (dotterféretag). Bestammande inflytande innebar en ratt
att utforma ett annat foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska
férdelar. Vid beddmningen av om ett bestdmmande inflytande foreligger, ska hansyn tas till innehav
av finansiella instrument som ar potentiellt réstberattigade och som utan dréjsmal kan utnyttjas eller
konverteras till rostberattigade eget kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa tas till om foretaget
genom agent har mojlighet att styra verksamheten. Bestammande inflytande foreligger i
normalfallet d@ moderféretaget direkt eller indirekt innehar aktier som representerar mer an 50 %
av rosterna.

Ett dotterféretags intékter och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och med tidpunkten for
forvarvet till och med den tidpunkt d& moderforetaget inte langre har ett bestammande inflytande
over dotterforetaget. Se avsnitt Rorelseforvarv nedan for redovisning av forvarv och avyttring av
dotterforetag.

Redovisningsprinciperna fér dotterféretag dverensstdmmer med koncernens redovisningsprinciper.
Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och forluster
hanférliga till koncerninterna transaktioner har eliminerats vid upprattandet av
koncernredovisningen.

Rorelseférvarv
Rdorelseférvarv redovisas enligt forvarvsmetoden.

Kdpeskillingen for rorelseforvarvet varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten, vilket beraknas
som summan av de verkliga vardena per forvarvstidpunkten for erlagda tillgédngar, uppkomna eller
Overtagna skulder samt emitterade egetkapitalinstrument och utgifter som ar direkt hanférliga till
rorelseforvarvet. Exempel pa utgifter ar transaktionskostnader. | képeskillingen ingar villkorad
képeskilling, forutsatt att det vid forvarvstidpunkten ar sannolikt att kdpeskillingen kommer att
justeras vid en senare tidpunkt och att beloppet kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.
Anskaffningsvardet for den forvarvade enheten justeras pa balansdagen och nar den slutliga
kopeskillingen faststalls, dock ej senare an ett ar efter forvarvstidpunkten.

Goodwill och negativ goodwill

Vid rorelseforvarv dar summan av kdpeskillingen, verkligt varde pa minoritetens andelar och
verkligt varde vid forvarvstidpunkten pa tidigare aktieinnehav dverstiger verkligt varde vid
forvarvstidpunkten pa identifierbara férvarvade nettotillgangar redovisas skillnaden som goodwill i
koncernbalansrakningen. Om skillnaden ar negativ, ska vardet pa identifierbara tillgangar och
skulder omprévas. Negativ goodwill som motsvarar férvantade framtida forluster intaktsfors i takt
med att forlusterna uppkommer. Negativ goodwill som motsvarar verkligt varde pa icke monetéra
tillgangar uppldses i resultatrakningen under tillgangarnas kvarvarande vagda genomsnittliga
nyttjandeperiod. Den del av negativ goodwill som 6verstiger de identifierbara icke-monetara
tillgangarnas verkliga varde redovisas direkt i resultatrakningen. Se aven avsnitt Goodwill nedan.
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Goodwill

Goodwill utgor skillnaden mellan anskaffningsvardet och koncernens andel av det verkliga vardet
pa ett férvarvat dotterforetags identifierbara tillgangar och skulder pa férvarvsdagen. Vid
forvarvstidpunkten redovisas goodwill till anskaffningsvarde och efter det forsta redovisningstillfallet
varderas den till anskaffningsvarde efter avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Goodwill skrivs av 6ver den forvantade nyttiandeperioden, vilken uppgar till 10 ar.

Per varje balansdag gor foretaget en bedémning om det finns nagon indikation pa att vardet av
goodwill ar lagre an det redovisade vardet. Finns det en sddan indikation beraknar féretaget
atervinningsvardet for goodwill och upprattar en nedskrivningsprévning. Vid prévning av
nedskrivningsbehov fordelas goodwill pa de kassagenererande enheter som férvantas bli gynnade
av forvarvet. Om atervinningsvardet for en kassagenererande enhet faststalls till ett lagre varde an
det redovisade vardet, férdelas nedskrivningsbeloppet, férst minskas det redovisade vardet for
goodwill som hanforts till den kassagenererande enheten och sedan minskas det redovisade vardet
pa ovriga tillgangar i proportion till det redovisade vardet for varije tillgang i enheten.

Intakter
Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhdllits eller kommer att erhéllas,
med avdrag for mervardeskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Férséljning av tidnster
Intakter fran forsaljning av tjanster pa Iopande rakning redovisas som intakt i den period arbetet
utférs och material levereras eller forbrukas.

Intakter fran forsaljning av tjanster till fast pris (entreprenadkontrakt) redovisas med tillampning av
s.k. successiv vinstavrakning. Det innebar att intdkter och kostnader redovisas i férhallande till
uppdragets fardigstallandegrad pa balansdagen. Fardigstallandegraden faststalls genom en
berakning av férhallandet mellan nedlagda uppdragsutgifter for utfért arbete pa balansdagen och
berdknade totala uppdragsutgifter. En befarad forlust pa ett tjansteuppdrag redovisas omedelbart
som en kostnad. Nar utfallet av ett tjansteuppdrag inte kan berdknas pa ett tillforlitligt satt sker
intdktsredovisning endast med belopp som motsvarar uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt
kommer att ersattas av bestallaren. Uppdragsutgifter redovisas som kostnader i den period da de
uppkommer.

Utdelning och rénteintékter
Utdelningsintakter redovisas nar dgarens ratt att erhalla betalning har faststallts.

Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som férknippas
med &gandet av en tillgang i allt vasentligt dverférs fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga
leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal. Alla leasingavtal i koncernen ar
operationella leasingavtal och redovisas som sadana.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors linjart over leasingperioden, savida inte
ett annat systematiskt satt battre aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta éver tiden.

Erséattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet. Betraffande pensioner och andra erséattningar efter
avslutad anstallning klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller formansbestdmda
pensionsplaner. Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Det finns inga évriga
langfristiga ersattningar till anstallda.

Avgiftsbestdmda planer

For avgiftsbestdamda planer betalar koncernen faststallda avgifter till en separat oberoende juridisk
enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for
kostnader i takt med att férmanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for nar
premier erlaggs.
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Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig
fran det redovisade resultatet i resultatrdkningen da det har justerats for ej skattepliktiga intékter
och ej avdragsgilla kostnader samt fér intékter och kostnader som ar skattepliktiga eller
avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som
galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och
skulder i de finansiella rapporterna och det skattemassiga vardet som anvands vid berdkning av
skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrakningsmetoden.
Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skillnader, och
uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporara skillnader i den
omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6éverskott.
Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den temporara skillnaden ar
hanforlig till goodwill.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporara skillnader hanférliga till investeringar
i dotterféretag, utom i de fall koncernen kan styra tidpunkten for aterféring av de temporara
skillnaderna och det inte ar uppenbart att den temporara skillnaden kommer att aterféras inom en
overskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar omprévas varje balansdag och reduceras till
den del det inte langre ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga resultat kommer att finnas
tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Varderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur foretaget, per balansdagen, forvantar sig att
atervinna det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller reglera det redovisade vardet for
motsvarande skuld. Uppskjuten skatt beraknas baserat pa de skattesatser och skatteregler som
har beslutats fére balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfér sig till inkomstskatt som
debiteras av samma myndighet och da koncernen har fér avsikt att reglera skatten med ett
nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i resultatrékningen, utom nar
skatten ar hanforlig till transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital. | sddana fall ska aven
skatten redovisas direkt mot eget kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid
redovisning av rorelseforvarv, redovisas skatteeffekten i forvarvskalkylen.

Materiella anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inkopspriset, utgifter som ar direkt hanférliga till forvarvet for att
bringa den pa plats och i skick att anvandas samt uppskattade utgifter fér nedmontering och
bortforsling av tillgangen och aterstallande av plats dar den finns. Tillkommande utgifter inkluderas
endast i tillgangen eller redovisas som en separat tillgang, nar det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar som ar férknippade med posten kommer att tillfalla koncernen och att
anskaffningsvardet for densamma kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla ovriga kostnader for
reparationer och underhall samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrakningen i den period da
de uppkommer.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors sa att tillgangens
anskaffningsvarde, eventuellt minskat med beréknat restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av
linjart 6ver dess beddomda nyttjandeperiod. Om en tillgang har delats upp pa olika komponenter
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skrivs respektive komponent av separat éver dess nyttjandeperiod. Avskrivning paboérjas nar den
materiella anlaggningstillgadngen kan tas i bruk. Materiella anlaggningstillgédngars nyttjandeperioder
uppskattas till:

Inventarier, verktyg och installationer 3-10 ar

Beddmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det finns indikationer pa att
forvantad forbrukning har forandrats vasentligt jamfort med uppskattningen vid féregaende
balansdag. Da foretaget andrar beddmning av nyttjandeperioder, omprovas aven tillgangens
eventuella restvarde. Effekten av dessa andringar redovisas framatriktat.

Nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for materiella
anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar for att faststalla om det finns nagon indikation pa
att dessa tillgangar har minskat i varde. Om s4 ar fallet, beraknas tillgadngens atervinningsvarde for
att kunna faststalla vardet av en eventuell nedskrivning. Dar det inte ar mgjligt att berdkna
atervinningsvardet for en enskild tillgang, berdknar koncernen atervinningsvardet fér den
kassagenererande enhet till vilken tillgadngen hor.

Atervinningsvardet &r det hdgsta av verkligt varde med avdrag for férséljningskostnader och
nyttjiandevardet. Verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader ar det pris som koncernen
beraknar kunna erhélla vid en férsaljning mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och som
har ett intresse av att transaktionen genomférs, med avdrag for sddana kostnader som ar direkt
hanférliga till férsaljningen. Vid berakning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida
kassafléde till nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbeddmning av pengars tidsvarde och de risker som férknippas med tillgangen. For att
berakna de framtida kassaflédena har koncernen anvant budget fér de kommande fem aren.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett lagre varde an
det redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande
enheten) ned till atervinningsvardet. En nedskrivning ska omedelbart kostnadsforas i
resultatrakningen.

Vid varje balansdag gor koncernen en bedémning om den tidigare nedskrivningen inte langre ar
motiverad. Om sa ar fallet aterférs nedskrivningen delvis eller helt. Da en nedskrivning aterfors,
Okar tillgangens (den kassagenererande enhetens) redovisade varde. Det redovisade vardet efter
aterféring av nedskrivning far inte 6verskrida det redovisade varde som skulle faststallts om ingen
nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterforing
av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrékningen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar koncernen blir part till
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang bokas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgadngen upphor, regleras eller nar koncernen férlorar
kontrollen éver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrakningen
nar den avtalade forpliktelsen fullgors eller pa annat satt upphér.

Vid det forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstillgangar och kortfristiga skulder till
anskaffningsvarde. Langfristiga fordringar samt langfristiga skulder vérderas vid det forsta
redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde. Laneutgifter periodiseras som en del i lanets
rantekostnad enligt effektivrantemetoden (se nedan).

Vid vardering efter det forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstillgangar enligt lagsta
vardets princip, dvs. det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet pa balansdagen.
Kortfristiga skulder varderas till nominellt belopp.

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter det forsta redovisningstillfallet till
upplupet anskaffningsvarde.
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Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag utvarderar koncernen om det finns indikationer pa att en eller flera finansiella
anlaggningstillgdngar minskat i varde. Exempel pa sadana indikationer ar betydande finansiella
svarigheter hos lantagaren, avtalsbrott eller att det &r sannolikt att lantagaren kommer att ga i
konkurs.

For finansiella anlaggningstillgadngar som varderas till upplupet anskaffningsvarde beréknas
nedskrivningen som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet av
foretagsledningens basta uppskattning av framtida kassafléden. Diskontering sker med en ranta
som motsvarar tillgangens ursprungliga effektivranta. For tillgangar med rorlig ranta anvands den
pa balansdagen aktuella rantan.

For finansiella anlaggningstillgangar som inte varderas till upplupet anskaffningsvarde beraknas
nedskrivningen som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och det hogsta av verkligt
varde med avdrag for forsaljningskostnader och nuvardet av foretagsledningens basta uppskattning
av de framtida kassaflédena tillgangen férvantas ge.

Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet pa
balansdagen. Anskaffningsvardet berdknas genom tillampning av forst- in-forst-ut-metoden (FIFU).
Nettoforsaljningsvarde ar forsaljningsvardet efter avdrag for berdknade kostnader som direkt kan
hanforas till forsaljningstransaktionen.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra
kreditinstitut samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och ar
foremal for en obetydlig risk for vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far
I6ptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet.

Avsittningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en éljd
av en intraffad handelse, det ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att
reglera forpliktelsen och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

En avsattning omprévas varje balansdag och justeras sa att den aterspeglar den basta
uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen,
med hansyn tagen till risker och osakerheter férknippade med forpliktelsen. Nar en avsattning
berdknas genom att uppskatta de utbetalningar som férvantas kravas for att reglera forpliktelsen,
motsvarar det redovisade vardet nuvardet av dessa utbetalningar.

Forlustkontrakt
En avsattning for forlustkontrakt redovisas da de oundvikliga utgifterna for att uppfylla kontraktet
Overstiger de forvantade ekonomiska férdelarna.

Eventualforpliktelse

En eventualforpliktelse ar en mojlig forpliktelse till foljd av intraffade handelser och vars férekomst
endast kommer att bekraftas av att en eller flera osédkra framtida handelser, som inte helt ligger
inom foretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller en befintlig forpliktelse till foljd av intraffade
handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsattning eftersom det inte ar sannolikt att ett
utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan
beraknas med tillracklig tillforlitighet. Eventuella eventualforpliktelser redovisas i not.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar koncernens forandringar av foretagets likvida medel under
rakenskapsaret. Kassaflédesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfért in- och utbetalningar.
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Redovisningsprinciper for moderforetaget
Skillnaderna mellan moderforetagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Dotterféretag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde. Utdelning fran dotterféretag redovisas som
intékt nar ratten att fa utdelning beddms som saker och kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Koncernbidrag
Erhallna och lamnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition i resultatrakningen.

Skatter

| moderféretaget redovisas eventuella obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld. |
koncernredovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget
kapital.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga Kéllor till osékerhet i uppskattningar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kallor till osdkerhet i
uppskattningar per balansdagen, som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder under kommande rakenskapsar.

Bolaget identifierar i sin affarsplan ett antal faktorer som skulle kunna leda till osakerheter i
uppskattningar. De viktigaste faktorerna ar det allmanna konjunkturlaget samt risken for negativa
politiska beslut. Bolagets 6kade marknadsandelar samt fortsatt férvarvsstrategi kan ocksa leda fill
Okad osakerhet i bolagets uppskattningar.

Viktiga bedémningar vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper

Nedan beskrivs de viktigaste bedémningar, férutom de som innefattar uppskattningar (se ovan),
som foretagsledningen har gjort vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper och som hat
den mest betydande effekten pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna.

Beddmning av bolagets pagaende entreprenadprojekt ar av stor betydelse for bolagets redovisning.
Bolaget anvander sig som huvudregel av s.k successiv vinstavrakning vilket kraver en bra
projektkontroll som underlag till redovisningen. | takt med att bolaget vaxer och erhaller offerter pa
stérre kontrakt har projektredovisningen utvecklats.

Koncernen och moderforetaget har beraknat uppskjuten skattefordran avseende sitt kvarvarande
taxerade skattemassiga underskott. Styrelsen finner det sannolikt att med beaktande av
koncernbidragsmajligheter kunna utnyttja detta mot framtida éverskott under de kommande
rakenskapsaren.

For andelar i dotterféretag gors bedémningar av tillgadngens varde arligen utifran dotterféretagens
resultat samt férvantade framtida utveckling. Férutom nedskrivning av fran moderféretaget
ldmnade aktiedgartillskott har ingen nedskrivning bedémts nédvandig avseende det innevarande
aret.

Uppskattningar och bedémningar baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer som under
radande forhallanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och bedémningar
anvants sedan for att faststalla redovisade varden pa tillgangar och skulder som inte tydligt framgar
fran andra kallor. Uppskattningar samt bedémningar ses éver arligen.
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Not 4 Antal anstallda och ledande befattningshavare

Medelantalet anstallda

2019 2019 2018 2018
Antal Varav Antal Varav
anstillda antal man anstillda antal man
Moderforetag
Totalt moderforetaget - - - -
Dotterforetag
Sverige 31 30 31 30
Totalt dotterforetag 31 30 31 30
Koncernen totalt 31 30 31 30

Fordelning ledande befattningshavare per
Moder- Moder-
Koncern  Koncern foretag foretag
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Kvinnor:

styrelseledaméter 2 2 2 2

andra personer i foretagets ledning inkl VD -
Man:

styrelseledaméter 2 2 2

andra personer i foretagets ledning inkl VD 2 2 1 1
Totalt 6 6 5 5
Not 5 Resultat fran andelar i koncernforetag
Moderforetaget 2019 2018
Resultat vid forsaljning av dotterbolag 433 694 79 127
Summa 433 694 79 127
Not 6 Skatt pa arets resultat

2019 2018

Koncern
Aktuell skatt -
Uppskjuten skatt -179 536 -1 438 036
Uppldsning av latent skatt pa obeskattade reserver - 3233
Skatt pa arets resultat -179 536 -1 434 803
Moderforetag
Aktuell skatt - -347 073

Uppskjuten skatt - -
Skatt pa arets resultat - -347 073
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Avstédmning arets skattekostnad
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2019 2018

Koncernen
Redovisat resultat fore skatt 871 531 394 954
Skatt beraknad enligt svensk skattesats fg ar 21,4 % (22%) 186 508 86 890
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 26 120 102 273
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter - -17 408
Skatteeffekt av upplosta obeskattade reserver -65 790 3233
Aktiverade underskottsavdrag -179 536 -1 438 036
Ej aktiverade underskottsavdrag 32 698 1263 048
Summa - -
Arets redovisade skattekostnad - -
Moderforetaget
Redovisat resultat fore skatt -82 949 78 831
Skatt beraknad enligt svensk skattesats fg ar 21,4% (22%) - 17 343
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader - 65
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter -65 790 -17 408
Aktiverade underskottsavdrag - -
Ej aktiverade underskottsavdrag 65 790 -
Summa - -
Arets redovisade skattekostnad - -
Not 7 Goodwill

2019-12-31 2018-12-31
Koncern
Ingdende anskaffningsvarden 44 896 217 44 896 217
Justering forvarvsanalys - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 44 896 217 44 896 217
Ingédende avskrivningar -24 841 158 -22 266 660
Justering forvarvsanalys - 88 502
Arets avskrivningar enligt plan -2 663 000 -2 663 000
Utgaende ackumulerade avskrivningar -27 504 158 -24 841 158
Utgaende planenligt restvarde 17 392 059 20 055 059

Moderforetag

Ingadende anskaffningsvarden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingadende avskrivningar
Arets avskrivningar enligt plan

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende planenligt restvirde

Av totalbeloppet avser allt koncernmassig forvarvsgoodwill.
(10%) ar.

Avskrivningstiden pa goodwill &r tio
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Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

2019-12-31 2018-12-31
Koncern
Ingaende anskaffningsvarde 4 346 548 4 468 448
Inkop - 149 132
Forsaljningar/utrangeringar - -271 032
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 4 346 548 4 346 548
Ingaende avskrivningar enligt plan -4 317 328 -4 360 934
Forsaljningar/utrangeringar - 101 333
Arets avskrivning enligt plan -22 926 -
Nedskrivningar - -57 727
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -4 340 254 -4 317 328
Utgaende planenligt restvarde 6 294 29 220
Moderforetag
Ingaende anskaffningsvarde 346 490 346 490
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 346 490 346 490
Ingaende avskrivningar enligt plan -346 490 -346 490
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden -346 490 -346 490

Utgaende planenligt restvarde

Not 9 Leasingavtal

Finansiella leasingavtal - leasetagare

Koncernen ar leasetagare genom finansiella leasingavtal. Summan av arets kostnadsférda
leasingavgifter avseende finansiella leasingavtal uppgar i koncernen till 1 106 Tkr (1 337 Tkr) och i
moderforetaget till 0 Tkr (0O Tkr). Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara

finansiella leasingavtal forfaller enligt féljande:

2019 2018

Koncern
Forfallotidpunkt:

Inom ett ar 233 757 277 382

Senare an ett &r men inom fem ar 38 693 296 955

Senare an fem ar - -
Summa 272 450 574 337
Moderforetag

Inom ett ar - -

Senare an ett ar men inom fem ar
Senare an fem ar

Summa
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Not 10 Andelar i koncernforetag

2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 71022 175 71022 175
Avyttring koncernféretag -440 307
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 70 581 868 71022 175
Ingadende nedskrivningar -34 241 482 -34 241 482
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -34 241 482 -34 241 482
Utgaende redovisat varde 36 340 386 36 780 693

Kapital-Rostritts-

Bokfort varde Bokfort varde

Foretagets namn andel andel 2019-12-31 2018-12-31
Poweroptic Network Sweden AB 1 1 278 212 278 212
- namnandrat fran Xtranet i Stockholm AB
Org nr 5656696-4200, séate Stockholm
TeleDataFiber Installation Vara AB 1 1 100 000 100 000
Org nr 5656610-2421, sate Stockholm
Poweroptic Network Sweden AB - - - 340 306
- avyttrat under aret
Org nr 5656234-5016, séte Stockholm
Exalt Network AB 1 1 35962 174 35962 174
Org nr 5656873-0179, séte Sundbyberg
Exalt Installation (avyttrat under aret) - - - 100 000
Org nr 5656766-6713, sdte Sundbyberg
36 340 386 36 780 692
Not 11 Uppskjuten skatt
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Ingédende varde 10 440 483 11 878 519
Forandring uppskjuten skattefordran -179 536 -1 438 036
Summa uppskjuten skattefordran 10 260 947 10 440 483
Moderforetaget 2019-12-31 2018-12-31
Ingédende varde 4733433 5080 506
Forandring uppskjuten skattefordran - -347 073
Summa uppskjuten skattefordran 4733433 4733433

Uppskjutna skattefordringar varderas till hégst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas
baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Koncernen har outnyttjade
underskottsavdrag uppgéaende till ca 54 338 Tkr (54 346 Tkr) vilka beddms kunna utnyttjas mot
framtida skattepliktiga resultat. Koncernbidragssparr finns mot Exaltbolagen under 4 ars tid.
Daremot finns ingen koncernbidragssparr for koncernens negativa resultat 2017. Ingen

nuvardesberakning har skett av den uppskjutna skattefordran.

Skattesatsen for berékning av uppskjuten skatt uppgar till 21,4 % (22 %).
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Ovriga
Koncernen Omstrukturering avsattningar Summa
Vid arets borjan 628 828 307 428 936 256
Belopp som tagits i ansprak -568 311 -304 344 -872 655
Aterféring av outnyttjade belopp -60 517 -3 084 -63 601
Vid arets slut - - -
Ovriga
Moder Omstrukturering avsattningar Summa
Vid arets borjan - 307 428 307 428
Belopp som tagits i ansprak - -304 344 -304 344
Aterféring av outnyttjade belopp - -3 084 -3 084

Vid arets slut

Avsattning for omstrukturering avser kostnader som beraknats komma for de kommande aren.
Dessa avser huvudsakligen kvarvarande hyreskostnader respektive leasingkostnader pa maskiner

mm avseende avvecklad verksamhet.

Ovriga avséttningar avser huvudsakligen potentiella ersattningskrav pa utférda fiberentreprenader
till bostader. Tidpunkten for kassafléden relaterade till avsattningarna ar osaker.

Not 13 Langfristiga skulder

2019-12-31 2018-12-31
Koncern
Ovriga skulder - Skuld till Férvaltor AB 6 700 000 6 800 000
Skulder till kreditinstitut 3937 373 2 250 000
10 637 373 9 050 000
Moderforetag
Ovriga skulder - Skuld till Férvaltor AB 6 700 000 6 800 000
Skulder till kreditinstitut 3937 373 2250 000
10 637 373 9 050 000

Koncernens utnyttjade checkrakningskredit uppgar till 0 kr (0 kr) och ingar i posten Kortfristiga
skulder till kreditinstitut. Limit avseende checkrakningskredit uppgar till 2 000 Tkr (1 000 Tkr).
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Not 14 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Stéallda sakerheter
2019-12-31 2018-12-31
Koncernen
Foretagsinteckningar 5650 000 5650 000
5650 000 5650 000
Moderforetaget
Foretagsinteckningar 1 000 000 1000 000
Pantsatta aktier i dotterforetag 35962 174 36 062 172
36 962 174 37 062 172
Eventualférpliktelser
2019-12-31 2018-12-31
Eventualforpliktelser Inga Inga

Moderféretaget har stallt sakerhet i form av aktier och andelar i dotterféretag for lan fran
kreditgivare.

Not 15 Upplysningar om néarstaende

Som framgar av not 13 har bolaget ett langfristigt lan till Férvaltor AB uppgaende till 6 700 000 kr.
Dessutom finns en kortfristig lanedel uppgaende till 200 000 kr. Férvaltor AB ags av bolagets
storste agare, Johan Stenman. Ranta har utgatt under aret uppgaende till statslanerantan per 30
november 2018 jamte ett tillagg pa 1,5 %.

Det foreligger inte nagra andra utestadende l1an, garantier eller borgensférbindelser fran Exalt till
forman for styrelseledaméter eller ledande befattningshavare. Forutom vad som angivits ovan har
ingen av Exalts styrelseledaméter eller ledande befattningshavare haft nagon direkt eller indirekt
delaktighet i avtal eller affarstransaktioner som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller med
avseende pa villkor.
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O GrantThornton

An instinct for growth’

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Exalt AB (publ)
Org.nr. 556634-1300

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen f6r Exalt AB (publ) f6r dr 2019.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stillning per den 31
december 2019 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen f6r moderbolaget och f6r koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och
indamalsenliga som grund f6r vira uttalanden.

Styrelsens och verkstiallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedémer dr nédvindig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nigra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren f6r beddmningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, ndr sa ir tillimpligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till
att gbra nigot av detta.
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Revisorns ansvar

Viara mdl dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehdller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
ocegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som
innehiller vira uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet,

men ir ingen garanti fOr att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
ocegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut
som anvindare fattar med grund i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
ocgentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgirder
bland annat utifrin dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ir
tillrickliga och dndamilsenliga for att utgéra en grund for vira
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter dr hogre dn f6r en visentlig felaktighet som
beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information
eller dsidosittande av intern kontroll.

* skaffar vi oss en fOrstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgirder
som ir limpliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningat.

* drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhimtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férméga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar ir otillrickliga,



modifiera uttalandet om érsredovisningen och koncernredovisningen.
Vira slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhimtas fram till
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

* utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i drsredovisningen och koncernredovisningen, diribland
upplysningarna, och om érsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sitt
som ger en rittvisande bild.

* inhédmtar vi tillrdckliga och dndamilsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen i enheterna eller affirsaktiviteterna inom
koncernen fér att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, Svervakning och utférande av
koncerntevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover vir revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning f6r Exalt AB (publ) f6r 4r 2019 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga och
andamalsenliga som grund f6r vira uttalanden.

Styrelsens och verkstiallande direktéorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ér utformad sa att bokf6éringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i Gvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktéren ska skéta
den 16pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgirder som 4r nédvindiga for att bolagets
bokf6ring ska fullgéras i Gverensstimmelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skotas pé ett betryggande sitt.
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Revisorns ansvar

Vart mél betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren i ndgot visentligt avseende:

* fOretagit niagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pd nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed virt uttalande om detta, ér att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hég grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka dtgirder eller férsummelser som kan foéranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder
som utfors baseras pa var professionella bedomning med
utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pd sidana atgirder, omriden och férhillanden som ér
visentliga for verksamheten och dir avsteg och 6vertridelser skulle ha
sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna tgarder och andra
férhallanden som ir relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for virt uttalande om styrelsens fOrslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 20 april 2020

Grant Thornton Sweden AB

Joakim Séderin

Auktoriserad revisor



