Inbjudan till teckning | Nyemission
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och utveckling av lakemedelskandidater for hamning och
stimulering av harvaxt

Follicum fokuserar i dagsldget pa utveckling av produktkandidaten FOL-005, vars kliniska fas I/lla-studie inleddes
i januari 2016. Follicum genomfor nu en foretrddesemission for att fortsdtta bygga varde runt FOL-005, samt
utveckla kompletterande produktkandidater och darmed kunna utveckla en plattformsteknologi med potential for
ytterligare indikationer.
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”Vi har skapat internationell uppmarksamhet kring bolaget och knutit flera
vardefulla kontakter som vi bedomer kommer att vara till var fordel i framtiden.”

Follicum - ett harforskningsbolag i klinisk fas

Follicum bildades 2011 och har sedan dess bedrivit forskning och
utveckling av lakemedelskandidater som stimulerar och hdmmar harvéxt.
Bolaget fokuserar i dag pé att utveckla produktkandidaten FOL-005, som

i prekliniska modeller visat sig saval stimulera som hdmma harvaxt redan
vid I&ga doser. Follicum inledde en Klinisk fas I/lla-studie i januari 2016,
vilken &r planerad att slutforas under aret. Mot bakgrund av de resultat som
visats i bolagets prekliniska studier p& human vévnad beddmer styrelsen
att den pagaende kliniska studien sannolikt kommer att visa en hamning
av harvéxt. Studien ar dock designad sd att b&de stimulering och hdmning
kan métas.

Marknad for hamning av harvaxt

Det finns tva olika marknader for borttagning av odnskad héarvéxt — den
medicinska och den kosmetiska. Intresset for att ta bort har har 6kat
markant de senaste aren — internationellt och hos bé&de kvinnor och mén.
Nya marknader tillkommer runt om i vérlden i takt med att vélstandet 6kar
och de vésterldndska skonhets- och modeidealen sprids. Marknaden for
hérborttagning uppskattades under 2011 till néstan 2,1 miljarder USD

i USA. Den totala globala marknaden for alla metoder som anvénds for

Malsattningar

hérborttagning i icke-medicinskt syfte &r svar att uppskatta, men 2004
uppskattades den till 11 miljarder USD i en artikel som publicerades pé
Genome Web.

Nyemission for att utveckla en plattformsteknologi och
oka mojligheterna for utlicensiering

Follicum befinner sig i en spdnnande utvecklingsfas — projektet med
bolagets produktkandidat FOL-005 Iéper enligt kommunicerad plan och inom
budgeterade kostnader. For att dka forutsattningarna att skapa mervarde i
bolaget och undvika att tappa fart i projektet har Follicum — parallellt med
péagaende studie och utlicensieringsarbete — bérjat planera for aktiviteter
som kommer att bli viktiga for den fortsatta utvecklingen av projektet. Dessa
aktiviteter utgdrs av formuleringsarbete, forstarkning av den prekliniska
dokumentationen och planering for Kliniska fas Il-studier. Genom att tillfora
Follicum kapital ges bolaget méjlighet att genomféra dessa aktiviteter. Vidare
kan bolaget pabérja utveckling av kompletterande produktkandidater vilket
ger potential att utveckla en sé kallad plattformsteknologi med potential for
ytterligare indikationer. De planerade aktiviteterna beddms vasentligt 6ka
mdjligheten for en utlicensiering. Mot bakgrund av detta genomfér Follicum
nu en foretradesemission som vid fullteckning tillfor bolaget cirka 30 MSEK
fore emissionskostnader.

Forutsatt att Follicum erhaller erforderligt kapital genom aktuell foretrddesemission avser bolaget att genomfora nedanstéende aktiviteter.

2016

2017

Slutfdra och rapportera fas I/lla

Utvardering av kompletterande produktkandidat

Prekliniska sékerhetsstudier

Styrelsen i bolaget fokuserar pa utlicensiering av FOL-005-projektet, utvarderar detta I6pande och avser att utlicensiera projektet nar méjlighet ges och detta

beddms som mest gynnsamt for aktiedgarna.



VD Jan Alenfall har ordet

Haravfall och o6nskad harvéxt drabbar miljontals méanniskor vérlden Gver
och leder till bade fysiskt och psykiskt lidande. Samtidigt &r det nuvarande
marknadsutbudet av lakemedelsprodukter for behandling av haravfall

och odnskad harvaxt ytterst begransat i forhallande till den stora arliga
efterfragan varlden over.

Follicum har sedan bolagets bildande bedrivit forskning och utveckling

av lakemedelskandidater fér harmodulering. | och med att var kliniska
studie nu ar inledd &r det dags att tdnka framat och ta Follicum in i nasta
utvecklingsfas. Darfor har vi beslutat att genomféra en foretradesemission
som vid fullteckning tillfor bolaget cirka 30 MSEK fére emissionskostnader.

Kapitalet som vi hoppas inbringa ska anvandas till tre huvudsakliga
andamal. Det forsta innebér kortfattat att vidareutveckla FOL-005 fill

en anvandarvanlig produkt, vilket kommer att stérka var position vid
affarsforhandlingar och dessutom kan leda till nya patentmdjligheter. |
samband med detta kommer vi dven utféra kompletterande prekliniska
sakerhetsstudier, vilket &r det andra &ndamélet. Sakerhetsstudierna &r ett
krav fr att visa att produkten i sin nya form &r séker att anvanda och har en
bibehallen effekt. Detta tar produkten vésentligt narmre marknaden genom
att vi parallellt med den pagéende Kliniska studien kan forbereda oss infor
fas Il-studier och Gka utvecklingstakten.

"I och med att var kliniska studie nu r inledd &r det dags att
tinka framat och ta Follicum in i nasta utvecklingsfas.”

Det tredje dndamalet géller vidareutveckling av kompletterande
produktkandidater. Mot bakgrund av de prekliniska studier vi genomfort

pa human hud bed6mer vi det mest sannolikt att den pagéende studien
kommer att visa hdmning av harvéxt. Vi har potential att utveckla ytterligare
produktkandidater — dels med motsatt verkan mot FOL-005 for att stimulera
hérvéxt och dels andra indikationer dar vi erhallit preliminéra fynd fran
samarbeten med bland annat tyska hérforskare och fran det framgéngsrika
VINNOVA-projektet, som gett oss vardefull insikt i hur FOL-005 fungerar.
Med detta arbete som grund beddmer vi att det dven kan finnas méjligheter
att med samma grundteknologi utveckla nya ldkemedelskandidater for
stimulering av harvéxt, vilket skulle 6ka véra affarsméjligheter och ge

0ss potential att verka pé& savél marknaden for att hdmma hérvéxt, som
marknaden fér att stimulera harvéxt.

Parallellt med utvecklingsarbetet arbetar vi med att identifiera industriella
aktorer, till vilka FOL-005 skulle kunna licensieras ut. Vi har skapat
internationell uppmérksamhet kring bolaget och knutit flera vérdefulla
kontakter som vi beddmer kommer att vara till var fordel i framtiden.

Follicum &r inne i en spannande period — de resultat vi uppnétt i

vart utvecklingsarbete visar vad bolaget kan och bor gora for att oka
majligheterna att bygga vérde i bolaget och for aktiedgarna. Detta ligger
till grund for de aktiviteter vi planerar for 2016/2017 och dr skalet till den
foretradesemission vi nu genomfor. Jag vill tacka for den tilltro som visats
Follicum och hoppas pa fortsatt intresse och stdd till bolaget!

Jan Alenfall
VD, Follicum

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesrétt:

Sista dag for handel i Follicums aktie inklusive ratt att
erhalla teckningsratter var den 13 april 2016 och forsta dag
exklusive rétt att erhalla teckningsratter var den 14 april
2016. Avstamningsdag var den 15 april 2016. For varje
befintlig aktie erhélls en (1) teckningsrétt. Innehav av fem (5)
teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Teckningstid:
21 april — 10 maj 2016.

Teckningskurs:
5,00 SEK per aktie.

Erbjudandets omfattning:

Foretradesemissionen omfattar hogst 6 001 938 aktier,
motsvarande 30 009 690 SEK. Aven allméanheten ges
mojlighet att teckna aktier i foretradesemissionen.

Antal aktier innan foretradesemission:
10 003 234 aktier.

Vérdering:
Cirka 50 MSEK (pre-money).

Handel med teckningsrétter:
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget
under perioden 21 april — 6 maj 2016.

Handel med BTA:

Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) kommer att ske
pa AktieTorget fran och med den 21 april 2016 fram till
dess att Bolagsverket har registrerat foretradesemissionen.
Denna registrering berdknas ske i slutet av maj 2016.

Teckningsforbindelser och garantiteckning:

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 11,7
MSEK och garantiteckning om cirka 9,7 MSEK, totalt
motsvarande cirka 71 procent av emissionsvolymen.

Marknadsplats:
Follicums aktier &r noterade pa AktieTorget.

Héanvisning till prospekt

Alla investeringar i vardepapper ar forenade med
risktagande. | prospektet for Follicum finns en beskrivning
av potentiella risker som &r forknippade med bolagets
verksamhet och dess aktie. Innan ett investeringsbeslut
fattas ska dessa risker tillsammans med 6vrig information i
det kompletta prospektet noggrant genomlésas. Prospektet
finns tillgangligt pa bolagets, AktieTorgets och Sedermera
Fondkommissions respektive hemsidor (www.follicum.se,
www.aktietorget.se och www.sedermera.se).




”Follicum ar inne i en spannande
period — de resultat vi uppnatt i
vart utvecklingsarbete visar vad
bolaget kan och bor gora for att
oka maojligheterna att bygga varde

i bolaget och for aktieagarna. Detta

ligger till grund for de aktiviteter

vi planerar for 2016/2017 och ar

skalet till den foretradesemission
vi nu genomfor."




Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Extra bolagsstdmma i Follicum AB beslutade den 1 april 2016 att godkénna
styrelsens beslut fran 15 mars 2016 att genom féretrddesemission oka
bolagets aktiekapital med hogst 720 232,56 SEK genom nyemission av higst
6 001 938 aktier envar med ett kvotvarde om 0,12 SEK till en teckningskurs
om 5,00 SEK per aktie. Aven allménheten ges ratt att teckna i emissionen. Det
totala emissionsheloppet uppgér till hdgst 30 009 690,00 SEK.

Foretradesritt till teckning

De som pé avstamningsdagen den 15 april 2016 var registrerade som
aktiedgare i Follicum dger foretradesratt att teckna aktier. FOr varje befintlig
aktie erhdlls en (1) teckningsratt. Innehav av fem (5) teckningsratter
beréttigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Avstdamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for faststéallande

av vem som ska erhalla teckningsrétter i emissionen var den 15 april 2016.
Sista dag for handel i bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter
var den 13 april 2016 och forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter
var den 14 april 2016.

Teckningsrétter

Aktiedgares foretradesratt utbvas med stod av teckningsratter. Den som var
registrerad som aktie&gare pa avstdmningsdagen den 15 april 2016 erhaller
en (1) teckningsratt for varje befintlig aktie. FOr teckning av tre (3) nya aktier
erfordras fem (5) teckningsratter.

For att inte vérdet pa erhalina teckningsrétter ska ga forlorade méaste
aktiedgaren antingen teckna aktier med stod av teckningsratter i Follicum
senast den 10 maj 2016 eller sélja teckningsrétterna senast den 6 maj 2016.

Handel med teckningsrétter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden
21 april — 6 maj 2016.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 5,00 SEK per aktie.
Courtage utgar e].

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och
med den 21 april — 10 maj 2016.

Observera att teckning av aktier ska ske senast kl. 15.00 den 10 maj 2016.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer dérefter, utan
avisering fran Euroclear, att avregistreras frén aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen for Follicum &ger rétt att forlanga den tid under vilken anmélan om
teckning och betalning kan ske. Meddelande om detta kommer i sé fall att
ske senast den 10 maj 2016, genom pressmeddelande pa AktieTorget och
pé bolagets hemsida. Styrelsen i Follicum har inte forbehallit sig ratten att
dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det &r inte heller mdjligt att dra
tillbaka erbjudandet efter det att handel med vérdepappren inletts.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pé avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear for
bolagets rakning forda aktieboken erhéller fértryckt emissionsredovisning
med bifogad inbetalningsavi samt folder innehéllande en sammanfattning
av villkor for emissionen och hanvisning till fullstndigt prospekt. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgér bland annat antalet erhalina
teckningsrétter och det hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen
over panthavare m.fl. erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan
underréttas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer gj att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktieégare

Aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare
erhéller varken emissionsredovisning eller sérskild anmalningssedel, dock
utséndes folder innehdllande en sammanfattning av villkor for emissionen
och hénvisning till fullstandigt prospekt. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med instruktioner fran respektive bank eller fondkommissionér.

Teckning och betalning med stdd av teckningsrétter —
direktregistrerade aktiedgare

Anmélan om teckning med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig
kontant betalning. Betalning ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda
senast kl. 15.00 den 10 maj 2016. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Anméainingssediar som
sénds med post bor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med négot av nedanstaende
alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga p& avstdmningsdagen erhalina teckningsratter utnyttjas
for teckning av aktier ska den fértryckta inbetalningsavin frén Euroclear
anvéandas som underlag for anmalan om teckning genom betalning. Den
sérskilda anmalningssedeln | ska dérmed inte anvandas. Inga tilldgg eller
andringar far géras i den pa inbetalningsavin fértryckta texten. Anmalan &r
bindande.

2. Sarskild anmélningssedel |

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra
skal avser att utnyttja ett annat antal teckningsrétter &n vad som framgar av
den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear, ska sarskild anmalningssedel |

anvandas. Anmélan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med
de instruktioner som anges pa den sarskilda anméalningssedeln |. Den for-
tryckta inbetalningsavin frén Euroclear ska dérmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel | kan bestéllas frdn Sedermera Fondkommission via telefon
eller e-post.

Ifylld sérskild anmélningssedel | ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda
pé nedanstaende adress, fax eller e-post senast kl. 15.00 den 10 maj 2016.
Endast en anmélningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera
inlimnade anmainingssedlar galler den senast inkomna. Ofullstandigt eller
felaktigt ifylld sdrskild anmélningssedel | kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmdlan &r bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare
kommer Follicum att ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas.

Teckning utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier utan foretrdde ska ske under samma period som teckning
av aktier med foretradesratt, det vill séga fran och med den 21 april — 10
maj 2016. Anmalan om teckning utan stdd av teckningsratter ska goras pa
avsedd sarskild anmainingssedel Il. Sadan anmainingssedel kan erhallas fran
Sedermera Fondkommission pa nedanstaende adress, telefonnummer eller
pé& Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), pa bolagets
hemsida (www.follicum.se), eller p& AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anméalningssedel ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pé
nedanstéende adress, fax eller e-post senast kl. 15.00 den 10 maj 2016.
Endast en anmélningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera
inldmnade anmainingssedlar géller den senast inkomna.



Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att Idmnas utan
avseende. Anmalan &r bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en
tecknare kommer Follicum att ombesérja att dverskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrdkningsnota och
betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor
&r beréknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning
ska ske senast fyra bankdagar dérefter. De som inte tilldelats nagra aktier far
inget meddelande.

Tilldelning for teckning utan stod av teckningsrétter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan ska
styrelsen, inom ramen f6r emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt
besluta hur férdelning mellan tecknare dérvid ska ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till sddana tecknare som éven tecknat nya aktier

med stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstdmningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte

kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den mén detta
inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till andra som tecknat utan stod av teckningsrétter, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den
mén detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till emissionsgaranterna i forhéllande till storleken av de
stdllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare som dr bosatta utanfor Sverige och som dger rétt att teckna aktier
i emissionen kan véanda sig till Sedermera Fondkommission for information
om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt bolagets prospekt inte riktar sig till personer
som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien
eller andra lander dar deltagande férutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgérder an de som foljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet ska erlaggas till Sedermera Fondkommissions
bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE30 8000 0816 9591 3707 5249

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betalning. Dérefter
erhaller tecknare en VP-avi med bekréftelse att inbokning av BTA har skett
pa tecknarens VP-konto. Observera att aktiefgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissionar delges
information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske p& AktieTorget frdn och med den 21 april
2016 fram till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna
registrering berdknas ske i slutet av maj 2016.

Leverans av aktier

BTA kommer att erséttas av aktier s& snart nyemissionen har registrerats

av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA att bokas ut fran
respektive VP-konto och erséttas av aktier utan sérskild avisering. | samband
med detta beréknas de nyemitterade aktierna bli foremal for handel pa
AktieTorget.

Handel med aktier

Bolagets aktie dr upptagen till handel p& AktieTorget. Aktien handlas under
kortnamnet FOLLI och ISIN-kod SE0006288270. De nyemitterade aktierna
kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget. En handelspost omfattar
en (1) aktie.

Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pé den avstamningsdag for
utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear forda
aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggorande

Utfallet av emissionen kommer att offentliggbras genom ett pressmeddelande
pé bolagets och AktieTorgets respektive hemsidor (www.follicum.se samt
www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka 19, 2016.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av
aktuell féretradesemission.

Ovrigt

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras.
Det finns darfor inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sélja
vdrdepapper i denna nyemission.

Ifylld sérskild anmélningssedel skickas eller Iamnas till:

Sedermera Fondkommission
Emissionstjanster
Importgatan 4

SE-262 73 Angelholm

Fax: +46 (0)431 —47 17 21
E-post: nyemission@sedermera.se

Fragor med anledning av nyemissionen kan stillas till:

Follicum AB
Tel: +46 (0)46 — 19 21 97
E-post: info@follicum.com

Sedermera Fondkommission
Tel: +46 (0)431 — 47 17 00
E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via bolagets hemsida (www.follicum.se),
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt Sedermera
Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se). Prospekiet kan
aven erhallas kostnadsfritt fran Follicum.



