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Inbjudan till nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1

VD Jan Alenfall inleder

Follicum har nu varit noterade pa AktieTorget

i knappt ett ar och mycket har hant i bolaget.
Tack vare den framgangsrika emission som
genomfordes for drygt ett ar sedan har vi kunnat
finansiera de forberedelser som kravs infor den
kliniska fas I/lla-studie vi planerar att inleda runt
arsskiftet.

Forberedelserna infor den kliniska studien har bland annat innefattat
ex vivo-experiment pa levande ménsklig hud i samarbete med en
forskargrupp vid universitetet i Miinster i Tyskland. Genom dessa
experiment kunde vi se en tydlig effekt av FOL-005 redan i laga
koncentrationer — FOL-005 visade potential att hdmma harvéxt och
hudproverna visade genomgaende enhetliga resultat. Vi har dven
genomfort toxikologiska studier, vars resultat visar att Follicums
kandidat FOL-005 inte ger upphov till nagra negativa effekter eller
nagra skador vid administrationsstllen, vilket ar i linje med de
kortare toxicitetsstudierna som vi avslutade i februari 2015.

Genom vara tidigare studier har vi sett potential for bade hdmning och
stimulering av harvixt. Detta medfor att den Kliniska studien har flera
médjliga utfall - déribland hdmning, stimulering eller bade hdmning och
stimulering. Plattformsteknologin vi forfogar 6ver innebér att vi har
mojlighet att (bortom FOL-005) utveckla lakemedelskandidater med
motsatt effekt mot den som FOL-005 visar i den planerade studien
(om denna &r hdmning eller stimulering).

DA vi planerar att genomfora var kliniska fas I/lla-studie i Tyskland
hade vi under véren ett vetenskapligt radgivningsmote med det tyska

Erbjudandet i sammandrag

Nyttjandeperiod:
27 oktober — 17 november 2015 (genom samtidig kontant
betalning senast klockan 15.00 den 17 november 2015).

Teckningskurs:

Innehavaren av teckningsoptioner ager rétt att for varje
teckningsoption teckna en ny aktie i Follicum till en kurs om
6,00 SEK per aktie.

Sista dag for handel med teckningsoptioner:
13 november 2015.

Antal utestaende aktier i Follicum:
8 843 210 stycken.

lakemedelsverket, BfArM, dér vi presenterade vart designutkast till
studien och aven de resultat vi uppnatt i genomférda prekliniska
studier. Motet med BfArM var mycket framgangsrikt och vi fick
inga negativa kommentarer pa den plan vi har eller de studier vi
genomfort. Vi har ett tecknat samarbetsavtal med Clinical Research
Center for Hair and Skin Science ("CRC”) i Berlin, Tyskland, angaende
genomforandet av den kliniska studien. | augusti blev peptiden, den
aktiva ingrediensen, som anvénds i framstallningen av produkten
som ska anvandas i kliniska studien, klar. Produkten, som ar

under framstallning, tillverkas av Recipharm AB, ett erként och
véalrenommerat bolag.

Det vi har att se framemot i nartid dr att den tyska forskargrupp som
genererat viktiga delar av var forskningsdata p& human hud kommer
att presentera resultaten vid World Congress for Hair Research.
Kongressen, som &r varldens storsta harkongress, dger rum i Miami i
USA den 18-21 november 2015.

Teckningsoptionerna av serie TO 1 tillfor i basta fall Follicum

cirka 7 MSEK. Detta kapital ska anvéndas for att finansiera den
Kliniska utvecklingen och det efterfoljande affarsutvecklingsarbetet.
Sammanfattningsvis kan ségas att Follicum haft ett spdnnande ar
som noterat bolag. Vi har hittills foljt var plan — savél aktivitets- och
tidsméssigt som kostnadsméssigt — och avser att malmedvetet
fortsatta vart arbete pa detta sétt.

Varmt vdalkommen att fortsétta att investera i Follicum!

Jan Alenfall
VD, Follicum

Emissionsvolym:

Det finns 1 167 500 stycken utestaende teckningsoptioner
av serie TO 1. Vid fullt nyttjande av samtliga tecknings-
optioner av serie TO 1 tillférs Follicum cirka 7 MSEK fére
emissionskostnader.

Marknadsplats:
AktieTorget.

Véardering i aktuellt erbjudande:
Cirka 53 MSEK (pre money).




Follicum AB i korthet

Follicum forfogar dver en plattformsteknologi som
kan mojliggora for bade hamning och stimulering
av harvixt. | dagsliget fokuserar bolaget pa
utveckling av lakemedelskandidaten FOL-005,
vilken i prekliniska studier bade stimulerat (in-vivo
musmodell) och hdmmat (ex-vivo méansklig vdvnad)
harvaxt effektivt redan vid l1aga doser — utan att
negativa reaktioner har observerats.

| mars 2015 avslutade Follicum en xenotransplantationsstudie (en
undersokning i moss med transplanterad ménsklig vavnad) vars
resultat visade att FOL-005 kraftigt hammar hartillvaxt. Follicum
har under 2015 genomfort toxikologiska studier, vilka visat att
FOL-005 inte ger upphov till ndgra negativa effekter eller skador vid
administrationsstéllen.

Den plattformsteknologi bolaget forfogar 6ver kan mojliggora for
utveckling av ytterligare lakemedelskandidater (bortom FOL-005)
vilket innebar att Follicum i ett senare skede kan komma att utveckla
lakemedelskandidater med motsatt effekt mot den riktning FOL-

005 tar i den nu kommande Kliniska fas I/lla-studien (h&mning alt.
stimulering av harvéxt).

Affarsmodell

Follicums huvudsakliga intakter forvantas erhllas genom
utlicensiering eller forsaljning av hela eller delar av bolagets
lakemedelsprojekt till Idkemedelsbolag och/eller finansiella aktorer
efter genomforande av en klinisk studie. Forhandlingar med
potentiella bolag och aktorer berdknas pabdrjas under slutet av 2016,
efter utfallet av den kliniska studien. Follicum har inte for avsikt att
bedriva egen forsaljning av lakemedel.

Marknad - omfattande bade for hamning och
stimulering

Den globala marknaden for behandling av haravfall uppskattades
under 2010 till ver 2 miljarder USD, en marknad som forvéntas n&
2,8 miljarder USD under 2017 (Global Markets Direct). Marknaden
for harborttagning uppskattades under 2011 till néstan 2,1 miljarder
USD i USA (Mintel). | kombination med bristen pa effektiva alternativ
p& marknaden (tre tillgdngliga lakemedel; for haravfall Rogaine®
och Propecia® — endast man — samt for att hdmma harvaxt;
Vanigqa® — endast kvinnor) gor styrelsen i Follicum bedémningen att
en lakemedelskandidat fran Follicum, vid framgangsrika resultat

i kliniska studier, har stor potential att ta en betydande del av
marknaden. Harutover har bolaget dven majlighet att expandera den
befintliga marknaden da existerande alternativ ar behéftade med
biverkningar och ger otillfredsstéllande resultat. Som ndmnts ovan
kan Follicum, i det fall FOL-005 uppnar hdmning eller stimulering,
utifran plattformsteknologin utveckla ytterligare kandidater som
fokuserar p& motsatt verkningssétt.

”Follicum forfogar dver en
plattformsteknologi som kan

mojliggora for bade hamning och
stimulering av harvaxt.”

”Sammanfattningsvis kan ségas att Follicum
haft ett spannande ar som noterat bolag. Vi
har hittills foljt var plan — saval aktivitets-
och tidsméssigt som kostnadsmassigt — och
avser att malmedvetet fortsatta vart arbete
pa detta satt.”




SAMMANFATTANDE VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 1

Det finns 1 167 500 utestaende teckningsoptioner av serie TO 1. Innehavaren av teckningsoptioner av serie TO 1 ger rétt att for

varje teckningsoption teckna en ny aktie i Follicum till en kurs om 6,00 SEK per aktie. Teckning med stod av teckningsoptioner av

serie TO 1 kan aga rum under perioden 27 oktober till 17 november 2015. Detta ska ske genom samtidig kontant betalning senast
klockan 15.00 den 17 november 2015. Sista dag for handel med teckningsoptioner av serie TO 1 &r den 13 november 2015.

SAHAR GOR DU FOR ATT NYTTJA DINA TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 1

Har du dina teckningsoptioner i en depa, pa ett investeringssparkonto eller i en kapitalfirsékring (forvaltarregistrerade
teckningsoptioner)?

| det fall optionsinnehavaren har sina optioner i en depa, pa ett investeringssparkonto eller i en kapitalforsakring (forvaltarregistrerat
dgande) ska teckning/betalning ske till respektive forvaltare som instruerar om vidare instruktioner avseende hur man gér tillvaga
for att nyttja sina teckningsoptioner. Under teckningsoptionernas loptid ges méjlighet till omvandling fran teckningsoptioner till aktier
under perioden 27 oktober till och med den 17 november 2015. For mer information och for vidare instruktioner avseende hur du
gar tillvaga for att nyttja dina teckningsoptioner, vénligen kontakta din forvaltare i god tid. Notera att bankerna/forvaltarna behover
din anmalan om nyttjande av TO 1 i god tid innan teckningstiden avslutas. En folder innehallande en sammanfattning av villkor for
teckningsoption av serie TO 1 kommer att utsdndas till samtliga som har sitt innehav forvaltarregistrerat.

Har du dina teckningsoptioner pa ett VP-konto (direktregistrerade teckningsoptioner)?

Ingen emissionsredovisning kommer att skickas ut. Dock utséndes anmélningssedel och folder innehéllande sammanfattning av
villkor for teckningsoption av serie TO 1. Anmélningssedel finns dven att tillga pa Sedermera Fondkommissions (www.sedermera.se)
och Follicum AB:s hemsida (www.follicum.se).

| samband med att anmalningssedel skickas in till Sedermera Fondkommission ska betalning erldggas enligt betalningsinstruktioner
pa anmalningssedeln. Under teckningsoptionernas Ioptid ges majlighet till omvandling fran teckningsoptioner till aktier under
perioden den 27 oktober till och med den 17 november 2015 under forutsattning att anmélningssedel samt likvid &r Sedermera
Fondkommission tillhanda senast enligt datum angivet p4 anmalningssedeln. Sa snart bade teckning och betalning har registrerats
hos Sedermera Fondkommission ersatts teckningsoptionerna med interimsaktier i vantan pa registrering hos Bolagsverket. Darefter
ersatts interimsaktier med aktier.

Notera att de teckningsoptioner som inte avyttras senast den 13 november 2015, alternativt nyttjas senast den 17
november 2015, forfaller. For att dina teckningsoptioner inte ska forfalla krédvs att du aktivt tecknar aktier alternativt séljer
dina teckningsoptioner.

Vid eventuella fragor avseende Follicums teckningsoptioner av serie TO 1, vanligen kontakta:
Sedermera Fondkommission, Telefon: 0431-47 17 00, E-post: info@sedermera.se

Teckningsperiod inleds: Teckningsperiod avslutas: Planerad kommunikation av utfall:
27 oktober 2015 17 november 2015 V. 48

Sista dag for handel med Betalning: Samtidig kontant betalning Planerad omvandling av
teckningsoptioner: 13 november senast klockan 15.00 den 17 november interimsaktier till aktier:
2015 2015 v. 50/51
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