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Emission

infér notering pa AktieTorget

Haravfall och o6nskad harvaxt drabbar miljontals manniskor — bade man och kvinnor - och kan
vara ett stort problem bade fysiskt och psykiskt. Det finns inga tillrackligt effektiva produkter for
att stimulera eller hdmma harvéxt som ar lampliga fér bdde man och kvinnor och som dessutom

inte dr forknippade med nagra biverkningar.

Follicum AB:s (556851-5432) huvudkandidat FOL-005 har i prekliniska studier bdde stimulerat och

hammat harvaxt effektivt redan vid Idga doser — utan att negativa reaktioner har observerats. Vid

jamforelse med resultat fran en av de ledande produkterna pa marknaden stimulerade FOL-005, i
prekliniskt jamférbara studier, hartillvaxt betydligt effektivare.

Malsdttningen dr att genomfora en klinisk fas I/lla-studie under 2015-2016 och darefter generera
avkastning genom utlicensiering eller forsaljning av Iakemedelsprojektet.
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| detta prospekt galler féljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” eller

“Follicum” avses Follicum AB (publ) med organisationsnummer 556851-5432.

Om prospektet

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har upprattats av Follicum i enlighet med
lagen om handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkéants av och registrerats vid
Finansinspektioneni enlighet med bestdmmelserna i 2 kap.
25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godk@nnandet och registreringen innebér inte
nagon garanti fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna
i prospektet ar korrekta eller fullsténdiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan darom i
nagot annat land @n Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra
atgarder @n de som foljer svensk rétt. Prospektet far inte
distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA,
Sydafrika eller ndgot annat land dér distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt féregdende
mening eller strider mot regler i sddant land. For prospektet
galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta
prospekt eller dérmed sammanhangande rattsférhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Prospektet tillgangligt

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.follicum.com). Prospektet kan ocksa
nas pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se) samt pa
AktieTorgets och Sedermera Fondkommissions respektive
hemsida (www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Uttalanden om omviérld och framtid

Uttalanden om omvérlden och framtida férhallanden i detta
prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for prospektet. Dessa

Fomcum

uttalanden ar val genomarbetade, men ldsaren
uppmérksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedémningar, ar férenade med osakerhet.

Revisorns granskning
Férutom vad som uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

AktieTorget

Bolaget har i syfte att sakerstalla att aktiedgare och 6vriga
aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och
samtidig information om Bolagets utveckling traffat en
6verenskommelse med AktieTorget om informationsgivning.
Bolaget avser att f6lja tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som géller f6r bolag som &r noterade pa
AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa
Bolagets pressmeddelanden och rapporter genom att anmala
intresse for detta pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.

AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett
vdardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r
en reglerad marknad. AktieTorget tillhandahaller ett effektivt
aktiehandelssystem tillgangligt fér banker och
fondkommissiondrer anslutna till Nasdag OMX Stockholm.
Det innebdr att den som vill kdpa eller sédlja aktier som ar
noterade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar
att folja i realtid pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), hos de flesta internetmaklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns dven
att folja pa Text-TV och i dagstidningar. Aktierna och
teckningsoptionerna i Follicum ar godkénda f6r handel pa
AktieTorget under férutséttning att emissionen genomférs
samt att AktieTorgets dgarspridningskrav uppnas. Styrelsen i
Bolaget avser i dagslaget inte verka for att Bolaget ska
ansluta sig till ndgon annan marknadsplats.
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Sammanfattning

Sammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ av vdrdepapper och emittent.
Eftersom vissa punkter inte dr tilldmpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.
Aven om det krévs att en punkt inkluderdas i sammanfattningen fér aktuella virdepapper och emittent, dr det méjligt att
ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har dd ersatts med en kort beskrivning av punkten
tillsammans med angivelsen "ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Ad Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.
Varje beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa
en bedémning av prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol kan den
investerare som dr kdarande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid 6versattning av
prospektet innan de rdttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
aladggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den
inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for
att hjalpa investerare i dvervagandet att investera i de vardepapper som

erbjuds.
A.2 Samtycke till finansiella Ej tillamplig. Inga finansiella mellanh@nder nyttjas for efterféljande
mellanhdnder aterforsaljning eller slutlig placering av vdrdepapper.
Avsnitt B — Emittent
B.1 Firma Follicum AB, 556851-5432, dr ett publikt aktiebolag. Aktiens

handelsbeteckning dr FOLLI och teckningsoptionens FOLLI TO 1.

B.2 Séte och bolagsform Follicum har sitt sate i Skane lan, Lunds kommun. Bolaget bildades i Sverige
enligt svensk ratt och bedriver verksamhet enligt svensk ratt. Bolaget ar ett
publikt aktiebolag och Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet Follicum utvecklar Iakemedel f6r stimulering och hdmning av harvaxt
(huvudkandidat FOL-005). Bolaget har hittills inte lanserat ndgot Idkemedel
pa marknaden.

B.4a Trender Den 6kande medvetenheten om utseendet, framférallt haret, bedéms ha
en paverkan pa Follicums verksamhet och branschen som Bolaget verkar
inom.

B.5 Bolagsstruktur Ej tilldmplig, Follicum ingdr inte i ndgon koncern. Follicum &gs till 53,90 % av

Lund University Bioscience AB.
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B.6 Agarstruktur
Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till en
rést pa bolagsstémman. Nedan visas dgarforteckning (Gver 5 %) per juni 2014:

Lund University Bioscience AB 53,90 %
Sunstone Capital 20,50 %
Pontus Dunér 10,25 %
Atherioco AB 10,25 %
Callipa AB 5,10 %
Totalt 100,00 %

Atherioco AB dgs till 100 % av styrelseledamot och grundare Anna Hultgdrdh Nilsson, inklusive ndrstdende. Callipa AB dgs till 100 % av
VD Jan Alenfall. Styrelseledamot Lars Bruzelius dger via Brushamn Invest Aktiebolag 3,6 % i Lund University Bioscience AB.
Styrelseledamot Claus Asbjern Andersson dger privat 0,05 % i Sunstone LSV Fund Il KS.

B.7 Utvald finansiell information

2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-05-03

2014-07-31 2013-07-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31

7 man 7 man 12 man 12 man 8 man

Ovriga rorelseintékter* (KSEK) 1473 155 618 90 0
Rérelsens kostnader (KSEK) -4 107 -3373 -5 858 -1959 574
Rorelseresultat (KSEK) 2634 -3218 5239 -1869 -614
Resultat fore skatt (KSEK) -2 624 -3191 -5186 -1848 -608
Immateriella anldggningstillgdngar** (KSEK) 763 182 232 152 30
Materiella anldggningstillgangar (KSEK) 0 0 0 0 0
Omsattningstillgangar (KSEK) 2246 4534 6789 7368 1091
Eget kapital (KSEK) 1256 3874 3880 6565 713
Langfristiga skulder (KSEK) 0 0 0 0 0
Kortfristiga skulder (KSEK) 1753 842 3142 955 407
Balansomslutning (KSEK) 3009 4716 7 021 7520 1121
Soliditet (%) 42 82 55 87 58
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (KSEK) -4103 629 1649 -5 461 -308
Kassaflode (KSEK) -4 634 1152 3569 2117 982
Likvida medel (KSEK) 2034 4252 6668 3099 982
Utdelning (SEK) 0 0 0 [ 0

* Qvriga rérelseintikter avser bidrag i huvudsak fran Vinnova.
** Under 2014 6kade de immateriella tillgdngarna p& grund av 6kade patentkostnader.

Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.

Definitioner
Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning.
N/A: Not applicable (ej tillampligt).

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Follicums verksamhet bestar sedan bolagsstart av forskning och utveckling av lakemedelskandidater fér
stimulering och hdmning av harvéxt. Bolaget har endast redovisat 6vriga rorelseintakter avseende bidrag och har
ddrav uppvisat negativt rorelseresultat sedan starten. De huvudsakliga kostnaderna avser personal och konsulter
vilka har 6kat allteftersom forskningen och utvecklingen gétt framat. Under 2014 och framat férvantas kostnader
for underleverantdrer (CRO och universitet) och konsulter 6ka vasentligt da produktion och studier kommer att
starta som forberedelse for kliniska studier. Aven kostnader f6r immateriella rattigheter férvéntas 6ka markant da
patenten gar in i nationell fas.

B.8 Proformaredovisning Ej tillamplig da Bolaget inte genomfért ndgra forvarv eller avyttringar som
fordrar proformardkenskaper.

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Bolaget tilldmpar inte resultatprognoser.

B.10 Revisionsanmarkning Ej tillamplig. Det finns inga revisionsanmarkningar under perioden 2011-2013.
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B.11 Roérelsekapital Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte
tillréckligt for de aktuella behoven under dtminstone 12 manader framat i
tiden réknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till
cirka 18 miljoner kronor. Rérelsekapitalbehov bedéms uppkommai
december 2014. For att tillfora rorelsekapital genomfoér Bolaget nu en
emission om cirka 28 miljoner kronor (fére emissionskostnader). | det fall
emissionen fulltecknas och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas
till hdgsta strike-price tillférs Bolaget ytterligare cirka 10,5 miljoner kronor
(fore avdrag for emissionskostnader). For att Bolaget ska tillforas tillrdckligt
med rorelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den I6pande
verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det saledes
att Bolaget - efter finansiering av emissionskostnader- tillfors atminstone
18 miljoner kronor genom emissionen som beskrivs i detta prospekt.
Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om totalt
22 023 950 kronor. Dessa ataganden har dock inte sdkerstallts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Lagsta niva for att
genomféra emissionen och noteringen pa AktieTorget &r 22 020 000
kronor.

| det fall emissionen inte blir fulltecknad kommer Bolaget att underséka
alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning,
bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners
alternativt bedriva verksamheten i lagre takt &n berdknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

Avsnitt C - Vardepapper

Ca Slag av virdepapper Follicums aktier med ISIN-kod SE0006288270 och teckningsoptioner med
ISIN-kod SE0006288288 &r planerade for handel pa AktieTorget. Aktierna
och teckningsoptionerna emitteras enligt Aktiebolagslagen.

C.2 Valuta Aktier och teckningsoptioner ges ut i svenska kronor.

C3 Aktier som dr emitterade Antal aktier uppgar till 4 173 210 stycken. Kvotvdrde &r 0,12 kronor. Samtliga
och inbetalda aktier dr emitterade och fullt inbetalda.

C4q Rattigheter Follicums samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen dr inte av

ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare i Bolaget.
Eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB. Alla
aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid
likvidation. Vid drsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje
réstberdttigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla
aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de dger.

s Eventuella inskrankningar  Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar att fritt 6verlata aktier i
Bolaget.
C.6 Marknadsplats Ej tillamplig, aktierna som nyemitteras i denna emission &r planerade for

handel pd AktieTorget, vilket inte &r en sa kallad reglerad marknad utan en
sd kallad MTF-plattform.

C.7 Utdelningspolitik Ej tillamplig. Bolaget har hittills inte Idmnat ndgon utdelning. Follicum
befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att
investeras i Bolagets utveckling.
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Avsnitt D - Huvudsakliga risker

D.1 Bolags-/Branschrelaterade  Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Follicums verksamhet
risker och bransch. Det &r darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan

av Bolagets tillvaxtmojligheter. Follicum har hittills inte lanserat nagot
ldkemedel och det kan saledes vara svart att utvdrdera Bolagets
forsaljningspotential. Det foreligger en stor osdkerhet huruvida intdkter
kommer att genereras eller genereras i tillrécklig omfattning. Kliniska
studier ar férknippade med stor osdkerhet och risker avseende férseningar
ochresultat i studierna. Ldkemedelsutveckling och lakemedelslanseringar
kan forsenas och dérigenom medféra intdktsbortfall. Bolaget kan komma
att behdva anskaffa ytterligare kapital framd&ver. Det finns risk att Bolaget
inte kan anskaffa ytterligare kapital. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner, medarbetare och konsulter kan medféra negativa
konsekvenser for Follicums verksamhet och resultat. En omfattande
satsning fran en konkurrent kan komma att medféra risker i form av
forsamrade forsaljningsmojligheter. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skal inte bedémas utan att en samlad utvardering av Bolagets verksamhet
tillsammans med en allmdn omvarldsbedémning har gjorts.

D.3 Aktierelaterade risker Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i Follicums
vdardepapper innebdr en betydande risk. Vardepapper som &r noterade pa
AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som
ar upptagna till handel pa sa kallade reglerade marknader. Om likvid handel
inte kan utvecklas eller om sddan handel inte blir varaktig kan det medféra
svarigheter for aktiedgare att sélja sina vardepapper. Kursvariationer kan
uppkomma genom stora férandringar av kdp- och séljvolymer.
Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets vdrdepapper i synnerhet kan
komma att paverkas av psykologiska faktorer. Psykologiska faktorer och
dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att forutse och kan
komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Avsnitt E - Erbjudande

E.a Emissionsintdkt och Fulltecknad emission tillfér Follicum initialt cirka 28 miljoner kronor samt
emissionskostnader ytterligare hogst cirka 10,5 miljoner kronor i det fall samtliga
teckningsoptioner nyttjas till hégsta strike price; totalt hogst cirka 38,5
miljoner kronor fére avdrag fér emissionskostnader. Under férutsdttning att
emissionen blir fulltecknad och samtliga teckningsoptioner nyttjas berdknas
de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 1,8 miljoner kronor
(exkluderat premieersattning for garantiatagande).

E.2a Motiv och anvandning av Emissionslikviden (totalt hogst cirka 38,5 miljoner kronor fére avdrag for
emissionslikvid emissionskostnader) ar huvudsakligen avsedd att finansiera férberedelser
infér och genomférande av en klinisk fas I/lla-studie av Bolagets
huvudkandidat FOL-005 f6r stimulering och hdmning av harvaxt.
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E.3 Erbjudandets villkor Erbjudandet omfattar hogst 4 670 000 aktier (lagst 3 670 000) och hogst
1167 500 teckningsoptioner (Idgst 917 500) av serie TO 1. Teckning sker i
form av units. En unit bestar av fyra aktier och en vidhdngande
teckningsoption. Teckningskursen dar 24,00 kronor per unit, det vill sdga
6,00 kronor per aktie och teckningsoptionen emitteras vederlagsfritt.
Courtage utgar ej. Teckning av units ska ske under perioden 13 - 27 oktober
2014. Minsta teckningspost dr 200 units.

Innehavaren av teckningsoptioner dger rétt att for varje teckningsoption
teckna en ny aktie i Bolaget till en kurs om 6,00 — 9,00 kronor per aktie.
Teckningskursen uppgar (inom intervallet) till 70 procent av den
genomsnittliga volymvagda kursen for aktien enligt AktieTorgets officiella
kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar
innan nyttjandeperioden bérjar. Bolaget kommer att offentliggdra
teckningskursen dagen innan den forsta dagen i nyttjandeperioden.
Teckning av aktier med st6d av teckningsoptioner kan dga rum under
perioden 27 oktober — 17 november 2015.

Follicum har erhallit teckningsférbindelser om 22 023 950 kronor,
motsvarande cirka 80 % av den initiala emissionsvolymen. Lagsta niva for
emissionens genomférande &r 22 020 000 kronor.

E.4 Intressen i Bolaget Bolagets styrelse och ledande befattningshavare dger aktier (saval direkt
som indirekt) i Bolaget. Sedermera Fondkommission &r finansiell radgivare
till Bolaget i samband med emissionen och noteringen samt agerar dven
teckningsatagare och garant. Huvuddgarna Lund University Bioscience AB
(genom sina aktiedgare) och Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S har
lamnat teckningsforbindelser.

E.5 Séljare av vdrdepapper Infér noteringen har Lund University Bioscience AB, Sunstone Capital,
och lock-up Pontus Dunér, Atherioco AB och Callipa AB tecknat ett sa kallat lock-up
agreement som innebdr att de férbinder sig att behalla atminstone 75 % av
sitt aktieinnehav (innehav fére emission) i Bolaget under de ndrmaste 12
manaderna, rdknat fran forsta handelsdag pa AktieTorget.

Inga fysiska eller juridiska personer erbjuder att sélja vardepapper.

E.6 Utspadning Vid fulltecknad emission 6kar antalet aktier med 4 670 000 stycken, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 52 %. Harutdver emitteras vidhdngande
teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt nyttjande genererar en 6kning
om 1167 500 aktier. Under f6rutsattning av fulltecknad emission, fullt
nyttjande av teckningsoptioner och att det inte sker nadgra andra
foérdndringar avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner nyttjas
kommer detta att motsvara en utspadning om ytterligare cirka 12 %.
Fulltecknad emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner motsvarar en
utspddning om totalt cirka 58 %.

E.7 Kostnader for Ej tillamplig, inga kostnader dlaggs investeraren. Under férutsattning att
investeraren emissionen blir fulltecknad och samtliga teckningsoptioner nyttjas berdaknas
de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 1,8 miljoner kronor
(exkluderat premieersattning for garantidtagande), vilka alaggs Bolaget.
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i Follicum. Det dr ddrfor av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr férenade med de virdepapper som genom detta prospekt
erbjuds till férsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdk pd att vara heltdckande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av 6vrig information i prospektet

tillsammans med en allmdn omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolagsrelaterade risker

Ett bolag i utvecklingsfas

Follicum bildades 2011 och har sedan dess bedrivit
forskning och utveckling av ldkemedelskandidater fér
stimulering och hdmning av harvéxt. Bolaget har &nnu
inte lanserat nadgon produkt pa marknaden och har
darfor inte genererat nagra intakter. Styrelsen
bedémer att det kravs ytterligare studier innan
utlicensiering eller férsaljning av projektet ar aktuellt.
Det finns en risk att Bolaget inte kan attrahera en
licenstagare eller képare till sina Iakemedelsprojekt
och det kan darfér vara svart att utvérdera Bolagets
forsaljningspotential och det finns en risk att intdkter
helt eller delvis uteblir.

Kliniska studier

Innan ett Iakemedel kan lanseras pa marknaden maste
sdkerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstéllas for varje enskild indikation, vilket visas
genom prekliniska studier som goérs pa djur och kliniska
studier i mdnniskor. Ldkemedelsbranschen i allmdnhet
och kliniska studier i synnerhet ar férknippade med
stor osdkerhet och risker avseende férseningar och
resultat i studierna. Utfall fran prekliniska studier
Overensstammer inte alltid med de resultat som
uppnas vid kliniska studier. Resultat fran tidiga kliniska
studier dverensstammer inte heller alltid med resultat i
mer omfattande kliniska studier. Det finns en risk att
Follicums planerade Kliniska studier inte kommer att
indikera tillracklig sakerhet och effekt for att Bolaget
sedermera ska kunna utlicensiera eller sélja
ldkemedelsprojekt enligt plan. Detta kan komma att
féranleda reducerat eller uteblivet kassaflode. Det
finns dven en risk att myndigheterna inte finner att de
prekliniska studier som ligger till grund for en ansékan
om Klinisk prévning ér tillrdckliga. Det finns ocksa en
risk att de samarbetspartners som utfér de prekliniska
och kliniska studierna inte kan uppréatthalla den kliniska
och regulatoriska kvalitet som kravs for en framtida
utlicensiering eller myndighetsgodkadnnande.
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Finansieringsbehov och kapital

Follicums planerade prekliniska och kliniska studier
medfér betydande kostnader for Bolaget. Forseningar
av till exempel kliniska studier eller i produktutveckling
kan innebdra att kassafldde genereras senare an
planerat. Follicum kan i framtiden behéva anskaffa
ytterligare kapital beroende pd hur mycket intdkter
som Bolaget lyckas generera i forhallande till dess
kostnadsmassa. Det foreligger dock en risk att
eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta
kan medféra att utvecklingen tillfélligt stoppas eller att
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i Idgre takt &n
onskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter.

Bolaget har skriftligen avtalat om
teckningsfoérbindelser och garantiteckning med ett
antal olika parter (se avsnittet ”Teckningsforbindelser
och garantiteckning”) i nu forestaende emission. En
del av dessa har dock inte sdkerstallts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. I det
fall en eller flera av de som lamnat
teckningsforbindelse inte skulle fullgéra skriftligen
avtalat atagande skulle det negativt kunna paverka
emissionsutfallet.

Samarbeten och utlicensiering

Bolaget har samarbeten med leverantdrer och
tillverkare. Det féreligger en risk att en eller flera av
dessa vdljer att bryta sitt samarbete med Bolaget,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
verksamheten. Follicum dr och kommer dven i
framtiden att vara beroende av samarbeten i samband
med utvecklingen av Idkemedelskandidater, prekliniska
och kliniska studier samt utlicensiering av
lakemedelskandidater. Utdver de méjligheter som
finns till traditionell utlicensiering utvarderar Bolagets
ledning olika typer av innovativa samarbetsformer
med stdrre [dkemedelsbolag och/eller CRO-partners.
Det finns en risk att inga 6verenskommelser eller
samarbeten uppnas eller att samarbetspartners inte
uppfyller sina dtaganden pa ett framgéngsrikt satt.
Uteblivha samarbetsavtal eller samarbetspartners som
inte lyckas i sitt arbete, kan komma att féranleda
reducerade eller uteblivna intakter for Follicum. Likasa
kan en etablering av nya leverantérer eller tillverkare
bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget
berdknar.



Samarbete med universitet

Delar av Follicums forskning utférs idag av
forskargrupper (uppdragsforskning) vid Lunds
universitet, Technion Research & Development
Foundation (del av Technion city, Haifa) i Israel och
Universitet i Miinster, Tyskland. Samarbeten med
andra universitet kan bli aktuella i framtiden. Det
innebér risker for en privat aktor att samarbeta med en
statlig myndighet som omfattas av
offentlighetsprincipen. Det foreligger en risk att
parternas avtal avseende data- och patentrdttigheter
samt sekretess inte dr heltdckande vilket skulle kunna
innebdra en risk att Bolaget tvingas offentliggdra
sekretessbelagt material. For det fall partnerna inte
fullféljer samarbetsavtalen skulle Follicums
verksamhet kunna paverkas negativt.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna utfora studier pa humant material,
kliniska studier, marknadsféra och sélja ldkemedel
maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd
myndighet pa respektive marknad, till exempel
etikkommittéer, Food and Drug Administration
(”FDA”)i USA och European Medicines Agency
(”EMA”) i Europa. | det fall Follicum eller dess
samarbetspartners inte lyckas erhalla nédvandiga
tillstand och registreringar fran myndigheter kan
Bolaget komma att paverkas negativt i form av
reducerade eller uteblivna intakter. De regler och
tolkningar som galler i dagslaget kan komma att
dndras framover, vilket kan komma att paverka
Bolagets eller dess samarbetspartners mojligheter att
uppfylla olika myndigheters krav. Tillstand och
registreringar kan dras tillbaka efter att Bolaget eller
dess samarbetspartners har erhallit dessa. Saledes kan
aven féréndringar i regler och tolkningar samt
indragna tillstand och registreringar utgéra framtida
riskfaktorer.

Biverkningar
Det foreligger risk for att patienter som antingen

deltar i kliniska studier med Follicums
Idkemedelskandidater eller pa annat satt kommer i
kontakt med Bolagets produkter drabbas av
biverkningar. Konsekvenserna av sddana potentiella
biverkningar kan férsena eller stoppa den fortsatta
produktutvecklingen samt begrénsa eller férhindra
produkternas kommersiella anvéndning och ddrmed
paverka Follicums omsédttning, resultat och finansiella
stdllning. En annan konsekvens som inte kan uteslutas
ar att Bolaget kan komma att bli stamt av patienter
som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan
komma att bli skadestandsskyldigt. Bolaget kommer
vid varje planerad klinisk studie att beh&va se 6ver
forsakringsskyddet och det kommer med stor
sannolikhet, vid varje planerad studie, att finnas
begransningar i forsakringsskyddets omfattning och
dess beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk
att Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka
eventuella framtida réttsliga krav, vilket skulle kunna
paverka Follicums verksamhet och resultat negativt.
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Nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra
negativa konsekvenser f6r Bolagets verksamhet och
resultat. Det ar inte mojligt att till fullo skydda sig mot
obehorig spridning av information, vilket medfér en
risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av
den know-how som utvecklats av Bolaget till skada for
Bolaget.

Konkurrenter

Det finns manga foretag, universitet och
forskningsinstitutioner som bedriver forskning och
utveckling av Idkemedel. Sdledes rader det hérd
konkurrens inom lakemedelsbranschen. Féljaktligen
finns det flera potentiella konkurrenter till Follicum och
dess framtida samarbetspartners. En del av Bolagets
konkurrenter ar multinationella féretag med stora
ekonomiska resurser. Om en konkurrent lyckas
utveckla och lansera ett effektivt ldkemedel f6r
stimulering eller hdmning av harvéxt kan detta komma
att medfdra risker i form av férsdmrade
intaktsmojligheter. Vidare kan féretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar med nérliggande
omraden bestdmma sig for att etablera sig inom
Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan
innebdra negativa forsaljnings- och resultateffekter for
Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan, lag-
och hégkonjunkturer, inflation samt rénteférandringar
kan bland annat ha inverkan pa rérelsekostnader och
forsaljningspriser. Follicums kostnader och framtida
intdkter kan bli negativt paverkade av dessa faktorer.

Valutarisk

Delar av Follicums kostnader utbetalas i euro och
andra internationella valutor. Aven en del av Follicums
framtida férsdljningsintakter kan komma att inflyta i
internationella valutor. Valutakurser kan vdsentligen
férandras vilket skulle kunna pdverka Bolagets
kostnader och framtida intdkter negativt.

Politisk risk

Follicums forskningsverksamhet bedrivs bland annat
genom samarbete med Technion Research &
Development Foundation i Israel och Universitet i
Miinster, Tyskland och kan eventuellt paverkas av olika
osakerhetsfaktorer i dessa lander. Vid eventuell
lansering av lakemedel kan verksamheten, saval
forskning som férsédljning, spridas globalt. Risker kan
uppsta genom férandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor fér utldndska bolag.
Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av
eventuella inrikespolitiska beslut som paverkar dessa
faktorer. Ovanstdende kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.



Patent och andra immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter har en
begransad livslangd. Det foreligger en risk att befintlig
och/eller framtida patentportfélj och 6vriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte
kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt skydd.
Om Follicum tvingas forsvara sina patentrattigheter
mot en konkurrent kan detta medféra betydande
kostnader, vilket kan komma att paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.
Vidare &r det alltid en risk i denna typ av verksamhet
att Follicum kan komma att gora eller pastas géra
intrang i patent innehavda av tredje part. Andra
aktorers patent kan dven komma att begransa
mojligheterna for en eller flera av Bolagets framtida
samarbetspartners att fritt anvanda berért Idkemedel
eller produktionsmetod. Den osdkerhet som &r
férenad med patentskydd medfor att utfallet av
sadana tvister ar svara att férutse. Negativa utfall av
tvister om immateriella réttigheter kan leda till férlorat
skydd, forbud att fortsdtta nyttja aktuell rattighet eller
skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, dven vid ett fér Follicum
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt. Ovanstaende skulle kunna innebéra
svarigheter eller férseningar vid utlicensiering och
forsaljning av lakemedelsprojekt. Motsvarande géller
dven for andra immateriella rattigheter sadsom till
exempel varumarken.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla lakemedel f6r stimulering och hdmning
av harviéxt. Tids- och kostnadsaspekter for
ldkemedelsutveckling kan vara svara att pa férhand
faststélla med exakthet. Detta medfor en risk att en
planerad lakemedelsutveckling blir mer
kostnadskrdvande dn planerat.

Prissdttning av lakemedel

| Follicums affarsmodell ingar utlicensiering av
Idkemedel. | det fall prissdttning av Idkemedel generellt
faller finns det en risk for att detta negativt kan
komma att paverka Follicums intjaningsmaojligheter.
Prissattningen for manga ldkemedelstyper bestams i
vissa lander pad myndighetsniva. Vid en lansering av
ldkemedel kan prissattning komma att regleras av
myndigheter i flera [ander. Det finns sdledes en risk fér
att prissattningen av ldkemedelsprojekten kan komma
att bli lagre &n vad styrelsen i Follicum berdknar.

Underskottsavdrag

Follicum har ett redovisat ackumulerat underskott per
den 31juli 2014 om cirka 10 miljoner kronor. Bolaget har
emellertid inte bokat upp nagot varde avseende
underskotten. De ackumulerade underskotten kan i
framtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster
som Bolaget gor och pa sa vis minska den bolagsskatt
som skulle uppsta for eventuella framtida vinster.
Skatteeffekten av de ackumulerade underskotten
skulle da eventuellt kunna tillgangsféras i
balansrakningen. Bolagets mdéjlighet att i framtiden,
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helt eller delvis, utnyttja det ackumulerade
underskottet avgors bland annat av framtida
agarférandringar i Follicum, vilket Bolaget inte har
nagon kontroll 6ver. Om underskottsavdragen inte kan
anvandas for att reducera framtida vinster betyder det
att Bolagets skattekostnader kommer bli hogre.

Vardepappersrelaterade risker

Ingen tidigare offentlig handel

Bolagets virdepapper har inte varit féremal for officiell
handel tidigare. Det &r darfor svart att férutse vilken
handel och vilket intresse som Follicums vardepapper
kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller blir varaktig sa kan det medféra
svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier. Det finns
ocksa en risk att marknadskursen avsevart kan skilja
sig fran kursen i detta erbjudande. Det finns ocksa en
risk att kursen genomgar stora variationer i samband
med en introduktion pa marknaden. Kursvariationerna
kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Vérdepappersmarknaden kan komma att paverkas av
psykologiska faktorer. Bolagets vdrdepapper kan
komma att paverkas pa samma satt som alla andra
vardepapper som I6pande handlas pa olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling ar i manga fall svara att forutse och kan
komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning

Follicum har hittills inte Idmnat ndgon utdelning.
Bolaget befinner sig i en forsknings- och utvecklingsfas
och eventuella dverskott &r planerade att investeras i
Bolagets utveckling. Det finns en risk att framtida
kassafléden inte kommer att verstiga Bolagets
kapitalbehov eller att bolagsstdmma inte beslutar om
framtida utdelningar.

Aktieforsaljning

Styrelsemedlemmar, huvudadgare och ledande
befattningshavare ser sina aktieinnehav som en
langsiktig placering. Efter utgangen av avtalat lock up
finns dock en risk att dessa kan komma att avyttra
delar eller hela sina innehav i Bolaget. Detta kan
paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Marknadsplats
Bolagets virdepapper &r planerade fér handel pa

AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Aktier
som &r noterade pa AktieTorget omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna
till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett
eget regelsystem, som dr anpassat fér mindre bolag
och tillvaxtbolag, for att frdmja ett gott
investerarskydd. Som en f&ljd av skillnader i de olika
regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som
handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld &n en
placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.



Kapital via teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under
teckningsoptionernas I6ptid vadsentligt skulle
understiga priset for att nyttja teckningsoptionerna
(strike price) finns det en risk att nyttjandegraden, det
vill sdga hur stor andel av teckningsoptionerna som
nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det
foreligger en risk att nyttjandegraden blir otillrdcklig
och darmed foreligger en risk att Bolaget kan komma
att tillféras mindre kapital an berdknat via
teckningsoptionerna.

IEchum

Aktiekursens paverkan pa teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bér komma att paverka till
vilket pris den I6pande handeln med teckningsoptioner
som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta
prospekt kommer att ske. En negativ kursutveckling
avseende handeln med aktier kan komma att medféra
negativa effekter pa kursutvecklingen avseende
teckningsoptioner. Eventuella stérande handelser pa
marknaden kan paverka aktien negativt och saledes
medféra negativa foljdeffekter pa
teckningsoptionerna. Det finns en risk att handeln med
teckningsoptioner sker inom ett I3gt prisintervall. En
investerare kan forlora hela vardet av innehavet eller
en del av detta beroende pa omstandigheterna.




Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 13 — 27 oktober 2014.

Teckningspost: Minsta teckningspost ar 200 units. Var och en unit bestar av fyra
aktier och en teckningsoption av serie TO 1.

Teckningskurs: 24,00 kronor per unit, det vill sdga 6,00 kronor per aktie och
teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar hogst 4 670 000 aktier och hégst 1167 500
teckningsoptioner av serie TO 1. Vid fulltecknad emission tillférs
Bolaget initialt cirka 28 miljoner kronor. | det fall emissionen blir
fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas
till hdgsta strike price tillférs Bolaget ytterligare cirka 10,5
miljoner kronor. Totalt cirka 38,5 miljoner kronor fére avdrag for
emissionskostnader.

Lagsta emissionsvolym: Lagsta niva for att genomfdra emissionen &r 22 020 000 kronor.
Antal aktier innan emission: 4173 210 aktier.

Vérdering: Cirka 25 miljoner kronor (pre-money).

Marknadsplats: Forsta dag for handel med aktier och teckningsoptioner pa

AktieTorget berdknas bli den 25 november 2014.

Teckningsférbindelser: Follicum har erhallit teckningsférbindelser och garantiteckning
om cirka 22 miljoner kronor motsvarande cirka 80 % av den initiala
emissionslikviden.

Villkor for teckningsoptioner i ssmmandrag

Teckningskurs: Innehavare av teckningsoptioner dger ratt att, for varje
teckningsoption, teckna en ny aktie i Bolaget till en kurs om 6,00
- 9,00 kronor per aktie. Teckningskursen uppgar (inom
intervallet) till 70 procent av den genomsnittliga volymvagda
kursen for aktien enligt AktieTorgets officiella kursstatistik under
den period pa 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar innan
nyttjandeperioden borjar.

Teckningstid: Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan dga rum
under perioden 27 oktober - 17 november 2015. Detta ska ske
genom samtidig kontant betalning senast klockan 15.00 den 17
november 2015. Aktier bokas ut tidigast 15 dagar déarefter.

Sista dag for handel: Sista dag for handel med teckningsoptioner berdknas till den 13
november 2015.
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Bakgrund - en ladkemedelskandidat for att stimulera/hdamma
harvaxt

Haravfall och o6nskad harvaxt drabbar miljontals méanniskor — bade méan och kvinnor — och kan vara ett stort problem
bade fysiskt och psykiskt. Det finns inga tillrackligt effektiva produkter for att stimulera eller hdmma harvaxt som &r
lampliga f6r bdde méan och kvinnor och som dessutom inte dr behaftade med négra biverkningar'.

Follicum utvecklar en lIdkemedelskandidat (FOL-005) som i prekliniska studier (i djurmodell och pa isolerad méansklig
levande hud) bade stimulerat och hammat harvéxt effektivt redan vid Iaga doser. | dessa studier har man inte
observerat ndgra negativa reaktioner. Det har dessutom gjorts inledande toxikologiska studier (korttids) vilka inte
kunde pavisa ndgra negativa effekter. De prekliniska studierna har till stor del utférts av ett
kontraktforskningslaboratorium i Indien (Dabur Research Foundation?). Dabur har tidigare gjort liknande studier med
minoxidil (den aktiva ingrediensen i Rogaine®) och vid jamférelse med dessa resultat stimulerade FOL-005 (i prekliniskt
likvardiga studier) harvaxt betydligt snabbare och gav harvéxt pa en betydligt storre yta.

Follicums olika peptider med olika effekter

Kontroll utan aktiv substans
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Bolaget anvander forskningssystem som &r valkdnda inom omradet men det finns &nda inga specifika prekliniska
modeller som gor att man kan studera stimulering och hamning av harvéxt tillfredsstallande, speciellt inte under en
lingre tid. Overlevnadstiden fér ménsklig hud som anvénds i de experimentella modellerna &r for kort for att pa 1ang
sikt kunna studera effekterna av FOL-005. Bolaget har initierat ett samarbete med ett universitet i Israel for att utféra
en studie med xenotransplanterad ménsklig hud (sma hudbitar som transplanterats till djur). | dessa studier kan den
manskliga huden éverleva en langre tid &n i de in vitro-studier som har genomférts. Dessutom, eftersom harvaxten
regleras pa olika satt beroende pa var harsackarna finns pa kroppen, ar det aven viktigt att undersoka effekten av FOL-
005 pa olika platser pa kroppen. Detta kan i princip endast utféras i en klinisk studie pa frivilliga manniskor.
Malséttningen ar darfor att studera detta i en klinisk fas I/lla-studie som inleds under 2015 (avslutas under 2016).

Hittills har det investerats omkring 15,5 miljoner kronor i projektet varav omkring 4 miljoner kronor avser bidrag fran
Vinnovas Forska- och Vdxprogram.

1 Alopecia Therapeutics - Pipeline Assessment and Market Forecasts to 2017 (2011)
2 http://www.daburresearch.in/hair_biology.asp
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Ovriga kandidater

Follicums patent innefattar inte bara ldkemedelskandidaten utan dven en rad andra molekyler fér att stimulera och
hdmma harvéxt. Det &r Bolagets avsikt att pa ett kostnadseffektivt sétt i framtiden dven underséka dessa med
avseende p3 effekt men dven pa andra potentiellt intressanta indikationer samt anséka om patentskydd f6r dessa nya
indikationer. Huvudkandidaten &r dock FOL-005 som &r avsedd for att stimulera och hdmma harvaxt hos bade man och
kvinnor.

Affarsmodell

Follicums huvudsakliga intékter férvéntas erhallas genom utlicensiering eller férséljning av hela eller delar av Bolagets
Idkemedelsprojekt till likemedelsbolag och/eller finansiella aktorer efter genomférande av en klinisk studie. Bolaget har
inte for avsikt att bedriva egen forsdljning av lakemedel.

Fakta om har

Har ar tradformiga proteinutvaxter (framst keratin) fran harsackar i huden. Fran barndomen
técks hela kroppen av vellushar. Vellushar ar opigmenterade fjun som séllan blir Iangre &n 2
centimeter. Olika kroppsdelar har i vuxen alder olika typer av har. Det har som vi har pa
huvudet kallas terminalhar och &r fullt utvecklat har som &r mycket ldngre, kraftigare och
strévare an vellushar.

Skillnaden i storlek och utseende
mellan terminalhdr och vellushdr. Vid
den manliga formen av hdravfall
omvandlas hdrsdcken med terminalt
hadr till att bilda vellushdr.

Individuella harsackar véxlar olika ofta mellan perioder av tillvéxt och dvala. Det
genomsnittliga antalet harsdckar pa skalpen hos ménniskor &r cirka 100 000. Huvudhar har
valdigt langa tillvaxtperioder och blir mycket ldngre &n 6vrigt har innan det falls. Normalt
tappar man cirka 100 harstran per dag. En individuell harsack producerar endast cirka 20 har
under en méanniskas livstid. Huvudharet ar det mest framstdende haret pa de flesta
manniskor och dess frdmsta uppgift ar att skydda skalpen fran UV-stralning. Om haret blir
rakt eller lockigt beror pa harsdckens form och vilken vinkel den har i férhallande till huden.
Detta &r genetiskt forprogrammerat men kan dndras med tiden. Dalig kost, extrem harvard
(balsam, fargamnen och konstant anvandning av locktanger med mera) kan skada harets
ursprungliga skick.

Hartillvéxten avgors ocksa av signalsubstanser (hormoner), vilket bland annat styr storleken
pa harsacken. Exempel pd ndgra hormoners effekter ar3:

e skoldkértelproblem kan negativt paverka hartillvéxten

e hoga varden av prolaktin kan likasa orsaka harvaxt av manlig typ
e  Ostrogen kan forlanga tillvaxtfasen

e testosteron kan forkorta tillvaxtfasen

Sjukligt 6kad kroppsbehdring med ett manligt kénsménster hos kvinnor brukar kallas
hirsutism. En éverdriven och onormal hartillvéxt pa bade kvinnor och méan gar under
beteckningen hypertrikos. Det som betecknas som onormalt beror inte enbart pa medicinska
indikationer utan dven pa sociala och kulturella attityder.

3 Paus, R. and G. Cotsarelis (1999). "The biology of hair follicles." The New England Journal of Medicine 341:
491-497
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Marknaden

Det rader hard konkurrens inom ldkemedelsbranschen och det finns méanga féretag, universitet och
forskningsinstitutioner som bedriver forskning och utveckling av ldkemedel. Styrelsens bedémning av konkurrensen
baseras pa dagens situation utifran bade akademiska och industriella studier som pagar. Konkurrensen féréndras dock
standigt med den utveckling som gors.

Konkurrens ar pa gott och ont. | det fall en aktor lanserar ett nytt effektivt preparat inom nagot av de omraden som
Follicum &r verksamt kan aktérens ldkemedel fa ett omedelbart genomslag pa den globala marknaden och etablera
ledande position. Samtidigt bedémer styrelsen i Bolaget att det, vid lansering av ett helt nytt Iakemedel som visar tydlig
klinisk effekt, kommer att skapa stort intresse och driva ytterligare investeringar inom det aktuella
marknadssegmentet.

Styrelsen férsdkrar att information fran referenser och kdllhdnvisningar har dtergivits korrekt i prospektet och att — sdvitt
styrelsen kdnner till och kan férsikra genom jaimférelse med annan information som offentliggjorts av berérd part - inga
uppgifter har uteldmnats pa ett sidtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Marknaden
och konkurrenssituationen beskrivs évergripande och gér inte ansprdk pd att vara heltdckande.

Stimulera vid haravfall

Den globala marknaden fér behandling av hdravfall uppskattades till mer &@n 2 miljarder USD under 2010, en marknad
som forvdntas na 2,8 miljarder USD under 20174. Den nuvarande konkurrensen pad marknaden bedéms som svag pa
grund av det begrdnsade antalet tillgéngliga behandlingars. De mest férskrivna Idkemedelstyperna — Rogaine®
(Minoxidil), Propecia® (Finasteride) och Avodart® (Dutasteride) — uppfyller enligt styrelsens bedémning inte alla
kunders behov eftersom Idkemedlens effekt framst bestar i att minska haravfall och inte &r effektiva for stimulering av
harvéxt®. Dessutom forblir sdkerhetsprofilen for dessa lakemedel ett bekymmer eftersom biverkningar begréansar deras
anvandning#>7. Dessa ldkemedel lampar sig inte heller f6r anvandning av kvinnor. Patentskydden fér minoxidil och
finasteride ar utganget vilket innebar att det har introducerats liknande preparat i form av generika, vilket i sin tur leder
till en prispress. Idag kostar en férpackning Rogaine® cirka 680 kronor pa apoteket, vilket récker 2-3 manader och enligt
produktinformationen upphor effekten om behandlingen avbryts. Andra alternativ fér den som drabbas av haravfall &r
till exempel kirurgisk transplantation (vilket kan kosta upp till 100 000 kronor eller mer beroende pa omfattning?),
laserbehandling, kosmetika och diverse olika harprodukter eller peruk.

Bolagets analys av en produkt baserad pa FOL-005 visar pa en relativt Iag ravarukostnad vilket &r mycket gynnsamt. Det
ar dock for tidigt att ange en prisindikation for en framtida produkt.

Pagaende akademiska och industriella studier

Follicum har ett antal konkurrenter som utvecklar Iakemedel f6r stimulering och hdmning av harvaxt. Dock har — savitt
styrelsen i Follicum kénner till - inget av dessa bolag lanserat nagot Iakemedel inom detta marknadssegment utéver
eventuella nya generiska preparat som tillkommit pa grund av patentbortfall. Idag finns det 6ver 100 registrerade
kliniska studier i databasen "ClinicalTrial.gov” (NIH) som berér studier av olika behandlingar av haravfall men bara ett
fatal av dessa ar pa nya kemiska substanser. Det bor papekas att en hel del av studierna drivs av akademiska grupper
eller institutioner och inte av ldkemedelsbolag, eller &r helt inaktiva.

4 Alopecia — Pipeline review, Q1 2011 — Global Markets Direct

5 Alopecia Therapeutics — Pipeline Assessment and Market Forecasts to 2017, Global Data (2011)

6 Savin RC. (1987) Use of topical minoxidil in the treatment of male pattern baldness. J Am Acad Dermatol 16:696—704;
Price VH, Menefee E. Quantitative estimation of hair growth: comparative changes in weight and hair count with 5 percent and 2 percent
minoxidil, placebo, and no treatment. In: Van Neste D, Randall VA, eds. Hair research for the next millenium: Elsevier, 1996:67-71;
Product information. Propecia. Merck & Co., Inc., December 1997.
Leyden J, et al. (1999) Finasteride in the treatment of men with frontal male pattern hair loss. J Am Acad Dermatol 40: 930-937

7 Rogers, N. E., Avram M.R. (2008). "Medical treatments for male and female pattern hair loss." ] Am Acad Dermatol 59: 547-566.
Olsen, E. A., et al. (2005). "Evaluation and treatment of male and female pattern hair loss." J Am Acad Dermatol 52: 301-311.

8 http://www.ak.se/sv/priser/stockholm/priser-plastikkirurgi/
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| tva nyligen utgivna rapporter beskrivs Idkemedelsprojekt inom harstimulering. | rapporterna som ar publicerade under

2011 och den uppdaterade 2014 fanns féljande omnamnda projekt under utveckling#9:

Bolag Projekt Fas
AndroScience Corporation ASCJ-9 Preklinik
Allergan, Inc. Bimatoprost Formulation A and B Fas|
AntiCancer Inc. Lipo-4MA Preklinik
Berg Pharma BPM 31543 Fas|
Cosmo Pharmaceuticals S.p.A CB-03-01 Fasl
Histogen, Inc. Hair Stimulating Complex (HSC) Fas I
Hygeia therapeutics HYG-102440, HYG-410, HYG-420, HYG-430, HYG-440 Preklinik
Kasiak Research Pvt. Ltd. Refagro Fas |
Kuhnil Pharmaceutical Co. Ltd. Kl 1104, Kl1105 Preklinik
Lee's Pharmaceutical Holdings Limited ~ ZKoo3 Preklinik
Mitos Pharmaceutical MTS-01 Fas I
Peplin NEOSH101 Fas I
Planet Biotechnology DoxoRx Preklinik
RepliCel RCH-01 Fas |
R-Tech Ueno RK-023 Fasl
Samumed SM04554 Fas|
SWITCH Biotech LLC Namnldst Preklinik
viDA Therapeutics, Inc Namnldst Preklinik
Universitet Projekt Fas
Charite University Minoxidil Fas Il
The Crown Institute Botulinim Toxin-A Fas I
The Univeristy of British Columbia Spironolactone Fas I
Columbia University Ruxolitinib Fas Il

Savitt styrelsen kdnner till &r det endast en av dessa som &r en peptid (det vill sdga Peplin/NEOSH101). Resterande &r
antingen hormoner (eller typer av), vaxtextrakt eller sma molekyler (till exempel sddana molekyler som finns i
Rogaine®, eller Propecia®).

Hamma vid generande och odnskad harvaxt

Marknaden for harborttagning uppskattades under 2011 till ndstan 2,1 miljarder USD i USA™. Den enda godkanda
ldkemedelsbehandlingen Vaniqa® (anvandning endast for ansiktet), omsatte 279 miljoner USD under 2012". Vaniqa® ar
ett lakemedel som har visat sig vara effektivt vid behandling av o6nskad harvaxt i ansiktet (endast registrerat fér
kvinnor). Detta ldkemedel férdrojer tillvaxten av odnskat har i ansiktet och under hakan hos kvinnor. Det tar alltsa inte
bort haret utan bromsar dess tillvaxt. Vaniqa® &r inte godkant fér harborttagning pa andra delar av kroppen.
Lakemedlet forknippas dessutom med vissa lokala hudrelaterade biverkningar, till exempel brénnande, stickande
kansla, svullnad och rodnad i huden™. Det finns dven till exempel rakapparater, harborttagningsmedel, laserterapi,
vaxer och ett antal kosmetiska produkter som alternativ fér harborttagning.

En nyligen publicerad vetenskaplig artikel's har visat att dopamin kan spela en viktig roll fér att hamma harvaxt vid
Overgangsfasen (katagen). | en annan vetenskaplig artikel framhéavs peptider fran thymus (eller brassen som &r en
kortel och ett organ i immunsystemet) som potentiella effektiva modulatorer av harvaxt. Har rapporteras dock
avsevarda individuella variationer.

9 http://www.globalmarketsdirect.com/Report.aspx?ID=Alopecia-Pipeline-Review-H1-
2014&ReportType=Industry_Report&coreindustry=ALL&Title=Pharmaceuticals_and_Healthcare

10 http://store.mintel.com/shaving-and-hair-removal-us-october-2011?cookie_test=true

http.//www.bloomberg.com/apps/news ?pid=newsarchive&sid=ayQZ6qgEMWO0g

11 Medtrack database (s6kning 2014-06)

12 produktbeskrivningen i FASS

Blangan, E. A., et al. (2013). "Dopamine is a novel, direct inducer of catagen in human scalp hair follicles in vitro." Br J Dermatol 168: 520-
525

14 Meier, N., et al. (2012). "Thymic peptides differentially modulate human hair follicle growth." J Invest Dermatol 132: 1516-1519
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"Marknaden for bade hédmning och stimulering av harvdixt dr redan betydande
och marknaden férvdintas véixa dnnu mer ndr effektiva produkter

introduceras.”
VD Jan Alenfall




Upptéackter baserat pa ett kroppseget protein

Lakemedelskandidaterna som utvecklas av Follicum &r peptider med ursprung fran ett kroppseget protein,
Osteopontin, som modifierats. Grundarna upptéckte i samband med forskning inom aderférkalkning under 2004 och
2007 att detta modifierade protein 6kade harvéxt pd mdoss. Resultaten verifierades av ett oberoende laboratorium
innan Follicum bildades under 2011. Darefter har utvecklingen fokuserat pa att ta fram och vélja ut en substans och
genomfora prekliniska studier pa denna huvudkandidat. Arbetet har fokuserat pa att eliminera de delar i proteinet som
eventuellt skulle kunna framkalla biverkningar. Den resulterande huvudkandidaten ar ett litet fragment av proteinet,
det vill sdga det &r en peptid. Eftersom peptiderna baseras pa ett kroppseget protein bedémer styrelsen att riskerna fér
biverkningar vid behandling &r sma. Peptider kan dessutom med modern teknologi produceras till en Iag kostnad.

Protein

Kallas ocksa for aggvitedamnen. Proteiner &r organiska molekyler med hég molekylvikt, dvs. de &r stora molekyler. Kemiskt bestar
proteinerna av langa kedjor av aminosyror bundna genom peptidbindningar. Tillsammans med andra molekyler, till exempel
DNA, utgdr proteinerna huvudbestandsdelen i allt levande. Ett protein kan ocksa vara ett hormon sdsom tillvaxthormon.

Peptid

Om molekylen innehdller farre &n 50 aminosyror anvander man oftast bendmningen peptid eller peptidkedja istéllet fér protein.
Gransen pa 50 aminosyror dr ganska godtycklig och kommer av att insulin (ett blodsockerreglerande hormon), brukar anses vara
det minsta proteinet bestaende av 51 aminosyror. Det finns exempel pa proteiner med s3 manga som 27 000 aminosyror. En
peptid kan ocksd vara ett hormon sdsom oxytocin och vasopressin.

Aminosyra

En aminosyra &r en liten molekyl som innehaller bade en amingrupp och en karboxylgrupp (syra). Inom biokemin syftar ordet
oftast pa ndgon av de 20 olika sorters aminosyror som proteiner dr uppbyggda av. Aminosyror brukar delas in i grupper efter
deras egenskaper: sura, basiska, hydrofila (poldra) och hydrofoba (opoldra). Essentiella aminosyror ar de aminosyror som
kroppen inte kan tillverka och som darfor maste tillféras via kosten. Vara celler bygger upp proteiner och peptider av aminosyror
efter instruktioner frdn DNA (via RNA).

Resultat fran prekliniska studier - tva distinkta egenskaper

De farmakologiska egenskaperna hos FOL-005 har undersokts i tva olika forskningssystem som &r vélkdnda modeller for
studier av harvaxt. | de prekliniska studierna har FOL-005, i ldga doser, visat sig stimulera harvaxt hos mdss (1) samt i
korttidsférsok hamma hérvaxt i manskliga hudprover och isolerade méanskliga harsackar (2). Samma peptid uppvisar
saledes tva distinkta egenskaper. Hypotesen &r att dessa tva egenskaper kan uppsta beroende pa i vilket skede i
harvaxtcykeln som harsdcken befinner sig samt beroende pa behandlingstid. En annan hypotes &r att peptiden skulle
kunna férlénga langden av vaxtfasen, vilket gor att haret véxer under en langre tidsperiod.

1. In-vivo musmodell - FOL-005 stimulerar harvixt
I en in vivo musmodell studerades peptidens potential att stimulera harvéxt pa vilande harsackar, vilket
jamforts med placebobehandling. Resultaten har jamférts bade genom klinisk observation men dven analys av
vdvnadssnitt fran behandlade omraden. De initiala studierna har utférts av grundarna medan flertalet av de
senaste studierna har utforts av Dabur Research Foundation i Indien (kontraktforskningslaboratorium).
Studier har dven utférts av kontraktforskningslaboratorium i Tyskland och USA. Ett flertal studier har utférts
med det hela proteinet och med peptidanaloger dar harvaxt har observerats. Vidare har olika doser och
behandlingsscheman testats. Baserat pa resultaten fran dessa studier har lakemedelskandidaten FOL-005
valts. FOL-005 visade sig kraftigt stimulera harsackarnas 6vergang fran vilofas (telogen) till véxtfas (anagen) -
se bilden pa harvéxtcykelns olika faser nedan. FOL-005 stimulerade fullstandig harvéxt redan vid laga
koncentrationer med en effekt som verkar vara dosberoende. Inga tecken pa beteendeféréndringar, negativ
effekt pa kroppsvikt, forsamrad hélsa eller andra negativa reaktioner observerades hos djuren. Studierna har
genomforts av oberoende kommersiella laboratorier (ar 2012-2014).
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2. Ex-vivo méansklig vavnad - FOL-005 hdmmar harvaxt
Effekten studerades saval pa isolerade méanskliga harsdckar som pa harséackar i vavnad (6verbliven levande
hud fran ansiktslyft som innehaller har). Harsackarna som studeras i dessa férsék befinner sig i full tillvaxtfas i
motsats till musmodellen ovan. Precis som f6r djurstudierna visades en kraftig effekt redan i laga
koncentrationer med en effekt som verkar vara dosberoende. Den hdmmande effekten observerades efter
bara nagra dagars behandling (den maximala 6verlevnadstiden fér vdvnaden i experimentella férhallanden &r
kort: for intakt hud upp till 3 dagar och fér isolerade harsackar upp till 10 dagar). Isolerade harsackar i véxtfas
(anagen) drevs tidigt in i 6vergangsfasen (katagen) vilket indikerar en potential att hdmma harvaxt - se bild
pa harvéxtcykelns olika faser nedan. Resultaten har bekréftats i ett stort antal vavnadsprover med ursprung
frdn manga olika ménniskor. Férséken pagar sedan 2012 i samarbete, som ett uppdragsforskningsavtal (dar
bolaget har rétt till resultaten), med en vélkand forskargrupp pa universitetet i Liibeck, Tyskland (numera i
Mnster, Tyskland). Dessa studier ar utmarkta for att studera mekanismer och till exempel vilka celltyper som
FOL-005 binder till. Den vetenskapliga kompetensen hos denna grupp dr mycket hég och samarbetet kommer
att fortsatta. Det finns dven goda méjligheter att samarbeta med forskargruppen i Israel.

3. Prelimindra data fran toxikologiska studier
Tva studier pa moss har genomforts som ett led i den prekliniska sékerhetsfasen. | den ena studien
administrerades FOL-005 varje dag under huden (subkutant) under sju dagar till méss (genomférdes av
CiToxLab i Danmark). Vare sig makroskopiskt eller mikroskopiskt kunde man notera nagra negativa effekter av
behandlingen. Det var saledes ingen skillnad jamfért med kontrolldjuren som inte fick ndgon behandling. |
denna studie gavs den hogsta méjliga dosen (med avseende pa volym och I6slighet av substansen).

| den andra studien administrerades FOL-005 i blodet (intravendst) som engangsdos i 6kande doser till den
maximala dosen uppnaddes (16slighets- och injektionsvolym). Inga negativa fynd observerades, vare sig
kliniska eller makroskopiska.

4. VINNOVA-programmet
Bolaget befinner sig i mitten av programmet och det &r for tidigt att redovisa resultat fran de pagaende
studierna. Detta projekt avser bland annat att underséka hur FOL-005 distribueras i hud och till vilka celler
FOL-005 binds till samt studera toxicitet.

5. Studier pa mansklig vivnad i xenotransplantationsmodell
Bolaget har initierat ett samarbete med ett universitet i Israel f6r att utféra en studie med mansklig hud
transplanterad till huden i en sa kallad SCID-mus (via ett uppdragsforskningsavtal med rattigheter till
resultaten). Eftersom denna mus har ett nedsatt immunférsvar kan den ménskliga huden 6verleva och vixa
fast pa djuret vilket innebér att man kan studera effekter av behandling under en betydligt Iangre tid anidein
vitro studier som har genomférts med ménsklig hud. Dessa studier & dock komplicerade, tar [ang tid att
genomfora och det ar viktigt att samarbetspartnern har stor erfarenhet. Efter avslutade férs6k kommer de
manskliga hudbitarna att analyseras pa samma s&tt som gjorts fér de i punkt 2 ovan. Samarbetet med denna
grupp kan komma att fortsatta och ytterligare studier kan komma att genomféras for att belysa
verkningsmekanismer och férbereda dosval, behandlingsintervall och liknande vilket &r viktigt infér den
planerade kliniska studien.

Eftersom Follicum inte har nagra egna laboratorier utfors alla studier av samarbetspartners. Malet &r att utféra de olika
studierna i linje med den vetenskapliga radgivningen med Lakemedelsverket pa trovardiga och erfarna
kontraktslaboratorier med gott internationellt rykte. Via avtal avser Follicum sakerstélla att resultaten tillfaller Bolaget.
Vidare har Bolaget ett pdgaende samarbete med grundarna via uppdragsforskningsavtal med Lunds universitet.
Grundarna deltar i projektutvecklingen och dven i Follicums dvergripande strategiska arbete som ett led i deras
styrelseuppdrag. Detta avser till exempel VINNOVA-programmet. Det finns inget avtal som inneb&r ekonomisk
kompensation fér grundarna fér deras insatser.
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SHarets tillvaxt pa huvudet sker i cykler pa 2-6 ar och styrs av olika signalsubstansers (hormoner)
paverkan pa hdrsacken. Harsacken har en tillvdxtcykel som kan delas in i tre olika faser — véxtfas (anagen),
Overgangsfas (katagen) och vilofas (telogen). Olika hormoner kontrollerar harsackarnas olika faser i
cykeln. Varje harstra och harsédck pa kroppen har sin egen oberoende vaxtcykel.

Vaxtfasen (anagen)

Kallas den period da haret véxer aktivt. Under denna fas blir haret [angsamt tjockare vid harroten och
kontinuerligt Iangre. P3 skalpen varar denna fas 2-6 ar beroende av hur haret vaxer men i genomsnitt cirka
tre ar. Ungefér 9o procent av haret pa huvudet ar i denna fas, resterande har ar i ndgon av de andra tva
faserna.

Overgangsfasen (katagen)
| 6vergdngsfasen slutar haret att vaxa. Sjélva harstrdet slutar att véxa och harsacken blir inaktiv och bérja
krympa. Denna fas varar 1-2 veckor.

Vilofasen (telogen)

Denna fas varar cirka tvd manader och under denna tid ligger harsacken i princip vilande. Vilofasen
avslutas genom att harsacken borjar véxa ut igen da den pa nytt intréder i véxtfasen. Samtidigt som ett
nytt har tillverkas trycks det gamla ut, vilket da hamnar pa kudden eller i borsten.

Mansklig vavnad: FOL-005 hdmmar harvaxt
genom att paskynda overgangen fran vaxtfas

ANAGEN (anagen) till 6vergangsfas (katagen)
CATAGEN

Harstrd
Talgkortel

Hud

N

Arrectar pili
muskel

Harsdck

'\

Musmodell: FOL-005 stimulerar harvaxt
genom att paskynda évergangen fran
vilofas (telogen) till vaxtfas (anagen)

EXOGEN
ANAGEN ONSET

15 paus, R. and G. Cotsarelis (1999). "The biology of hair follicles.” The New England Journal of Medicine 341: 491-497
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In-vivo: musmodell - FOL-005 stimulerar harvaxt
Antalet harsdckar i tidig tillvaxtfas 6kade vid behandling med FOL-005 (de svarta strukturerna i héger bild av hud i genomskéarning i
jamforelse med placebo (vénster bild) vilket visar tecken pa att harsackarna gér in i fullt fungerande tillvéxtfas.

Ex-vivo mdnsklig vavnad — FOL-005 hammar harvéxt

Bilden visar en isolerad harsack dar den vanstra bilden (obehandlad) har pigmentering (det svarta) som &r pagaende.
Den hogra bilden &r behandlad med FOL-005 - dar pigmenteringen har minskat av behandlingen och visar tecken p3 att
harsacken gar in i 6vergangsfasen (katagen).
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Lakemedelsutveckling - forskning, studier, marknad

Innan kommersialisering av lakemedel kan ske maste lIdkemedelskandidaterna noga genomga saval prekliniska som
kliniska studier for att pavisa sdkerhet och effekt for att erhdlla nédvandiga myndighetstillstand. Det gar inte att pa
férhand med exakthet faststélla hur Iang tid en klinisk studie kommer att paga och utfall i prekliniska och kliniska
studier kan komma att variera. Kommersialisering kan @ven komma att fordra andra tillverkningsprocesser.

Upp;ackt Kandidat- AD;\/IE Kliniska Regls’germg
ti i studier
tester R sakerhet lansering

Status FOL-005

Prekliniska studier

Utveckling av nya lakemedel inleds med en forskningsfas och sedan féljer en preklinisk fas dar olika typer av tester och
experiment genomfors i laboratorium. Det kan exempelvis ske in vitro, det vill saiga genom provrérsforsok, eller ex vivo,
det vill séga pa levande vavnad som avldgsnats fran djur eller fran den manskliga kroppen. Prekliniska studier kan dven
genomforas in vivo (i kroppen) pa levande djur.

Nar de initiala testerna i forskningsstadiet 6vergar till experiment med lakemedelskandidatens sammansattning gors
det for att forbattra de 6nskade egenskaperna och ta bort de daliga (kandidatoptimering). Nasta steg ar att underscka
farmakologin, det vill siga egenskaper och verkningsmekanism, omsattning i kroppen, potentiell giftig effekt och
interaktioner med andra lakemedel (ADME). ADME innebdr studier av ”Absorption” (hur mycket substans som tas upp),
”Distribution” (var i kroppen substansen hamnar), ”Metabolism” (hur nedbrytningen sker) och ”Eliminering” (hur
substansen och biprodukter forsvinner ur kroppen). Det ar dock méjligt att utveckla en substans f6r kliniska studier
utan detaljerad kunskap om alla delar av den farmakologiska effekten.

Kliniska studier

Det prekliniska arbetet Gvergar till tester pd manniskor (kliniska studier) férst nar det finns férutsattningar att uppna ett
sakert och gott resultat. Om myndigheterna (landets etiska kommitté och Idkemedelsverk) godkanner de prekliniska
resultaten och kommande studiedesign for den kliniska studien kan man starta kliniska studier. Dessa genomférs i olika
faser:

Fas I - studier pa frivilliga friska personer ddr toxicitet och tolererbarhet studeras genom en upptrappning av mangden
ldkemedel som administreras. Genom fas I-studien faststélls den dos som &r sdker att anvdnda vid behandling i den
kommande fas Il-studien. | vissa undantagsfall genomfors fas I-studier pa frivilliga patienter, till exempel vid
cancerbehandlingar eller andra sjukdomar som kraver starka ldkemedel.

Fas Il - under utvecklingen av nya ldkemedel dér olika doser prévas och sdkerheten utvdrderas hos patienter med aktuell
sjukdom gors ofta en uppdelning av fas Il i Ila och IIb (olika omfattande studier) dar de mindre omfattande studierna
genomfors for att studera behandlingseffekten och uppna sa kallad proof-of-concept. Ibland testas olika doser av
ldkemedlet utan jamfoérelse med placebo och med fokus pa lakemedlets omsattning i kroppen och sdkerhet. | andra fall
adderas sedan studier av effekten av vald dos mot placebo, vilken saledes &r ”blindad”. | ytterligare fall kan effekten
dven jamféras med redan godkanda lakemedel.

Fas Il - mer omfattande studier av behandlingseffekten pa ett stort antal patienter. En framgangsrik fas Ill-studie
resulterar i den dokumentation som kravs for att kunna registrera substansen som lakemedel. | denna fas jdmférs
ldkemedelskandidaten antingen mot placebo eller mot etablerad behandling med godkanda lakemedel.

En nyligen publicerad rapport i Nature anger sannolikheter fér ett lakemedelsprojekt i olika kliniska faser och dar cirka
10 % av de analyserade fallen (5 820 stycken) sa smaningom godkandes av FDA. Strax dver 60 % av fas 1-projekten gick
vidare till fas II. Biologiska molekyler, i likhet med Follicums, hade en hégre sannolikhet att lyckas &n smamolekyler
(68,4 % mot 64,2 %).

6 Hay, M., et al. (2014). "Clinical development success rates for investigational drugs." Nature Biotechnoogy 32: 40-52.
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Marknadsgodkannande

Det stélls olika krav i olika Iander och respektive land har en egen myndighet som ansvarar fér godkdnnandet av ett
ldkemedel efter att kliniska studier har genomférts. | Europa &r det till exempel EMA (European Medicines Agency), i
USA ér det FDA (Food and Drug Administration) och i Kina CFDA (China Food and Drug Administration) som skoter
ansokningar och godkdnnanden. Ofta gors studier som kan godkannas av flertalet myndigheter. Dessa studier gors
multinationellt, inte bara i EU eller USA, utan @ven i andra storre lander. | Asien kravs ofta sarskilda studier pa asiater
eftersom asiater kan reagera annorlunda pa ett Iakemedel &n till exempel européer gor.

Motiv for emission - fas I/lla-studie méjliggor en forsaljning eller
utlicensiering

De prekliniska studierna har visat att FOL-005 stimulerar harvéxt hos méss och hdmmar harvéxt i hudprover och
isolerade harsickar frdn ménniska. Aven om hérvéxtcykeln tros vara densamma i mus och ménniska, bortsett fran
tillvéxttiden, ar det sjélvklart nédvéndigt att studera och forstd effekterna pd manniska. Overlevnadstiden f6r mansklig
hud i experimentella ex vivo-modeller &r dock for kort fér att kunna konstatera huruvida FOL-005 stimulerar harvaxt pa
samma satt som i musmodellen, samt pa vilket satt och pa vilka stéllen harvaxt stimuleras respektive hammas. Det ar
vidare nddvandigt att undersoka effekten av FOL-005 pa olika platser pa kroppen, vilket endast kan utféras i en klinisk
studie pa ménniskor. Follicums plan &r darfor att inleda kliniska studier for att kunna bygga ytterligare vérden i FOL-005
programmet. Bolagets malsattning ar att generera avkastning pa investerat kapital genom en forsaljning eller
utlicensiering av FOL-005 projektet efter en framgangsrik fas I/l1a-studie.

”Bada effekterna pa harvdiixtcykeln dr mycket intressanta och har betydande
potential - ur sdvdl medicinsk som kommersiell synvinkel.”
VD Jan Alenfall

Forberedande arbete infor fas I/lla-studie

For att kunna genomféra en klinisk studie krévs godkdnnande av ett nationellt Idkemedelsverk. Ett forsta inledande
vetenskapligt radgivningsmote med Lakemedelsverket i Sverige holls i december 2013. Baserat pa detta méte och i
samarbete med extern regulatorisk expertis har en preklinisk, regulatorisk och klinisk strategi tagits fram till och med
den forsta planerade kliniska prévningen. Lakemedelsverket gav Bolaget stod att fortsatta utvecklingsarbetet enligt
den plan som presenterades. Om Follicum inldmnar ansékan om att starta en klinisk studie i Sverige finns saledes enligt
styrelsens bedémning goda férutsattningar for ett godkdnnande. Skulle Follicum valja att genomféra en klinisk studie i
ett annat land, krédvs eventuellt en ny vetenskaplig radgivning med deras Idkemedelsverk.

Det primdra malet med en klinisk fas I/Ila-studie &r att studera lakemedelskandidatens sdkerhet och tolerabilitet vid
administrering till mdnniskor och faststélla en séker dos infor fortsatta kliniska studier. Sekundart mal &r att studera
potentiell effekt att hamma och stimulera harvaxt pa olika platser pa kroppen och pa harsackar i olika vaxtfaser
beroende pa acceptabel behandlingstid. Behandlingstiden paverkas av beslut fran myndigheterna, hur de ser pa den
prekliniska dokumentationen, men dven pa hur fort harsdckarna reagerar pa behandlingen.

Den totala emissionslikviden om hogst cirka 38,5 miljoner kronor (fore avdrag for emissionskostnader) ar avsedd att
finansiera férberedelser (bland annat sakerhetsstudier och tillverkning) samt genomférandet av en fas I/lla-studie fram
till en férsdljning eller utlicensiering av projektet. Utformningen av den kliniska fas I/lla-studien &r @nnu inte faststalld
utan beror bland annat pa de resultat som erhalls i de kommande férberedande prekliniska studierna (mer information i
”Milstolpar FOL-005"”) och kommande kontakter och diskussioner med myndigheter.

Kapitalbehov

Styrelsen i Bolaget bedémer att den initiala emissionslikviden ska vara tillrdcklig for att ta projektet fram till och in i den
kliniska utvecklingen. Huruvida det kapital som tas in genom teckningsoptionerna (fran aktuell emission) récker enligt
styrelsens bedémning - for att ta projektet genom hela den planerade utvecklingen och fram till att arbete med
utlicensiering eller férsaljning kan paborjas — eller ef kommer framférallt att paverkas av:

e Krav fran nationella ldkemedelsverket

e Utfallet av de prekliniska studierna
e Utfallet av den kliniska studien

IEchum ceees@ee



Ovanstdende kan medféra saval merkostnader som férseningar. Harutdver tillkommer styrelsens planer avseende
ovriga projekt vilket kan paverka det framtida kapitalbehovet. Kapitalbehovet kommer sadledes bland annat att
paverkas av de strategiska beslut som gors samt i vilken omfattning intakter kan genereras.

Milstolpar FOL-005

2014
e Slutférande av experiment i ménsklig hud (ex vivo) och resultaten publiceras. Avser effektstudier pd humana
harsackar.

e Utkast till design av fas I/lla-studie ska vara fardigt infor diskussion med myndigheter.

2015

e Slutférande av CMC-optimering (optimering av kemiska egenskaper, tillverkning och kontroll infér
tillverkning av det kliniska prévningsmaterialet) infor fas I/lla-studien.

e Slutfora det prekliniska utvecklingsarbetet stétt av Vinnova (maj 2015) for att underséka verkningsmekanism
och ADME. ADME innebdr studier av ”Absorption” (hur mycket substans som tas upp), ”’Distribution” (var i
kroppen substansen hamnar), ”Metabolism” (hur nedbrytningen sker) och ”Eliminering” (hur substansen
och biprodukter férsvinner ur kroppen). Genom att identifiera vad det dr i huden som FOL-005 binder till kan
man avsl&ja verkningsmekanismen.

e Forberedelser for att uppfylla regulatoriska krav infor start av planerad fas I/lla-studie ska vara slutférda.

e Slutférande av en langsiktig undersoékning i méss med transplanterad mansklig véavnad
(xenotransplantation), vilken inleddes under 2014. Genom xenotransplantation férlangs vavnadens
overlevnad och effekterna i bade 6vergangsfas och vaxtfas kan studeras ldngre &n vad som dr méjligt i
provroér.

e Avtal med en eller flera studiekliniker avseende genomférande av fas I/lla-studie. Ett sa kallat CRO
(kontraktslaboratorium) kommer att ta huvudansvaret fér genomférandet. Studien kommer troligen géras |
Sverige eller Tyskland.

e Ansodkan inldamnad till en etisk kommitté fér genomférande av fas I/lla-studien.

e AnsoOkan om start av fas I/lla-studie inlamnad till ett nationellt lakemedelsverk.

e Forsta frivilliga behandlas med FOL-005 i fas I/lla-studien for att underséka sdkerhet och potentiell effekt.

2016

e Fardigstdllande av fas I/lla-studie.

e Resultat fran den kliniska fas I/lla-studien kommuniceras.

e Pabdrjande av utlicensiering eller férsaljning av projektet till en aktdr med resurser att genomféra fas 11b-
och fas lll-studier och medféljande marknadsgodkannande.

Likvid fran teckning av aktier (oktober 2014)
Emissionslikviden (cirka 26,7 miljoner kronor — efter avdrag for emissionskostnader om cirka 1,27 miljoner kronor,
exkluderat premieersattning for garantiatagande) fordelas i prioritetsordning enligt nedan:

1. Toxikologiska studier 60-70%
2. Tillverkning av FOL-005 (GMP) 10-20%
3. Forberedelse for klinisk studie 5-10%

Likvid fran nyttjande av teckningsoptioner (november 2015)
Emissionslikviden (cirka 10 miljoner kronor — efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 0,54 miljoner kronor)
foérdelas i prioritetsordning enligt nedan:

1. Tillverkning av lakemedelsprodukten (GMP) 10-15%
2. Genomfoérande av klinisk fas I/lla-studie 60-70%
3. Affarsutveckling och utlicensieringsprocess 20-30%

Ovriga kostnader

En mindre del av emissionslikviden ovan &r avsedd for 6vriga kostnader sasom patent och I6pande drift. Follicums fasta
kostnader bestar i huvudsak av 16n till VD och en mindre bestar av hyra och liknande 6vriga kostnader. Da Bolaget for
ndrvarande endast har en person anstélld (VD) ar kostnader for lokalhyra, telefon med mera mycket I3ga. Follicum har
for avsikt att dven framdver bedriva verksamheten pa liknande satt med inhyrda konsulter varvid Bolagets
overheadkostnader kan hallas [aga dven vid en betydande 6kad aktivitet avseende utveckling av produkter.
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Prissdttning av units

Det finns inga vedertagna modeller f6r att faststalla en vardering for bolag sdsom Follicum. Styrelsen har faststallt
prissattningen baserat pa en sammanvagd bedémning av Bolagets verksamhet och att den potentiella marknad som
ldkemedelskandidaten riktar sig mot &r relativt stor och dessutom férvantas dka. Vidare har Follicum sedan den senaste
genomférda nyemissionen uppnatt ytterligare positiva prekliniska resultat vilket 6kat Bolagets vérde.

Vérderingen baseras pa:

e  Verksamheten
Follicum har framgangsrika prekliniska resultat i mdss och méanskliga hudprover och planerar att inleda en
klinisk fas I/lla-studie under 2015. Affarsmodellen bygger pa en utlicensiering eller f6rséljning av projektet till
en storre aktor efter denna kliniska studie.

e  Marknadspotential
Den globala marknaden fér behandling av hédravfall uppskattades till mer an 2 miljarder USD under 2010, en
marknad som forvantas na 2,8 miljarder USD under 2017. Marknaden for harborttagning uppskattades under
2011 till ndstan 2,1 miljarder USD i USA™. | kombination med bristen pa effektiva alternativ pa marknaden (tre
tillgangliga lakemedel; f6r haravfall Rogaine® och Propecia® - endast mén - samt for att hdmma harvaxt;
Vaniqa® - endast kvinnor) férvantas en lakemedelskandidat fran Follicum, vid framgéngsrika resultat i kliniska
studier, ha stor potential att ta en betydande del av marknaden. Marknadspotentialen ska dock stéllas i
perspektiv till Bolagets affédrsmodell som bygger pa utlicensiering redan efter en klinisk fas I/Ila-studie samt
att Bolaget befinner sig i ett relativt tidigt skede fére kliniska studier.

e Investeringar och nyemissioner
Hittills har det investerats 15,5 miljoner kronor varav omkring 4 miljoner kronor avser bidrag fran Vinnova. Den
senaste nyemissionen om 2 000 040 kronor genomférdes till en vardering om cirka 17,5 miljoner kronor pre-
money och Follicum har sedan dess erhallit positiva resultat i prekliniska studier. Varderingen i den nu aktuella
emissionen har faststallts till cirka 25 miljoner kronor (pre-money).

Teckningsférbindelser och garantiteckning

Follicum har erhallit teckningsférbindelser och garantiteckning om cirka 22 miljoner kronor, motsvarande cirka 80 % av
den initiala emissionsvolymen. Nedan presenteras samtliga ataganden, vilka skriftligen har avtalats per september 2014.
Ingen premieersattning utgar for teckningsforbindelser. For garantiteckningen utgar premieersattning om 10 % vilket
motsvarar 100 000 kronor. Samtliga teckningsatagare kan nas via Bolaget. Teckningsférbindelse fran Lund University
Bioscience AB har sakerstallts via férhandstransaktion. Harutdver har inga ataganden sédkerstallts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Teckningsatagare Atagande (SEK)
Lund University Bioscience AB (via sina aktiedgare) 7 000 002
Sunstone LSV Fund Il KS 7 000 000
Sedermera Fondkommission 7023948

21023 950

Garantitecknare

Sedermera Fondkommission (Importgatan 4, 262 73 Angelholm) 1000 000
1000 000
Totalt 22 023 950

17 Alopecia — Pipeline review, Q1 2011 — Global Markets Direct
18 http://store.mintel.com/shaving-and-hair-removal-us-october-2011?cookie_test=true
http.//www.bloomberg.com/apps/news ?pid=newsarchive&sid=ayQZ6qgEMWO0g
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VD kommenterar

”En dalig hdrdag” &r ett ofta dterkommande missndje hos badde man och kvinnor, men det &r inte
uteslutande fafdngan som far sig en térn vid haravfall eller generande och odnskad harvaxt - det
kan dven vara mycket psykiskt pafrestande och fysiskt besvarande. | manga kulturer &r haret
dessutom annu viktigare for framtoningen, inte bara i vastvdrlden utan sarskilt i stora delar av
Asien, och ett tunt och liviost har &r har da till och med helt otankbart.

Det finns en rad olika orsaker till varfor vi tappar haret eller drabbas av generande harvéxt, en del
tillfélliga och andra dessvarre permanenta. De vanligaste orsakerna dr framforallt arftlighet,
hormonella férandringar, sjukdomar och behandlingarna darav (vissa lakemedel och stralning).
Orsakerna begrénsas inte till ndgon specifik aldersgrupp utan manga kan drabbas redan i 20-
arsaldern. Over tiden medfér detta en férkortning av hérets vixtcykel dd hdret bade blir tunnare
och kortare tills det knappt finns nagon tillvéxt alls — ett ndstan osynligt fjun har bildats. | en viss
form av haravfall som drabbar bdde m&dn men framfér allt kvinnor i senare alder, orsakar
sjukdomen permanent franvaro av har da kroppen sjalv attackerar hdrsdckarna vilket leder till sa
kallad &rrbildning dar harséckarna har funnits. | mildare fall av denna typ minskar harvéxten pa
grund av att harsackarna kontinuerligt, ofta i skov, skadas vilket bromsar harvéxt.

Med huvudkandidaten FOL-005 har vi tagit fram en ldkemedelskandidat som i prekliniska studier
visat mycket lovande resultat att bade stimulera och hdmma harvéxt, tva effekter som eventuellt
kan uppsta beroende pa i vilken fas i vaxtcykeln som harsdcken befinner sig. Bada effekterna pa
harvéxtcykeln sker i mycket Iaga doser och dr mycket intressanta och har betydande potential —
ur saval medicinsk som kommersiell synpunkt. Vi gar nu in i en betydligt mer kapitalkrédvande fas
da vi behéver uppna proof-of-concept och identifiera verkningsmekanismerna bakom effekterna,
studier som endast kan genomforas via kliniska studier i mdnniska.

Redan idag &r marknaden fér bade hamning och stimulering av harvéxt betydande och vi
forvantar att marknaden kommer att véxa annu mer ndr effektiva produkter introduceras. Jag
tror pa FOL-005 som en kandidat att rdkna med pa framtidens marknad eftersom dagens
farmakologiska utbud inte erbjuder samma férdelar som vi hittills identifierat i var
ldkemedelskandidat. Malet ar att utveckla ett sdkert och [angtidseffektivt ldkemedel med fa
biverkningar och som samtidigt ar kostnadseffektivt. Genom en utlicensiering eller férséljning av
projektet till en storre aktor efter en vdl genomférd klinisk fas I/11a-studie férvantar vi oss att
darefter kunna generera avkastning och intdkter till eventuella andra framtida projekt.

Jan Alenfall
VD, Follicum AB
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Inbjudan till teckning av units

Vid extra bolagsstamma i Follicum den 29 september 2014 beslutades att genomféra en emission infér notering pa
AktieTorget. Under férutsattning att emissionen blir fulltecknad tillférs Bolaget initialt 28 020 000 kronor samt
ytterligare hégst 10 507 500 kronor i det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner
nyttjas till hdgsta strike price; totalt hogst cirka 38,5 miljoner kronor fére avdrag for emissionskostnader.

Under forutsdttning att emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas beraknas de
totala emissionskostnaderna uppga till cirka 1,8 miljoner kronor, varav cirka 0,54 miljoner kronor ar hanférligt till
teckningsoptionerna. Harutéver tillkommer 100 000 kronor i premieersattning avseende garantiteckning.

Hdrmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, att teckna units i Follicum
till en kurs om 24,00 kronor per unit. En unit bestdr av fyra aktier och en vederlagsfri
teckningsoption, berdttigande till teckning av en ny aktie i Bolaget.

Notering pa AktieTorget

Follicum &r godkant for notering pa AktieTorget under forutsattning att emissionen genomférs samt att AktieTorgets
agarspridningskrav uppnas. Noteringen pa AktieTorget skapar utékade mojligheter fér en god marknadsforing av saval
Bolaget som dess produkter. Vidare underldttas eventuell framtida kapitalanskaffning, vilket framjar att en h6g
utvecklings- och expansionstakt kan hallas. En notering pa AktieTorget bidrar ocksa till att eventuella féretagsforvarv
avsevart underlattas. Forsta dag for handel berdknas bli den 25 november 2014. AktieTorget &r en sa kallad MTF-
plattform, vilket inte &r en sa kallad reglerad marknad. Styrelsen i Bolaget avser i dagsléget inte verka for att Bolaget
ska ansluta sig till nagon annan marknadsplats.

Ansvar

Styrelsen f&r Follicum AB &r ansvarig fér innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna i
prospektet, sdvitt de vet, 6verensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

LUND den 3 oktober 2014
Styrelsen i Follicum AB

Fredrik Buch Styrelseordférande
Claus Andersson Styrelseledamot
Lars Bruzelius Styrelseledamot
Jurgen Heitman Styrelseledamot
Anna Hultgardh Nilsson Styrelseledamot
Pontus Dunér Styrelsesuppleant
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet
Extra bolagsstdmma i Follicum beslutade den 21 augusti 2014 om en riktad nyemission av units. En unit bestar av fyra (4)
aktier och en (1) teckningsoption av serie TO 1, berattigande till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

Erbjudandet omfattar lagst 3 670 000 och hdgst 4 670 000 aktier. Genom emissionen ska Bolaget emittera lagst 917 500
och hoégst 1167 500 teckningsoptioner av serie TO 1 berdttigande till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Vid fulltecknad
emission tillfors Bolaget initialt 28 020 000,00 SEK. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdngande
teckningsoptioner nyttjas kan Bolaget tillféras ytterligare hégst 10 507 500,00 SEK. Det totala emissionsbeloppet
uppgar till h6gst 38 527 500,00 SEK fére emissionskostnader. Lagsta niva fér att genomféra emissionen ar

22 020 000,00 SEK.

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets
respektive hemsida (www.follicum.com samt www.aktietorget.se), vilket beréknas ske under vecka 44, 2014. Nedan
anges villkor och anvisningar fér erbjudandet.

Teckningsberattigade
Ratt att teckna units ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma allmdnheten och institutionella
investerare.

Foretradesratt till teckning
Emissionen genomfdrs utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Vérdering
Cirka 25 MSEK (pre-money).

Teckningskurs
Teckningskursen ar 24,00 SEK per unit, dvs. 6,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Teckningstid
Anmalan om teckning ska goras under perioden 13 oktober — 27 oktober 2014.

Anmailan
Anmalan om teckning av units ska avse lagst 200 units. Anmalningssedlar ska vara Sedermera Fondkommission
tillhanda senast kl. 15.00 den 27 oktober 2014 pa nedanstdende adress, fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46 431-4717 21

SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmaélningssedlar géller den senast
inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avseende. Anmadlan &r
bindande. Inga tillagg eller ndringar far géras i den pa anmélningssedeln fortryckta texten.

Anmalningssedel kommer att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida (www.follicum.com), AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) frdn och med den 13 oktober
2014.

Rétt till férlangning av teckningstiden samt emissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla omsténdigheter, fatta beslut om att férlénga tiden for teckning och
betalning. I det fall anslutning till Euroclear Sweden AB inte skulle fullféljas, AktieTorgets spridningskrav inte skulle
uppfyllas eller om faststalld Iagsta niva for emissionens genomforande inte uppnas, kommer emissionen inte att
fullféljas. Beslut om att inte fullfélja emissionen kan senast fattas fore det avrdakningsnotor ska sandas ut.
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Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid féljande princip ska gélla.

| férsta hand ska tilldelning av units ske till teckningsdtagare i emissionen, och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units som var och en tecknat och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units ske till andra som tecknat aktier i emissionen, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units som var och en tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

I tredje hand ska tilldelning av units ske till emissionsgaranterna i férhallande till storleken av de stallda
garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Dock dger styrelsen rétt att, vid tilldelning till andra som tecknat units i emissionen, frdnga ovanstaende
férdelningsgrund for att uppna en erforderlig spridning bland allménheten och dédrigenom méjliggéra fér en
regelbunden och likvid handel med Bolagets aktier.

I den man det ar majligt kommer styrelsen tillse att varje tecknare erhaller Iagst 200 units. Vid eventuell éverteckning
kommer tilldelning av units primart att ske i jamna 200-tal. Om emissionen 6vertecknas kan dock anmalan resultera i
utebliven tilldelning eller tilldelning av ett lIagre antal units &n anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan
komma att ske genom slumpmdssigt urval. Tilldelningen &r inte beroende av ndr under anmalningsperioden anmdlan
inges.

Tilldelning beréknas ske vecka 44, 2014. Snarast darefter kommer avrakningsnota att skickas till dem som erhallit
tilldelning i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota och betalning ska ske i enlighet med
anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar beréknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning
ska ske senast fyra bankdagar darefter.

Om betalning inte sker i tid kan units komma att 6verlatas till annan part. Om betalning fran en sadan férsaljning
understiger forsdljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkrévas av den part som
ursprungligen tilldelades aktierna.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier och teckningsoptioner

Registrering av emissionen hos Bolagsverket berdknas ske vecka 47, 2014. Tecknare med VP-konto erhdller darefter en
VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av aktier och teckningsoptioner skett pa dennes VP-konto. Avisering till
aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat, genom dep3, sker i enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Investerare bosatta utanfér Sverige

Investerare som &r bosatta utanfor Sverige kan vanda sig till Sedermera Fondkommission pa nedanstadende
telefonnummer fér information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte riktar
sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk rétt.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell riktad nyemission samt i samband med
emission av aktier genom teckning med st6d av teckningsoptioner av serie TO 1.

Villkor for teckningsoptioner TO 1
Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie.

Teckningskursen uppgar till sjuttio (70) procent av den genomsnittliga volymvagda kursen f6r aktien enligt
AktieTorgets officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva (2) bankdagar innan
utnyttjandeperioden bérjar.

Follicum kommer att offentliggdra teckningskursen dagen innan den férsta dagen i utnyttjandeperioden.

Teckningskursen ska avrundas till ndrmaste heltal 6re. Teckningskursen ska inte &verstiga 9,00 kronor per aktie.
Teckningskursen ska inte understiga 6,00 kronor per aktie.
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Teckning av aktier med st6d av teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum under en period:

Fran och med 27 oktober 2015 till och med den 17 november 2015, detta ska ske genom samtidig kontant betalning
senast klockan 15.00 den 17 november 2015.

Aktier bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens sista dag for teckning av aktier med st6d av teckningsoptioner av serie
TO1.

Anmadlningssedel och instruktion fér betalning kommer att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida (www.follicum.com)
samt pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 27 oktober 2015.

Fullstandiga villkor fér teckningsoptioner av serie TO 1 beskrivs under avsnittet ”Fullstandiga villkor for
teckningsoptioner (TO 1) i detta prospekt.

Notera att de teckningsoptioner av serie TO 1som inte nyttjas den 17 november 2015 eller avyttras senast den 13 november
2015 férfaller och kommer att rensas frdn VP-konto eller depd.

Rétt till utdelning

Vinstutdelning f6r de nya aktierna ska utga pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i
den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken. Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption av serie TO 1
medfdr ratt till vinstutdelning pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

Handel pa AktieTorget

Ingen organiserad handel finns med Bolagets aktie i dagslaget. Follicum har for avsikt att lista Bolagets aktie pa
AktieTorget. Forsta handelsdag ar beraknad till den 25 november 2014. Handelsbeteckningen kommer att vara FOLLI.
Bolagets aktie har ISIN-kod SE0006288270. En handelspost kommer att uppga till en (1) aktie.

Bolaget har dven for avsikt att lista Bolagets teckningsoptioner av serie TO 1 pa AktieTorget. Forsta handelsdag ar
berdknad till den 25 november 2014. Bolagets teckningsoption har ISIN-kod SE0006288288. En handelspost kommer att
uppga till en (1) teckningsoption.

Eventuell omrékning av teckningskurs och teckningsberittigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma
att omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrakning kommer att aktualiseras kommer
Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa Bolagets och AktieTorgets respektive
hemsida (www.follicum.com) och (www.aktietorget.se).

Ovrigt
Samtliga aktier och teckningsoptioner som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga

fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna emission.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell emission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stallas till:

Follicum AB Sedermera Fondkommission
Tel: +46 46 -19 2197 Tel: +46 431- 4717 00
E-post: info@follicum.com E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.follicum.com), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt
Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se). Prospektet kan dven erhéllas kostnadsfritt fran Follicum.
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Utvald finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt
revisionsberéattelser har via hanvisning till arsredovisningar for rakenskapsaren 2011, 2012 och 2013 inférlivats i detta
prospekt. Den historiska finansiella informationen har reviderats av Follicum AB:s revisor. Redovisningen har upprattats
enligt Arsredovisningslagen och med tillimpande av allménna rad, rekommendationer samt uttalanden frén
Bokféringsnamnden. Follicum AB ingar inte i ndgon koncern. Framéver redovisar Follicum enligt Bokféringsnamndens
allménna rad ”K3”.

Nedanstaende finansiella 6versikt har hamtats fran inf6rlivat material och kompletterats med kassaflédesanalys samt
deldrsrékenskaper f6r januari till och med juli 2014 (samt i relevanta fall jimf6relser med motsvarande delarsperiod
2013). Dessa tillkommande rékenskaper har uppréttats i det specifika syftet att inga i detta prospekt och har inte
reviderats av Bolagets revisor. Uppstallningen dver eget kapital och nettoskuldsattning per den 31 juli 2014 har
uppréttats i det specifika syftet att ingd i detta prospekt och har inte reviderats av Bolagets revisor.

Follicum befinner sig i en utvecklingsfas och har sdledes inte lanserat ndgot ldkemedel som genererat intakter.

Resultatrdkning i sammandrag

(SEK) 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-05-03
-2014-07-31 -2013-07-31 -2013-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31

7 man 7 man 12 man 12 man Ca 8 man

Ovriga rérelseintakter* 1472819 155337 618 333 90 000 -

Rorelsens kostnader

Projektkostnader** -2 280958 -1510 408 -2379 083 -812 294 -40 000
Ovriga externa kostnader -580 099 -1172 886 -2.024 083 -1 146 263 -574 164
Personalkostnader -1246 404 -689 875 -1 454 505 - -
Rorelseresultat -2 634 642 -3217 832 -5239 338 -1868 557 -614 164

Resultat fran finansiella poster

Réanteintdkter och liknande resultatposter 28 484 26 559 56 931 16 409 6589
Rantekostnader och liknande resultatposter -17 854 -131 -3196 4104 -
Resultat efter finansiella poster -2 624 012 -3191404 -5 185 603 -1 848 044 -607 575
Resultat fore skatt -2624 012 -3191 404 -5185 603 -1848 044 -607 575
Periodens resultat -2624 012 -3191 404 -5 185 603 -1848 044 -607 575

* Qvriga rorelseintikter avser bidrag i huvudsak fran Vinnova.
**Kostnader fér underleverantérer och konsulter, vilka uteslutande arbetat med projektet, redovisas per 2014-07-31 som
projektkostnader.
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Balansrakning i sammandrag

(SEK) 2014-07-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt likn 763 006 231926 151 950 30280

rattigheter*

Summa anlaggningstillgangar 763 006 231926 151 950 30 280

Omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 196 973 107 736 4111900 108 065

Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 568 13706 156 969 -

Summa kortfristiga fordringar 211541 121 442 4268 869 108 065

Kortfristiga placeringar - 4000 000 - -

Kassa och bank 2034 397 2668 013 3099 356 982 457

Summa omsattningstillgangar 2245918 6 789 455 7 368 225 1090 522

SUMMA TILLGANGAR 3008 944 7 021 381 7 520 175 1120 802

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 139 107 139 107 121 250 62 500

139 107 139107 121 250 62 500

Fritt eget kapital

Overkursfond 11110873 11110873 8628 750 987 500

Balanserad vinst eller forlust -7 370337 -2184734 -336 690 270 885

Periodens resultat -2 624 012 -5 185 603 -1848 044 -607 575
1116 524 3740536 6 444 016 650 810

Summa eget kapital 1255631 3879 643 6 565 266 713310

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 404 787 287 427 410623 371492

Ovriga skulder 1036743 2326517 410 000 -

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 311783 527 794 134 286 36 000

Summa kortfristiga skulder 1753313 3141738 954 909 407 492

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3008 944 7 021 381 7 520 175 1120 802

Stéllda sdkerheter

Panter och sakerheter for egna skulder Inga Inga Inga Inga

Ansvarsférbindelser

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga

* Under 2014 6kade de immateriella tillgdngarna pa grund av 6kade patentkostnader.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK) 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-05-03

-2014-07-31 -2013-07-31 -2013-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31
7 man 7 man 12 man 12 man Ca 8 man

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -2624 012 -3191404 -5 185 603 -1848 044 -607 575

Justering poster som inte ingar i kassaflodet 0 0 0 0 0

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -2624 012 -3191404 -5185 603 -1848 044 -607 575

Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -90 099 3987 100 4147 427 -4 160 804 -108 065

Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -1388 425 -112 698 2186 829 547 417 407 492

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 102 536 682 998 1148 653 -5461431 -308 148

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella tillgangar -531 080 -30455 -79 976 -121 670 -30 280

Kassaflode fran investeringsverksamheten -531 080 -30 455 -79 976 -121 670 -30 280

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 499 940 2499 980 7 700 000 1050 000

Aktiedgartillskott 0 1] 0 0 270 885

Arets kassaflode -4 633 616 1152483 3568 657 2116 899 982 457

Likvida medel vid arets borjan 6 668 013 3099 356 3099 356 982 457 0

Likvida medel vid arets slut 2034397 4251 839 6668 013 3099 356 982 457
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Férandring eget kapital i sammandrag

2011
(SEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat  Arets resultat
Belopp vid arets ingang 50 000 - - -
Emission under aret 12 500 987 500 - -
Aktieagartillskott (ovillkorade) - - 270 885 -
Arets resultat - - - -607 575
Belopp vid arets utgang 62 500 987 500 270 885 -607 575

2012
(SEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat  Arets resultat
Belopp vid arets ingang 62 500 987 500 270 885 -607 575
Emission under aret 30179 3669 881 - -
Pagaende emission (ej registrerad) 28 571 3971369 - -
Balanseras i ny rdkning - - -607 575 607 575
Arets resultat - - - -1848 045
Belopp vid arets utgang 121 250 8628 750 -336 690 -1 848 045

2013
(SEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat  Arets resultat
Belopp vid arets ingang 121 250 8628 750 -336 690 -1848 044
Emission under aret 17 857 2482123 - -
Balanseras i ny rdakning - - -1848 044 1848 044
Arets resultat - - - -5 185 603
Belopp vid arets utgang 139 107 11110873 -2184734 -5 185 603

2014 (januari till juli)

(SEK) Aktiekapital  Pagaende nyemission Overkursfond Ansamlad forlust
Belopp vid arets ingang 139 107 - 11110873 -7 370337
Periodens resultat - - - -2 624 012
Belopp vid periodens utgang 139 107 1] 11110873 -9 994 349
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Omséttning och rorelseresultat

Follicums verksamhet bestar sedan bolagsstart av forskning och utveckling av lakemedelskandidater f6r stimulering
och hdmning av harvaxt. Bolaget har endast redovisat évriga rérelseintédkter avseende bidrag i huvudsak fran Vinnova
(o SEK under 2011, 90 KSEK under 2012, 618 KSEK under 2013, 1472 KSEK under 2014) och har darav uppvisat negativt
rérelseresultat sedan starten. De huvudsakliga kostnaderna avser personal och konsulter vilka har 6kat allteftersom
forskningen och utvecklingen gatt framat (614 KSEK under 2011, 1 959 KSEK under 2012, 5 858 KSEK under 2013, 4 107
KSEK under 2014). Kostnader f6ér konsulter, vilka uteslutande arbetat med projektet, redovisas som projektkostnader.
Under 2014 och framat forvantas kostnader fér underleverantérer och konsulter 6ka vasentligt d& produktion,
toxikologiska studier och den kliniska prévningen kommer att starta.

Balansrakning och soliditet

Follicum har sedan starten finansierat sin verksamhet via nyemissioner, bidrag och tillskott fran aktiedgarna. Under 2011
genomfoérdes en nyemission om 1 miljon kronor, under 2012 om 7,7 miljoner kronor och under 2013 2,5 miljoner kronor.
Under perioderna har Bolaget aven erhallit bidrag, huvudsakligen fran Vinnova, om cirka 90 KSEK 2012, 618 KSEK 2013
och 1473 KSEK under 2014. Follicum har dven erhdllit ett ovillkorat aktiedgartillskott om cirka 271 KSEK (2011).
Soliditeten uppgick per 2014-07-31 till 41,7%.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2014-07-31 uppgick soliditeten till 41,7 %. De kortfristiga skulderna uppgick till 1 753 KSEK och de langfristiga
skulderna uppgick till 0 KSEK. Av de kortfristiga skulderna utgér 886 KSEK bidrag fran Vinnova som periodiseras i takt
med anvdndning. Resterande kortfristiga skulder utgdrs av leverantdrsskulder (405 KSEK) samt personalrelaterade
skulder (377 KSEK) och upplupna kostnader (85 KSEK). Bolaget har inga [ang- eller kortfristiga skulder till kreditinstitut
eller andra langivare. Kassan uppgick till 2 034 KSEK.

Enligt styrelsens beddmning ar Follicum AB:s kortsiktiga (<12 manader) betalningsférmaga anstrangd beaktat att
Bolagets framtidsplaner &r kapitalkravande. Bolaget behéver tillforas kapital for att betalningsférmagan ska kunna
betraktas som god.

Roérelsekapital

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone
12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 18 miljoner kronor.
Rérelsekapitalbehov bedéms uppkomma i december 2014. For att tillfra rorelsekapital genomfér Bolaget nu en
emission om cirka 28 miljoner kronor (fére emissionskostnader). | det fall emissionen fulltecknas och samtliga
vidhdngande teckningsoptioner nyttjas till hgsta strike-price tillfors Bolaget ytterligare cirka 10,5 miljoner kronor (fére
avdrag for emissionskostnader). For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med rérelsekapital for att Bolaget ska kunna
driva den I6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat krévs det saledes att Bolaget — efter
finansiering av emissionskostnader- tillférs dtminstone 18 miljoner kronor genom emissionen som beskrivs i detta
prospekt. Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om totalt 22 023 950 kronor. Dessa dtaganden
har dock inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Lagsta niva for att genomféra emissionen
och noteringen pa AktieTorget &r 22 020 000 kronor.

| det fall emissionen inte blir fulltecknad kommer Bolaget att underséka alternativa finansieringsméjligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt
bedriva verksamheten i lagre takt &n berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Kassaflode

Follicum har sedan starten finansierat sin verksamhet via nyemissioner, bidrag och tillskott fran aktiedgarna. Bolagets
kassaflode paverkas av detta och har hittills (per den 31/7-2014) ett negativt kassaflode beroende pa omkostnader f6r
underleverantdrer och konsulter da det har varit en medveten strategi att inga riktade emissioner har gjorts i avvaktan
pa den planerade noteringen.
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Eget kapital och nettoskuldsattning

Follicums nettoskuldsattningsgrad (skulder / eget kapital) per den 31 juli 2014 uppgar till 140 %. | Bolagets skulder ingar
886 KSEK avseende bidrag fran Vinnova som periodiseras i takt med anvandningen. Justeras skulderna fér denna post
uppgar Bolagets nettoskuldsattningsgrad till 69 %.

(KSEK) Nettoskuldsittning 2014-07-31

(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 2034
(@) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 2034
(E) Kortfristiga fordringar 212
(F Kortfristiga bankskulder 0
Q) Kortfristig del av [angfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 1753
m Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 1753
) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) -493
(K) Langfristiga banklan 0
L Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga 1an 0
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 0

(0) Nettoskuldsattning; (J)+(N) -493
(KSEK)  Eget kapital

(A) Aktiekapital 139
(B) Reservfond 0
(@) Andra reserver 1117

(3) Summa eget kapital; (A)+(B)+(C) 1256
(KSEK)  Kortfristiga skulder

(A) Mot sakerhet 0
(B) Mot borgen 0
© Blancokrediter 1753
(D) Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C)

(KSEK)  Langfristiga skulder 0
(A) Mot sakerhet 0
(B) Mot borgen 0
© Blancokrediter 0

angfristiga skulder; (A)+(B)+(C)

Begransning i anvdandandet av kapital
Det finns inga begrdnsningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar

Bolagets investeringar bestdr av investeringar i patentarbete och patentansékningar enligt nedan (se dven historik pd sidan
45):

2011 30 KSEK

2012 122 KSEK

2013 80 KSEK

2014%* 531 KSEK

* Deldrsrdkenskaper baseras pd rikenskaper som inte dr reviderade av Bolagets revisor.
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Pagdende och framtida beslutade investeringar

Follicum avser att genomféra I6pande investeringar i patent. Harutdver har Bolaget inga pagdende vasentliga
investeringar eller framtida investeringar som styrelsen har gjort klara dtaganden om. Bolaget avser att finansiera ovan
namnda investeringar genom befintliga likvida medel och nyemission.

Materiella anlaggningstillgangar
Follicum innehar inga befintliga och/eller planerade materiella anlaggningstillgdngar eller leasade tillgangar av vésentlig
betydelse. Bolaget har inte ndgra inteckningar eller belastningar pa koncernens tillgangar.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2013

Ersattning till styrelseledamaoter utgors av styrelsearvoden vilka fakturerats fran egna bolag. Ersattningar till VD Jan Alenfall
utgors av fakturerat fran eget bolag 186 340 kronor, [6n 808 603 kronor samt avsattning till pensionsforsakring 54 611
kronor.

(SEK) Lon och ersdttningar Bonus Optioner
UIf Rosén - ordférande 173 658 o] o}
Lars Bruzelius - styrelseledamot 0 0 0
Anna Hultgardh Nilsson - styrelseledamot 0 0 0
Claus Andersson - styrelseledamot 0 0 0
Jirgen Heitman - styrelseledamot 72 900 0 0
Jan Alenfall - VD 1049554 o] o}

VD Jan Alenfall erhdller enligt avtal en drlig bonus om 25 % av utbetald 16n, kopplat till Bolagets utveckling och
milstolpar. For 2013 erhéll Jan Alenfall 243 000 kronor vilket utbetalats ar 2014. Harutéver finns inte nagra bonusavtal,
kontrakterade avgangsvederlag eller ddrmed jamstéllda ersattningar till styrelseledaméter och ledande
befattningshavare. Det finns inte heller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa
och inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande férmaner efter avtradande fran tjanst.

Styrelsearvode utgar 2014 till Fredrik Buch med 180 000 kronor och Jiirgen Heitmann med 80 000 kronor.

Transaktioner med nirstidende

For det fall Bolagets arsstimma beslutar utge arvode till styrelseledamdéterna dger dessa ratt att fakturera arvodet fran
egna bolag. Till och med 2013-12-31 utgjordes dessa arvoden av 258 KSEK sedan Bolagets start. Forutom ersattning till
Bolagets styrelseledamoter har féljande transaktioner med néarstaende dgt rum sedan bolagsstart:

e  (Callipa AB (ags till 100 % av VD Jan Alenfall): 863 KSEK (konsultarvode samt ersattning for utlagg)
e Lund University Bioscience AB (huvudagare): 572 KSEK (konsultarvoden och administrativa tjanster)
e  Sunstone Capital A/S (huvudégare): 68 KSEK (juridiska tjanster)

Under 2013 kvittades en skuld till VD Jan Alenfall om 499 490 kronor, avseende arvode fakturerat fran eget bolag, mot
nyemitterade aktier i Bolaget. Konsultavtalet avslutades i samband med anstéllningen av Jan Alenfall i februari 2013.

Inga fortsatta konsultarvode med Lund University Bioscience AB, Sunstone Capital eller andra narstaende kommer att
tecknas.

Vasentliga forandringar

Under augusti 2014 genomférdes en fondemission som dkade aktiekapitalet med 361 678,20 kronor till 500 785,20
kronor. Héjningen av aktiekapitalet skedde genom &verféring av 361 678,20 kronor fran fritt eget kapital till
aktiekapitalet och har genomforts i samrad med revisorn. Harutéver har det inte férekommit ndgra vasentliga
férandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stallning pd marknaden sedan 2014-07-31.
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster *

2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-05-03
2014-07-31 2013-07-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
7 man 7 man 12 man 12 man 8 man
Ovriga rorelseintékter (KSEK) 1473 155 618 90 )
Rérelsens kostnader (KSEK) -4107 3373 -5 858 1959 574
Rorelseresultat (KSEK) -2634 -3218 -5 239 -1869 -614
Resultat fore skatt (KSEK) -2 624 -3191 -5186 -1848 -608
Immateriella anldggningstillgdngar (KSEK) 763 182 232 152 30
Materiella anldggningstillgangar (KSEK) 0 0 0 0 0
Omsattningstillgangar (KSEK) 2246 4534 6789 7368 1091
Eget kapital (KSEK) 1256 3874 3880 6565 713
Langfristiga skulder (KSEK) 0 0 0 0 0
Kortfristiga skulder (KSEK) 1753 842 3142 955 407
Balansomslutning (KSEK) 3009 4716 7 021 7 520 1121
Soliditet (%) 42 82 55 87 58
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (KSEK) -4 103 629 1649 -5 461 -308
Kassaflode (KSEK) -4 634 1152 3569 2117 982
Likvida medel (KSEK) 2034 4252 6668 3099 982
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0
* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.
Definitioner
Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning.
N/A: Not applicable (ej tillampligt).

Inférlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell
information

Fullstdndig historisk finansiell information inférlivas via hdnvisning. I de drsredovisningar som inférlivas via hanvisning
(se nedan) ingar revisionsberdttelser fér den via hanvisning inférlivade finansiella informationen och
redovisningsprinciper. De sidor som inte inférlivas nedan &r inte relevanta eller aterges pa annan plats i prospektet.
Redovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsniamndens allménna rad.

Inforlivade dokument ska ldsas som en del av prospektet. Via hdnvisning inférlivade dokument finns tillgangliga pa
Bolagets kontor (Scheelevdgen 22, 223 63 Lund) och hemsida (www.follicum.com).

e Arsredovisning 2011-05-03 - 2011-12-31 (sid 3-8)

e Arsredovisning 2012-01-01 - 2012-12-31 (sid 3-9)
e Arsredovisning 2013-01-01 - 2013-12-31 (sid 3-9)
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Styrelse och ledande befattningshavare

Fredrik Buch, fédd 1954, styrelseordférande sedan 2014
Fredrik Buch &r leg. ldkare och med. dr. med 6ver 20 ars erfarenhet fran ledande positioner i globala Idkemedelsbolag.
Buch har varit chef for klinisk forskning och biostatistik inom urologi, gynekologi, och autoimmuna sjukdomar vid
Pharmacia-Upjohn och har dven tjanstgjort som medicinsk chef pa Svenska Hoechst AB och Squibb Skandinavien. Buch
var tidigare partner i HealthCap, HealthCap Fund Il och har arbetat pa SEB Investment Management AB som
investeringsansvarig for SEB Ladkemedelsfonder. Buch har en gedigen bakgrund som investerare och styrelseledamot i

flera bioteknologiska och medicintekniska foretag.

Innehav i Bolaget: Inget innehav.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Fredrik Buch Konsult AB Styrelseledamot Pagdende
Huvudsta Vardcentral AB Styrelseordférande Pagdende
Intygsgruppen, Buch Handelsbolag Styrelseordférande Pagaende
Lantmdnnen As-Faktor AB Styrelseledamot Pagdende
LobSor Holding AB Styrelseledamot Pagaende
Nordic Network For Personalized Lifestyle Medicine AB Styrelseledamot Pagdende
Siguiente Capital AB Styrelseordférande Pagdende
The Medicines Company (Sweden) AB Styrelseledamot Pagdende

Plusvardag AB

AlphaHelix Molecular Diagnostics AB (publ)
Apotea AB

Ecomarine AB (publ)

Fashion Ave Sweden AB

FPV Holding AB

FPV Service AB

Loxytel AB

Lundin & Schénberg Handel AB

Lundin & Schénberg Holding AB
Omnio Aktiebolag

Pharmadistribution Sverige AB

Selectia Pharmaceuticals AB

Swevet AB

The Local Europe AB

Veterindrens Apotek Vet Ap Sverige AB
Web Guide Partner Scandinavia AB

Delédgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Fredrik Buch Konsult AB 100 100 Pagdende

Mobot AB 100 100 Pagdende
Tvangslikvidation och konkurs*

Bolag Position Konkurs

FPV Service AB Styrelsesuppleant Konkurs 2011-12 till 2013-09

Lundin & Schénberg Handel AB
Lundin & Schénberg Holding AB
Pharmadistribution Sverige AB
Plusvardag AB

Veterindrens Apotek Vet Ap Sverige AB

* De senaste fem dren

IEchum

2010-02 till 2011-12
Styrelseordférande
2010-10 till 2014-07
Styrelseordférande
2010-10 till 2014-07
Styrelseordférande
2011-11 till 2012-11
Styrelseordférande
2010-12 till 2013-03
Styrelseordférande
2010-05 till 2013-02

Konkurs 2011-11 till 2014-07
Konkurs 2011-11 till 2014-07
Konkurs 2012-04 till 2012-11
Konkurs 2011-11 till 2013-03

Konkurs 2012-06 till 2013-02



Claus Asbjorn Andersson, fodd 1968, styrelseledamot sedan 2012
Claus Asbjgrn Andersson dr partner i Sunstone Life Science Ventures, vilket &r ett férvaltningsbolag med BUSD-venture-
fonder under férvaltning. Andersson har en masterexamen i kemiteknik fran Danmarks Tekniska Universitet och en
doktorsexamen i matematisk statistik fran K6penhamns Universitet och Humboldt-universitetet i Berlin. Andersson har
hittills privat grundat tva europeiska och tva danska start-ups. Andersson har varit med i Sunstone Life Sciences sedan
starten 2007 och ar bland annat aktiv medlem i International Venture Club och direkt radgivare till EU-kommissionen.

Innehav i Bolaget: Andersson dger privat 0,05 % i Sunstone LSV Fund Il KS som dger 20,5 % av Follicum.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
ACARIX A/S Styrelseledamot Pagdende
ARO Medical ApS Styrelseledamot Pagaende
Cantargia AB Styrelseledamot Pagaende
FBC Device ApS Styrelseordférande Pagdende
PRECISENSE A/S Styrelseledamot Pagaende
SANTARIS PHARMA A/S Styrelseledamot Pagaende
SUNSTONE CAPITAL A/S Styrelseledamot Pagdende

EQUINOSTIC ApS
JURAG SEPARATION A/S

Delédgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Styrelseordférande
Styrelseordférande

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
ABINITIO ApS 100 100 Pagaende
Asbjorn Andersson ApS 100 100 Pagdende
PARSIMONEOUS HOLDING ApS 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Andersson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Lars H. Bruzelius, f6dd 1943, styrelseledamot sedan 2013
Lars H. Bruzelius &r docent i foretagsekonomi samt managementkonsult med stor erfarenhet av arbete med banker
samt foretag inom energi-, medicinteknik- och telekombranscherna. Bruzelius &r senior partner och delégare av BSI &
Partners samt sedan 2012 styrelseledamot och ordférande i LU Bioscience AB. I tre ar var Bruzelius vVD och
administrativ direktor i Gambro AB. Bruzelius har varit styrelseledamot i tva bérsnoterade bolag samt medverkat som

investerare och styrelseledamot i ett flertal start-up-bolag.

Innehav i Bolaget: Bruzelius dger via Brushamn Invest Aktiebolag 3,6 % i Lund University Bioscience AB, som dger 53,9 %

av Follicum.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Absalon International AB Styrelseledamot Pagaende
Brushamn Holding Aktiebolag Styrelseledamot Pagdende
Brushamn Invest Aktiebolag Styrelseledamot Pagaende
Cantargia AB Styrelseledamot Pagaende
Catella Fondférvaltning AB Styrelseledamot Pagdende
Handelsbolaget institutet for foretagsekonomisk aktionsforskning  Bolagsman Pagdende
(HB IFAF)

Lars H Bruzelius Aktiebolag Styrelseledamot Pagdende
Lars H Bruzelius Konsult Innehavare Pagdende
Lund University Bioscience AB Styrelseordférande Pagaende
Lunicore Studentkonsult AB Styrelseledamot Pagaende

Growingpeople AB
MD Pharma AB
ProNoxis AB
ResQU AB
Sparbanken Finn
WC Likvid AB

Fomcum

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat



Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roéster (%) Tidsperiod
Absalon International AB via Lars H. Bruzelius AB 14 14 Pagdende
Brushamn Holding AB 50 50 Pagdende
Brushamn Invest AB 50 50 Pagdende
Lars H. Bruzelius AB 50 50 Pagdende
Lars H. Bruzelius Konsult 100 100 Pagdende
HB IFAF - ingen verksamhet 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Bruzelius var styrelsesuppleant (2010-04-13 till 2011-09-02) i ResQU AB vars konkurs inleddes 2011-07-20 och avslutades
2012-07-24. Harutdver har Bruzelius inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning under de
senaste fem aren.

Jiirgen Heitmann, fodd 1966, styrelseledamot sedan 2013

Jirgen Heitmann har en doktorsexamen i biologi vid universitetet i Tiibingen. Heitmann bérjade sin yrkeskarridr pa
Biotronik som produktchef fér pacemaker samt marknadschef och chef for sdljstéd. Heitmann flyttade senare till
McKinsey & Co dar han arbetade tre ar inom management consulting. Darefter borjade han pa Novartis Pharma AG i
Basel som chef for andnings- och dermatologiomraden och blev senare chef for utlicensieringsavdelningen inom
foretagets affarsutveckling. Efter sju ar pa Novartis bérjade Heitmann pa Nycomed dér han arbetade som chef for
foretagets affarsutveckling och efter Takedas férvarv av Nycomed som chef for affarsutveckling med placering i
Moskva. Under 2014 bérjade Heitmann som chef for affarsutveckling inom Auruis Medical i Basel.

Innehav i Bolaget: Inget innehav

Bolagsengagemang de senaste fem dren
Inga andra styrelseuppdrag.

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren
Inga deldgarskap over 5 %.

Tvéngslikvidation och konkurs
Heitmann har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Anna Hultgardh Nilsson, fédd 1958, styrelseledamot sedan 2011

Anna Hultgardh Nilsson har en kandidatexamen i odontologi och doktorerade i medicinsk cellbiologi vid Karolinska
Institutet. Hultgardh Nilsson har arbetat med bland annat cell- och molekyldrbiologi pa Karolinska Institutet samt vid
Lunds universitet och grundade Follicum under 2011 tillsammans med Pontus Dunér och LU Bioscience AB. Hultgardh
Nilsson har publicerat fler an 30 vetenskapliga artiklar och har Iang erfarenhet av akademisk forskning.

Innehav i Bolaget: Hultgardh Nilsson &ger inklusive ndrstdende 100 % i Atherioco AB som &ger 10,25 % av Follicum.
Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Atherioco AB Styrelseledamot Pagdende

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Atherioco AB (inklusive narstaende) 100 100 Pagaende

Tvéngslikvidation och konkurs
Hultgardh Nilsson har under de senaste fem dren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Pontus Dunér, f6dd 1976, styrelsesuppleant sedan 2013

Pontus Dunér har en magisterexamen inom molekylar biologi samt en doktorsexamen i medicinsk vetenskap,
biomedicin frdn Lunds universitet, dar han dven bedriver experimentell kardiovaskular forskning. Dunér har tio ars
erfarenhet av akademisk forskning med inriktning mot immunologi och kardiovaskular sjukdom, samt &r férfattare till
13 vetenskapliga artiklar inom detta omrade. Dunér grundade Follicum 2011, tillsammans med Anna Hultgardh Nilsson
och LU Bioscience AB.

Innehav i Bolaget: Dunér dger privat 10,25 % av Follicum.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Bostadsrattsforeningen Varpingehem nr 3 Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren
Inga deldgarskap 6ver 5 %.

Tvangslikvidation och konkurs
Dunér har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Jan Alenfall, f6dd 1962, extern VD sedan 2013

Jan Alenfall har en doktorsexamen och dver 20 ars erfarenhet av farmaceutisk utveckling och forskning, daribland
forskning gdllande nya botemedel f&r immunologiska sjukdomar och cancer. Alenfall var bland annat chef f&r preklinisk
och klinisk utveckling i Bioglan. Han har dven varit forskningschef pa Probi AB. Alenfall har stor erfarenhet inom
forskning, produktutveckling, prekliniska och kliniska prévningar samt kommersiella samarbeten och 2006 tilltrddde
han VD-positionen pa DermaGen AB. Alenfall har skrivit och medférfattat 17 publikationer i vetenskapliga tidskrifter och
har sex patentansékningar.

Innehav i Bolaget: Alenfall dger privat 100 % i Callipa AB som dger 5,1% av Follicum.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Callipa AB Styrelseledamot, VD Pagaende
DermaGen AB Styrelseledamot, VD Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Callipa AB 100 100 Pagaende

Tvéngslikvidation och konkurs
Alenfall har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Kompletterande information och legala fragor

Follicum AB

Organisationsnummer 556851-5432

Adress Scheelevédgen 22, 223 63 Lund

Hemsida www.follicum.com

Handelsbeteckning aktie FOLLI

Handelsbeteckning TO 1 FOLLITO1

Sate/Hemvist Skane lan, Lunds kommun/Sverige
Bolagsbildning/Verksamhetsstart 2011-05-03/2011-06-27

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk rdtt och svenska aktiebolagslagen

Koncernférhallande och aktieinnehav
Follicum ingar inte i ndgon koncern och har inte ndgra aktieinnehav. Follicum ags till 53,90 % av Lund University
Bioscience AB.

Revisor

Revisor &r Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (113 97 Stockholm) med huvudansvarig revisor Pr Hammens;jo.
Hammensjo ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare. Fram till 2012
var Christer Jonsson huvudansvarig revisor (byte skedde pa grund av organisatoriska férandringar).

Anstéllda och organisation

Lakemedelsbranschen har under de senaste aren genomgatt stora foréandringar som resulterat i att lakemedel tas fram
enligt helt nya affédrsmodeller. Detta har framférallt gynnat sma och medelstora bolag. Tidigare drevs
lakemedelsutvecklingen av allt stoérre Idkemedelskoncerner. Idag sker Idkemedelsutvecklingen i vdxande utstrackning
av samverkande, flexibla smd och medelstora bolag, sa kallade virtuella bolag. Detta ger dven mycket sma bolag som till
exempel Follicum méjlighet att knyta till sig spetskompetens inom alla delar av Iakemedelsutvecklingen utan att sjdlva
behdva inneha denna kompetens. Genom samarbete med akademiska institutioner, andra sma bioteknik- och
Idkemedelsbolag och kontraktsforskningsbolag snabbar Follicum pa det prekliniska och kliniska arbetet och uppnar
betydande kostnads- och tidseffektivitet i projektet.

Under 2011 och 2012 hade Bolaget inga anstallda. Bolaget bedrivs enligt en virtuell modell. Under 2013 hade Follicum en
anstilld vid periodens utgdng. Jan Alenfall &r anstélld som VD. Ovriga resurser, som krévs fér att driva Bolaget och dess
projekt kontrakteras nar de behdvs. Exempel pa sadana resurser ar beskrivna nedan och &r i huvudsak konsulter.
Samarbeten sker dven I6pande med internationella experter.

Forskning Anna Hultgardh Nilsson (grundare) och Pontus Dunér (grundare), Bjérn Walse
(SARomics Biostructures). Forskning sker dven vid till exempel universitet (till
exempel Professor Ralf Paus i Tyskland) och vissa CRO sdsom, Micromorph, Imagine-
IT och flera erkanda kontraktlaboratorier.

Preklinik Charlotte Brunmark (Truly Translational), Jan Alenfall.
Toxikologi Per Sjoberg (Eureda). Studier genomférs pa stora CRO som till exempel CiToxLab.
Klinik Professor Ralf Paus, Professor Ulrike Blume-Peytavi &r tillténkta radgivare och den

planerade kliniska studien kommer att genomféras av ett CRO.
P Eskil Soderlind (Avena Partners), Steve Smith, Potter Clarkson.
Regulatoriska fragor Karin Sewerin (Biopharmalinx).
Vetenskapligt rad
Follicum har for avsikt att bygga upp ett kvalificerat vetenskapligt rad med erfarenhet och kunskaper inom

harforskningsomradet och lékemedelsutveckling under 2014-2016. Syftet ar att strategiskt diskutera forskningen i
Bolaget for att maximera utvecklingspotentialen i projektet.
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Avtal

Follicum &r och kommer dven i framtiden att vara beroende av samarbeten i samband med utvecklingen av
Idkemedelskandidater, prekliniska och kliniska studier samt utlicensiering av lakemedelskandidater. Det finns flera
mojliga samarbetspartners. i dag utférs delar av Follicums forskning av forskargrupper vid Lunds universitet, Technion
Research & Development Foundation (del av Technion city, Haifa) i Israel och Universitet i Miinster, Tyskland. Follicum
ager alla rattigheter till forskningsresultaten som framkommit pa uppdrag av Follicum.

Historik

2004 Grundarna upptécker i samband med forskning inom aderférkalkning att ett modifierat protein ékar
harvédxt pa moss.

201 Follicum AB bildas.

Ett prekliniskt experiment avslutas under aret som visar att Follicums substanser ger upphov till nya
harsackar.

Nya substanser syntetiseras och en patentansékan fér harvaxt inlamnas (behandlingen av ansékan
hos patentmyndigheter &r pagdende).

2012 Bolaget erhdller ett Vinnova-bidrag (0,5 miljoner kronor) for att genomféra ytterligare studier i syfte
att starka projektens potential.

Jan Alenfall utses till projektledare och vd.

Samarbete inleds med Professor Ralf Paus vid universitet i Liibeck.

Intressanta prekliniska resultat erhélls fran Dabur Research Foundation, Indien, avseende Bolagets
studier.

Lund University Bioscience AB investerar 3,7 miljoner kronor och Sunstone Capital, Danmark,
investerar 4 miljoner kronor.

2013 Framgangsrika resultat i Follicums prekliniska studier leder till att Bolaget erhaller ytterligare 3,5
miljoner kronor i Forska & Véx-bidrag fran Vinnova. Lund University Bioscience investerar ytterligare 2
miljoner kronor.

2014 Bolaget erhaller 50 000 kronor i ALMI-bidrag tilldgnat en férstudie fér anvandning av Bolagets

molekyler inom ett helt annat omrade &n stimulering och hdmning av harvaxt.

Bolaget [amnar in en ny patentansékan fér hamning av harvéxt (behandlingen av ansékan hos
patentmyndigheter &r pagaende).

Samarbete inleds med Professor Amos Gilhar vid universitetet i Haifa (Technion).

Patentansokningar

Patentans6kan

Loptid

Land

Peptider for harvaxt

2012-2032

Det ar mojligt att ett eller flera av
patenteten kan komma att fa nagra
férldngningar, antingen pa grund av
langsam process av examinator (i USA)
eller pa grund av férseningar i att
erhalla marknadsforingstillstand for nya
ldkemedel (t.ex. sa kallade tillaggs eller
tillaggsskydd, eller SPCs i Europa)

EU, AU, BR, CA, CN, IN, JP, KO, RU,
us

Extension i Bosnien & Hercegovina
och Montenegro

Lander inom EU:

AL, AT, BE, BG, CH, CY, CZ, DE, DK,
EE, ES, FI, FR, GB, GR, HR, HU, IE, IS,
IT, LI, LT, LU, LV, MC, MK, MT, NL,
NO, PL, PT, RO, RS, SE, SI, SK, SM,
TR

Peptider for blockering av harvaxt

2014-2034
Samt se ovan.

Infér PCT-fasen under 2015 kommer
landerna att bestdmmas fér denna
patentansokan

Ovanstdende patent och patentansokan &r av vasentlig betydelse for Follicum.
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Tendenser

Follicum har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns ndgra kdnda tendenser avseende produktion,
lager eller forséljning. Den 6kande medvetenheten om utseendet, framférallt haret, bedéms ha en paverkan pa
Follicums verksamhet och branschen som Bolaget verkar inom. Harut6ver finns sdvitt styrelsen kanner till inga kanda
tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller hdndelser som kan férvéntas ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, dtminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.

Styrelsens arbetsformer

e Samtliga ledaméter &r valda till och med ndsta arsstamma.

e  Styrelsens arbete féljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstdllande direktdrens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.

e  Fragor som ror revisions- och erséttningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e  Follicum har ansékt om notering pa AktieTorget, vilket &r en sd kallad MTF-plattform och inte en sd kallad
reglerad marknad. Bolaget &r inte skyldigt att f6lja svensk kod foér bolagsstyrning och har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att folja denna.

Tillgdngliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:

e  Stiftelseurkund

e Bolagsordning

e  Historisk finansiell information

e Arsredovisningar (2011, 2012, 2013) som via hanvisning har inférlivats till detta prospekt

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Scheelevédgen 22, 223 63 Lund.

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB. | samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt
ar Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till Follicum. Sedermera Fondkommission har bitratt Bolaget vid
uppréattandet av detta prospekt. Styrelsen i Follicum &r ansvarig for innehallet i prospektet, varpa Sedermera
Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Bolaget samt avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i prospektet. Sedermera Fondkommission agerar dven emissionsinstitut i ssmband med
emissionen.

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berdttigar till utdelning. Vinstutdelning fér aktier som nyemitteras i emissionen som beskrivs i
detta prospekt ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner fér
utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning
ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa
vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Aktiedgarnas rattigheter kan
endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Alla aktier medfér lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller
konkurs. Vid arsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberéattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma féretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det
antal aktier som de dger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt
att inldsa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli
foremal for inlésen ratt till sadan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som
beskrivs i detta prospekt dr inte féremal for erbjudande som Idmnats till féljd av budplikt, inldsenrétt eller
|6sningsskyldighet. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt &r inte foremal for
erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenrétt eller I6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler (”Regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden
avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler &r en
aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att férvdrva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav
av aktier med réstratt uppnar 30 %.
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Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrade for befintliga aktiedgare. Om
Bolaget beslutar att genom kontantemission med féretradesrdtt for befintliga aktieagare ge ut nya aktier, ska dgare av
aktier aga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren férut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom rétt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte
lamnat ndgon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst &r kommer att foreslas eller beslutas om
nagon utdelning i Bolaget. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Intressen i Follicum

Sedermera Fondkommission (’Sedermera”) ar finansiell rddgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
emissionen som beskrivs i detta prospekt och agerar dven teckningsatagare och garantitecknare (se avsnittet
”Teckningsfoérbindelser och garantiteckning”). For garantiteckningen utgar en premieersattning om 10 %. Sedermera
och AktieTorget ingar sedan 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan
mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB &r ett vardepappersbolag och
star under Finansinspektionens tillsyn. Narstdendeférhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfér en potentiell
intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin noteringsprocess och marknadsévervakning.

Bolagets huvud&gare Lund University Bioscience AB (via sina aktiedgare) och Sunstone Capital har i den aktuella
nyemissionen ldmnat teckningsfoérbindelser. Limnade teckningsférbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet
”Teckningsforbindelser och garantiteckning” i detta prospekt. Vidare dger styrelseledaméter och suppleanter aktier i
Follicum. Aktieinnehav for respektive person presenteras ndrmare under avsnittet ”’Styrelse och ledande
befattningshavare” i detta prospekt.

Det foreligger harutdver inte ndgon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Follicum och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer som &r
inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Ovrigt

e Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger
denne rétt till nagon férman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken
”Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

e  Styrelse och ledande befattningshavare kan nds via Bolaget. Det foreligger inga familjeband mellan personer i
styrelse eller ledande befattning.

e  Utdver vad som anges vid "’Styrelse och ledande befattningshavare” har ingen av styrelsens ledaméter eller
ledande befattningshavare under de senaste fem dren varit inblandade i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.

e Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade mal under de
senaste fem aren och har heller inte haft néringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser
och/eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkénda yrkessammanslutningar) mot
styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande
befattningshavare har inte férbjudits av domstol att inga som medlem av f6rvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner under atminstone de senaste fem aren.

e  Det forekommer inga sdrskilda 6verenskommelser med stérre aktiedgare, kunder, leverantdrer, férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter déar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar.

e  Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda
drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
maénaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning
eller Idnsamhet.

e  Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande férsakringsskydd ar tillfredsstdllande, med hansyn till
verksamheternas art och omfattning.
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Aktiekapital

Aktiekapitalet ska utgéra lagst 500 785,20 kronor och hégst 2 003 140,80 kronor.
Antalet aktier ska vara lagst 4 173 210 och hogst 16 692 840 stycken.
Registrerat aktiekapital ar 500 785,20 kronor.

Kvotvarde ar 0,12 kronor.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.
Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt beréttigar

till en rost pa bolagsstdmman. En aktie &r lika med en rést.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag
genom behdériga banker och vérdepappersforvaltare. Aktier och teckningsoptioner som nyemitteras kommer
att registreras pa person i elektroniskt format.
Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4, 262 73

Angelholm.

Aktiens ISIN-kod ar SE0006288270.
Teckningsoptionens ISIN-kod dr SE0006288288.

Aktiekapitalets utveckling

o

Ar Hindelse Kvotvirde  Okning av antalet Okningav  Totalt antal aktier  Totalt aktiekapital
aktier aktiekapital
201 Bolagsbildning 1 50 000 50 000,00 50 000 50 000,00
201 Nyemission 1 12 500 12 500,00 62 500 62 500,00
2012 Nyemission 1 6250 6 250,00 68 750 68 750,00
2012 Nyemission 1 2500 2 500,00 71250 71250,00
2012 Nyemission 1 21429 21 429,00 92 679 92 679,00
2013 Nyemission 1 28 571 28 571,00 121250 121 250,00
2013 Kvittning 1 3571 3 571,00 124 821 124 821,00
2013 Nyemission* 1 14 286 14 286,00 139 107 139 107,00
2014 Fondemission 1 0 361678,20 139 107 500 785,20
2014 Aktieuppdelning 30:1 0,12 4 034103 0 4173 210 500 785,20
2014 Emission (aktier)** 0,12 4670 000 560 400,00 8 843210 1061185,20
2015 Teckningsoptioner** 0,12 1167 500 140 100,00 10 010 710 1201285,20

* Under 2013 genomférdes en nyemission om 2 000 040 kronor till en vérdering om cirka 17,5 miljoner kronor (pre-money).

** Under forutsdttning av fulltecknad listningsemission och ddrefter fullt nyttjande av teckningsoptioner.

Utspadning
Vid fulltecknad emission 6kar antalet aktier med 4 670 000 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka 52 %.
Harutdver emitteras vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt nyttjande genererar en 6kning om 1167
500 aktier. Under férutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner och att det inte sker nagra
andra férandringar avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner nyttjas kommer detta att motsvara en utspadning
om ytterligare cirka 12 %. Fulltecknad emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner motsvarar en utspadning om
totalt cirka 58 %.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som &r noterade pa
AktieTorget. Utdver AktieTorgets noteringsavtal géller bland annat f6ljande regelverk i relevanta delar:

Aktiebolagslagen

Lagen om handel med finansiella instrument
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Ovrigt
e  Det finns inga nyemissioner under registrering.

e  Utdver aktuellt beslut om emission finns inga eventuella réttigheter eller skyldigheter angdende beslutad men
ej genomfdrd 6kning av aktiekapitalet eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.

e Detfinnsinga utestdende optionsprogram eller eventuella konvertibla eller utbytbara vardepapper eller
vardepapper férenade med ratt till teckning av annat vardepapper. Det finns inga sdrskilda system for
personalens férvérv av aktier eller liknande. Savitt styrelsen kénner till féreligger inte heller ndgra vasentliga
aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

e  Det finnsinga sarskilda system for personalens férvarv av aktier eller liknande.

e Under det senaste och nuvarande rékenskapsaret har inga officiella uppképsbud lagts av nagon tredje part.

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission till likviditetsgarant (market maker) f6r sin aktie i samband med
noteringen pa AktieTorget. Syftet &r att frdmja en god likviditet i aktien samt sakerstélla en 13g spread mellan kdp- och
séljkurs i den Ispande handeln. Atagandet pabérjas i samband med Bolagets notering pa AktieTorget.

Agarfoérhallanden

Agarférteckning - dgare éver 5 % per juni 2014

Lund University Bioscience AB 2247090 st 53,90 %
Sunstone Capital 857130 st 20,50 %
Pontus Dunér 427500 st 10,25 %
Atherioco AB 427 500 st 10,25 %
Callipa AB 213 990 st 5,10 %
Totalt 4173 210 st 100,00 %

Atherioco AB dgs till 100 % av styrelseledamot och grundare Anna Hultgdrdh Nilsson, inklusive ndrstdende. Callipa AB dgs till 100 % av VD Jan
Alenfall. Styrelseledamot Lars Bruzelius dger via Brushamn Invest Aktiebolag 3,6 % i Lund University Bioscience AB. Styrelseledamot Claus
Asbjern Andersson dger privat 0,05 % i Sunstone LSV Fund Ill KS.

Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sld sig samman och gemensamt pdverka beslut i
Bolaget. Ddrmed finns det inga garantier for att sddan eventuell uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.

Agarférteckning - efter genomférd emission

Lund University Bioscience AB 3413 756 st 38,60 %
Sunstone Capital 2 023 796 st 22,89 %
Pontus Dunér 427500 st 4,83 %
Atherioco AB 427500 st 4,83%
Callipa AB 213 990 st 2,42 %
Ovriga aktier i emissionen 2336 668 st 26,43 %
Totalt 8 843210 st 100,00 %

Forutsdtter tilldelning enligt teckningsférbindelser fran Lund University Bioscience AB (via sina aktiedgare) och Sunstone Capital.

Utfastelse om lock-up

Infér noteringen har Lund University Bioscience AB, Sunstone Capital, Pontus Dunér, Atherioco AB och Callipa AB
tecknat ett s3 kallat lock-up agreement som innebdr att de férbinder sig att behalla atminstone 75 % av sitt aktieinnehav
(innehav fére emission) i Bolaget under de ndrmaste 12 manaderna, réknat fran férsta handelsdag pa AktieTorget.
AktieTorget far dock medge ytterligare undantag.
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Bolagsordning

Org. nr. 556851-4532
Faststalld pa extra bolagsstdamma 2014-08-21

§1Firma
Bolagets firma &r Follicum AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Site
Styrelsen skall ha sitt sdte i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget ska bedriva utveckling och forsaljning av medicinska preparat och rattigheter, dga och férvalta 16s egendom
och fast egendom samt dérmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 785,20 kronor och hégst 2 003 140,80 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 4 173 210 och hégst 16 692 840.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst sju ledaméter med hogst tva suppleanter.

§ 7 Revisorer
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning skall en eller tva
revisorer (eller registrerade revisionsbolag) med eller utan revisorssuppleanter utses.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphéra skall
annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmélt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte
vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stdmman. Avser aktiedgare att medféra bitraden skall antalet bitrdden anges i anmalan.
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§10 Arsstamma
Arsstamma skall hallas &rligen inom sex (6) ménader efter rakenskapsarets utgang.

P3 arsstamma skall féljande drenden férekomma:

Val av ordférande vid stdamman.

Upprattande och godkdnnande av réstlangd.

Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéttelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

oV AW N P

a) omfaststéllande av resultatrédkning och balansrakning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b) om dispositioner betréffande bolagets vinst eller f6rlust enligt den faststéllda balansrakningen;
¢) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktor.
8. Bestammande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter samt av antalet revisorer och
revisorssuppleanter,
. Faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna,
10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer och/eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.
1. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rdkenskapsar
Bolagets rdkenskapsar skall omfatta perioden 1/1 - 31/12.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pd avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas vara behérig att utéva de
rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Skattefragor

Nedan féljer en sammanfattning 6ver vissa av nu gdllande svenska skatteregler som kan komma att aktualiseras av
erbjudandet att delta vid féreliggande emission. Sammanfattningen av skattekonsekvenser dr en allmdn vigledning for
aktiedgare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige sdvida inget annat anges. Beskrivningen nedan dr baserad pd nu
gillande svenska skatteregler och kdnd rdttspraxis, vilka kan komma att dndras. Eventuell skattskyldighet i utlandet till
folid av aktiedgares kopplingar till andra ldnder omfattas inte av denna sammanfattning. Informationen som presenteras
nedan dr inte en uttémmande beskrivning av samtliga skatteregler som kan vara relevanta i samband med emissionen i
Follicum. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pd dennes specifika situation, varfér var och en rekommenderas
att konsultera egen skatterddgivare for fullstdndig utredning av skattekonsekvenserna vid tecknande av aktier och
optioner enligt erbjudandet i detta prospekt inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.
Andra skattekonsekvenser dn de nedan beskrivna kan bli aktuella for sdrskilda kategorier av skattskyldiga. Redogérelsen
omfattar exempelvis inte handelsbolag, investmentbolag, investeringsfonder och aktiedgare vars aktier anses vara sd
kallade kvalificerade aktier i bolag som dr eller tidigare varit fdmansféretag, eller dér aktierna utgér omsdttningstillgang i
ndringsverksamhet. Vidare ber6rs inte skattekonsekvenserna for de aktiedgare som anses inneha sd kallade
ndringsbetingade aktier i Bolaget™. Bolaget tar ej pd sig ansvaret fér att innehdlla kdllskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.
Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig. Detta géller aven om forvarv sker i en sa kallad unit. Erlagt
emissionspris bor fordelas mellan aktier och teckningsoptioner férvdrvade genom denna inbjudan.

Generellt om avyttring av aktier m.m.

Kapitalvinsten eller kapitalforlusten vid avyttring av aktier beraknas som skillnaden mellan férsaljningspriset efter
avdrag for forsdljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet berdknas enligt
den sa kallade genomsnittsmetoden. Omkostnadsbeloppet for en aktie enligt denna metod &r det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for samtliga innehavda aktier av samma slag och sort. Fér marknadsnoterade aktier kan
omkostnadsbeloppet dven berdknas till 20 procent av forséljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter enligt den
sd kallade schablonmetoden.

Fysiska personer
For fysiska personer och dédsbon beskattas utdelning och kapitalvinster pa marknadsnoterade deldgarratter, sdsom

aktier och teckningsoptioner, i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Om aktiedgaren ar bosatt i
Sverige innehalls preliminarskatt pa utdelningen. Preliminarskatten innehalls av Euroclear Sweden AB eller, betréffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Kapitalforluster pa aktier och marknadsnoterade deldgarréatter, sdsom teckningsoptioner, far kvittas i sin helhet mot
skattepliktiga kapitalvinster under samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter utom andelar i
investeringsfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade svenska rantefonder. Till den del kvittning
inte ar mojlig ska 70 procent dras av mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital. Om det uppkommer ett underskott
av kapital medges reduktion av kommunal och statlig inkomstskatt, statlig fastighetsskatt samt kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen &r 30 procent av underskottet i kapital upp till 100 000 SEK och 21 procent for
eventuell resterande del av underskottet. Underskott kan inte sparas till ndstféljande beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer férutom dédsbon beskattas f6r samtliga inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter sdsom teckningsoptioner, ar enligt huvudregeln skattepliktiga. Kapitalférluster &r endast
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrétter i den juridiska personen, eller under
vissa forutsattningar hos andra bolag inom samma koncern om koncernbidragsratt foreligger. Eventuell dverskjutande
forlust kan sparas for kvittning mot framtida kapitalvinster pa deldgarréatter utan tidsbegransning.

19 Reglerna om beskattning vid utdelning och avyttring av ndringsbetingade andelar i bolagssektorn. Huvudregeln dr att
utdelningar och kapitalvinster pd onoterade aktier samt vissa noterade aktier (aktier som motsvarar 10 procent eller mer av
résterna i Bolaget, alternativt betingas av rérelsen, och som uppfyller de krav pd innehavstid som stdlls) som utgér
kapitaltillgdngar dr skattefria. Kapitalférluster dr inte avdragsgilla.
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Nyttjande av teckningsoption

Det sker ingen beskattning vid nyttjande av teckningsoption for att férvdrva aktier. Anskaffningsutgiften for aktierna
motsvaras av teckningskursen med tillagg for teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. Bolaget avser att anséka om
allménna rad hos Skatteverket avseende férdelningen av forvarvspriset mellan aktier och teckningsoptioner férvarvade
genom denna inbjudan. For teckningsoptioner som férvarvats separat pa marknaden utgér vederlaget
anskaffningsutgift for dessa.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige kan i vissa fall bli féremal for kupongskatt pa utdelning fran svenska
bolag. Kupongskattesatsen uppgar till 30 procent, men reduceras i allménhet genom skatteavtal som Sverige har ingatt
med det aktuella landet. Euroclear Sweden AB eller forvaltaren, om aktierna &r forvaltarregistrerade, innehdller normalt
kupongskatten vid utdelningstillfallet. Om kupongskatt har innehallits vid utbetalningen med ett fr stort belopp finns
mojlighet att fére utgédngen av det femte kalenderaret efter utdelningen begéra aterbetalning hos Skatteverket.
Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet hér fran ett fast driftstalle,
beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och andra deldgarratter. Beskattning i hemviststaten kan
emellertid bli aktuell. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar begrénsat skattskyldiga bli féremal fér svensk
beskattning vid avyttring av aktier om de ndgon géng under det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfélle
under de tio narmast féregaende kalenderdren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Denna regel kan vara
begransad genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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Ordlista

ADME
Absorption, Distribution, Metabolism, Excretion.
Beskriver dispositionen av ett Idkemedel i en organism.

cmcC

En férkortning av ”Chemistry Manufacturing and
Controls” vilket syftar pa hur tillverkning av en
lakemedelssubstans och produkt med alla analyser och
kontroller som ingar gar till med god kvalitet f6r att
sakerstdlla en industriell produktion.

CRO
En forkortning av ”Contract Research Organisation”
eller ocksa kontraktforskningsbolag.

Djurmodell (/Musmodell)
En sjukdom eller skada framkallas i djur, for att
efterlikna likvardigt tillstand eller sjukdom i manniska.

DNA

Star for deoxiribonukleinsyra (ett kemiskt amne eller
molekyl) och innehaller den genetiska informationen
som finns i alla levande organismer.

Dopamin
En av de viktigaste signalsubstanserna i centrala
nervsystemet.

EMA
Den europeiska ldkemedelsmyndigheten, European
Medicines Agency.

Ex-vivo
Vetenskapliga férsok i vavnadsprover.

Fas (1, 11 och 1)

De olika stadierna for studier av ett Idkemedels
sakerhet och effekt i mdnniska. Se dven "Klinisk
studie”. Fas | undersoker oftast sdkerhet i friska
manniskor (alternativt frivilliga patienter for allvarliga
sjukdomstillstand), fas Il undersoker effekt i patienter
med aktuell sjukdom och fas 1l &r en storre studie som
verifierar tidigare uppnadda resultat avseende
effekten oftast i jamforelse med ett annat preparat. |
utvecklingen av nya lakemedel dar olika doser prévas
och sdkerheten utvdrderas hos patienter med aktuell
sjukdom gors ofta en uppdelning av fas Ili lla och Ib. |
fas Ila som ar den forsta av en rad fas Il-studier, testas
olika doser av ldkemedlet med eller utan jamférelse
med placebo eller jgmférelsepreparat. Man har fokus
pa ldkemedlets omsattning i kroppen och sdkerhet. |
utokade studier som kallas fas 1lb adderas sedan
jamforelse av effekten av vald dos mot placebo eller
jamférelsepreparat, vilken saledes &r ’blindad”.

FDA

Den amerikanska ldkemedelsmyndigheten, Food and
Drug Administration.

Fomcum

FOL-005
Follicums huvudkandidat for stimulering och hdmning
av harvaxt.

Generika

Lakemedel med samma verksamma dmne som ett
originalldkemedel som férlorat patentskydd. Generika
kan godkéannas for forsdljning utan att behéva
genomga de studier som visar ldkemedlets effekt och
sakerhet.

GMP

Good Manufacturing Practice (god tillverkningssed) ar
regler framtagna av myndigheter och
lakemedelsindustrin som beskriver hur
ldkemedelsindustrin ska tillverka mediciner sa att
patienten alltid kan vara séker pa att de far ratt
produkt och med hog kvalitet. Reglerna styr all
tillverkning, inklusive packning, av Idkemedel.

In-vivo
Vetenskapliga forsok i djur eller ménniskor.

In-vitro
Vetenskapliga forsok i provror.

Kontraktforskningslaboratorium

Foretag som pa uppdrag utfor olika typer av forskning,
vilket kan vara enklare studier i forskningssyfte eller sa
kallade regulatoriska toxikologiska studier.

Klinisk studie

En undersokning i friska eller sjuka manniskor for att
studera sdkerhet och effekt av ett lakemedel eller en
behandlingsmetod. Kliniska studier delas upp i olika
faser. Dessa faser bendamns fas |, fas Il, fas IIl. Fas Il
brukar indelas i tidig fas (fas lla) och en senare fas (fas
IIb). Se &ven ”Fas (I, Il och IlI)”.

KSEK
Tusen svenska kronor.

Lékemedelskandidat

En viss bestamd substans som utses under preklinisk
fas. Lakemedelskandidaten &r den substans som sedan
prévas i manniska i kliniska studier.

MSEK
Miljoner svenska kronor.

NIH
National Institutes of Health.

Preklinisk

Den del av |dkemedelsutvecklingen som ager rum
innan en lakemedelskandidat prévas pa médnniskor i
kliniska studier.



Peptid
En molekyl som bestar av en kedja av <50 aminosyror

som sitter ihop med peptidbindningar till en kort kedja.

Peptider skiljer sig fran proteiner enbart genom att de
ar mindre; gransen mellan peptid och protein brukar
dras vid 50 aminosyror sa att insulin med sina 51
aminosyror rdknas som det minsta proteinet.

Prolaktin

Ett peptidhormon som produceras i
hypofysen och har flera roller inom
immunforsvaret, psykisk hélsa,
amnesomsattning, mjélkproduktion och
involverat i att kontrollera broststorleken.

Proof of concept

Betyder i princip koncepttest, det vill sdga att man
dokumenterar att en potentiell produkt kan vara
framgangsrik.

Protein
En molekyl som bestar av en kedja av >50 aminosyror

som sitter ihop med peptidbindningar till en kort kedja.

Proteiner skiljer sig fran peptider enbart genom att de
ar storre; gransen mellan peptid och protein brukar
dras vid 50 aminosyror sa att insulin med sina 51
aminosyror raknas som det minsta proteinet.

RNA

En férkortning av ribonukleinsyra vilket ar en molekyl
som finns i alla levande organismer. Enkelt uttryckt
tillverkar RNA proteiner som baseras pa instruktioner
fran den genetiska koden i DNA.

SCID

Severe combined immunodeficiency, eller svar
kombinerad immunbrist pa svenska. Innebar mycket
allvarlig immunbristsjukdom.

Testosteron
Ett manligt kdnshormon.

Uppdragforskningsavtal

Follicum har med olika universitet sa kallade
uppdragsforskningsavtal. Dessa innebar att Bolaget
koper forskning och innehar réttigheter till resultaten
for till exempel patent eller publikation.

usb
Foérkortning av valutan ”united states dollar”.

Vinnova

Vinnova &r Sveriges innovationsmyndighet. Uppgiften
ar att framja hallbar tillvaxt genom att forbattra
forutsattningarna fér innovation och att finansiera
behovsmotiverad forskning.

Xenotransplantation

Xenotransplantation innebdr transplantation av celler,
vdvnader eller organ 6ver artgranser, till exempel frén
madnniska till djur.
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Ostrogen
Ett kvinnligt kdnshormon.

Lander i patentavsnitt
AU (Australien)
BR (Brasilien)
CA (Kanada)

CN (Kina)

IN (Indien)

JP (Japan)

KO (Sydkorea)
RU (Ryssland)
US (USA)

EU (extension i Bosnien & Hercegovina och
Montenegro).
Lander inom EU:
AL (Albanien)
AT (Osterrike)
BE (Belgien)

BG (Bulgarien)
CH (Schweiz)

CY (Cypern)

CZ (Tjeckien)

DE (Tyskland)
DK (Danmark)
EE (Estland)

ES (Spanien)

FI (Finland)

FR (Frankrike)
GB (Storbritannien)
GR (Grekland)
HR (Kroatien)
HU (Ungern)

IE (Irland)

IS (Island)

IT (Italien)

LI (Lichtenstein)
LT (Litauen)

LU (Luxemburg)
LV (Lettland)
MC (Monaco)
MK (Makedonien)
MT (Malta)

NL (Nederlanderna)
NO (Norge)

PL (Polen)

PT (Portugal)
RO (Rumanien)
RS (Serbien)

SE (Sverige)

Sl (Slovenien)
SK (Slovakien)
SM (San Marino)
TR (Turkiet)



Fullstandiga villkor fér teckningsoptioner

§ 1 Definitioner
| féreliggande villkor skall f6ljande benamningar ha den innebérd som angivits nedan.

”bankdag” dag i Sverige som inte ar séndag eller annan allman helgdag eller som
betrdffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allméan helgdag i
Sverige;

”banken” av bolaget anlitat vdrdepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;

”bolaget” Follicum AB (publ), 556851-4532;

”innehavare” innehavare av teckningsoption;

”»

”teckningsoption utfastelse av bolaget om rdtt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar

enligt dessa villkor;

”teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

”teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

”Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

§ 2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till Idgst 917 500 stycken och hégst 1167 500 stycken. Teckningsoptionerna skall
antingen registreras av Euroclear Sweden i ett avstamningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument, i vilket fall inga véardepapper kommer att utfardas, eller, om bolagets styrelse sa beslutar,
representeras av optionsbevis stallda till innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske fér innehavares rékning pa konto i
bolagets avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till féljd av atgdrder enligt §§ 4, 5, 6, 7,
9, 11 och 14 nedan ombesérjas av banken. Ovriga registreringsétgérder som avser kontot kan, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, foretas av banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i bolaget mot
kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§ 3 Rétt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall &ga rétt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget. Teckningskursen uppgar till
sjuttio (70) procent av den genomsnittliga volymvagda kursen for aktien enligt AktieTorgets officiella kursstatistik
under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar innan utnyttjandeperioden bérjar. Bolaget kommer att
offentliggdra teckningskursen dagen innan den férsta dagen i utnyttjandeperioden. Teckningskursen ska avrundas till
narmaste heltal 6re. Teckningskursen ska inte dverstiga 9,00 kronor per aktie. Teckningskursen ska inte understiga 6,00
kronor per aktie.

Omrdkning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan
agarum i de fall som framgar av § 7 och 14 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berdttigar, och, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, som
4r registrerade pd visst avstimningskonto, som en och samma innehavare samtidigt énskar utnyttja. Overskjutande
teckningsoption eller verskjutande del darav som ej kan utnyttjas vid sddan teckning kommer, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, att genom bankens férsorg om méjligt séljas for tecknarens
rékning i samband med anmalan om teckning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag fér bankens kostnader
kommer att ske snarast darefter.

§ 4 Teckning och betalning
Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner kan dga rum under tiden fran och med den 27 oktober 2015 till och

med den 17 november 2015 eller till och med den tidigare dag som féljer av § 7 nedan.

Teckning ar bindande och kan ej dterkallas av tecknaren.
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Vid teckning skall betalning erldggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmalan om teckning avser.

Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sddan teckning, optionsbevis inges till
bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall teckning ske i enlighet med de rutiner som vid var
tid tillampas av banken.

§ 5 Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstalls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sdsom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig. Som
framgar av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten f6r saddan slutlig registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie
Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfér rétt till vinstutdelning pa den avstdmningsdag for
utdelning som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

§ 7 Omrdkning av teckningskurs
Betrdffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall féljande galla:

A. Genomfdr bolaget en fondemission skall teckning — dér anmalan om teckning gors pa sadan tid, att den inte
kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére bolagsstémma, som beslutar om emissionen -
verkstallas férst sedan stémman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld
efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att
deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdmman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till
bolagsstdamma da dnnu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan underréttas om
att styrelsen avser att féresla att bolagsstdmman beslutar om fondemission. | meddelandet skall en
redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i styrelsens férslag samt anges vilken dag som anmélan
om teckning senast skall ha skett for att teckning skall verkstéllas fére bolagsstamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omrékning av det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrdkningarna utféres enligt féljande formler:

omraknat antal aktier féregdende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
berattigar till teckning av = fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, av banken, snarast mgjligt efter bolagsstdammans beslut om fondemission, men tillampas forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

B. Genomfédr bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan dga motsvarande
tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pa
bolagets begdran, sker hos Euroclear Sweden.

C. Genomfor bolaget atgard och skulle, enligt bolagets beddmning, med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal, dtgarden leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i
férhdllande till aktiedgarna inte ar skalig, skall bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken, genomféra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrdkningarna leder till ett skaligt resultat.

D. Vid omrdkningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

E. Beslutas att bolaget skall tréda i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,

anmadlan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmaélan om teckning upphéri och med
likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej md ha vunnit laga kraft.
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Senast tvd manader innan bolagsstamman tar stéllning till frdga om bolaget skall tréda i frivillig likvidation
enligt 25 kap. 1§ aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om
den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att anmalan om teckning ej far ske,
sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad somi§ 4
sags om tidigaste tidpunkt fér anméalan om teckning — dga ratt att géra anmédlan om teckning fran den dag da
meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma vid vilken frdga om bolagets likvidation skall behandlas.

F.  Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall
uppga i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stallning till frdgan om fusion enligt ovan, skall innehavarna
genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogérelse
Idmnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att
teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad somi § 4
sdgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — dga ratt att géra anmédlan om teckning fran den dag da
meddelande Idmnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast fem veckor fére den
bolagsstdamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

G. Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga
i annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom bolaget skall uppga i annat
bolag, skall féljande gélla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggdr bolagets styrelse sin avsikt att upprétta en
fusionsplan enligt i féregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag fér anmélan om
teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentliggdrande, faststalla en ny sista dag fér anmélan om
teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall - oavsett vad som i §
4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — innehavare dga ratt att géra sddan anmalan
fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra
innehavarna om denna rétt samt att anmélan om teckning ej far ske efter slutdagen.

H. Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anméalan om teckning ej far ske efter beslut om
likvidation, godkdnnande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, skall rétten att géra anmalan
om teckning ater intréda for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

I.  Forden héndelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet hdves av hégre ratt, far anmédlan om teckning dterigen ske.

J. Om bolagsstdamman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget
skall delas genom att en del av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktiedgarna i bolaget, skall, férutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket, vid anmalan om
teckning som sker pd sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medféor ratt till erhdllande av
delningsvederlag, av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken,
tillampas en omrdknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna, sa langt mojligt enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgangar och skulder &vertas av tva eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i bolaget skall s Iangt mojligt bestdmmelserna i punkt K ovan dga motsvarande tillampning,
innebdrande bl.a. att ratten att begdra teckning upphér samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 §
aktiebolagslagen och att underrattelse till optionsinnehavare skall ske senast en manad innan den
bolagsstamma som skall ta stallning till delningsplanen.

§ 8 Sdrskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrékning av
teckningskursen till belopp understigande akties vid var tid géllande kvotvdrde.
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§ 9 Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stéllet for aktiedgare inféras i bolagets
aktiebok, ager ratt att registreras pa konto som innehavare. Sddan férvaltare skall betraktas som innehavare vid
tillampning av dessa villkor.

§ 10 Meddelanden
Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande teckningsoptionerna tillstdllas
varje registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i bolagets avstdmningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande teckningsoptionerna ske
genom brev med posten till varje innehavare under dennes for bolaget senast kanda adress eller inforas i minst en
rikstdckande utkommande daglig tidning. Vidare ar, om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden,
innehavare skyldiga att anmdla namn och adress till bolaget.

§ 11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden dger banken for innehavarnas rékning tréffa
6verenskommelse med bolaget om @ndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt — enligt bankens bedémning — av praktiska skal ar &ndamalsenligt eller
nédvandigt och innehavarnas réttigheter inte i ndgot vasentligt hanseende férsamras.

Innehavarna ager ratt att traffa verenskommelse med bolaget om @ndring av dessa villkor.

Vid dndringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i mé&jligaste man tolkas, utan att
bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behéva sarskilt
6verenskomma om det, som att hdnvisningen &r till det lagrum som ersdtter det lagrum som hanvisas till i dessa villkor,
forutsatt att innehavarnas réttigheter inte i nagot vasentligt hdnseende férsamras. Vid terminologiska féréandringar i
lagstiftningen avseende termer som anvands i dessa villkor skall de termer som anvénds i dessa villkor i méjligaste man
tolkas som om termen som anvands i den nya lagstiftningen dven anvénts i dessa villkor, utan att bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behdva sarskilt verenskomma om det,
forutsatt att innehavarnas réttigheter inte i nagot vasentligt hanseende férsamras.

§ 12 Sekretess
Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear Sweden, far
obehdérigen till tredje man Iamna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager bolaget ratt att fa féljande uppgifter fran Euroclear
Sweden om innehavares konto i bolagets avstamningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§ 13 Begrénsning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, bankens ansvar

| frdga om de pa bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken ankommande
atgarderna géller att ansvarighet inte kan goras gallande fér skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, banken sjélv vidtar eller &r féremal fér sddan konfliktatgard.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat féljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar inte heller skyldig att i andra fall
ersatta skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
varit normalt aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, &r i intet fall
ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, att verkstélla
betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omsténdighet som anges i férsta stycket, far dtgdrden uppskjutas till
dess hindret har upphort.

§ 14 Omrakning av teckningskurs efter att teckningskursen faststallts
Betraffande den rdtt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall f6ljande galla i stallet for
§7a-c ovan efter att teckningskursen faststallts enligt § 3 ovan:
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A. Genomfér bolaget en fondemission skall teckning — dar anmélan om teckning gérs pa sadan tid, att den inte
kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére bolagsstdmma, som beslutar om emissionen —
verkstdllas férst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstéalld
efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att
deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdmman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till
bolagsstamma da d@nnu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan underrattas om
att styrelsen avser att foresla att bolagsstdmman beslutar om fondemission. | meddelandet skall en
redogérelse Idmnas fér det huvudsakliga innehallet i styrelsens férslag samt anges vilken dag som anmélan
om teckning senast skall ha skett for att teckning skall verkstéllas fore bolagsstamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad teckningskurs liksom en
omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrékningarna utféres
enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x antalet aktier fére
omraknad teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier féregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
berattigar till teckning av = fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast méjligt efter bolagsstdammans
beslut om fondemission, men tilldmpas forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

B. Genomfdr bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan dga motsvarande
tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pa
bolagets begdran, sker hos Euroclear Sweden.

C. Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning — skall foljande gélla betraffande ratten till deltagande i emissionen
for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutséttning av bolagsstdmmans godkadnnande eller med stéd av
bolagsstdmmans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning skall
vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medféra ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall teckning — som pdkallas pa sadan tid, att teckningen inte
kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdamma som beslutar om emissionen
- verkstallas forst sedan bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
banken, verkstéllt omrakning enligt detta moment C., ndst sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund
av sadan teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att
deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal som varje teckningsoption berattigar till teckning
av. Omrdkningarna utféres enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

déarav framraknade teoretiska vdrdet pa teckningsratten
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féregdende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
varje teckningsoption 6kad med det pa grundval darav framraknade
berattigar till teckning av = teoretiska vérdet pd teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen. | avsaknad av notering
av betalkurs skall istdllet den f6r sddan dag som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hégst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrdttens vdrde = minus teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter teckningstidens utgang
och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststéllts, verkstélls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje
teckningsoption fére omrékning berattigar till teckning av, upptas interimistiskt pa avstdmningskonto.
Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier
och/eller kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstdmningskontot sker sedan omrékningarna
faststallts.

D. Genomfdr bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15
kap. aktiebolagslagen — med féretradesrdtt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning
genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning — skall betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption,
bestdammelserna i moment C,, forsta stycket, punkterna 1 och 2, dga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berdttigar till
teckning av. Omrékningarna utféres enligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bérskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrdttens

omraknad teckningskurs

vdrde
omrdknat antal aktier som féregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

beréttigar till teckning av

6kad med teckningsrattens vérde)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrdttens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogst och ldgst betalkurs. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istallet den f6r sddan dag som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kpkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om

teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens utgang
och skall tilldmpas vid teckning som verkstalls darefter.
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Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omrédknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

E. Skulle bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 13§ aktiebolagslagen, av bolaget férvarva vdrdepapper eller rattighet
av nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid teckning, som gérs pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie
inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omrédknad teckningskurs liksom en omrédkning av
det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna skall utféras enligt
foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i erbjudandet faststéllda
omraknad teckningskurs = anmélningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten

till deltagande i erbjudandet (ink6psrattens vérde)

omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens
berattigar till teckning av = genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa &gt rum, skall vérdet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrdttens vdrde skall harvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under anmélningstiden framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den for sadan
dag som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sddan handel med inkdpsratter som avses i
féregdende stycke ej &gt rum, skall omrékning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tilldmpning sa
langt som mojligt av de principer som anges i detta moment E., varvid foljande skall gélla. Om notering sker av
de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under 25 borsdagar fran och med férsta dag for
notering framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen vid affarer i
dessa vardepapper eller rattigheter, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i
samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall istdllet den som slutkurs noterade
képkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, skall vid
berdkningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet
faststallda anmdlningstiden skall vid omrdkning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses
motsvara den ovan i detta stycke namnda perioden om 25 bérsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt som mgjligt faststallas med ledning av den marknadsvardesférandring
avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast méjligt efter erbjudandetidens
utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls efter det att sddant faststallande skett.

Vid anmadlan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier
faststdllts, skall bestdmmelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tilldmpning.

F. Genomfdr bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med féretradesratt
for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad géller
teckningsoptioner, utan betalning dger bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma féretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstallts,
anses vara dgare till det antal aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om teckning pa grund av
teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av vid
tidpunkten for beslutet om emission. Den omstédndigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhdlla
ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej medféra nagon ratt savitt nu &ri fraga.
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Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment E. ovan, skall vad i
féregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som innehavaren skall anses
vara agare till i sddant fall skall faststallas efter det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till
teckning av vid tidpunkten f&r beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesrétt i enlighet med bestdmmelserna i detta moment
F., skall ndgon omrakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte &ga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma réakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider tio (10) procent av aktiens
genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar ndrmast fére den dag, da styrelsen for bolaget
offentliggor sin avsikt att till bolagsstdamman Idmna férslag om sddan utdelning, skall, vid anmalan om
teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhdllande av sddan
utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier. Omrékningen skall baseras pa
den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under
ovannamnd period (extraordinar utdelning).

Omrékningarna utfores enligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 bérsdagar raknat
fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till

omraknad teckningskurs = extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
utdelning som utbetalas per aktie

féregdende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal aktier som beréttigar till teckning av x (aktiens
varje teckningsoption genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
berattigar till teckning av = utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan angiven
period om 25 borsdagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ldgsta betalkursen.
I avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den fér sddan dag som slutkurs noterade képkursen ingad i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av ovan
angiven period om 25 bérsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan rétt till extraordinar
utdelning och skall tilldmpas vid teckning som verkstalls darefter.

Har anmdlan om teckning dgt rum men, pa grund av bestdmmelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrdkningar kan berattiga till
ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker
sedan omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

H. Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk,
tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption
berdttigar till teckning av.

Omréakningarna utféres enligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

boérskurs under en tid av 25 borsdagar raknat fran och

med den dag da aktierna noteras utan ratt till
omraknad teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per aktie
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omrdknat antal aktier som féregdende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

beréttigar till teckning av = 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskning sker genom inlésen av aktier, skall i stéllet for det faktiska
belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvéndas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
minskat med aktiens genomsnittliga bérskurs under en
period om 25 borsdagar ndrmast fore den dag da
beraknat aterbetalnings- aktien noteras utan rétt till deltagande i
belopp per aktie = minskningen (aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av den
angivna perioden om 25 borsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Teckning verkstélls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omrédknade
teckningskursen och det omréknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte &r obligatorisk, eller om bolaget — utan att frdga om minskning av aktiekapital - skulle
genomfora aterkop av egna aktier men ddr, enligt bolagets bedémning, atgarden med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstéalla med minskning som &r obligatorisk, skall
omrakning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av utféras av
bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, med tillampning sa langt
mojligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

I.  Genomfér bolaget dtgard som avses i denna § 7, eller annan liknande &tgard med liknande och skulle, enligt
bolagets bedémning, tillampning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna
erhdller i férhallande till aktiedgarna inte &r skalig, skall bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, genomféra omréakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrdkningarna leder till ett skaligt resultat.

§ 15 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller fér dessa villkor och ddrmed sammanhdngande rattsfragor. Talan rérande villkoren skall vackas vid
Lunds tingsréatt eller vid sddant annat forum vars behérighet skriftligen accepteras av bolaget.
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