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Utvecklare av revolutionerande medicintekniska
produkter for manlig infertilitet och individuellt
anpassad In Vitro Fertiliserings (IVF) -diagnostik,
-behandling och -skapande av en ny standard for
snabbare och sakrare IVF-behandlingar.

Teckning sker under perioden 25 mars—12 april
20271 infor notering pa Spotlight Stock Market med
preliminar forsta handelsdag den 5 maj 2021.

Enligt WHO ar infertilitet ett globalt halsoproblem, och
paverkar cirka 15 procent av varldens befolkning i fertil
alder, vilket motsvarar att 60 miljoner par &r paverkade
av infertilitet. Halften av orsakerna till infertilitet beror
pa fertilitetsproblem hos mannen.

Spermosens utvecklar en revolutionerende teknologi
formanligfertilitetsdiagnostik ochfertilitetsbehandling.

Med Spermosens forsta produkt, JUNO-Checked,
kommer det for forsta gangen vara maojligt att bedoma
spermiers formaga att fertilisera dggcellen och vélja
en lamplig fertilitetsbehandling Idag misslyckas cirka
85 procent av varldens IVF-behandlingar. Att kunna
avgora om spermierna ar fertila forutses leda till en
reduktion av antalet IVF-behandlingar per par och
darmed:

korta ner kotiden for barnlosa par,
minska den psykiska pafrestningen,
reducera kostnaden for barnlosa par,
minskat antalhormonbehandlingar

for kvinnan,

ge storre mojligheter for IVF-klinikerna
att behandla fler,

forbattra lonsamheten for [VF-klinikerna

Vi bedomer forsaljningspotentialen pa global
basis till cirka fem miljarder kronor per ar om
samtliga de ca 3 600 kliniker, som vi identifierat

som var malmarknad, anvander JUNO-Checked
infor alla sina IVF-behandlingar. Givetvis kommer vi
inte att kunna na hela varlden pa en gang, men tack
vare var unika produkt i kombination med en mycket
stor konkurrensfordel gentemot befintliga tekniker,
ar jag overtygad om att vi pa sikt kommmer att uppna
en mycket hog marknadsandel”

John Lempert | VD
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Introduktion

Infertilitet ar en vaxande global hélsofrdga enligt
Varldshalsoorganisationen, WHO, som beraknar att
15 % av varldens befolkning, cirka 60 miljoner par ar
paverkade av infertilitet. Halften av dessa orsakas av
fertilitetsproblem hos mannen. Globalt genomfors
arligen 6ver 3 miljoner IVF-behandlingar men mindre
an var femte behandling lyckas och leder till graviditet.
Ett par maste genomga i genomsnitt tre till atta IVF-
behandlingar utan ndgon garanti for att de kommer att
lyckas. Sex till tio miljoner par star i ko for att fa inleda
IVF-behandling.

Spermosens innovation baserar sig pad tva
forskargruppersupptacktavJUNO-proteinetiaggceller.
Forst ar 2014 pad moss, vilket sedan bekraftades ar
2018 i méanskliga aggceller. Baserat pad den samlade
kunskapen om JUNO-proteinet och dess betydelse for
fertilisering, inlamnade Spermosens en patentansokan
avseende JUNO-proteinet som en indikator for
manlig fertilitet. Den europeiska patentmyndigheten
(EPO) har bekraftat samtliga krav i patentansokan
avseende nyhetsvarde, uppfinningshoéjd och industriell
tillampbarhet.

Verksamheten

Spermosens utvecklar en teknologi for manlig
fertilitetsdiagnostik och fertilitetsbehandling.
Spermosens kommer initialt kunna erbjuda den
globala marknaden inom IVF en unik och innovativ
manlig fertilitets diagnostik, JUNO-Checked, som ska
kunna faststalla om spermien kan binda till &ggcellen,
en forutsattning for att befruktning ska kunna ske. Med
dagens teknologi gar det inte att avgora spermiens
forutsattningar for att binda till aggcellen. Man kan
faststalla om det finns normalt antal spermier, hur de
ser ut och om de ror sig normalt men inte om spermien
ar fertil.

Spermosens forsta produkt, JUNO-Checked, kan
faststélla om spermierna har mojlighet att binda
till aggcellen vid en standard IVF-behandling. Att

kunna avgora om mannen ar fertil forutses leda till
en reduktion av antalet IVF-behandlingar per par och
darmed:

korta ner kotiden for barnldsapar som ofta star
i ko flera ar,

minska den psykiska pafrestning som
misslyckade IVF-behandlingar innebar,
reducera kostnaden som paren eller
sjukvardssystemet maste betala,

minska antal hormonbehandlingar for kvinnan,
vilka kan medfora akuta och kroniska sidoeffekter,
ge storre mojligheter for IVF-klinikerna att
behandla fler par och darmed minska kotiden,
minska kostnaden per behandlat par,

en majoritet av IVF-behandlingarna

ersatts via myndigheter eller forsakringar,
forbattra lonsamheten for IVF-klinikerna och
deras rykte om att erbjuda kvalitativ vard.

JUNO-Checked

Spermosens ar i slutfasen av att utveckla JUNO-
Checked och marknadslanseringen ar planerad till
nasta ar. JUNO-Checked innehdller tvd komponenter,
ett matinstrument med tillhdrande programvara, samt
engangschip. Matinstrumentet analyserar spermierna
som applicerats pa chipen och utldser om de kan
binda till aggcellen. Resultatet kan avlasas inom cirka
30 minuter.

Marknad

Spermosens malmarknad for IVF bestar av drygt 3
600 IVF-kliniker som tillsammans genomfor cirka
3,2 miljoner IVF-behandlingar per éar. Det totala
marknadsvardet for dessa klinikers IVF-behandlingar
uppskattades for ar 2020 till 20,5 miljarder USD och
bedoms véxa i genomsnitt med nio procent per ér.
Bolaget bedomer att det totala marknadsvardet for
JUNO-Checked pa Spermosens malmarknad, dvs om
alla 3,2 miljoner IVF-behandlingar anvander JUNO-
Checked, uppgar till over 5 miljarder SEK per ér.
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Det ar fa forunnat att fa vara delaktig i utveckling
och marknadsuppbyggnad av produkter, som i
grunden kan forbattra manniskors livskvalitet.
JagserdetsomenformanattfaledaSpermosens
i utvecklingen och marknadsuppbyggnaden
av medicintekniska produkter fér manlig
infertilitet och individuellt anpassade IVF-
behandlingar. Produkter som for forsta gangen
kommer ge fertilitetskliniker ett besluts-
underlag avseende vilken fertilitetsbehandling
som ska valjas och darigenom vasentligt
Oka sannolikheten for barnlosa par att bl
gravida. Fertilitetsbehandlingar, sa kallad
In Vitro Fertilisering ('IVF") sker idag utan
vetskap om spermierna kan binda il
aggcellen vilket ar en forutsattning for att
befruktning ska kunna ske vid standard IVF.

Den banbrytande upptackten av JUNO-proteinet
pa dggcellen, perfekt timing och stor skicklighet
har lett Spermosens till var bolaget ar idag.
Grundarna Kushagr Punyanis och Sudha
Srivastavas et al. ansokan om patentskydd
precis i samband med upptackten av JUNO-
proteinet var avgorande, samt den skickliga
forskning som de bada hade genomfort aren
dessforinnan har haft, och har fortfarande,
en stor bidragande betydelse. Dessa faktorer
samverkar till att skapa den unika teknologi
och de produkter som nu utvecklas och dar
bolaget forbereder for marknadsintroduktion
under 2022.

Att jag kom i kontakt med Spermosens var en
tillfallighet, da jag efter mer &n 35 ar i medtech-
sektorn var i ett lage dar jag var redo for en
ny utmaning och bolaget sokte en VD med
erfarenhet. Vimottes och samtycke uppstod. Jag
antog utmaningen och aridag oerhort inspirerad
av att fa bidra med min samlade kunskap.

Spermosens forsta produkt JUNO-Checked
kommer mojliggora en ny diagnostisk standard
for IVF-behandlingar runt om i varlden. Vi
bedomer forsaljningspotentialen pa global basis
till cirka fem miljarder kronor per &r om samtliga

de ca 3 600 kliniker, som vi identifierat som var
malmarknad, anvander JUNO-Checked infor
alla sina IVF behandlingar. Givetvis kommer vi
inte att kunna na hela varlden pa en gang, men
tack vare var unika produkt i kombination med
en mycket stor konkurrensfordel gentemot
befintliga tekniker, ar jag overtygad om att vi
pa sikt kommer att uppna en mycket hog
marknadsandel. IVF-klinikens kostnad for
JUNO-Checked per behandling bedoms av
Bolaget uppga till cirka tre till fem procent av
den totala kostnaden for en IVF-behandling.
Det ar Bolagets forhoppning att JUNO-Checked
skapar forutsattningar att reducera antalet [VF-
behandlingar per par, vilket idag uppgar till tre
till atta behandlingar. Det skulle betyda stora
kostnadsbesparingar, minskat psykiskt lidande
och att fler par, som star i ko i flera ar, kan
behandlas.

Vi planerar aven att under 2023 inleda
utvecklingen av var andra produkt, JUNO-Picked
som kommer gora det mojligt att valja ratt
spermie fran patienten for den mer komplexa
behandlingen “ICSI (Intra Cytoplasmic Sperm
Injection). D& ICSI kringgar det naturliga urvalet,
beraknas JUNO-Picked vara behjalplig med
att vélja en for behandlingen lamplig spermie.

Spermosens teknologi och produktutveckling
ar unik eftersom det inte finns nagon annan
metod som kan avgdra om spermien kommer
att binda till aggcellen och darmed befrukta
agget. Bolagets teknologi och produkter
har redan ront intresse pa IVF-marknaden
och ledande distributorer har kontaktat oss
for diskussioner. Tillsammans med vart
skickliga team har vi forutsattningar for att
inta en varldsledande position inom manlig
fertilitetsdiagnostik och fertilitetsbehandling.
Valkommen att investera i vart spadnnande
bolag och vara med pa var resa framover!

Lund, mars 2021
John Lempert
VD




MALSATTNINGAR|

Verksamhetsmal

Bolagets maélsattning &r att etablera Spermosens som en vérldsledande aktor inom global manlig
fertilitetsdiagnostik och fertilitetsbehandling och slutféra utvecklingen av JUNO-Checked under 2021 for att

inleda marknadslanseringen under 2022.

2021

Fardigstallande av matinstrument
och engangschip samt produktion
infor marknadslansering

Genomfora och slutfora
kliniska tester pd patient

Ansokan om patent nationellt pa
alla vasentliga malmarknader

Ansoka om CE-markning enligt
VDR for JUNO-Checked

Faststalla marknadsprojektplan
for varje nyckelmarknad

Initiera natverk av
distributionskanaler och
samarbetspartners infor

marknadslansering

Framtida kapitalbehov

2022

Erhalla CE-markning infor
marknadslansering

Marknadslansering av
JUNO-Checked

Etablera forsaljning till IVF-kliniker
i Sverige, Danmark och Norge

Etablera samarbetsavtal
med distributorer pa
prioriterade marknader

Inleda forsaljning av
JUNO-Checked pa utvalda
europiska marknader

2023

Initierat forsaljning pa
marknader utanfor Europa

Inleda utvecklingsprojekt
avseende bolagets andra
produkt JUNO-Picked

Forutsatt fulltecknad noteringsemission samt att kapitaltillskottet fran teckningsoptionerna faller ut i
motsvarande omfattning, ar det Bolagets bedémning att erhéllet kapital kommer tacka Bolagets kapitalbehov i
minst 24 manader efter noteringstillfallet enligt géllande affarsplan. | det fall Bolaget far mojlighet att expandera
verksamheten, utdver gallande affarsplan, kan det komma att kravas ytterligare finansiering.
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Sammanfattning erbjudandet

Teckningstid 25 mars - 12 april 2021.

Teckningskurs 5,63 SEK per unit bestdende av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption serie
TO 1.

Teckningsforbindelser 14,0 MSEK (ca 58%)

Notering pa Spotlight Forsta dag for handel ar planerad till den 5 maj 2021

e E 'SPERM"

ISIN-kod (aktien) SE0015346424

Sammanfattning teckningsoptioner

Nyttjandeperiod 2-23 maj 2022

Losenpris En (1) teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Spermosens till en kurs
uppgéaende till 70 % av den genomshnittliga kursen 3 veckor fore forsta teckningsdag.

Hanvisning till memorandum

Alla investeringar i vardepapper ar forenade med risktagande. | memorandumet for Spermosens finns
en beskrivning av potentiella risker som &r forknippade med Bolagets verksamhet och dess aktie. Innan ett
investeringsbeslut kan fattas ska dessa risker tillsammans med 6vrig information i det kompletta memorandumet
noggrant genomlasas. Memorandumet finns tillgdngligt for nedladdning pa bolagets (www.spermosens.com),
Spotlight Stock Markets (www.spotlightstockmarket.com) och Eminova Fondkommission AB:s (www.eminova.
se) respektive hemsidor.




