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Viktig information

VISSA DEFINITIONER

Med “Spermosens” eller “Bolaget” avses Spermosens AB, org.nr 559179-0380. Med ”Informationsmemorandumet” avses detta
informationsmemorandum. Med "Féretradesemissionen” eller “Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt
teckna aktier enligt villkoren i foreliggande Informationsmemorandum. Med ”Spotlight” avses Spotlight Stock Market, org nr. 556736-8195. Med
”Gemstone Capital” avses Gemstone Capital A/S, org nr. 32939848. Emissionsinstitut avseende Erbjudandet &r "Eminova”, med vilket avses
Eminova Fondkommission AB, org. nr. 556889-7887. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. Nr. 556112-8074. Hanvisning till "SEK”
avser svenska kronor, “EUR” avser euro, och “USD” amerikanska dollar. Med ”M” avses miljoner och med ”K”, avses tusen.

UPPRATTANDE AV INFORMATIONSMEMORANDUMET

Informationsmemorandumet utgér ej ett prospekt enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 eftersom
Foretradesemissionen ar undantagen prospektskyldighet enligt lag (2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s prospektférordning
da det belopp som Bolaget kan tillféras genom Foretradesemissionen understiger 2,5 MEUR. Finansinspektionen har darfor inte godkant eller
granskat detta Informationsmemorandum.

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa delar av den finansiella informationen och procentsatserna som ar inkluderade i
Informationsmemorandumet. Som ett resultat av detta utgoér de numeriska varden som visas som totalbelopp i vissa tabeller inte alltid de
exakta summeringarna av de egentliga vardena. Om inget annat uttryckligen anges, har inte information i Informationsmemorandumet
granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Informationsmemorandum och deltagande i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra
regler. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till ndgra andra jurisdiktioner &n Sverige
och Danmark. Foretradesemissionen riktar sig inte, varken direkt eller indirekt, till personer vars deltagande férutsatter ytterligare dokument,
registrering eller andra atgarder @n vad som féljer av svensk ratt. Informationsmemorandumet, anmélningssedeln eller andra handlingar
avseende Foretradesemissionen far inte distribueras i eller till ndgot land dar distribution eller Erbjudandet skulle férutsatta att nagra sadana
atgarder foretas eller annars skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sddant land. Aktierna har inte registrerats eller kommer inte att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i
USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller i ndgot annat land déar Erbjudandet eller distribution av Informationsmemorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller
forutsatter prospekt, registreringar eller andra atgdarder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmélan om teckning av Units i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till
lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan.

En investering i virdepapper ar férenat med risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig
pa sin egen beddomning av Bolaget enligt detta Informationsmemorandum, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Informationsmemorandum samt eventuella tillagg till detta
Informationsmemorandum. Ingen person har fatt tillstand att lamna ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som
finns i detta Informationsmemorandum och, om sa dnda sker, ska sddan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget
och Bolaget ansvarar inte fér sadan information eller sddana uttalanden.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Informationsmemorandumet innehaller viss framatriktad marknadsinformation som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”, “bedéms”, “férvantas”, “kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar
indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med savél kinda som okédnda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar
avhangig framtida hdandelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling

och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Informationsmemorandum géller endast per
dagen for detta Informationsmemorandums offentliggérande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till féljd av ny information, framtida hdndelser eller omstdndigheter annat &n vad som féljer av
lagstiftning.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Informationsmemorandumet innehaller information fran tredje part samt statistik och berdkningar hamtade fran branschrapporter och studier,
offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk information. Bolaget anser att sadan information ar
anvandbar for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget &r verksamt och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid
inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom olika uppgifter, marknadsinformation och annan information som hamtats fran
offentligt tillgdngliga kallor. Bolaget har inte gjort nagra oberoende verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller allmédnna publikationer. Aven om Bolaget dr av uppfattningen att dess interna analyser r tillférlitliga, har
dessa inte verifierats av ndgon oberoende kalla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekraftar att den information som
tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje
part har inga sakforhallanden utelamnats som skulle kunna goéra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

VIKTIG INFORMATION OM SPOTLIGHT STOCK MARKET

Bolagets aktie dr upptagen till handel pa Spotlight. Spotlight ar ett viardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en s.k.
MTF-plattform. Ett stort antal av de regler som galler for bolag noterade pa den reglerade marknaden géller inte for bolag vars aktie ar
upptagen till handel pa en handelsplattform. Investering i ett bolag pa Spotlight kan darfor vara férenad med en hogre risk &n vid en investering
i ett bolags vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad. Bolag som &r noterade pa Spotlight har férbundit sig att folja Spotlights
regelverk, vilket bland annat syftar till att sdkerstalla att aktiedgare och 6vriga aktérer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstandigheter som kan paverka bolagens aktiekurs. Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ar
tillgangligt for de banker och fondkommissiondrer som &r anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill kopa och sélja aktier
som &r listade pa Spotlight anvander sin bank eller fondkommissionar.
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Erbjudandet i sammandrag

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 4 januari 2023 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB, for
Spermosens rakning, forda aktieboken, dger foretradesratt att teckna Units i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav
av aktier.

UNITRATTER (UR)

For varje befintlig aktie, som innehas pa avstdmningsdagen den 4 januari 2023, erhalls en 1 Unitratt ("Unitratt”).
5 Unitratter ger ratt att teckna 12 Units.

UNIT

Varje Unit innehaller 1 aktie samt en 1 vederlagsfri teckningsoption av serie TO2.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hdgst 29 077 889 nyemitterade aktier, motsvarande totalt cirka 24,4 MSEK. Erbjudandet omfattar dven
hogst 29 077 889 teckningsoptioner av serie TO2, som erhalls vederlagsfritt.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen uppgar till 0,84 SEK per Unit, motsvarande 0,84 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i Foretrddesemissionen ar den 4 januari 2023. Sista dag for handel i Bolagets
aktie inklusive ratt att erhalla Unitratter ar den 2 januari 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla
Unitratter ar den 3 januari 2023.

TECKNINGSTID

Teckning av Units ska ske under tiden fran och med den 9 januari till och med den 23 januari 2023 samt for garanter som
ingatt garantiavtal med Bolaget senast 26 januari 2023. Styrelsen dger ratt att forlanga teckningstiden och tiden for betalning,
vilket ska ske senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med Unitratter dger rum pa Spotlight Stock Market under perioden 9 januari 2023 till och med den 18 januari 2023.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och forséljning
av Unitratter. Unitratter som forvéarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rétt att teckna nya
Units som de Unitratter aktieagare erhéller baserat pa sina innehav i Bolaget pd avstamningsdagen.

HANDEL MED BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Handel med BTU kommer att dga rum pa Spotlight Stock Market fran och med 9 januari fram till dess att Bolagsverket
registrerat foretradesemissionen hos Bolagsverket och BTU omvandlats till aktier samt teckningsoptioner.

TECKNINGSOPTION SERIE TO2

Teckning av aktier med stéd i TO2 ska ske under tiden frdn och med den 29 januari 2024 till och med den 15 februari 2024.
Erbjudandet omfattar hogst 29 077 889 nyemitterade aktier Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en (1) ny aktie till en
teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktier pa den
plattform/marknad som aktierna ar noterade pa under perioden fran och med den 27 november 2023 till och med den 15
december 2023, dock ldgst 0,84 SEK och hogst 2,52 SEK.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL

Beraknad dag for offentliggdrande av utfall i Foretrddesemissionen &r den 26 januari 2023.
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Motiv for Erbjudandet

Spermosens mal ar att forbattra manlig fertilitetsdiagnostik och behandling genom introduktion av banbrytande produkter.
Spermosens forsta patenterade produkt JUNO-Checked mater bindningsférmagan mellan spermie och dggcell, vilket &r en
forutsattning for naturlig befruktning. Resultaten beddms kunna hjalpa ldkare att vdlja Iamplig behandlingsmetod, vilket bidr ar till
fler lyckade IVF-behandlingar, minskat lidande och ékad livskvalitet. WHO uppskattar att mer dn 48 miljoner par varlden éver ar
drabbade av infertilitet, varav halften helt eller delvis orsakas av en manlig faktor (WHO, 2020). Den patenterade teknologin
grundar sig pa tva oberoende forskargruppers upptackt av JUNO-proteinet i manskliga dggceller &r 2018 och dess avgorande
betydelse for manlig fertilitet.

Den globala marknaden for IVF uppgick till 22 miljarder USD 2021 och den arliga tillvaxten beréknas till 6 procent fram till 2030. Det
arliga antalet behandlingscykler berdknas uppga till 6ver 3 miljoner utfért pa dver 5000 kliniker. | Sverige genomfordes 2019 cirka
20 000 behandlingar (Q-IVF, 2020). Ett annat vaxande globalt segment dr spermabanker som séljer spermiedonationer for IVF-
behandlingar och insemination, en marknad som 2018 uppgick till 4,3 miljarder USD. Med hjalp av Spermosens teknologi kan
spermans kvalitet bedomas.

Idag saknas bra diagnostiska hjalpmedel fér att bedéma kvaliteten pa den manliga sperman. Férre an en av fem IVF-behandlingar
lyckas. Manga behandlingar och langa véntetider ger bade ett 6kat lidande och 6kade kostnader. Forbattrade mojligheter att
individualisera valet av behandling forvantas innebara att fertilisering uppnas genom farre behandlingar. Detta medfor fordelar for
paren som ar under behandling, for klinikernas konkurrenskraft och dven for samhéllet i stort.

Spermosens noterades pa Spotlight i maj 2021 och tillférdes 26,2 MSEK, vilket i kombination med tillaggsoptionen TO1 pa 19,7
MSEK i maj 2022 innebar att bolaget tillférdes 45,9 MSEK fére emissionskostnader for att ta bolagets forsta produkt fran
forskningsstadiet till produktion. Under denna period har bolaget uppnatt Proof of Concept, etablerat ett fullgott patentskydd pa
flera nyckelmarknader och pabdrjat arbete tillsammans med tva kontraktstillverkare for framtida produktion. Darutéver har
Spermosens byggt upp en effektiv avdelning for kvalitet och regulatoriska fragor, som har sakrat europeiska och amerikanska krav
for CE-markning och FDA-godkdnnande. Den europeiska standarden for medicinsktekniska produkter har utvecklats och fortydligats
sedan bolaget noterades, vilket har bidragit till att det regulatoriska arbetet ar mer komplext dn tidigare uppskattning. Spermosens
ar i dag certifierat enligt 1ISO13485 for kvalitetssakring vid design och utveckling av medicintekniska produkter.

Spermosens har paborjat arbete tillsammans med de tva kontraktstillverkarna OIM Sweden AB avseende JUNO-Checked
instrumentet och FlexMedical Solutions Ltd avseende JUNO-Checked kassetten. Samarbetsavtalet med OIM Sweden AB ger
Spermosens tillgang till en saval hogkvalitativ som flexibel ISO-certifierad produktionskapacitet. FlexMedical Solutions Ltd har
gedigen erfarenhet fran hela produktutvecklingens livscykel, och har hjalpt till att fa ut flera produkter pa marknaden. Genom en
flexibel produktionskapacitet sakerstalls bade kvalitet och kostnadseffektivitet. Samtidigt som fasta kostnader fér produktion
optimeras.

Baserat pa framstegen ovan har Spermosens under 2022 fortsatt arbetet mot kommersialiseringen av bolagets forsta produkt —
JUNO-Checked Systemet och avsiktsforklaringar avseende forsaljning for forskningsandamal, (RUO), har tecknats. Genom
forsaljning for forskningsandamal férvantas Spermosens bland annat erhélla aterkoppling fran kunder om faktisk anvandning, samla
in vardefulla vetenskapliga data, bygga relationer med kunder, na en snabbare marknadsacceptans samt erhalla referenskunder.
RUO-férsaljningen ar en mycket viktig sprangbrada infor full kommersialisering.

Spermosens plan for den fortsatta utvecklingen av bolagets forsta produkt, med sikte pa kommande marknadslansering sker i fem
steg:

e Steg1-generation 1 av produkten for forskningsandamal (RUO)

e  Steg2 - generation 2 av produkten (RUO)

e  Steg 3 - verifiering och validering

o  Steg4 - designtransfer

o  Steg5 - CE-markning

Spermosens mal ar att erhalla certifieringar i bade EU och USA for att genomfora forsaljning av produkter for diagnostisk
anvandning under 2025. Parallellt med det fortsatta utvecklingsarbetet sker forsaljning for forskningsandamal som inbringar vissa
intakter samt vardefulla data och kundinsikter. Nar den fardiga produkten nar marknaden réknar Spermosens med en
marknadsandel pa 20 % i Skandinavien och en forsaljning pa 8 000 kassetter per ar racker for att nd ett positivt kassafléde. Bolagets
ambition &r att na positivt kassafléde under 2025. Potentialen &r avsevart mycket storre dn sa om bolaget pa sikt nar malet att bli
global standard for IVF-behandlingar. Enligt styrelsens och ledningens beddmning behdver bolaget tillféras cirka 60 MSEK under
perioden 2023-2025.




Foretraddesemissionen kommer vid fullteckning att tillféra Spermosens cirka 24 MSEK fore emissionskostnader.

Foretradesemissionen inkluderar en teckningsoption (TO2) med teckning januari/februari 2024, som vid fullteckning kommer att
tillféra Spermosens ytterligare mellan 24 MSEK och 73 MSEK fore emissionskostnader.

ANVANDNING AV LIKVID FRAN FORETRADESEMISSIONEN

Spermosens avser att med hjalp av likviden fran foretradesemissionen fortsatta arbetet med att fardigstalla och kommersialisera
JUNO-Checked Systemet. Foretradesemissionen avser att finansiera aktiviteter som syftar till fardigstallande och godkdnnande av
CE-maérkt produkt, samt att realisera Spermosens fortsatta arbete mot marknadstilltrade. Bolaget kan erhalla cirka 24 MSEK fére
emissionskostnader forutsatt att Féretrddesemissionen fulltecknas.

Emissionslikviden planeras anvdndas enligt foljande prioritetsordning och férdelning:
e  Forvaltningskostnader relaterade till foretradesemissionen: ~6 %

o Lopande omkostnader for verksamheten samt produktutveckling av JUNO-Checked Systemet for att kunna pabdrja forsaljning
for forskningsandamal: ~90 %

e  Kostnader relaterade till innovation och patentskydd: ~2 %

e |R/marketing: ~2 %

- Produktutveckling av JUNO-Checked Systemet for att
kunna pabérja forsaljning for forskningsandamal

- Forvaltningskostnader relaterade till féretrddesemissionen
- Kostnader relaterade till innovation och patentskydd

IR/Marketing




VD har ordet

Infertilitet

WHO uppskattar att éver 48 miljoner par globalt ar
drabbade av infertilitet (WHO, 2020). Arligen utfors éver 3
miljoner IVF-behandlingar. Férre dn 1 av 5 &r framgangsrika.
50 procent av alla fall av infertilitet har en manlig faktor och
dagens diagnostiska teknologi for manlig infertilitet
misslyckas med att faststalla fertilitet. Infertilitet har
orattvist tillskrivits kvinnor, vilket lett till forsummelse av
manlig infertilitet — dess forskning, diagnos och val av
behandling.

Marknaden

Den globala marknaden fér IVF uppgick till 22 miljarder USD
2021 och berdknas ha en arlig tillvaxt pa sex procent fram till
2030 (GVR, 2020). Med 6ver 3 miljoner arliga behandlingar
och ett forsaljningspris pa 200 dollar per kassett beraknar vi
forséljningspotentialen for var forsta produkt, till dver 600
MUSD.

Ytterligare ett vaxande segment ar spermabanker. En
marknad som 2018 uppgick till 4,3 miljarder USD.

Genombrottsteknologi

Spermosens forsta patenterade produkt baseras pa
bioteknologi och elektrokemi. Bindningsformagan mellan
spermie och aggcell mats, vilket ar en forutsattning for
naturlig fertilisering. For forsta gangen blir det majligt att
mata om en man ar fertil.

Dagens diagnostik bedémer de fysiska egenskaperna hos
spermier; antal, hur de rér sig och hur de ser ut, faktorer
som inte pavisar om en man ar fertil.

Patentskydd

Ansokan om patentskydd i samband med upptackten av
JUNO-proteinet lade grunden for bildandet av Spermosens.
Spermosens har erhallit patentskydd for sin teknologi pa
viktiga europeiska marknader fram till 2039 och aven for
Japan som tillhor en av varldens tre stérsta marknader
stracker sig vart skydd fram till 2039. Patentans6kningar
pagar pa ytterligare marknader.

Individualiserad behandling

For forsta gangen mojliggors bestamning av
bindningsformagan hos spermier. Resultaten bedéms kunna
hjalpa ldkaren att valja lamplig behandling, och darmed
forbattra forutsattningarna for behandling med assisterad
reproduktionsteknologi (ART).

Kontraktstillverkning

Spermosens arbetar tillsammans med tva
kontraktstillverkare for framtida produktion. OIM Sweden
AB avseende JUNO-Checked instrumentet och FlexMedical
Solutions Ltd avseende JUNO-Checked kassetten. Genom en
flexibel produktionskapacitet sakerstalls bade kvalitet och
kostnadseffektivitet, samtidigt som fasta kostnader for
produktion optimeras.

Végen framdt

Spermosens plan for den fortsatta utvecklingen av bolagets
forsta produkt med sikte pa kommande marknadslansering
sker i fem steg. Forsta steget innebdr leverans av generation
1 av produkten fér forskningsandamal (RUO) till framst de
tidiga kunder som Spermosens nu har tecknat
avsiktsforklaring med.

Kommersialisering

Forsaljning for forskningsandamal ar en viktig
sprangbrada for oss. Genom forsaljningen far vi en
vardefull insikt i hur IVF-klinikerna upplever vara
produkter och dess anvandning. Samtidigt samlar vi in
forskningsdata. Vi har undertecknat avsiktsforklaringar
avseende framtida forsaljning for forskningsandamal till
utvalda kunder och ser fram emot att leverera vara
produkter. | takt med att vi ndrmar oss certifiering for
anvandning i diagnostiskt syfte planerar vi oka vara
kommersiella aktiviteter. Vi ser goda forutsattningar for
att inta en ledande position inom manlig
fertilitetsdiagnostik och fertilitetsbehandling.

Vadrt team

Vi har ett team med de kompetenser som kravs for att
genomfora vara planerade aktiviteter. Aktiviteter som
genomfors helt av oss sjalva eller tillsammans med vara
partners. Vi dr val forberedda for att ta teknologin till
produktion och marknadsetablering.

Vi vill géra skillnad

Jag ar starkt engagerad i Spermosens uppdrag och vision att
forbattra livskvalitén for alla de som lever paverkade av
infertilitet och ofrivillig barnléshet. Tillsammans med teamet
ser jag fram emot att fortsatta arbetet med att utveckla och
framgangsrikt lansera vara produkter. Vart mal ar att
forbattra manlig fertilitetsdiagnostik och behandling genom
introduktion av vara banbrytande produkter.

VD, Ulrik Nilsson




Verksamhetsbeskrivning

KORT OM SPERMOSENS

Spermosens tillhandahdller innovativa diagnostik- och behandlingslésningar fér assisterad befruktning

Spermosens mal ar att forbattra manlig fertilitetsdiagnostik och behandling genom introduktion av banbrytande produkter.
Spermosens forsta patenterade produkt JUNO-Checked méter bindningsformagan mellan spermie och &ggcell, vilket &r en
forutsattning for naturlig befruktning. Resultaten bedéms kunna hjalpa ldkare att valja lamplig behandlingsmetod, vilket
bidrar till fler lyckade IVF-behandlingar, minskat lidande och ékad livskvalitet. WHO uppskattar att mer an 48 miljoner par ar
drabbade av infertilitet, varav halften helt eller delvis orsakas av en manlig faktor (WHO, 2020). Bolagets aktier ar noterade
pa Spotlight Stockmarket. Aktierna har ISIN-kod SE0015346424 och handlas under kortnamnet SPERM.

Vision & vart uppdrag

Vision: Att stodja patienter paverkade av infertilitet att uppna framgang vid behandling.
Vart uppdrag: Att tillhandahalla innovativa diagnostik- och behandlingslésningar for assisterad befruktning.

Problemet

Varldshalsoorganisationen uppskattar att éver 48 miljoner par varlden dver ar drabbade av infertilitet. Varje ar .
utfors éver 3 miljoner IVF-behandlingar. Varav farre an en av fem ar framgangsrika. Vanligtvis genomgar ett par _ﬁ' i
3 till 8 IVF-behandlingar, utan nagon garanterad graviditet. Aven om 50 procent av alla fall av infertilitet har en -ﬂl
manlig faktor, misslyckas den diagnostiska tekniken som idag anvands for manlig infertilitet att faststalla e
fertilitet (WHO, 2020). Det medfér betydande lidande for paren som ar under behandling, inte minst for

kvinnor som ofta drabbas av bade akuta och kroniska sidoeffekter av hormonbehandlingarna. Fler behandlingar och langre vantetid
pa behandling ger ett okat lidande och 6kade kostnader.

Genombrottet

Spermosens har utvecklat en metod som mater interaktion mellan spermieproteiner och

aggcellsproteiner, vilket for forsta gangen mojliggor bestamning av bindningsformaga hos spermier.

Detta ar ett genombrott for IVF-klinikerna, som harigenom kommer att kunna hjalpa lakaren att

personifiera och vélja lamplig IVF-behandling. Framgangsfrekvensen kommer darmed dka och tiden O éuﬁgckedo
fram till graviditet kommer minska samt antalet IVF-behandlingar som behdvs.

Spermosens teknologi

Spermosens bedriver utveckling och nytankande verksamhet inom manlig infertilitet och
Spermosens produktportfolj innehaller [6sningar for medicintekniska produkter for diagnostik
och behandling av manlig infertilitet. JUNO-Checked, bolagets forsta produkt, hjalper till vid
valet av behandlingsmetod vid assisterad befruktning. Lanseringen och anvandningen av
Spermosens produkter férvantas bidra till att forma och framja den globala marknaden.
Spermosens ambition ar att erbjuda medicintekniska I6sningar som vander sig till hela
vardekedjan, avseende bade nuvarande och kommande innovationer.

YN
o
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

Spermosens har Hgiberg European Patent Attorneys som sitt patentombud for hanteringen av bolagets patent. Spermosens
patentportfélj inkluderar idag ett patent som ger skydd for sin medicintekniska produkt inklusive biosensorn och dess anvandning
for selektion av lampliga spermier for In Vitro Fertilisering (IVF-behandling). Spermosens har erhallit patentskydd for sin teknologi
pa alla viktiga europeiska marknader fram till 2039. Se nedan for ytterligare information om pa vilka marknader Spermosens redan
har erhallit patent respektive har pagaende ansékningar.

[T ewALUT PATENT i ! /%

PAGAENDE PATENTANSOKNINGAR

Patent erhallna Biosensor

Spermosens har erhallit skydd for sin medicintekniska produkt inklusive biosensorn och dess anvandning for selektion av lampliga
spermier for In Vitro Fertilisering (IVF-behandling) pa foljande marknader.

Land Patentnummer Patent datum Giltigt till

Europeiskt patent?! 3768825 2021-08-11 2039-08-23
Japan 7168265 2022-10-31 2039-08-23
Sydafrika 2021/00472 2022-07-27 2039-08-23
Hong Kong 40037058 2021-08-11 2039-08-23

Pagaende patentansdkningar

Land Ansokan Ansokningsdag Giltigt till

Australien 2019325300 2019-08-23 2039-08-23
Brasilien BR112021001488 8. 2019-08-23 2039-08-23
Europeiskt patent? 202190166 2019-08-23 2039-08-23
Indien 202127004078 2019-08-23 2039-08-23
Israel 280445 2019-08-23 2039-08-23
Kanada 3,109,529 2019-08-23 2039-08-23
Kina 201980055564.6 2019-08-23 2039-08-23
Mexiko MX/a/2021/002145 2019-08-23 2039-08-23
Nya Zeeland 773699 2019-08-23 2039-08-23
Singapore 11202100358V 2019-08-23 2039-08-23
Sydkorea 10-2021-7008528 2019-08-23 2039-08-23
USA 17/492,331 2019-08-23 2039-08-23
USA 17/260,609 2019-08-23 2039-08-23

! Europeiskt patent (European Patent Application) inkluderar: Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Osterrike, Polen, Schweiz, Spanien, Storbritannien, Sverige, Turkiet, Tyskland
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LICENSER

Spermosens har licensierat in SureCapture Technologies ABs immateriella rattigheter inom membran-mimics, sa kallade dynamiska
sjdlvorganiserande monolager. Teknologin mojliggor ny kemi for framstallande av ytor med en eller flera bioaktiva molekyler, vilket
medfdr kostnadseffektivitet och forhéjd prestanda. Tekniken kompletterar Spermosens egen IP och blir ett utmarkt verktyg for att
mojliggora nya saval som férbattrade produkter i framtiden. Ersattningen till SureCapture Technologies inkluderar en framtida
royalty pa 1,5 % av forsaljningsvardet for produkter som inkluderar den teknologi som omfattas av licensavtalet.

"Teknologin férstirker bade pagdende
produktutveckling samtidigt som det éppnar flera
innovationsméjligheter fér Spermosens inom ny och
férbdttrad diagnostik och medicinsk utrustning foér
behandling av infertilitet.”, sager Kushagr Punyani, CSO
pa Spermosens.

"Vi ér mycket glada éver samarbetet eftersom de
utnyttjar var teknologi for att paverka
fertilitetsbehandlingar i positiv riktning”, sager
Professor Borje Sellergren, grundare och styrelseordforande
for SureCapture Technologies.

PARTNERSKAP

Spermosens har paborjat arbete tillsammans med tva kontraktstillverkare for framtida produktion. OIM Sweden AB avseende
JUNO-Checked instrumentet och FlexMedical Solutions Ltd avseende JUNO-Checked kassetten. Samarbetsavtalet med OIM Sweden
AB ger Spermosens tillgang till en saval hogkvalitativ som flexibel ISO-certifierad produktionskapacitet. FlexMedical Solutions Ltd
har gedigen erfarenhet fran hela produktutvecklingens livscykel och har hjalpt till att fa ut flera produkter pa marknaden. Genom
en flexibel produktionskapacitet sakerstalls bade kvalitet och kostnadseffektivitet, samtidigt som fasta kostnader for produktion
optimeras. Det &r i samarbete med dessa utvecklingspartners som tidslinjen nedan har utarbetats.

SPERMOSENS FORSTA PRODUKT

JUNO-Checked Systemet bestar av ett matinstrument och engangskassetter. Kassetterna rymmer
biosensorerna som spermieprover appliceras pa for att mata bindningskapaciteten. Standard IVF skulle
rekommenderas for sperma med hog uppmatt bindningskapacitet, vilket drar fordel av den naturliga
befruktningsprocessen. Skulle ett 1agt varde observeras rekommenderas den alternativa behandlingen
ICSI.

INTRADE PA MARKNADEN

Forséljning for forskningsandamal ar en viktig sprangbrada for oss. Genom forsaljningen far vi en vardefull insikt i hur IVF -klinikerna
upplever vara produkter och dess anvandning. Samtidigt samlar vi in forskningsdata. | takt med att vi ndrmar oss kommande breda
kommersiella marknadslansering planerar vi att 6ka vara aktiviteter. Vi har undertecknat avsiktsforklaringar avseende framtida
forsaljning for forskningsandamal till utvalda kunder och ser fram emot att leverera vara produkter. Forséljningen av produkter for
forskningsandamal &r planerad att paborjas i mitten av 2023. Spermosens har tecknat ett LOI med Seattle Sperm Bank, USA, for
begransad anvandning av forsknings- och undersokningsprodukter pa sina fem kliniker globalt. Férutom att ge tillgang till IVF-
marknaden, ger detta ocksa tillgang till spermabanksbranschen. Diskussioner med strategiska partners pagar for att etablera LOI for
bade privata och offentliga IVF-kliniker i Skandinavien.

Spermosens samarbetar med beslutsfattare i Sverige, Danmark, Norge och USA. Med hjalp av strategiskt utvalda kunder
(spermabanker och ledande fertilitetskliniker) som teknikmassigt ar i framkant inom deras respektive omraden, kommer
Spermosens att mojliggora tidig 6ppning in till sina malmarknader. Efter slutférandet av tillverkningsprocessen, CE-certifiering och
slutligt godkannande av produkten fran myndighetsorgan, kommer Spermosens att lansera CE-certifierade produkter for IVF-
kliniker pa de skandinaviska marknaderna.

Bolagets inledande produktlansering av JUNO-Checked Systemet RUO kommer att ske i Sverige, Danmark, Norge och USA, med
foljande lansering i EU for tidig acceptans och forberedelse infér snabb acceleration och bred kommersiell marknadslansering efter
avklarad CE-markning och FDA godkdnnande. Detta berdknas ske under 2025 da Bolagets ambition dven &r att uppna positivt
kassaflode, vilket uppnas redan vid ca 0,3 % global marknadstéckning, eller ca 20 % av den skandinaviska marknaden.
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KORT HISTORIK

Bolagets produkt ar baserad pa dver 10 ars forskning och produktutveckling. Sedan noteringen pa Spotlight under 2021 har bolaget

arbetat mot kommersialiseringen av bolagets forsta
produkt — JUNO-Checked Systemet — och har uppnatt
flera viktiga milstolpar:

Produkt

Arbete har paborjats tillsammans med tva
kontraktstillverkare infor framtida produktion, och
nyligen har Bolaget framgangsrikt slutfort forstudie som
gor teknologin redo for kommersiell utveckling.

QA-RA (kvalitetsledning och
regulatoriskt)

Spermosens har byggt upp en effektiv avdelning for
kvalitet- och regulatoriska fragor, som har sakrat
europeiska och amerikanska krav for CE-méarkning och
FDA-godkannande.

Prekommersiellt

Avsiktsforklaringar avseende forsaljning for
forskningsandamal, Research Use Only (RUO), har
tecknats med en ledande global spermabank, Seattle
Sperm Bank, samt med en ledande fertilitetsklinik,
Herlev-Gentofte Hospital i Danmark.

RUO-forsaljningen ar en mycket viktig sprangbrada infor
full kommersialisering. Genom denna forsaljning
forvantas Spermosens bland annat erhalla dterkoppling
fran kunder om faktisk anvandning, samla in vardefulla
vetenskapliga data, bygga relationer med kunder, na en
snabbare marknadsacceptans, erhalla referenskunder
och vissa forsaljningsintakter.

Finansiellt

Spermosens noterades pa Spotlight i maj 2021 och
tillférdes 26,2 MSEK, vilket i kombination med
tillaggsoptionen TO1 pa 19,7 MSEK i maj 2022 innebar
att bolaget tillférdes 45,9 MSEK fore
emissionskostnader.

Bidrag pa 1,3 MSEK har erhallits fran Vinnova for 5 olika
projekt sedan bolagets grundande.

IP

Bolaget har ett fullgott patentskydd pa 16 europeiska
nyckelmarknader med nationell validering, samt i Japan,
Hong Kong och Sydafrika. Bolaget har en pagaende
avdelad snabbanscékan i USA, och pagaende
patentansokningar pa Bolagets 6vriga nyckelmarknader.

Spermosens ar i dag certifierat enligt 1S013485 for
kvalitetssakring vid design och utveckling av
medicintekniska produkter.

I Produkt
I o/ RA
I Prc-kommersiellt
I Finansiellt

Immateriella rattigheter

2022

2021

2020

2019

2018

2014

2012
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Studie fran Tjeckiska vetenskapsakademin visar att
spermier som binder till JUNO leder till befruktning

Erhaller bidrag fran Vinnova
ISO-certifiering 13485-2016

Avtal ingds med RMC Malmé (Pilotstudier fér CE-
markning)

Avsiktsforklaring om forsaljning i forskningssyfte med
Herlev-Gentofte Hospital

Avsiktsforklaring om férsiljning i forskningssyfte med
Seattle Sperm Bank

Prototyp for intrumentet fardigstalls

Notering pa Spotlight

Erhéller bidrag fran Vinnova

Studie fran Spanien bekraftar JUNO-proteinet som en
indikator for befruktning

Kontrakt fran forksningsinstitut for design och utveckling
av funktionell spermieanalys (Férsta ndgonsin)

Forsta tillverkningen av JUNO och Zona Pellucida protein
med ProteoGenix

Erhaller bidrag fran Vinnova

Proof of Concept for spermiebindning for elektrokemisk
biosensorer med ZP3- och JUNO-receptorer

Spermosens AB grundas 8 november 2018.

Bekraftelse fran Universitetet i Paris kring att JUNO-
proteinet finns i manskliga dggceller

Forskare vid Welcome 5Sanger Institute upptécker JUNO-
proteinet i mss

Kushagr Punyani skapar foérsta konceptmodellen till en
funktionell manlig fertilitetsdiagnostik




MALSATTNINGAR OCH MILSTOLPAR

Spermosens plan for den fortsatta utvecklingen av bolagets forsta produkt med sikte pa kommande marknadslansering sker i fem
steg:

o  Steg linnebdr leverans av generation 1 av produkten for forskningsandamal (RUO) till de tidiga kunder som Spermosens nu
har tecknat LOI med, samt till ytterligare intresserade. Detta steg berdknas ta 6 manader fran pabérjande och kosta cirka 17
MSEK.

e  Steg 2 ar att fardigstélla generation 2 av produkten, fortsatt for RUO. Generation 2 planeras sedan anvands for de studier som
ligger till grund for certifiering av JUNO-Checked Systemet och darmed mojliggdra forsaljning for anvandning i diagnostiskt
syfte. Intdkterna ar fortsatt begransade. Detta steg beraknas ta 6 manader fran pabdrjande och kosta cirka 16 MSEK.

e  Steg 3 innebar verifiering och validering av JUNO-Checked Systemet med hjalp av insamlade data for att kunna underbygga
vara pastaenden och verifiera produkten i kliniska studier. Samtidigt forbereds marknadslanseringen. Detta steg berdaknas ta 6
manader fran paborjande och kosta cirka 17 MSEK.

e  Steg4innebar designtransfer och forberedelser infor tillverkningen av den forsta godkénda produkten avsedd for allman
anvandning pa IVF-kliniker runt om i varlden. Detta steg beraknas ta 2 manader fran pabdrjande och kosta cirka 7 MSEK

e  Steg5innebar ansdkan om CE-markning och fardigstéllande av den dokumentation som regulatoriska myndigheter kraver,
vilket innebar att JUNO-Checked Systemet efter godkdnnande &r certifierat for anvandning i diagnostiskt syfte. Detta steg
beraknas ta 7 manader fran paborjande och kosta cirka 10 MSEK.

N : T
(@) Acceleration i varde
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© validerad '6'”,;:'6"
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| takt med att méngden inhdmtad data 6kar samt att operativa och regulatoriska milstolpar passeras, férstirks férutsdgbarheten kring
bolagets utveckling. Kurvan “kvarvarande risk” illustrerar éversiktligt styrelsens och ledningens bedémning av den relativa féréndringen av
verksamhetens osdkerhet och riskexponering allteftersom delmalen uppnds.

Spermosens mal ar att erhalla certifieringar i bade EU och USA for att genomféra forséljning av produkter for diagnostisk
anvandning under 2025. Parallellt med det fortsatta utvecklingsarbetet sker férsaljning for forskningsandamal som inbringar vissa
intakter samt vardefulla data och kundinsikter.

Nar den fardiga produkten nar marknaden raknar Spermosens med att 20 procents andel av den skandinaviska marknaden och en
forsaljning pa 8000 kassetter per ar racker for att na ett positivt kassaflode. Bolagets ambition &r att na positivt kassafléde under
2025. Potentialen ar avsevart mycket stérre dn sa om bolaget pa sikt nar malet att bli global standard. Spermosens planerar att
fram till och med 2025 finansiera den I6pande verksamheten och den fortsatta utvecklingen av produkten med existerande
rorelsekapital samt tillférsel av ytterligare kapital.

Totala drift och utvecklingskostnader berdknas till cirka 67 MSEK och enligt styrelsens och ledningens bedémning behover bolaget
tillféras netto cirka 60 MSEK under perioden 2023-2025.

Foretradesemissionen kommer vid fullteckning att tillféra Spermosens cirka 24 MSEK fore emissionskostnader.

Foretradesemissionen inkluderar en teckningsoption med teckning januari/februari 2024, som vid fullteckning kommer att tillféra
Spermosens mellan 24 och 73 MSEK fore emissionskostnader.
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ORGANISATION OCH KONCERN

Spermosens ar ett fristdende bolag med sitt huvudkontor och laboratorium pa Medicon Village i Lund, Sverige. Medicon Village
utgor tillsammans med Biomedicinskt Centrum pa Lunds universitet, European Spallation Source (ESS), MAX IV och andra aktorer i
regionen en unik koncentration av forskning och utveckling kopplat till Life science. Verksamheterna har en tydlig mission att
forandra och férbattra. Spermosens ar del av den innovativa och expansiva Life science sektorn i Oresundsregionen.

Spermosens team

Ulrik Nilsson R v

. . . Founder,
Chief Executive Officer Chief Science Officer

John Lempert
Chief Business Dev.

Ulrik Nilsson
Chief Financial Officer

oy ’/
R |
Ulrik Nilsson Kumaravel Shanmugavel Chemutai Beatrice
CEO Manager Biologics Project Manager

Callum Parker
Senior QA-RA Manager

Kumaravel Shanmugavel
Manager Biologics

Kushagr Punyani Rita Cabrita Jingyuan Zhu Rita Cabrita
Founder, CSO

Principal Scientist Senior Scientist Principle Scientist

Jingyuan Zhu
Senior Scientist

1
Callum Parker
Sr. QA-RA Manager

Jaime Castillo-Leon
.é%lg Lempert Head of Product D&D

Jaime Castello-Leon
Head of Product D&D

Chemutai Beatrice

Project Manager
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Marknadsoversikt

Introduktion

Det finns idag ingen kliniskt fungerande metod for att beddma spermiers bindning till aggcellen. Den befintliga metod som
anvands for att diagnosticera spermiens kvalité infor en IVF-behandling dr begrédnsad till att se om det finns normalt antal
spermier, om de ser ut och ror sig normalt, men inte om spermien har férmaga att befrukta dgget. Spermosens forsta
patenterade produkt JUNO-Checked méter bindningsférmagan mellan spermie och aggcell, vilket &r en forutsattning for
naturlig befruktning. Resultaten bedoms kunna hjalpa lakare att vélja [amplig behandlingsmetod, vilket bidrar till fler lyckade
IVF-behandlingar, minskat lidande och ékad livskvalitet. Lanseringen och anvandningen av Spermosens produkter férvantas
bidra till att forma och framja den globala marknaden. Bolaget beddmer, trots teknologins unika egenskaper, att en viss
forsiktighet initialt kommer att finnas pa marknaden.

Marknaden BUSD Global Market for IVF
40

Den globala IVF-marknaden var 22
miljarder USD 2021 och forvantas ha en

. 37
- 33
3rlig tillvaxt om 6 % fram till 2030 » w Z m
Bolagets malmarknad inom ART B, 23 =
(Assisterad Reproduktions-teknologi) 20
utgors framst av varldens (GVR, 2020). -
cirka 5000 IVF-kliniker, vilka
tillsammans genomfér fler &n 3 10
miljoner IVF-behandlingar per ar. 5
Efterfragan ar idag mycket stor, 0

. 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
marknaden &r underserverad och par
beraknas sta i ko i upp till 3 ar (Fertility
Europe, 2022).

| Europa sammanstélls data av European Society of Human Reproduction and Embryology. Senaste sammanstallningen baserar
sig pa data fran 2018 (ESHRE, 2018)

Totalt rapporterade 1422 kliniker som erbjuder ART-tjdnster i 39 lander totalt mer &n 1 miljon (1 007 598) behandlingscykler.
Totalt 1271 institutioner rapporterade data om IUl-cykler med anvéndning av antingen mans/partners sperma eller
donatorspermai 31 lander respektive 25 lander. Sexton lander rapporterade 20 994 interventioner i pre- och postpubertala
patienter for FP inklusive oocyter, dggstocksvavnad, sperma och testikelvdavnad.

Land IVF - IVF kliniker Ul - Inkluderade Totalt
Kliniker inkluderade laboratorier Ul laboratorier
Spanien 247 245 366 313 140 498
Frankrike 103 102 180 179 106 884
Tyskland 140 134 0 0 105 328
Italien 202 202 345 345 81379
Storbritannien 86 86 101 101 69 551
Tjeckien 48 48 0 0 35191
Belgien 18 18 28 28 33416
Polen 45 45 0 42 32323
Ukraina 48 45 17 17 28321
Grekland 43 33 0 31 27454
Nederldnderna 15 15 0 0 27201
Danmark 19 19 54 52 20616
Sverige 18 18 0 0 19745
Bulgarien 37 37 38 38 13091
Kazakstan 8 8 0 0 12 015
Schweiz 28 28 0 0 11597
Norge 11 11 11 11 11547
Ovriga 436 328 182 114 231441
Totalt 1552 1422 1322 1271 1007 598
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Av varldens alla 6ver tre miljoner behandlingar utfors cirka en tredjedel i
Europa, lite mindre dn en tredjedel i Kina, 15 % i Japan och 10 % i USA. Ovriga
cirka 10 % utfors i resten av varlden.

| Kina genomfdrdes 6ver 900 000 cykler under 2016 (Bai, Wang, et.al., 2020).

| Japan rapporterades 6ver 440 000 behandlingscykler under 2017 (Ishihara,
Jwa, et al., 2019)

| USA genomfordes dver 330 000 ART-cykler under 2019 (CDC, 2019).

Globalt berdknas éver 3 miljoner cykler utforas arligen (WHO, 2020). Med
éver 3 miljoner arliga behandlingar och ett forsaljningspris pa 200 dollar per
kassett berdknar vi forsaljningspotentialen for var forsta produkt till 6ver 600
MUSD. Patentskydd och ett trdngande marknadsbehov ger Spermosens goda
forutsattningar for att inta en varldsledande position inom manlig
fertilitetsdiagnostik och fertilitetsbehandling.

Ytterligare en marknad for Spermosens ar BUSD
spermabanker. Den globala marknaden for o
spermabanker uppskattades till 4,3 miljarder USD 50
2018 och forvantas vaxa med en CAGR pa 3,3 %

under prognosperioden (GVR, 2017).

4.3
40
”"Spermosens teknologi ger oss méjligheten 30
att férbdttra donatorkvaliteten och
avsevdrt 6ka framgdngsfrekvensen vilket

leder till att fler barn féds fran IVF- 10
behandlingar.” Fredrik Andersson CEO,

Seattle Sperm Bank. ' 2018

Nationell ersattning for IVF-behandlingar
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| manga av Bolagets strategiska marknader finns mojlighet att fa full eller delvis erséttning for sin IVF-behandling.

European IVF-monitoring Consortium (EIM), en kommitté inom ESHRE, utformade en undersékning for att forsta hur medicinskt
assisterade reproduktionsbehandlingar reglerades och ersattes i Europa. EIM-dokumentet ger en heltdckande bild av
situationen for ersattning, lagstiftning och register for ART i europeiska lander (NAU 2020). Rapporten speglar situationen i 44
lander den 31 december 2020. De forandringar i lagstiftningen som skett sedan dess ingar inte i de uppgifter som presenteras.

| USA har sjukforsakringsbolag i 15 stater i uppdrag att tacka provrorsbefruktning, enligt The National Infertility Association (GE,

2021).

| Sverige ersétts upp till 3 behandlingar, utférda inom den offentliga sektorn, av forsakringssystemet. (ESHRE, 2019).
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Styrelse och ledande befattningshavare

STYRELSE

Enligt Spermosens bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst fyra och hogst sju ordinarie styrelseledaméter. For narvarande bestar
Bolagets styrelse av fem ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa
arsstimman den 12 maj 2022 for tiden intill slutet av arsstamman 2023.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*

Eva Nilsagard Styrelseordférande 1964 2020 30 000 aktier
Ingela Liljeqvist Soltic Styrelseledamot 1967 2020 Inget

Christina Osterberg-Lloyd Styrelseledamot 1961 2022 Inget

Sgren Melsing Frederiksen Styrelseledamot 1976 2020 220 132 aktier
Kushagr Punyani Styrelseledamot 1991 2018 1578 240 aktier

Eva Nilsagard
Fodd: 1964

Bakgrund: Eva Nilsagard ar for narvarande grundare och VD for Nilsagard Consulting AB. Eva innehar en Executive MBA i
foretagsledning och organisation samt en kandidatexamen i redovisning och finans fran Handelshogskolan i Géteborg. Eva har varit
CFO pa OptiGroup, Vitrolife och Plastal, SVP Strategy & Business Development pa Volvo Group och haft ledande befattningar inom
finans och affarsutveckling pa Volvo, AstraZeneca och SKF. Eva har en lang erfarenhet av noterade bolag och éver tio ars erfarenhet
som mentor for unga kvinnliga chefer.

Viasentliga uppdrag: Styrelseordforande i Diagonal Bio AB. Styrelseledamot i Addlife AB, Bufab AB, Irras AB, Hansa Biopharma AB,
Nimbus Group AB, Xbrane Biopharma AB, SEK (Svensk Exportkredit), Nanexa AB, eEducation Albert AB och Ernstrémgruppen.

Ingela Liljeqvist Soltic
Fodd: 1967

Bakgrund: Dr. Ingela Liljeqvist Soltic arbetar for narvarande som embryolog och enhetschef for [aboratorie och vavnadsinrattning
vid Reproduktionsmedicinsktcentrum (RMC) vid Skanes Universitetssjukhus. Ingela har en BSc i Biomedical Laboratory
Technology fran Lunds Universitet och en PhDi Biomedical Science. Ingela har tidigare arbetat som embryolog vid IVF Clinic Cura
Oresund och pé likemedelsforetaget Merck. Ingela har Iang erfarenhet fran IVF och fertilitetsfragor.

Viasentliga uppdrag: Inga

Christina Ostberg-Lloyd
Fodd: 1961

Bakgrund: Christina Ostberg Lloyd innehar for nirvarande en globalt ledande position pa Ferring Pharmaceuticals A / S som Senior
Vice President och Global Head, Reproductive Medicine Maternal Health, RMMH. Christina ar M.D. och specialiserad pa gynekologi
och obstetrik med fokus pa reproduktionsmedicin, avseende bade manlig och kvinnlig infertilitet.

Vasentliga uppdrag: Inga

Sgren Melsing Frederiksen
Fodd: 1976

Bakgrund: Sgren Melsing Frederiksen innehar for narvarande positionen som VP Product Development and Commercial Rx, Orifarm
A/S. Sgren innehar en B.A.Sc inom Applied Science och en Master i lakemedelsutveckling. Sgren har haft ett flertal positioner inom
LEO Pharma och som kommersiellt ansvarig for Norden pa Aspen Pharma. Sgren har en lang erfarenhet inom marknadsforing och
forsaljning samt hela vardekedjan i ldkemedelsbranschen.

Viasentliga uppdrag: Styrelseledamot/Dir VBM Ejendomsselskabet af 2007 ApS, Styrelseledamot/VD SML Holding ApS,
Styrelseledamot i BotSupply ApS, StenoCare A/S och VBM Laboratoriet A/S.
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Kushagr Punyani
Fodd: 1991

Bakgrund: Kushagr Punyani ar grundare och CSO for Spermosens AB och dr utbildad inom mikrofluidik och biosensorer. Kushagr
innehar en licentiatsexamen i engineering, microfluidic technology, fran Lunds Universitet. Fran sina studier i Indien tillsammans
med professor Sudha Srivastava, lade Punyani grunden for Spermosens teknologi. Kushagr har dven varit med och grundat ett
flertal bolag som utvecklar nya teknologier inom medtech/ldkemedel.

Vasentliga uppdrag: Styrelseledamot i Diagonal Bio AB, Nested Bio AB och ProLevi Bio AB.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*

Ulrik Nilsson VD 1970 2021 53 500 aktier, 190 000 optioner
Kushagr Punyani CSsoO 1991 2018 1 578 240 aktier

John Lempert CBD 1953 2020 150 808 aktier, 162 000 optioner

Ulrik Nilsson
Fodd: 1970

Bakgrund: Ulrik Nilsson innehar Diploma in Management, Business Administration and Management, vid Henley Business School,
Master of Science in International Business Administration and Economics fran Ekonomihdgskolan, Lund Universitet och examen i
Energiteknik fran Forsmarks skola. Ulrik har mer &n 20 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom finans i multinationella
globala medicinteknikforetag, sasom Gambro och Baxter International Inc. och har arbetat med alla delar av verksamheten. Ulrik
kom fran Precise Biometrics AB, dar han var CFO. Utéver ekonomi har Ulrik varit ansvarig for Investor Relations, IT och HR i tidigare
roller

Vasentliga uppdrag: Inga

John Lempert
Fodd: 1953

Bakgrund: John Lempert har studerat juridik vid Lunds Universitet och &r certifierad tandtekniker. John har bl.a. arbetat for
Johnson & Johnson i ett flertal internationella positioner och i mindre entreprendrsbolag dar han ansvarat for att ta nya
patenterade dentalmaterial fran utveckling, genom regulatoriska krav och tillverkning till slutlig marknadsetablering. Har dven
haft uppdrag &t Varldsbanken. John har en 35 ars erfarenhet av affarsutveckling inom medicinteknik.

ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE AV
BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen for Spermosens ar ansvarig for innehallet i Informationsmemorandumet. Savitt styrelsen kénner till Gverensstammer
informationen i Informationsmemorandumet med sakférhallandena och ingen uppgift har utelamnats som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord.

Namn Befattning

Eva Nilsagard Styrelseordférande
Ingela Liljeqvist Solti¢ Styrelseledamot
Christina Ostberg-Lloyd Styrelseledamot
Soéren Melsing Fredriksen Styrelseledamot
Kushagr Punyani Styrelseledamot
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Upprattande av Informationsmemorandum

Detta Informationsmemorandum har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. Investerare bér gora sin egen beddmning
av huruvida det dr Iampligt att investera i Bolagets vardepapper.

Information fran tredje part

Informationsmemorandumet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergetts korrekt och att savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part inga
sakforhallanden har uteldamnats som skulle kunna gora den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Allman information om Bolaget

Spermosens AB (publ), organisationsnummer 559179-0380, registrerades vid Bolagsverket ar 2018. Bolaget inregistrerades i Skane
Ian, Lunds kommun, dar dven styrelsen har sitt sdte. Bolagets LEI-kod &r 5493000M4P4VB7T8RN09.

Bolagets associationsform &r aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget skall bedriva
utveckling, tillverkning och férsaljning av medicinsk teknik avsedd for diagnostik, samt darmed forenlig verksamhet. Bolagets adress
ar Spermosens AB, Medicon Village, Scheeletorget 1, 223 81. Bolagets telefonnummer &r: +46 (0) 72 888 28 11.

Bolagets hemsida ar https://www.spermosens.com (Observera att informationen pa Bolagets hemsida inte ingar i
Informationsmemorandumet sdvida inte denna information inforlivas i Informationsmemorandumet genom héanvisningar).

FINANSIERING AV BOLAGETS VERKSAMHET

Spermosens planerar att fram till och med 2025 finansiera den I6pande verksamheten och den fortsatta utvecklingen av produkten
med existerande rorelsekapital samt tillforsel av ytterligare kapital. Totala drift och utvecklingskostnader beréknas till cirka 67
MSEK och enligt styrelsens och ledningens bedémning behover bolaget tillféras netto cirka 60 MSEK under perioden 2023-2025.

Foretradesemissionen kommer vid fullteckning att tillféra Spermosens cirka 24 MSEK foére emissionskostnader.
Foretradesemissionen inkluderar en teckningsoption med teckning januari/februari 2024, som vid fullteckning kommer att tillféra
Spermosens mellan 24 och 73 MSEK fore emissionskostnader.

For en mer utforlig redogorelse for finansieringen av bolagets verksamhet, se rubriken “Rorelsekapitalforklaring”.

Vasentliga forandringar av lane- och finansieringsstruktur

Inga vasentliga férandringar har skett av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan den 30 september 2022.

Investeringar

Bolaget har sedan utgangen av den senaste rapportperioden, fram till dagen for foreliggande dokument, inte gjort nagra vasentliga
investeringar.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar

Bolaget har inga vasentliga pagaende investeringar.

Trender

Bolaget bedomer att inga vasentliga utvecklingstrender avseende produktion, forsaljning, lager, kostnader och forséljningspriser
har utvecklats under perioden fran utgangen av det senaste rakenskapsaret till dagen for Informationsmemorandumets
utgivande.
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https://www.spermosens.com/

Information om
vardepappren

ALLMAN INFORMATION

Spermosens ar ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets
aktier dr kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofdring av
finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade
for Bolagets aktier. Spermosens aktier ar denominerade i
SEK, ar utstallda till innehavare och har emitterats i enlighet
med svensk ratt och bestimmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551).

FORETRADESEMISSIONEN

Vid extra bolagstamman den 19 december 2022 godkéndes
styrelsens forslag om nyemission av aktier teckningsoptioner
om cirka 24 MSEK fore emissionskostnader med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Aktierna och
teckningsoptionerna emitteras i enlighet med svensk ratt
och valutan for Féretrddesemissionen ar SEK. Registrering av
Foretrddesemissionen vid Bolagsverket berédknas ske i slutet
av januari 2023.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL
AKTIERNA

De rattigheter som ar férenade med aktier som ar
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Varje aktie beréttigar till en rost pa Bolagets bolags-
stamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolags-
stdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och fore-
tradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till
andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar.

Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
overlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stéd av bolagsstimmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Bolagsordningen innehaller inga sérskilda bestimmelser om
inldsen eller konvertering.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de

krav som verksamhetensart, omfattning och risker staller pa
storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt (den sa
kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna
inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an vad
styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning till-
kommer den som éar registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear férda aktieboken pa den avstdmningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstimman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie ggnom
Euroclears forsorg. Utdelning kan dven ske i annan form dn
kontant utdelning (sa kallad sakutdelning). Om aktiedgare
inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allméanna regler for preskription.

Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden
vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor
Sverige, med undantag for eventuella begransningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens
hemland kan paverka intakterna fran eventuell utdelning
som utbetalas, se mer under avsnittet “Skattefragor i
samband med Foretradesemissionen” nedan. For aktiedgare
som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED
EMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning
av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag, och
vissa typer av investeringsformer. Investerare bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet i
samband med Erbjudandet, inklusive tillampligheten och
effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.

BEMYNDIGANDE

Vid arsstamman den 12 maj 2022 beslutades att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen,
under tiden fram till ndsta arsstimma besluta om
nyemission av aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Vid stdmman den 19 december 2022
beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen, under tiden fram till ndsta arsstamma besluta
om nyemission av aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas




foretradesratt om 10 % utéver bemyndigandet som
beslutades av arsstimman den 12 maj 2022. Det totala
antalet aktier som med stdd av bemyndigandet ska
kunna ges ut, eller, vid emission av konvertibler eller
teckningsoptioner, tillkomma efter konvertering eller
utnyttjande, ar begrénsat till 20 % av antalet utestdende
aktier vid tidpunkten for kallelsen till arsstimman. Syftet
med bemyndigandet ar att 6ka Bolagets finansiella
flexibilitet och styrelsens handlingsutrymme. Nyemission
beslutad med stéd av bemyndigandet ska ske i syfte att
tillféra bolaget rorelsekapital. Om styrelsen beslutar om
emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ska skalet vara att tillféra bolaget rérelsekapital och/eller
nya dgare av strategisk betydelse for bolaget och/eller
for att mojliggdra forvarv av andra foretag eller
verksamheter.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN
OCH TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeoverregler for vissa handelsplattformar).
Ett offentligt uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nar en
aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar
ett innehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstimman vidta
atgarder som &r dgnade att forsamra férutsattningarna for
ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen
eller verkstallande direktéren i bolaget har grundad
anledning att anta att ett sadant erbjudande ar néra
forestaende, eller om ett sadant erbjudande har lamnats. Vid
ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
accept-fristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har
ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En
aktie-dgare som har accepterat ett offentligt
uppképserbjudande dr som utgangspunkt bunden av sin
accept.

En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter aterkalla
sin accept, till exempel om lamnad accept har varit villkorad
av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att
forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppképserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal for
tvangsinlésen for det fall den som lamnat erbjudandet
uppnar ett innehav som representerar mer an nio tiondelar
av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinl6sen innebar att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, en lagstadgad rattighet att 16sa in ater-
staende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktie-
agaren. Pa motsvarande sétt har den vars aktier kan losas in
ratt att fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren.

Priset pa aktier som inl6ses genom tvangsinlésen kan
faststallas pa tva satt.

1) Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt
uppkdpserbjudande till andra aktiedgare vilket
accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska
I6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for
aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat.

2) | 6vriga fall ska I6senbeloppet for aktierna motsvara det
pris som kan paraknas vid en forsaljning av aktierna
under normala férhallanden. Denna process for
bestammande av skalig ersattning for aktier som
inlosen genom tvangsinlésen utgor en del i det aktie-
bolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare.

Eventuella tvister om inldsen ska provas av skiljeman.
Spermosens aktier ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller I6snings-
skyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkdpserbjudanden betrdffande Spermosens aktier under
det innevarande eller foregaende rakenskapsaret.




Villkor och
anvisningar

FORETRADESRATT OCH UNITRATTER

Den som pa avstamningsdagen den 4 januari 2023 &r
registrerad som aktiedgare i Spermosens ager foretradesratt
att teckna Units i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i
Bolaget. Aktiedgare i Spermosens erhaller en (1) Unitratt for
varje innehavd aktie per avstamningsdagen. Det kravs fem
(5) Unitratter for att teckna tolv (12) Units. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade Unitratter ogiltiga
och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan sarskild
avisering fran Euroclear.

UNITS

En (1) Unit innehaller en (1) aktie, en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO2.

EMISSIONSBELOPP

Erbjudandet omfattar hogst 29 077 889 Units motsvarande
en emissionslikvid om cirka 24,4 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretrddesemissionen ar den 4 januari 2023. Sista dag for
handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla Unitratter ar
den 2 januari 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
exklusive ratt att erhalla Unitratter ar den 3 januari 2023.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen dr 0,84 SEK per Unit, vilket motsvarar en
teckningskurs per aktie om 0,84 SEK. Teckningsoptionerna
utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av Units ska ske fran och med den 9 januari 2023
till och med den 23 januari 2023. Styrelsen har ratt att
forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade Unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt
varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade Unitratter,
utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med Unitratter kommer att ske pa Spotlight
Stockmarket under perioden fran och med den 9 januari
2023 till och med den 18 januari 2023. Vardepappersinstitut
med erforderliga tillstand handlagger férmedling av kép och
forsaljning av Unitratter. Den som dnskar kopa eller sdlja
Unitratter ska darfor vanda sig till sin bank eller
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fondkommissionar. Unitrdtter som forvédrvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma
ratt att teckna Units som de Unitratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget per avstamningsdagen. Vid
overlatelse av Unitratt 6verlats dven den subsidiara
foretradesratten till forvarvaren.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE,
INNEHAV PA VP-KONTO

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstdmningsdagen den 4 januari 2023 &r registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
bankgiroavi, sarskild anmalningssedel samt anmalningssedel
for teckning utan stod av Unitratter. VP-avi avseende
registrering av Unitratter pa VP-konto skickas inte ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Spermosens ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
inget utskick. Teckning och betalning ska da i stéllet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING OCH BETALNING AV UNITS
MED STOD AV UNITRATTER

Teckning med stéd av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast 23 januari 2023. Forutsatt korrekt
betalning tilldelas samtliga Units som antalet innehavda
Unitratter beréttigar, och inget ytterligare besked om
tilldelning ges. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende tva alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi, Emissionsredovisning

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhaélina Unitratter
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej
anvandas. Inga tillagg eller dndringar far goras i den pa
betalningsavin fortryckta texten. Inga ytterligare atgarder
kravs for teckning eller tilldelning. Observera att anmalan ar
bindande och det finns ingen majlighet att sitta ned det
antal vardepapper som tecknats.

2) Sdrskild anmdlningssedel

Anvands om ett annat antal Unitratter an vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas, till
exempel om Unitratter har kopts eller salts. Hogsta antal
Units som kan tecknas bestdms av antalet innehavda
Unitratter enligtredan beskrivna villkor. Teckning sker nar
bade den sarskilda anmélningssedeln samt inbetalning
inkommit till Eminova Fondkommission. Referens vid
inbetalning ar anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmélningssedelkan komma att [dmnas utan
avseende. Anmalningssedeln kan skickas med vanligpost
(ej REK), via email eller fax. Observera att anmalan ar
bindande och det finns ingen mojlighet att satta ned det
antal vardepapper som tecknats. Sarskild anmalningssedel




kan erhallas fran Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684
211 00, fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova Fondkommission
tillhanda senast klockan 15:00 den 23 januari 2023.
Anmalningssedlar som sands per post bor avsandas i god tid
fore sista dagen i anmalningstiden.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas till:
EMINOVA FONDKOMMISSION AB
Arende: Spermosens Holding AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr.

111 46 Stockholm

Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: www.eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)

TECKNINGSBERATTIGADE AKTIEAGARE
BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Teckningsberéttigade direktregistrerade aktiedgare som inte
ar bosatta i Sverige och som inte kan anvdnda den fortryckta
emissionsredovisningen kan betala i svenska kronor via
SWIFT enligt nedan. Teckning sker nér bade den sarskilda
anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission:

BIC/SWIFT: NDEASESS
IBAN: SE8930000000032731703725

TECKNING OCH BETALNING AV UNITS
UTAN STOD AV UNITRATTER

For det fall samtliga Units inte tecknas med stod av
Unitratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av aterstaende Units. Anmalan om teckning av Units utan
stod av foretrade ska ske under samma period som teckning
av Units med foretradesratt, det vill sdga fran och med den 9
januari 2023 till och med den 23 januari 2023.

Anmalan om teckning av Units utan stod av Unitratter ska
goras pa anmalningssedeln benamnd "Teckning utan stéd av
Unitratter” som finns att ladda ned fran eminova.se. Om fler
an en anmalningssedel insands kommer endast den forst
erhalina att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras i
samband med anmalan. Observera att anmélan dr bindande
och det finns ingen méjlighet att sdtta ned det antal
virdepapper som tecknats. Det finns ingen begrdnsning pa
antal Units som kan anmdlas fér teckning inom ramen for
Erbjudandet.

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR
(cirka 150 000 SEK) eller mer, ska en ifylld KYC samt en
vidimerad kopia pa giltig legitimation medfélja
anmalningssedeln. Galler anmalan en juridisk person ska
utdver KYC och legitimation dven ett giltigt registreringsbevis
(ej aldre &n tre manader) som visar behoriga firmatecknare
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medfdlja anmalningssedeln. Besked om tilldelning av Units
ldmnas genom dversandande av en avrakningsnota och
tilldelning sker efter att betalning kommit Eminova
Fondkommission tillhanda. Betalning ska erlaggas till
bankgiro enligt instruktion pa avrdkningsnotan och dras
aldrig fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte betalning
i ratt tid kan Units komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan dverlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Units komma att &
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Inget
meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA
OBERATTIGADE JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i
Foretradesemissionen helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga i Foretradesemissionen,
exempelvis USA, (innefattande dess territorier och provinser,
varje stat i USA samt District of Columbia), Australien,
Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada,
Hongkong, Ryssland, Vitryssland och Sydafrika. Dessa
aktiedgare kommer inte att erhalla Unitratter,
emissionsredovisning eller nagon annan information om
Foretradesemissionen. Eminova Fondkommission forbehaller
sig ratten att neka tecknare bosatta i lander dar Eminova
Fondkommission inte bedriver verksamhet.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING
UTAN STOD AV FORETRADESRATT

| det fall att inte samtliga Units tecknas med stéd av
Unitratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av Units tecknade utan stdd av Unitratter. Tilldelning
kommer da ske i féljande prioritetsordning:

a) |forsta hand ska tilldelning ske till dem som dven
tecknat Units med st6d av teckningsratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pd avstamningsdagen eller
inte, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut (6verteckning), i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av
Units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

b) landra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat
Units utan stod av teckningsréatter, och, for det fall
dessa inte kan erhalla full tilldelning, i férhallandetill det
antal Units som var och en anmalt for teckning och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

c) |Isista hand ska eventuella dterstaende Units tilldelas de
garanter som ingatt emissionsgarantier i forhallande till
storleken pa respektive garantiatagande.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av BTU skett pa VP-kontot.
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Tecknade Units bendmns BTU till dess att
Foretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Handel med BTU avses att ske pa Spotlight Stockmarket fran
den 9 januari 2023 och till och med att
Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget handlas pa Spotlight Stockmarket.
Aktierna har ISIN-kod SE0015346424 och handlas under
kortnamnet SPERM. De nya aktierna tas upp till handel i
samband med att omvandling av BTU till aktier sker vilket
beraknas ske i februari 2023. Bolaget avser att anséka om
upptagande till handel av de nya aktierna samt
teckningsoptionerna hos Spotlight Stock Market.

LEVERANS AV VARDEPAPPER

Sa snart Foretrddesemissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket berdknas ske i slutet av februari 2023, ombokas BTU
till aktier och teckningsoptioner av serie TO2 utan sarskild
avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS
FULLFOLANDE

Styrelsen for Spermosens har inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna Units i
Bolaget i enlighet med villkoren i detta
Informationsmemorandum. Styrelsen fér Spermosens ager
ratt att en eller flera ganger forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av teckningstiden offentliggors genom
pressmeddelande.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV
SERIE TO2

En teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets
aktie pa Spotlight Stockmarket under perioden frén och med
den 27 november 2023 till och med den 15 december 2023.
Dock lagst 0,84 SEK och hogst 2,52 SEK. Teckning av aktier
med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med
villkoren for teckningsoptionerna under perioden fran och
med den 29 januari 2024 till och med den 15 februari 2024.
Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0019176462 och avses
att tas upp till handel pa Spotlight Stockmarket.

UTSPADNING

Full teckning i Foretradesemissionen innebar att antalet
aktier i Bolaget okar fran 12 115 787 aktier till 41 193 676
aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 70,6
procent av kapitalet och résterna (berdknat som antalet nya
aktier till foljd av Foretrddesemissionen dividerat med det
totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad
Foretradesemission). Maximal utspadning under antagande
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att Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga
vidhangande teckningsoptioner utnyttjas uppgar till cirka
82,8 procent.

OFFENTLIGGORANDE AV
FORETRADESEMISSIONENS UTFALL

Offentliggdrande av utfallet i Foretradesemissionen kommer
att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa snart
detta &r mojligt efter teckningstidens utgang, vilket berdknas
till 26 januari 2023. Offentliggérandet kommer dven
publiceras pa Bolagets hemsida.

OVRIG INFORMATION

Teckning av Units med eller utan Unitratter ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphava sin teckning.

| det fall depan eller VP-kontot &r kopplat till en
kapitalforsakring, en IPS eller ISK galler sarskilda regler vid
nyteckning av Units. Tecknaren maste kontakta sin
bank/férvaltare och folja dennes instruktioner for hur
teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte
sker pa ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade Units
inte att kunna ske till dessa depatyper. Teckningen &r
bindande och insand anmalningssedel kan inte aterkallas.
Det ar tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pa
sadant satt att leverans kan ske till angiven depa.

Styrelsen for Spermosens ager inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna Units i Bolaget i
enlighet med villkoren i Informationsmemorandumet. En
teckning av Units ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphéva eller modifiera en teckning av Units. Ofullstandiga
eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas
utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att [amnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare av
Units kommer Eminova att ombesdrja att dverskjutande
belopp aterbetalas. Eminova kommer i sadant fall att ta
kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som
Eminova kan aterbetala beloppet till. Belopp understigande
100 SEK aterbetalas endast pa begaran. Ingen ranta kommer
att utbetalas for dverskjutande belopp.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen
pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket
och inforts i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. De
nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga
aktierna.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna och teckningsoptionerna ges ut under
aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.




AKTIEBOK arrangemang, varfor det finns en risk att atagandena, helt

. . eller delvis, inte kommer infrias.
Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet

avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontoférs av Euroclear Sweden AB
med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm.

| tabellen pa nasta sida redogors garantidtaganden och
teckningsforbindelser ndarmare.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, réstratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs av
Bolagets bolagsordning som finns tillganglig.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar Units i Foretrddesemissionen kommer att
l[amna uppgifter till Eminova. Personuppgifter som ldmnats
till Eminova kommer att behandlas i datasystem i den
utstrackning som behdvs for att tillhandahalla tjanster och
administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som
inhdmtats fran annan an den kund som behandlingen avser
kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller
organisationer med vilka Eminova samarbetar. Information
om behandling av personuppgifter lamnas av Eminova.
Eminova tar dven emot begdran om rattelse av
personuppgifter. Adressinformation kan komma att
inhdmtas av Eminova genom en automatisk process hos
Euroclear.

GARANTIATAGANDEN OCH
TECKNINGSFORBINDELSER

| samband med Foretrddesemissionen har ett antal befintliga
aktiedgare, inklusive styrelseledaméter, samt externa
investerare atagit sig att teckna for hela eller delar av sin
respektive agarandel i Foretradesemissionen om cirka 1,0
MSEK, motsvarande cirka 4,0 procent av
Foretrddesemissionen. Aktiedgare som utstallt garanti har
forst ingatt teckningsforbindelse motsvarande minst sin
andel av Foretradesemissionen (pro rata).

Vidare har Bolaget ingatt avtal med ett antal externa
investerare samt befintliga aktiedgare om emissionsgarantier
uppgaende till cirka 17,0 MSEK, motsvarande cirka 69,7
procent av Foretradesemissionen. Kontant provision utgar
enligt garantiavtalen om 17,9 procent i genomsnitt pa
garanterat belopp, motsvarande cirka 3,0 MSEK.
Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av
teckningsforbindelser och garantiataganden uppgéaende till
totalt cirka 18,0 MSEK, motsvarande cirka 73,6 procent av
Erbjudandet.

Tecknings- och garantidtaganden ingicks i november och

december 2022. Tecknings- och garantiatagandena ar inte
sdkerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande

24




Teckningsforbindelser

Namn Belopp SEK Andel av emissionen
Raspart Forvaltning AB 300 000 1,23%
Langbers Forvaltning AB 200 000 0,82%
Sgren Melsing Frederiksen *) 147 000 0,60%
Ulrik Nilsson *) 107 856 0,44%
John Moll 82 701 0,34%
Eva Nilsagard *) 60 480 0,25%
Nested Bio (Kushagr Punyani) *) 50 000 0,20%
John Lempert *) 20 000 0,08%
TOTAL 968 037 3,96%

Garantidtaganden

SEK upto50%  5062,1%  62,1-80% 80%86,1% 86,1-90% BeloppSEK emissionen

Selandia Alpha Invest A/S 1500 000 500 000 2000000 8,2%
Visar Metaj 860 160 640000 1500160 6,1%
Paginera Invest AB 1500000 1500000 6,1%
Ylber Rexhepi 1000000 500000 1500000 6,1%
Exelity AB 1000000 1000 000 4,1%
Wictor Billstrom 1000000 1 000 000 4,1%
Taulant Bara 700 000 152543 852543 3,5%
Peter Nilsson 500 000 250000 750 000 3,1%
Kjell Nilsson 500 000 250000 750 000 3,1%
RuneLdderup 500 000 100000 600 000 2,5%
Langbers Férvaltning AB 44676 455324 500000 2,0%
UV Invest 400 000 100000 500 000 2,0%
JEQ Capital AB 400 000 100000 500 000 2,0%
Simon Hammarstrom 300000 200000 500000 2,0%
Lukas Boyaci 500000 500000 2,0%
Argjent Istrefi 500 000 500 000 2,0%
Tahir Krasniqi 500000 500000 2,0%
Labinot Krasniqi 300000 150000 450000 1,8%
Jens Olsson 250000 150000 400 000 1,6%
Christian Mansson 200000 100000 300000 1,2%
Shkumbin Kurte 300000 300 000 1,2%
Jakob Svensson 150000 100 000 250000 1,0%
Robin Ekstrom 200 000 200 000 0,8%
Ulrik Nilsson *) 142 144 142 144 0,6%
Christina Lloyd *) 20000 20000 0,1%
Total 7244676 2967 468 4360160 1500000 942543 17014 847 69,7%

*) Direkt eller indirekt involverad i styrelse eller ledning
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Om emissionen fulltecknas, s kommer emissionen att tillféra bolaget totalt 24 425 427 SEK fore emissionskostnader. Av detta ar
69,7 % eller 17 014 847 SEK sakrade genom garantiatagande och 3,96 % eller 968 037 SEK sikrade genom teckningsforbindelser.
Det totala sdkrade beloppet ar 17 982 884 SEK eller 73,6 % av emissionen.

Garantikonsortiet har strukturerats i 5 nivaer upp till 90 %:

e  Niva 1fran 0to 50 % (motsvarande 50 % av 24 425 427 SEK eller 12 212 713 SEK) técks till 67,3 % av teckningsatagande av 968
037 SEK i kombination med garantiataganden om 7 244 676 SEK, vilket ger totalt 8 212 713 SEK.

e  Niva 2 fran 50 to 62,1 % (motsvarande 12,1% av 24 425 427 SEK eller 2 967 468 SEK) técks till 100 % av garantiatagande

e  Niva 3 fran 62,1 % to 80 % (motsvarande 17,9% av 24 425 427 SEK eller 4 360 160 SEK), tacks till 100 % av garantiatagande
e Niva 4 fran 80 % to 86,1 % (motsvarande 6,1% av 24 425 427 SEK eller 1 500 000 SEK), técks till 100 % av garantiatagande
e  Niva5 fran 86,1 % to 90 % (motsvarande 3,9% av 24 425 427 SEK eller 942 543 SEK), tacks till 100 % av garantidtagande

15 % betalas i garantiprovision till garanter i Niva 1 och 20 % betalas till garanter i Niva 2, 3, 4 och 5.
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Finansiell information i sammandrag

| detta avsnitt presenteras historisk finansiell information for bolaget avseende rakenskapsaren 2021 och 2020, samt
delarsperioden 1 januari -30 september 2022, med jamforande siffror for samma period 2021. Den utvalda finansiella
informationen avseende rakenskapsaren 2021 och 2020 dr hamtade fran bolagets reviderade arsredovisningar for samma
perioder, vilka har inforlivats i Informationsmemorandumet genom hanvisning. Informationen for perioden 1 januari — 30
september 2022, med jamférande siffror for samma period under 2021, har hamtats fran bolagets ej reviderade
delarsrapport for perioden 1 januari 2022 — 30 september 2022 och har inférlivats i memorandumet genom héanvisning. For
mer information om via hanvisning inférlivad information hanvisas till “Handlingar inférlivade via hanvisning” i detta avsnitt.

Arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING

Nedanstaende handlingar inforlivas genom héanvisning och utgor ddrmed en del av Memorandumet. Inférlivade dokument ska lasas
som en del av Memorandumet. Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgdngliga pa bolagets kontor med adress Medicon
Village, Scheeletorget 1, 223 81 Lund, Sverige, samt via bolagets hemsida www.spermosens.com.

e  Spermosens delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2022 dar hanvisningar gors enligt féljande:
Bolagets resultatrakning, sidan 7
Bolagets balansrakning, sidan 8
Bolagets kassaflédesanalys, sidan 9
Noter, sidan 9

e Spermosens Arsredovisning 2021 dér hanvisningar gors enligt foljande:
Bolagets resultatrakning, sidan 5
Bolagets balansrakning, sidan 6
Bolagets kassaflddesanalys, sidan 8

e Spermosens Arsredovisning 2020 dar hanvisningar gors enligt foljande:
Bolagets resultatrakning, sidan 5
Bolagets balansrakning, sidan 6-7
Bolagets kassaflédesanalys, sidan 9

Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021 har ingen information i
Informationsmemorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen som inte har
inforlivats genom hénvisningar &r antingen inte relevanta for investerare eller dterfinns pa annan plats i Informations-
memorandumet.
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RESULTATRAKNING

2022 2021 2021 2020

(KSEK) Not Kv1-Kv3 Kv 1-Kv3 Helar Helar
Nettoomsattning 0 38 38 7
Aktiverat arbete for egen rakning 9016 7 848 12 452 2331
Ovriga rérelseintakter 395 25 573 53

9411 7911 13 063 2 391
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -8 638 -5758 -8 865 -1527
Ovriga externa kostnader -4 439 -4 605 -6 548 -1673
Personalkostnader -5 649 -2 325 -3783 -1217
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -25
Ovriga rérelsekostnader -50 -16 -18 -15
Roérelsekostnader -18 801 -12 704 -19 214 -4 433
Rorelseresultat -9390 -4 793 -6 151 -2 042
Finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -105 -264 -272 -3
Resultat fore skatt -9 495 -5 057 -6 423 -2 045
Inkomstskatt 0 0 0 0
Periodens resultat -9 495 -5 057 -6 423 -2 045
Resultat per aktie (SEK)
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,84 -0,61 -0,73 -0,44
Genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter
utspadning 11277 975 8 244 450 8812 639 10 678 041
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BALANSRAKNING

2022 2021 2021 2020
(KSEK) Not 30-sep 30-sep 31-dec 30-sep
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 1 27 836 13 481 18 284 5206
Materiella anlaggningstillgangar 736
Kundfordringar 0 0 0 0
Ovriga fordringar 722 310 704 1021
Likvida medel 6521 13522 6691 3710
SUMMA TILLGANGAR 35815 27 313 25679 9937
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 32 882 25 005 23638 3420
Langfristiga rantebarande skulder 1276 500 365 500
Kortfristiga rantebdrande skulder 125 0 125 5 000
Leverantorsskulder 537 496 476 392
Ovriga skulder 995 1312 1075 625
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35815 27 313 25679 9937
KASSAFLODESANALYS
2022 2021 2021 2020
(KSEK) Kv1-Kv3 Kv1-Kv3 Helar Helar
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -9390 -4 793 -6 151 -2 042
Avskrivningar 25
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 46
Erlagd ranta -106 -271 -272 -3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -9425 -5 064 -6423 -2 045
Forandring i rorelsekapital -36 1509 851 -362
Kassafléde fran den lépande verksamheten 9461 -3 555 -5572 -240
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 313 -8 275 -13078 -2726
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19 603 21642 21631 8 335
Periodens kassaflode -170 9812 2981 3202
Likvida medel vid periodens ingang 6691 3710 3710 508
Likvida medel vid periodens utgang 6521 13522 6691 3710
FORANDRING AV EGET KAPITAL
Forandringar i eget kapital
2022 2021 2021 2020
(KSEK) Kv1-Kv3 Kv1-Kv3 Helar Helar
Eget kapital vid periodens ingang 23638 3420 3420 2 630
Periodens resultat -9 495 -5 057 -6 423 -2 045
Kvalificerade Personaloptioner 46
Transaktioner med aktiedgare 18 692 26 642 26 641 2 835
Eget kapital vid periodens utgang 32 882 25 005 23 638 3420
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BETYDANDE FORANDRINGAR | BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING EFTER DEN SENASTE
RAPPORTPERIODEN

Det har inte intréffat nagra betydande forandringar avseende Spermosens finansiella stallning efter den 30 september 2022 fram
till dagen fér Informationsmemorandumet avgivande.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har sedan grundandet inte genomfdrt nagra utdelningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt att under de ndrmaste
aren anvanda eventuellt genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och befésta dess position pa marknaden.
Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sadana, ar beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella
stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuellt utdelningsbeslut fattas av bolagsstdmman efter forslag fran styrelsen. Det
finns en risk att Spermosens i framtiden inte kommer ldmna nagon aktieutdelning. Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.
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Rorelsekapitalforklaring

Bolagets styrelse bedomer att befintligt rorelsekapital inte ar tillrdckligt for att tacka Bolagets behov under den kommande
tolvménadersperioden. Per den 30 september 2022 uppgick bolagets likvida medel till cirka 6,5 MSEK. Bolaget bedomer att
rorelsekapitalunderskott uppstar i Q1 2023. Med beaktande av bedomda kassafléden har bolaget ett rorel sekapitalunderskott om
drygt 20 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden for att kunna genomféra steg 1 av planerad utveckling. Bolaget avser
intensifiera diskussioner med partners avseende utveckling, kommersialisering och finansiering for att dven kunna inleda steg 2
under 2023.

Spermosens planerar att fram till och med 2025 finansiera den I6pande verksamheten och den fortsatta utvecklingen av produkten
med existerande rorelsekapital samt tillférsel av ytterligare kapital.

Totala drift och utvecklingskostnader beréknas till cirka 67 MSEK och enligt styrelsens och ledningens bedémning behdéver bolaget
tillforas cirka 60 MSEK under perioden 2023-2025. Féretradesemissionen kommer vid fullteckning att tillféra Spermosens cirka 24
MSEK fére emissionskostnader. Foretradesemissionen inkluderar en teckningsoption med teckning januari/februari 2024, som vid
fullteckning kommer att tillféra Spermosens ytterligare mellan 24 och 73 MSEK fére emissionskostnader.

Spermosens plan for den fortsatta utvecklingen av bolagets forsta produkt med sikte pa marknadslansering sker i fem sekventiella
steg vilka dr beroende av finansiering.

e  Steg 1linnebar leverans av generation 1 av produkten for forskningsandamal (RUO) till de tidiga kunder som Spermosens
nu har tecknat LOl med, samt till ytterligare intresserade. Detta steg berdknas ta 6 manader fran pabdrjande och kosta
cirka 17 MSEK.

e  Steg 2 ar att fardigstalla generation 2 av produkten, fortsatt for RUO. Generation 2 planeras sedan anvands for de studier
som ligger till grund for certifiering av JUNO-Checked Systemet och darmed mdjliggdra forsaljning for anvandning i
diagnostiskt syfte. Intakterna ar fortsatt begransade. Detta steg berdknas ta 6 manader fran pabérjande och kosta cirka
16 MSEK.

e  Steg 3 innebar verifiering och validering av JUNO-Checked Systemet med hjélp av insamlade data for att kunna
underbygga vara pastaenden och verifiera produkten i kliniska studier. Samtidigt férbereds marknadslanseringen. Detta
steg beraknas ta 6 manader fran pabodrjande och kosta cirka 17 MSEK.

e  Steg 4 innebar designtransfer och forberedelser infor tillverkningen av den forsta godkanda prod ukten avsedd for allman
anvandning pa IVF-kliniker runt om i varlden. Detta steg beraknas ta 2 manader fran pabdrjande och kosta cirka 7 MSEK

e  Steg5innebar ansékan om CE-markning och fardigstallande av den dokumentation som regulatoriska myndigheter
kraver, vilket innebar att JUNO-Checked Systemet efter godkannande &r certifierat for anvandning i diagnostiskt syfte.
Detta steg berdknas ta 7 manader fran paborjande och kosta cirka 10 MSEK

| det fall Foretradesemissionen fulltecknas tillfors Bolaget 19,3 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om sammanlagt cirka 5,1
MSEK (varav kostnader for garantiataganden uppgar till cirka 3,0 MSEK). Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser och
garantiataganden fran ett konsortium av investerare om cirka 18,0 MSEK, vilket motsvarar 73,6 % av Foretradesemissionen. Dessa
har dock inte sdkerstallts genom bankgaranti eller liknande.

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte fulltecknas kommer bolaget
utvardera alternativ sasom att Intensifiera diskussioner med partners avseende utveckling, kommersialisering och finansiering.
Detta kan dven inkludera att sélja eller licensiera ut IP, huvudsakligen med fokus pa aktiviteter som kan majliggéra tidiga initiala
intdkter. Det kan dven innebdra att verksamheten temporart saktas ner.

Bolaget kan dven komma att tvingas soka alternativa finansieringsmoéjligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning i form av
aktiekapital eller upptagande av skuld. Det ar inte sakert att bolaget lyckas sékerstalla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Det finns risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget
bli foremal for foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan form av avveckling.
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Legala fragor och agarforhdllanden

AGARFORHALLANDEN

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets dgare som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen dver Bolaget fordndras eller férhindras. Savitt styrelsen
kanner till foreligger det inte heller ndgra dverlatelsebegransningar under viss tid (s.k. lock-up avtal). Spermosens har inte vidtagit
nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolagets
bolagsordning som kan fordréja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av
kontroll dver ett bolag.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per dagen for Informationsmemorandumet uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 1 211 578,7 SEK, fordelat pa 12 115 787
aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK.

Bolagsstamman 19 december beslutade om andring av bolagsordningen i enlighet med nedanstaende.

Nuvarande lydelse: Foreslagen lydelse:

§ 4 Aktiekapital § 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hogst 2 Aktiekapitalet utgor lagst 2 400 000 kronor och hogst 9 600
000 000 kronor. 000 kronor.

§ 5 Antal Aktier § 5 Antal Aktier

Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 stycken och hogst Antalet aktier ska vara lagst 24 000 000 stycken och hogst
20 000 000 stycken. 96 000 000 stycken.

Den verkstallande direktdren eller den styrelsen i dvrigt férordnar bemyndigas att vidta de smérre justeringar som kan visas
erforderliga i samband med registrering och verkstallighet vid Bolagsverket.

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 2 400 000 SEK och inte Gverstiga 9 600 000 SEK, fordelat pa inte
farre an 24 000 000 aktier och inte fler &n 96 000 000 aktier. Samtliga aktier dr emitterade i enlighet med bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda och fritt dverlatbara.

Antalet aktier i Bolaget uppgar till 12 115 787 stycken fore Foretradesemissionen.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande 2018

Datum Beskrivning Forandring antal Total antal aktier Férdndring Totalt Kvot-

aktier aktiekapital (SEK) aktiekapital (SEK) virde

2018-12-02 Bildande av bolaget 1250 1250 50000,0 50000,0 40
2018-12-27 Nyemission (kontant) 255 1505 10200,0 60200,0 40
2020-06-30 Nyemission (kontant) 241 1746 9 640,0 69840,0 40
2020-10-12 Fondemission n/a 1746 522 054,0 523 800,0 300
2020-10-12 Split 3000:1 5236254 5238000 n/a 523 800,0 0,10
2021-04-28 IPO 4262216 9500216 426 221,6 950021,6 0,10
2021-04-28 Overtilldelningsemission 932498 10432714 93 249,8 10432714 0,10
2021-05-11 Riktad emission 78250 10510964 7 825,0 1051096,4 0,10
2022-05-23 TO1 utnyttjande 1604823 12115787 160482,3 1211578,7 0,10

Foérestaende foretradesemission
2022-01-29 (om fulltecknad) 29077 889 41193676 2907 788,9 4119 367,6 0,10

STORRE AKTIEAGARE

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, bolagets storsta aktiedgare per den 28 september 2022, inklusive darefter
kdnda forandringar fram till dagen for Informationsmemorandumet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier
har lika réstvarde. | Bolaget finns cirka 4 000 aktiedgare. Bolaget har ingen verklig huvudman.

Aktiedgare Antal aktier Roster Datum
Kushagr Punyani 1.578.240 13,00% 09-12-2022
Avanza Bank AB 1.142.070 9,40% 09-12-2022
Capitral AB 776.480 6,40% 09-12-2022
Skandinaviska Enskilda Banken AB 451.907 3,70% 09-12-2022
Nordnet Pensionsférsakring 422.850 3,50% 09-12-2022
Svenska Handelsbanken AB 344.675 2,80% 09-12-2022
Massimiliano Franzé 309.356 2,60% 30-09-2022
Swedbank AB 289.449 2,40% 09-12-2022
Raspart Forvaltning AB 273.768 2,30% 09-12-2022
BNY Mellon SA/NV 220.132 1,80% 30-09-2022
INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har tva pagaende incitamentsprogram om totalt 422 000 teckningsoptioner vilka alla ger rétt att teckna en ny aktie. Alla
teckningsoptioner har utgetts till marknadsmassigt varde, beraknat enligt “Black Scholes” -formeln. Om alla utestaende
teckningsoptioner utnyttjas kommer utspadningseffekten uppga till cirka 3,4 procent.

Tidigaste
Tilldelingsdatum Optionspris inlésendag Slutforfallodag Losenpris Utestaende optioner
2020-09-28 0,35 2023-11-10 2023-11-24 8,78 162 000
2022-05-12 2,6 2025-06-20 2027-06-19 26,34 260 000

422 000

F6r mer information om och fullsténdiga villkor betréffande teckningsoptionsprogram 2020/2023 héanvisas till beslutet pa den extra
bolagstamman den 28 september 2020. For mer information om och fullstandiga villkor betraffande teckningsoptionsprogram
2022/2025 hanvisas till beslutet pa den bolagstimman den 12 maj 2022.

33



OVRIGA KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER OCH ANDRA AKTIERELATERADE
INSTRUMENT

| enlighet med memorandum infér notering vid Spotlight Stock ingick bolaget ett kontrakt med Gemstone som gav Gemstone ratt
att erhdlla 156 500 teckningsoptioner som delerséttning for finansiella tjanster. Teckningsoptionerna ger Gemstone majlighet att
nar som helst under fem (5) ar fran forsta dag for notering forvarva aktier i Bolaget. Losenpriset for att teckna aktierna uppgar till
det lagsta av aktiepriset vid noteringsemissionen och en eventuell framtida nyemission i Bolaget. Vid bokslutsdagen har Gemstone
78 251 teckningsoptioner.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har under en period om ett ar fore offentliggérandet av detta informationsmemorandum inte ingatt nagra vasentliga avtal
som inte ingatts inom ramen for den ordinarie verksamheten. Bolaget har tecknat avtal med OIM Sweden AB for produktion av
JUNO-Checked Instrument. En icke bindande avsiktsforklaring for fardigstallande och produktion har tecknats med FlexMedical
Solutions Ltd.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Till bolag agt av styrelseledamot Kushagr Punyani har under kvartalet Q3 2022 totalt utbetalats 330 (795) KSEK vilket inklud erar
konsultarvode for rollen som CSO. Under Q1-Q3 har totalt utbetalats 1 025 (1 278) KSEK. Bolaget har ingatt avtal med Nested Bio
AB, ett av Kushagr Punyani heldgt bolag, vilket erhaller en fast manatlig ersattning om 91 875 kronor. Nested Bio AB tillhandahaller
tjansten som Bolagets utvecklingschef, Chief Scientific Officer. Avtalet har en émsesidig uppsagningstid om sex (6) manader.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméters och ledande befattningshavares
ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Flera styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har dock vissa finansiella intressen i Bolaget till foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till f6ljd av arrangemang eller 6verenskommelse med aktieagare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILIEFORFARANDEN

Bolaget ar inte och har inte heller varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga férfaranden, eller skiljeférfaranden (inbegripet
forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv
manaderna, vilka kan fa eller under den senaste tolvmanadersperioden haft betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller I6nsamhet.

Radgivare, intressen och intressekonflikter

Eminova Fondkommission AB ar emissionsinstitut i transaktionen och har inga ekonomiska intressen i Spermosens, eller i utfallet
av foreliggande transaktion, men kan i framtiden komma att leverera aktuella tjanster av liknande slag till Bolaget.

Gemstone Capital A/S ("Gemstone”) &r Bolagets finansiella radgivare. Utéver vad som anges under avsnittet “visentliga avtal”
ovan erhaller Gemstone en fast procentsats pa emitterat belopp. Gemstone innehar 40 250 aktier i Spermosens. | enlighet med
memorandum infor notering vid Spotlight Stock Market ingick bolaget ett kontrakt med Gemstone som gav Gemstone ritt att
erhalla 156 501 teckningsoptioner som delersattning for finansiella tjanster. Teckningsoptionerna ger Gemstone maojlighet att nar
som helst under fem (5) ar fran forsta dag for notering forvarva aktier i Bolaget. Losenpriset for att teckna aktierna uppgar till det
lagsta av aktiepriset vid noteringsemissionen och en eventuell framtida nyemission i Bolaget. Vid dagen for upprattandet av
memorandumet har Gemstone 78 251 teckningsoptioner. | 6vrigt har Gemstone inte nagra ekonomiska intressen i Bolaget.
MAZARS AB &r Bolagets revisor och Andreas Brodstrom ar huvudrevisor. Terminalgatan 1, 252 89 Helsingborg Tel: +46 42 37 19 00.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdters och ledande befattningshavares
ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Flera styrelseledamoter och ledande
befattningshavare har dock vissa finansiella intressen i Bolaget till f6ljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till foljd av arrangemang eller 6verenskommelse med aktiedgare,
kunder, leverantorer ellerandra parter.
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Ut6ver ovanstaende parters intresse att Féretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende emissionsgaranter
att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissioner.

Per dagen fér Memorandumets upprattande foreligger inga familjeband mellan Bolagets styrelseledaméter och ledande
befattningshavare.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare som ar beskrivna ovan har under de senaste fem aren (i)
démts i bedréagerirelaterat mal, (i) varit stallféretradare i bolag som forsatts i konkurs, konkursférvaltning, tvangslikvidation eller
genomgatt foretagsrekonstruktion, (iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade
myndigheter (déribland godkdnda yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents
forvaltnings-,lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledandebefattningshavare kan nas via Bolagets adress: Scheeletorget 1,223 81, Lund.

Arvode till bolagsstimmovalda styrelseledaméter beslutas av arsstimman. Vid arsstamman den 12 maj 2022 beslutades att
ersattningen till styrelsens ordférande ska vara 200 000 SEK och till 6vriga fyra ledamoter 100 000 SEK vardera samt att ingen extra
ersattning utgar for eventuella utskottsarbete. Bolaget haringa avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande
formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Tillampligt regelverk

Spermosens foljer aktiebolagslagen (2005:551), god sedpa aktiemarknaden och de regler och rekommendationersom géller
med anledning av Spermosens notering pa Spotlight Stock Market.

Tillgangliga dokument

Kopior av foljande handlingar kan under hela Informationsmemorandumets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor pa ordinarie
kontorstid. Adress aterfinns pa memorandumets sista sida. Spermosens ABs bolagsordning och registreringsbevis samt fullstandiga
villkor for teckningsoptioner finns dven tillgdngliga pa Bolagets hemsida spermosens.com.
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Riskfaktorer

Infor ett investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for
Bolaget. Bedémningen av vasentlighet av varje riskfaktor ar
baserad pa sannolikheten for dess forekomst och den
forvantade omfattningen av dess negativa effekter. | enlighet
med prospektférordningen ar de riskfaktorer som anges
nedan begransade till sddana risker som ar specifika for
Bolaget och/eller vardepapperen vilka dr vasentliga for ett
valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar
tillganglig per dagen for detta Informationsmemorandum.
De riskfaktorer som for ndrvarande beddms mest vasentliga
presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna
darefter presenteras utan sarskild rangordning. Medan de
namnda riskerna ar listade och forklarade pa basta satt, bor
det betonas att beskrivningen inte nédvandigtvis ar
fullstandig eller uttémmande och att andra risker kan
forekomma eller forverkligas.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VERKSAMHET

Kliniska provningar och regulatoriska
godkdnnanden

Alla medicintekniska produkter som utvecklas for att
marknadsféras maste genomga ett omfattande
registreringsforfarande hos relevant myndighet pa en enskild
marknad. Registreringsforfarandet omfattar till exempel, dar
sa ar tillampligt, krav vad avser preklinisk utveckling, klinisk
prévning, registrering, godkannande, marknadsféring,
tillverkning och distribution av nya medicintekniska
produkter. Om sadana krav, som foreligger eller som kan
tillkomma i framtiden, inte uppfylls kan detta medfora behov
att genomfora ytterligare kliniska studier, aterkallande av
produkter eller att registrering ej medges.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Hog

Kliniska studier och valideringar

Den medicintekniska branschen i allmdnhet och kliniska
studier i synnerhet ar forknippade med stor osdkerhet och
risker avseende forseningar och resultat i studierna.
Resultaten fran de kliniska studierna uppfyller inte alltid de
forvantade resultat som erhallits i laboratoriemiljo. Det finns
darfor en risk att de planerade studierna inte kommer att
pavisa tillrdcklig sakerhet och effekt for att produkten skall
kunna lanseras. Kliniska studier ar forknippade med stor
osakerhet samt risker avseende tidsplaner och resultat i
studierna. Bolaget kan dven komma att beho6va géra mer
omfattande studier an vad styrelsen i Bolaget for ndrvarande
bedémer, vilket kan komma att féranleda ckade kostnader
eller forsenade intakter. Vidare foreligger risk att Bolaget
inte kan uppratthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet
som kravs for eventuell framtida licensiering, forsaljning eller
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godkannande fran myndigheter. Det ndamnda kan leda till
forsening av kliniska studier for Bolaget och darmed
utebliven eller férsenad kommersialisering samt reducerat
eller uteblivet kassaflode.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intréffar: Hog

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara
svdra att pa forhand faststalla med exakthet, vilket medfor
risk for att planerad produktutveckling kan bli mer
kostnadskravande an planerat. Om denna risk intraffar kan
det medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Medel

Immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas genom patent,
patentansokningar, avtal och lagstiftning till skydd for
foretagshemligheter. Intrang i Bolagets immateriella
rattigheter kan skada Bolagets verksamhet. Vidare kan
patentskydd for medicintekniska bolag vara osdker och
omfatta komplicerade rattsliga och tekniska fragor. Risken
finns att patent inte beviljas pa patentsokta uppfinningar och
att beviljade patent inte ger tillrdckligt patentskydd. Vidare
kan inte all utveckling och teknologi patentskyddas. Bolagets
utveckling och potentiella framgang ar delvis beroende av
Bolagets mojlighet att erhalla och behalla patentskydd, men
det finns dven en risk att beviljade patent inte ger ett
effektivt kommersiellt skydd, eftersom invandningar eller
andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent kan géras
efter beviljandet av patentet. En risk med sadana processer
ar att beviljade patent inskranks, exempelvis genom en
begransning av tillaimpningsomrade eller att patentet avslas.
Att ett patent avslas innebar att ingen tillerkdnns ensamratt,
vilket gor att andra aktorer inte kan hindras fran att utéva
den definierade uppfinningen. Det innebar att Bolagets
konkurrenter kan komma att anvanda teknologin. Resultatet
av invandningsprocessen kan 6verklagas, vilket gor att
slutliga resultatet fran en invdndning &r svar att forutse. Det
finns dven en risk att omfattningen av ett godkant patent
inte ar tillrackligt omfattande for att skydda mot att andra
aktorer utvecklar liknande produkter, vilket kan medféra
6kad marknadskonkurrens.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Hog

Bolagets behandling av personuppgifter

Inom ramen for sin verksamhet behandlar Bolaget
personuppgifter som regleras av (EU) 2016/679 (GDPR). Det




innebar att Bolaget behdver forhalla sig till de krav som
framgar av GDPR. Om Bolaget inte uppfyller de krav som
framgar av GDPR kan Bolaget drabbas av sanktioner, vilket
skulle paverka Bolaget resultat negativt. Skulle Bolaget inte
efterleva GDPR kan Bolaget bli foremal for tvister, civil- eller
straffrattsliga paféljder och negativ publicitet, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Lag

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intréffar: Medel

Nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget ar beroende av specialistkompetens. Bolagets
nyckelpersoner har hog kompetens och lang erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner kan medféra att Bolagets utveckling
hammas, men dven negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat. Aven svarigheter att rekrytera nya
nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Medel

Kommersialiseringsrisk

Bolaget har hittills inte utvecklat ndgon fardig produkt. Det
finns inga garantier att Bolaget lyckas med att fardigstalla
och erhalla nédvandiga tillstand for att kunna introducera
nagra produkter pa marknaden. Bolaget har dnnu inte salt
nagra produkter eller tecknat nagra avtal med kunder om
framtida forsaljning. Det finns darfor inga garantier att
kunderna, pa den malmarknad som Bolaget identifierat,
kommer att kopa nagra produkter fran Bolaget. Det &r heller
inte sdkert att Bolagets marknadsandelar och
marknadsetablering utvecklar sig i den takt som Bolaget
forutser.

| Bolagets affarsmodell ingar att pa de flesta marknader
kontraktera distributérer inom IVF-branschen som ska
hantera forsaljning och support. Det finns inga garantier for
att Bolaget kan kontraktera sddana distributorer. Bolaget har
ambitiosa tillvaxtmal men har dnnu inte levererat nagra
produkter till kund. | takt med att forsaljningen 6kar maste
Bolagets verksamhet, processer och planering utvecklas for
att mota den okade efterfragan. Det ar inte sakert att
Bolaget lyckas med att utveckla verksamheten s att man
klarar av att mota efterfragan. Det finns darfor en risk att
Bolagets kommersialisering tar ldngre tid an forvantat, eller
helt uteblir vilket skulle medféra en vasentlig negativ effekt
pa Bolagets I6nsamhet och finansiella stéllning.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intréffar: Hog

Begriansade resurser

Spermosens ar ett litet bolag med begransade resurser. For
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att kunna genomfdra Bolagets strategi ar det viktigt att
resurserna disponeras pa ett for Bolaget optimalt sétt. Det
finns en risk att Bolagets resurser inte racker till och att
Bolaget darmed drabbas av finansiellt saval som operativt
relaterade problem. Ovanstdende kan ha en negativ effekt
pa Bolagets verksamhet, framtida tillvaxt, resultat och
finansiella stallning.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Hog

Bedomd negativ paverkan pd Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Medel

Kort historik

Bolaget har d@nnu inte inlett forsaljning av en kommersiell
produkt. Spermosens forsaljningspotential och
framtidsutsikter kan sdledes vara svar att utvardera. Den
korta verksamhetshistoriken gor det svart att bedéma
Bolagets utvecklingsmadjligheter, vilket kan paverka Bolagets
resultatutveckling. Ovanstaende kan ha en negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, framtida tillvaxt, resultat och
finansiella stallning.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Hog

Samarbetspartners

Spermosens har samarbeten med bland annat tillverkare och
forskargrupper. Det kan inte uteslutas att en eller flera av
dessa véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det
kan inte heller garanteras att Bolagets tillverkare till fullo
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa kan en
etablering av nya tillverkare bli mer kostsam och/eller ta
langre tid an vad Bolaget berdknar. Ovanstaende kan ha en
negativ inverkan pa

Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat om risken intraffar: Medel

Konkurrenter

En omfattande satsning och produktutveckling fran en
konkurrent kan medfdra risker i form av begransade
marknadsandelar. Vidare kan féretag med global verksamhet
som i dagslaget arbetar med narliggande omraden
bestdmma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Ovanstdende kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Lag

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Medel




Politisk risk

Spermosens avser att vara verksamt i och genom ett stort
antal olika lander. Risker kan uppsta genom forandringar av
lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor fér
utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa ldnder. Bolaget kan
ocksa komma att paverkas negativt av eventuella
inrikespolitiska beslut. Ovanstaende kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intréaffar: Medel

Marknadstillvaxt

Spermosens planerar att inleda forséljning och expandera
under de kommande aren. En etablering i olika Iander och
regioner kan medfora problem och risker som ar svara att
forutse. Vidare kan etableringar férsenas och darigenom
medfdra intdktsbortfall. En snabb tillvdxt kan dven innebdra
att Bolaget gor forvarv av andra foretag. Uteblivna
synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete
kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett
negativt satt. Ovanstdaende kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intréffar: Lag

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Medel

Sekretess

Spermosens ar beroende av att dven sadana
foretagshemligheter som inte omfattas av patent eller andra
immaterialrattigheter kan skyddas, bland annat information
om uppfinningar som dnnu inte patentsdkts. Aven om
Spermosens befattningshavare och samarbetspartners
normalt omfattas av sekretessataganden finns det en risk att
nagon som har tillgang till foretagshemligheter sprider eller
anvander informationen pa ett satt som kan skada
Spermosens, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Lag

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Medel

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsfora och sdlja medicintekniska
produkter maste tillstand erhallas och registrering ske hos
berérd myndighet pa respektive marknad. Pa grund av EU:s
6kade regulatoriska krav pa medicintekniska produkter har
arbetsbelastningen hos de ackrediterade
certifieringsbolagen i Europa 6kat signifikant. Den generellt
hoga beldggningen inom test- och certifieringsbranschen for
medicinskteknisk utrustning paverkar tidsskalan for
CE-markningsprocessen av Bolagets produkt.

| det fall Spermosens inte lyckas erhalla nddvandiga tillstand
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och registreringar fran myndigheter, kan Bolaget komma att
paverkas negativt i form av reducerade eller uteblivna
intakter.

De regler och tolkningar som galler i dagslaget kan dess-
utom komma att andras framéver, vilket kan komma att
paverka Bolagets mojligheter att uppfylla olika myndigheters
krav. Tillstand och registreringar kan dras tillbaka efter att
Spermosens har erhallit dessa. Saledes kan dven
forandringar i regler och tolkningar samt indragna tillstand
och registreringar utgora framtida riskfaktorer. Ovanstaende
kan ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Beddomd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Beddmd negativ paverkan pd Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Hog

Produktansvar och forsakringsskydd

Beaktat verksamhetens art dr det relevant att beakta
Spermosens produktansvar som uppstar da Bolaget
utvecklar och kommersialiserar produkter. Bolaget bedémer
att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstéllande,
med hansyn till verksamhetens art och omfattning. Det finns
dock inga garantier for att Bolagets forsakringsskydd till fullo
ska kunna tacka eventuella framtida rattsliga krav.
Ovanstaende kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Lag

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intrédffar: Hog

Immateriella rattigheter

Bolaget kan inte garantera att Spermosens
patentansokningar kommer att godkannas och inte heller
garantera att ett godkant patent kommer att utgora ett
fullgott kommersiellt skydd i framtiden.

Patent har en begransad livslangd. Om Bolaget tvingas
forsvara framtida patentrattigheter mot en konkurrent kan
detta medfora betydande kostnader, vilket kan komma att
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Vidare &r det alltid en risk i denna typ av
verksamhet att Spermosens kan komma att gora eller pastas
gora intrang i patent innehavda av tredje part. Andra
aktorers patent kan dven komma att begransa majligheterna
for en eller flera av Bolagets framtida samarbetspartners att
fritt anvanda berord produkt eller produktionsmetod. Den
osakerhet som ar forenad med patentskydd medfor att
utfallet av sadana tvister ar svara att forutse.

Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan
leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell
rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, dven vid ett fér Spermosens
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna paverka
Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.
Ovanstaende skulle kunna innebéra svarigheter eller
forseningar vid kommersialisering av framtida produkter och
darmed aven svarigheter att generera intakter.




Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Lag

Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Hog

FINANSIELLA RISKER
Finansieringsbehov och kapital

Bolaget bedriver kapitalkrdvande forsknings- och
utvecklingsarbete. Bolaget har hittills finansierat sin
verksamhet via eget kapital genom nyemission av aktier, 1an
samt myndighetsbidrag. Bolagets verksamhet kréver
ytterligare extern finansiering innan verksamheten borjar
generera intdkter och det kan inte garanteras att Bolaget kan
anskaffa nddvandigt kapital. Om Bolaget av nagot skal inte
kan fortsatta att driva verksamheten, kan det paverka
Bolagets mojlighet att realisera tillgangarnas redovisade
varden, speciellt relaterat till balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och patent, vilka ar baserade pa och
beroende av forutsattningarna for fortsatt drift. Harutéver
finns risk att en forsening i produktutvecklingen skulle
innebara att kassaflode genereras senare an planerat. Bade
storleken pa och tidpunkten for Bolaget framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland framgang
i lansering av produkter. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas nar behov uppstar eller det inte kan anskaffas
pa for Bolaget acceptabla villkor. Darmed kan utvecklingen
tillfalligt stoppas eller Bolaget tvingas bedriva verksamheten
i lagre takt an onskat, vilket kan leda till forsenad eller
utebliven kommersialisering och intdkter. Om ovan ndmnda
risker intraffar skulle detta kunna riskera negativ paverkan
pa Bolagets marknadsvarde.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Hog

Risker relaterade till makroekonomiska
faktorers paverkan pa Foretrddesemissionen

Investerares villighet att investera i Foretrddesemissionen
kan, utdver av faktorer som ar direkt kopplade till Bolagets
verksamhet och Bolagets aktier, dven paverkas av allméanna
makroekonomiska faktorer. | vilken grad makroekonomiska
och politiska faktorer, sasom situationen i Ukraina, kan
paverka Bolaget, ar i dagslaget osakert, men det finns det en
risk for att Bolaget kan drabbas av svérigheter att fa tillgang
till finansiering, samtidigt som finansieringskostnaderna kan
komma att 6ka. En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt
osdkerhet avseende makroekonomiska faktorer kan komma
att ha en negativ inverkan pa investerares villighet att
investera i Bolaget, vilket kan paverka aktiekursen for
Bolagets aktier negativt men ocksa medféra att
teckningsgraden i Foretradesemissionen blir ldgre an vad
som annars varit fallet. Det ar darfor inte mojligt att pa
forhand forutse framtida kursrorelser och det dr mojligt att
faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan, negativt kan
paverka vardet av en investerares investerade kapital.
Aktiekursens kortsiktiga utveckling kan daven komma att
negativt paverka teckningsgraden och utfallet i
Foretradesemissionen, vilket i sig skulle kunna ha en negativ
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inverkan pd en investerares villighet att investera i Bolaget.
En investering i Bolagets vardepapper bor darfor foregas av
en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och
omvarld, generell information om branschen, det allmanna
konjunkturldget och makroekonomiska faktorer samt 6vrig
relevant information eftersom det finns en risk att aktier i
Spermosens inte kan saljas till en for aktiedgaren vid var tid
acceptabel kurs, eller 6ver huvud taget, vid nagon tidpunkt.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Bedomd negativ paverkan pd Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Hog

Konjunkturens utveckling

Bolagets verksamhet paverkas av det allmanna
konjunkturldget pa de marknader dar Bolaget ar verksamt.
Det ekonomiska laget ar en faktor som bland annat kan
paverka sysselsattningsgraden hos de anstallda och
mojligheter till kliniska samarbeten och studier. Vikande
efterfragan eller andra faktorer eller marknadsbetingelser
kan @ven ha paverkan pa ldnsamheten inom Bolagets
verksamhet och ett mindre gynnsamt konjunkturlage kan
medfora forandrade forutsattningar for nyinvesteringar och
underhall bland Bolagets kunder.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intréffar: Hog

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VARDEPAPPER

Bristande likviditet i Bolagets aktie och
aktierelaterade vardepapper

Aktierna i Spermosens handlas pa Spotlight Stock Market. En
investerare kan inte utga ifran att likviditeten i aktierna och
teckningsoptionerna framéver kommer att vara
tillfredsstallande, vilket innebar att det finns en risk for att
dessa vardepapper inte omsatts dagligen och att avstandet
mellan kdp- och séljkurs kan vara stort. Om likviditeten ar
begransad kan detta medféra svarigheter for innehavare av
dessa vardepapper att forandra sitt innehav.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat om risken intraffar: Medel

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en
investering i Spermosens ar forenad med risk och att det inte
kan férutses huruvida aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Detta medfor en risk att en investerare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Aktiekursen kan komma att fluktuera till féljd av bland annat
resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmdnna
konjunkturlaget och férandringar i aktiemarknadens intresse
for Bolaget och dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i
sin tur bidra till att forstarka sadana fluktuationer i




aktiekursen. Aktiekursen kan darmed komma att paverkas
av faktorer, som star helt eller delvis utanfér Bolagets
kontroll. En investering i aktier bor darfor foregas av en
noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och
omvarld, generell information om branschen, det allmdnna
konjunkturldget samt dvrig relevant information. Risk
foreligger att aktier i Spermosens inte kan saljas till en for
aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Bolag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas inte av alla
lagregler som giller for ett bolag noterat pa en reglerad
marknad. Spotlight har genom sitt regelverk valt att tilldmpa
flertalet av dessa lagregler.

Beddmd sannolikhet att risken intréffar: Hog

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Medel

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden for att sdkerstélla kapital for fortsatt
drift och expansion komma att behéva genomféra
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument.
Sadana nyemissioner kan komma att genom utspadning
minska aktiedgarens relativa dgande och rostandel samt
vinst per aktie for de innehavare av aktier i Bolaget som inte
deltar i kommande nyemissioner. Vidare kan eventuella
framtida nyemissioner komma att fa negativ effekt pa
aktiekursutvecklingen.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intréffar: Hog

Storleken pa eventuella framtida
utdelningar till aktiedagare osdker

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning till
aktiedgarna. Bolaget befinner sig i en expansionsfas och
eventuella dverskott ar i forsta hand planerade att investeras
i Bolagets utveckling. Med anledning darav kan det finnas
risk for att utdelningsbara medel inte kommer att finnas
tillgdngliga under nagot enskilt rakenskapsar. For det fall inga
utdelningar lamnas kommer en investerares avkastning
enbart vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,

finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Lag

Marknadsplats

Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Spotlight Stock
Market (Spotlight). Spotlight ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en
handelsplattform (MTF). Spotlight har ett eget regelsystem
som dr anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag.
Vardepapper som ar noterade pa Spotlight omfattas
foljaktligen inte av lika omfattande regelverk som de
vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Som en f6ljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i vardepapper som handlas pa
Spotlight vara mer riskfylld dn en placering i vardepapper
som handlas pa en reglerad marknad.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Lag

Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Lag

RISKER RELATERADE TILL
FORETRADESEMISSIONEN

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser fran befintliga
agare och darutéver emissionsgarantier fran externa parter
motsvarande sammanlagt 73,6 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsforbindelser och
garantidtaganden ar inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket
medfor en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte
fullfoljer sina ataganden. Detta skulle, vid utebliven
emissionsbetalning, kunna inverka negativt pa Bolagets
genomfoérande av planerade atgarder efter genomford
Foretradesemission, vilket skulle kunna sld mot framtida
intjdning, 6ka framtida kostnader eller pa annat satt paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt. Bolagets aktiekurs kan av dessa orsaker komma att
paverkas negativt.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Beddmd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar: Hog
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Ordlista

Ord Definition
Infertilitet Infertilitet ar en sjukdom i det kvinnliga eller manliga reproduktionssystemet, som definieras av ett
misslyckande att uppna graviditet efter minst 12 manader av regelbundet oskyddat samlag.
IVF In Vitro Fertilisering
WHO Varldshalsoorganisationen
Notified Body Anmalt organ
ICSI Intra Cytoplasmic Sperm Injection
stIVF Standard In Vitro Fertilisering
EPO European Patent Office - Europeiska patentorganisationen
19]] Intrauterin insemination
FP fertility preservation (FP) - Fertilitetsbevarande
IVDR In Vitro Diagnostic Regulation
RUO Research use only
Oocyt Aggcell
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