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Féljande sammanfattning ska ses som en introduktion till Eurocine Vaccines informationsmemorandum och innehéller
inte all information nédvéndig for ett investeringsbeslut. Varje beslut att investera i Eurocine Vaccines bor grunda sig pd en
bedémning avinnehéllet i informationsmemorandumet i dess helhet som finns tillgéngligt pa www.eurocine-vaccines.se.



BAKGRUND
OCH MOTIV

Eurocine Vaccines utvecklar och kommersialiserar nasala vacciner med tydliga fordelar
jamfort med dagens produkter. Det ar Bolagets patentskyddade adjuvans Endocine™
som gor det mdjligt att ge vaccin nasalt och fa en béttre effekt. Bolagets huvudprojekt ar
det nasala influensavaccinet Immunose™ FLU som redan visat god sakerhet och positi-
vaimmunologiska resultat bade i djurstudier och i tidigare kliniska studier pa méanniska.

Nyligen beslutade Eurocine Vaccines styrelse om att oka Bolagets andel i vardekedjan
genom att sdkra tillgdng till ett antigen och i egen regi finansiera och genomféra en
klinisk studie med Immunose™ FLU. Genom att sjalva driva utvecklingen av ett komplett
vaccin vinner Eurocine Vaccines flera betydande fordelar: Bolaget kan sjalvstandigt
optimera utformningen av den kliniska studien, den kliniska studien dkar virdet pa
produkten, Bolaget behdller hela viardedkningen tills ett licensavtal ings och antalet
potentiella licenspartners blir fler. Med positiva kliniska resultat 6kar vardet av produk-
ten markant och gér det Lattare att sluta ett attraktivt licensavtal. Fran att tidigare bara
definierat etablerade influensavaccintillverkare med eget antigen som partnerkandi-
dater, kommer Eurocine Vaccines nu att kunna erbjuda Immunose™ FLU till samtliga
likemedelsbolag som vill etablera sig pa den intressanta marknaden for influensavac-
ciner med en produkt som har konkurrensfordelar och dairmed kan prissattas hogre an
de dominerande injicerade vaccinerna.

Bolagets vaccin Immunose™ FLU utvecklas foér barn, med fokus pa& malgrupperna barn
6 manader till 2 &r samt barn med svar astma. Anledningen &r att det finns behov av
battre vacciner for dessa grupper. Eurocine Vaccines egna prekliniska studier har indi-
kerat att Immunose™ FLU skulle kunna ge ett lika bra skydd i barn som dagens ledande
vaccin Fluenz gor, men utan de bieffekter som gor att Fluenz inte kan ges till barn under
tva ar eller till barn med svar astma.

For att kunna nd malsittningen om att utveckla ett eget influensavaccin behéver
Bolaget finansiering for det prekliniska arbetet och den kliniska fas I/Il-studien. Mer
specifikt kommer Bolaget att anvanda emissionslikviden till att etablera leveransavtal
med antigentillverkare, forbereda den planerade kliniska studien genom prekliniska
studier med det aktuella vaccinantigenet, samt starta den planerade kliniska studien.
Bolaget bedémer att resultat fran den kliniska fas I/ll-studien kommer att kunna avrap-
porteras vid halvarsskiftet 2017. Baserat pa resultaten av studien planerar bolaget ett
soka en partner for den fortsatta kliniska utvecklingen. Foretaget kommer att arbeta
aktivt med befintliga och nya affarsrelationer under hela studietiden.

For ytterligare information hanvisas till det informationsmemorandum som upprattats
av styrelseniEurocine Vaccines med anledning av den férestdende Nyemissionen.
Eurocine Vaccines styrelse ar ansvarig for informationen i informationsmemoran-
dum och harmed forsikras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att
sakerstilla att uppgifterna i informationsmemorandumet, sdvitt styrelsen kdnner till,
éverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar uteldmnat som
skulle kunna pdverka dess innebérd.



VD-ORD

Béste aktiedgare,

Eurocine Vaccines har stora méjligheter framfor sig. Aven om Bolaget &nnu inte ha ingatt ett avtal med en partner for

Immunose™ FLU farvi kontinuerligt nya bekréftelser pa att det finns stora vérden i Bolaget, framfor allt i form av vart

nasala influensavaccin Immunose™ FLU och dess potential fér barn. Detta framtrader tydligt i diskussioner med bade

“key opinon leaders " inom var bransch och med potentiella samarbetspartners som kontaktar oss. Jag &r nu glad att
kunna presentera en fullt garanterad nyemission. Det ger oss méjlighet att skapa betydande vérden i Bolaget genom var

nya strategi.

DEN NYA STRATEGIN OCH NYA MOJLIGHETER

Steget frén att ha varit en underleverantor till att vara ett
vaccinbolag innebar att vi tar full kontroll dver Bolagets
narmsta framtid. Genom att sjalva driva utvecklingen av
Immunose™ FLU genom nasta kliniska studie ar vi inte
l&ngre beroende av de externa faktorer som paverkat
vara tidigare partnerdiskussioner. Den nya strategin
innebar ocksd att Eurocine Vaccines aktiedgare far
tillgodogora sig de varden som skapas genom positiva
kliniska data. Baserat pa de dialoger vi for med affars-
partners ar det min dvertygelse att vardet pa Immunose™
FLU-projektet har goda forutsattningar att oka markant
vid framgangsrika studier. De studier som vi genomfort
hittills visar bdde god sakerhetsprofil och god effekt.

Bolagets vagval inneb&r ocksa att antalet potentiella
affarspartners dkarvasentligt. | dag finns behov av ef-
fektivare influensavacciner for barn under tva ar, vilket
innebar att det finns en oexploaterad marknad for ett
valdokumenterat vaccin. En sddan produkt motiverar ett
hogre pris an dagens injicerade produkter. Marknaden
forvantas vaxa snabbt, inte minst som en féljd av WHO:s
rekommendation att vaccinera barn mot influensa.
Sammantaget gor detta Immunose™ FLU till en attraktiv
mojlighet for en l&ng rad lakemedelsbolag som vill eta-
blera sig pa vaccinmarknaden.

Forsta steget blir att avtala om ett influensaantigen att
anvandailmmunose™ FLU. Darefter foljer det prekli-
niska arbetet fram till hésten 2016 och den kliniska fas I/
Il studie som kommer att genomforas under influensa-
sasongen 2016/2017. Utfallet av studien beraknas vara
klartimitten av 2017 och baserat pa resultaten kommer
Bolaget att erbjuda marknadsrattigheter till partners,
mot betalning och finansiering av den fortsatta kliniska
utvecklingen.

ATTRAKTIV RELATION
MELLAN RISKOCH
POTENTIAL
Relationen mellan risk
och potential i var fort-
satta satsning bedoms
vara mycket attraktiv.
Viharredanitidigare
genomforda kliniska
studier i manniska
visat att vart adjuvans
Endocine™ har en god
sakerhetsprofil och att
Immunose™ FLU gett

upphov tillen immun-
respons bade i blodet och i stemhinnan. Vi har ocksd visat
attdeillrar som fatt Immunose™ FLU var helt skyddade
frén influensa.

Parallellt med den fortsatta utvecklingen av
Immunose™ FLU kommer Eurocine Vaccines att aktivt
forbereda partnerkandidater infor de resultat somvi
kommer att presentera under 2017.

VI BYGGER VARDEN FOR FRAMTIDEN
Narviiframtiden blickar tillbaka p& 2015 kommer aret
att framstd som en avgorande milstolpe i Eurocine
Vaccines historia. For mig tog vi steget fran att ha varit en
underleverantor till att vara ett vaccinbolag.

Harmed vill jag bjuda in befintliga och nya aktiea-
gare attvara med pd var fortsatta resa mot att etablera
Bolaget som en betydande aktorinom vacciner.

Solnaiapril 2015

Hans Arwidsson
VD, Eurocine Vaccines AB [publ]
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ERBJUDANDET
| SAMMANDRAG

Styrelsen i Eurocine Vaccines beslot den 3 mars att genomfora en nyemission av aktier
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Emissionsbeslutet godkandes den 1 april
aven extra bolagstamma. Férvarje pd avstdmningsdagen innehavd aktie erhalls en (1)
teckningsrétt. Tre (3] teckningsréatter ger ratt att teckna tva (2) nya aktier. Nyemissionen
omfattar upp till8 717 273 aktier tilL kursen 2,65 kronor per aktie. Sammantaget vantas
emissionen inbringa 23,1 miljoner kronor fore emissionskostnader. Nyemissionen arisin
helhet sékerstalld genom garantidtaganden av externa investerare.

Informationsmemorandumet i sin helhet finns tillgangligt p& www.eurocine-vaccines.
se. Anmalningssedlar for teckning finns tillgéngliga p& bolagets hemsida eller kan pa
begaran erhallas fran Aktieinvest FK AB, enligt kontaktuppgifter nedan.

Avstamningsdag: 10 april, 2015

Teckningskurs: 2,65 kronor per aktie
Teckningsperiod: 14 april-28 april, 2015

Handel med teckningsratter: 14 april-24 april, 2015
Preliminart utfall avemissionen: 4 maj, 2015

OVRIG INFORMATION

Kortnamn, aktie: EUCI
ISIN-kod, aktie: ~ SE0001839069
Teckningsratt: SE0006993572
BTA: SE0006993580

EUROCINE VACCINES AB
Karolinska Institutet Science Park
Fogdevreten 2

171 65 Solna

Telefon 070-634 0171
infoldeurocine-vaccines.com

EMISSIONSINSTITUT
Aktieinvest FK AB

113 89 Stockholm

Telefon 08-5065 1795

Fax 08-5065 1701
emittentservicefdaktieinvest.se



