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Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten

Zenergy AB ar ett svenskt féretag grundat 2009 med sate i Vaggeryd, Jonkopings lan som utvecklar,
tillverkar och saljer brandsakra, energieffektiva och miljdbesparande bostader i modulformat liksom skolor
och entreprenadmoduler med smarta och flexibla I6sningar. Modulerna byggs med det egenutvecklade
och patenterade byggelementet ZIP-Element som &r varumarkesskyddat.

Verksamheten &r indelad i fem affarsomraden: ZIP-Element, ZIP-Bostader, ZIP-Skolor och andra
samhallsfastigheter, ZIP-Entreprenadmoduler och ZIP-Fastigheter for uthyrning.

ZIP-Element

Zenergys CE-markta, patenterade och varumarkesskyddade ZIP-Element ar ett byggelement med unika
egenskaper. Anvandningsomradena &r manga tack vare styrkan i sandwich-elementets konstruktion. ZIP-
elementet bestar av en isolerande karna av PIR som i sig ar brand- och fuktmotstandig dessutom tacks
den av ett yttre skikt av fukttalig brandskyddsskiva. De goda isolervardena gor det mojligt att bygga
passivhus, nara noll-energihus och lagenergihus med avsevart tunnare vaggar an de i branschen
historiskt konventionella metoderna. ZIP-Elementet &r i sig ej organiskt, mdgelresistent och
lastupptagande som kan anvandas i tak, vagg och golvkonstruktioner utan kéldbryggor.

Forutom att utgdra grunden i bolagets egna bostadslosningar utvarderas mojligheten att licensiera ut ZIP-
Elementet till andra byggbolag och tillverkare av byggprodukter.

ZIP-bostéder

Med en vaxande marknad och 6kad efterfrdgan pa hyresréatter och tillfalligt boende har Zenergy valt att
lagga stort fokus p& bostadssegmentet dar ZIP-Elementet och losningar med modular arkitektur verkligen
kommer till sin ratt.

Bolagets ZIP-Bostader har f& begransningar och lampar sig for saval enskilda villor/radhus som for
flerbostadshus. Konceptet kan med fordel anpassas efter behov av storlek och planlgsning fran storre
lokal till flerrumslagenhet.

ZIP-Skolor och andra samhéllsfastigheter

En stor befolkningstkning medfor inte bara bostadsbrist, utan &ven brist pa skolor, férskolor och andra
samhallsfastigheter som serviceboenden. ZIP-Skolor kan byggas effektivt och skapar dessutom ett
funktionellt inomhusklimat med god luftkvalitet vilket &r viktigt for att kunna tillgodogdra sig ny kunskap.
Zenergy har etablerat ett antal skolor med gott resultat.

ZIP-Entreprenadmoduler

Zenergys ZIP-Entreprenadmoduler riktar sig mot byggbranschen som paverkas starkt av det allmanna
ekonomiska klimatet och investeringsnivaerna. Zenergy har levererat 6ver 1000 ZIP-Entreprenadmoduler
och ZIP-Bomoduler till nationella och internationella bygg- och fastighetsbolag. Zenergy har flexibla
modullésningar for de flesta former av byggarbetsplatser baserade pa bolagets olika basmodeller samt tva
olika plattformsstorlekar.

ZIP-Fastigheter fér uthyrning

Efterfragan pa att hyra fastighetslosningar i modulform, bade tillfalligt och permanent, ar stor. Som ett led i
att skapa en bra referens pabérjade Zenergy 2017 etableringen av ett eget energieffektivt
fastighetsprojekt om 23 hyreslagenheter om ca 1300 m2 BOA i hdgre standard. Det 4gs av dotterbolaget
Zenergy bostader kvarterl i Skillingaryd AB. | etapp 2 hosten 2018 och vidare in i 2019 restes de 3
lagenhetshusen inkluderat miljo- och teknikrum. Forsta och storsta etappen med Hus 1 godkandes i
december 2018 varvid inflyttning paborjades. Som delfinansiering av projektet har dotterbolaget Zenergy
bostader kvarterl i Skillingaryd AB under 2018 tagit upp 1an om ca 17 MSEK via Tessin, Stockholm i en
s.k. crowdfunding. Projektet har bl.a med sin grad av energieffektivitet beviljats statligt investeringsstod
om 8,6 MSEK som betalas ut vid drifts-godk&nnande av tredje och sista huset i projektet som planeras till
slutet april 2019. Fastigheten lllern1 séldes under varen 2019 till Stjarnporten AB fér ca 28,3 MSEK med
erlaggande av slutlikvid och tilltrade i samband med entreprenadens fardigstallande planerat i Q2 2019.
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning

(Tkr)

Koncernen 2018 2017 2016
Nettoomséttning 44 199 36 831 44 023
Resultat efter fin. poster -52 235 -29 755 -12 293
Balansomslutning 78 075 102 568 33683
Soliditet % 23% 47% 64%

Definitioner: se not 25

Moderféretaget 2018 2017 2016 2015

Nettoomsattning 41 604 40 030 40 395 44 024
Resultat efter fin. poster -52 660 -29 152 -17 520 -12 287
Balansomslutning 59 257 86 288 49 064 33689
Soliditet % 30% 56% 74% 64%

Definitioner: se not 25

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Vasentliga handelser under det forsta kvartalet

» CE-markning av Zenergys ZIP-element

Den 17 januari meddelades att bolaget erhallit CE-markning for sitt patenterade ZIP-Element som utgor
grundstommen i bolagets modulart tillverkade bostader. | och med detta aterupptogs forhandlingar med
tyska ProContain GmbH géllande inkop av ZIP-Element for tillverkning och férsaljning av bostadsmoduler
pa den tyska marknaden.

* Bolagets fabrikschef och vice VD Robert Gurbin slutar

Den 12 februari meddelade Zenergy att bolagets fabrikschef och vice VD Robert Gurbin valt att lamna
Zenergy. Robert lamnade Zenergy den 30 april 2018.

 Zenergy rekryterar Johan Olofsson som ansvarig for inkOp, logistik, produktplanering och
affarsutveckling

Den 7 mars meddelades att bolaget har rekryterat Johan Olofsson, med bred ledningserfarenhet fran
modulhusbranschen, till bolagets nya position som chef for inkop, logistik, produktplanering och
affarsutveckling. Johan kommer att ingd i Zenergy-koncernens ledningsgrupp och utgéra en viktig del i
skapandet av en effektiv process fran inkdp och logistik till produktion och etablering.

Vasentliga héandelser under det andra kvartalet

» Hooks Herrgard och Strix Television valjer Zenergys ZIP-Bostader

Den 26 april meddelades att Zenergy tecknat avtal om att etablera initialt 4 ZIP-Bostéader vid Hooks
Herrgard med inledning i april. Dessutom har bolaget tecknat avtal om att hyra ut 39 ZIP-Bostader till Strix
Television fér sommarens inspelning av tv-serien "Farmen”. Totalt ordervarde for dessa affarer uppgar till
ca 3,8 MSEK, med mgjlighet till ytterligare ca 9 MSEK i host vid férsaljning av entreprenadbostéderna.

» Zenergy inleder produktion av 26 bostéder till Od&kra-projektet samt 22 ZIP-Bostader till Hebyprojektet
Den 2 maj meddelade bolaget att tillverkningen av 26 bostader av modell Residence at K-Fastigheter till
Odakraprojektet har inletts samt att produktionen av 22 ZIP-Bostader av modell Block Apartment at
KBostad Heby AB med etablering i Heby har pabdrjats. Ordervardet for dessa projekt uppgar till ca 29
MSEK.
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» Wallenstam godkanner slutbesiktningen av samtliga 89 ZIP-Bostader i MdIndal

Den 25 maj meddelades att Wallenstam godkéant slutbesiktningen av samtliga 89 ZIP-Bostader som
etablerats i MdIndal, och att projektet darmed ar fardigstallt. Etableringen visar att ZIP-Bostader fungerar
val for produktion av kvalitativa hyresratter med en rimlig hyresniva.

» Zenergy samarbetar med Chalmers Tekniska Hogskola om klimatsmart byggande

Den 5 juni meddelade Zenergy att nasta steg tas i samarbetet med Chalmers kring WoodXZIP, som ar en
kombination av Zenergys ZIP-Element med ytterelement i tra for ett klimatsmartare boende. En yttervagg
av materialet har rests pa fasaden till HSB Living Lab vid Chalmers och kommer att finnas pa plats under
ett ars tid for att testa materialet under riktiga vaderférhallanden.

» Zenergys nyemission tecknades till 56 % och tillfér bolaget ca 28 MSEK

Den 21 juni meddelades att Zenergys foretradesemissionen med sista teckningsdag den 18 juni
tecknades till ca 56 %, vilket innebéar att bolaget tillférs ca 27,1 MSEK fore emissionskostnader. Av totalt
27 112 830 SEK tecknades 22 541 497,50 SEK med teckningsratter, 3 222 370,50 SEK utan
foretradesratt och 1 348 962 SEK tecknades av garanter. Emissionskostnaderna férvantas uppga till ca
2,7 MSEK exklusive kostnaden fér emissionsgarantin. Ersattningen till garanterna uppgar antingen till 10
% kontant alternativt 12 % i form av nyemitterade aktier.

+ Crowdfunding-kampanj pa Tessin inleds om max 17 MSEK for delfinansiering av lllern1

Den 21 juni meddelade Zenergy aven att bolaget inleder en crowdfunding-kampanj hos Tessin med syfte
att erhalla 1an om maximalt 17 MSEK fér delfinansiering av projektet lllern1 i Skillingaryd som etableras i
egen regi.

Vasentliga héandelser under det tredje kvartalet

« Etablering av 22 ZIP-Bostader i Heby

| borjan av augusti paborjades etableringen i Heby av 22 ZIP-Bostader av modellen Block Apartment at K-
Bostad Heby AB med ett varde om ca 10 MSEK. Etableringen sker i enlighet med den tidsplan som
kommunicerades i ett pressmeddelande den 2 maj 2018. | ett pressmeddelande den 9 november
meddelades att projektet med 22 ZIP-Bostader i Heby nu har slutgodkants och tagits i drift.

+ Veidekke valde Zenergy ZIP-Entreprenadmoduler vid etablering av industriverksamhet i Landvetter

Den 9 augusti meddelades att Zenergy erhallit en bestallning fran ett bolag inom Veidekke-koncernen om
kop av 12 Zenergy ZIP-Entreprenadmoduler till ett varde om ca 3 MSEK. De kommer att anvandas som
kontor vid expansionen av Veidekkes takt-, tervinning- och asfaltsverksamhet i Harryda kommun (f.d.
Landvetterkrossen).

« Effektivisering och rationalisering i produktionen med hjalp av LEAN-konceptet

Avtalen med 3 bemanningsféretag som forsorjt produktionslinan med operatdrer avslutades under augusti
och omférhandlades med ett av dessa bemanningsféretag. Darmed kunde bolaget reducera antalet
operatdrer med 15 personer eller ca 30 procent.

» Zenergy erhaller statligt investeringsstéd om 8,6 MSEK till lllern1 och marker av stort intresse fran
potentiella hyresgéaster

Den 7 september meddelade Zenergy att bolaget erhallit beslut om ca 8,6 MSEK i statligt investeringsstod
for hyresbostéder via Lansstyrelsen i Jonkoping till byggnationen av lllernl i Skillingaryd med
kostnadseffektiva och kvadratsmarta hyresréatter. Cirka 50 personer kom till premidrvisningen i bérjan av
september. Efter visningarna uppgick bostadskon for fastighetens 23 hyresrattbostader till ca 30 personer.
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» Zenergy har inlett rekrytering av ny VD

Den 11 september meddelades att styrelsen i Zenergy och VD Olle Magnusson har kommit dverens om
att Olle Magnusson lamnar posten som VD i bolaget under 2018 och kvarstar som VD till dess att en ny
VD har rekryterats. Olle kommer att kvarstd som styrelseledamot samt under en évergangsperiod bista
som radgivare till bolagets tilltradande nya VD. Styrelsens arbete med att rekrytera en ny VD genomfors i
samarbete med en extern rekryteringskonsult.

« Stort intresse for Zenergy fran ledande fastighets- och byggbolag vid Nordic Property Expo 2018

Den 13 september meddelades att Zenergy medverkat vid fastighetsméssan Nordic Property Expo 2018
den 11-12 september i Géteborg. Bolaget erhdll stort intresse for sina kostnads- och energieffektiva ZIP-
Bostéder och knét flera vardefulla kontakter.

* Dellanefinansiering om 17 MSEK till lllern 1 erhalls via Tessin for etapp 1 och etapp 2
Crowdfunding-kampanjen via Tessin som lanserades enligt pressmeddelande den 21 juni gav 10 MSEK i
I&n till bolaget for delfinansiering av projektet lllern1 etapp 1 som etableras i egen regi i Skillingaryd.
Under kvartalet delfinansierades aven etapp 2 uppgaende till 7 MSEK. Darmed har Zenergy upptagit
crowdfunding-lan genom Tessin om totalt 17 MSEK.

» Bygglov beviljat och aterkallat i Od&kraprojektet

I mitten av augusti beviljades bygglovet for de 26 ZIP-Bostéder av modell Residence som kommer att
etableras at K-Fastigheter i Odékra till ett varde om ca 19 MSEK. Enligt pressmeddelande den 2 maj 2018
planerades etableringen till det tredje kvartalet 2018. P& grund av férdrojningar i bygglovsprocessen
forskjuts etableringsstarten till 2019.

Vésentliga héandelser under det fjarde kvartalet

« Avtal med Framfastgruppen om fastighetsprojekt i Strangnas vart cirka 41 MSEK

Den 11 oktober meddelade Zenergy att bolaget tecknat avtal med Framfastgruppen géllande produktion
och etablering av ett fastighetsprojekt i Strangnés med 54 bostader, dar nu bygglovsprocessen och
detaljarbetet tar vid. Ordervéardet beraknas till cirka 41 MSEK.

+ Avtal med Gotlandskronan om fastighetsprojekt i Visby vart cirka 15 MSEK

Den 29 oktober meddelades att Zenergy tecknat avtal med Gotlandskronan géllande produktion och
etablering av ett fastighetsprojekt i Visby med 24 bostader, dar nu bygglovsprocessen och detaljarbetet tar
vid. Ordervardet berdknas till cirka 15 MSEK.

» Zenergy tecknar avtal om hotellbostader varda minst 6 MSEK samt meddelar att Hebyprojektet ar
slutgodkéant

Den 9 november meddelade Zenergy att bolaget tecknat avtal om produktion och etablering av en forsta
etapp ZIP-hotellbostader vid Mauritzbergs Slott & Golf till ett varde om ca 6 MSEK. Ytterligare tva etapper
planeras med ett totalt varde om 19 MSEK. Dessutom meddelades att projektet med 22 ZIP-Bostader i
Heby har slutgodkéants och tagits i drift.

» Handelsstopp i Zenergy

Den 7 december stoppades handeln i Zenergy AB med anledning av bolagets anstrangda
likviditetssituation. Handeln aterupptogs den 12 december efter att bolaget publicerat en uppdatering.

» Zenergy kommenterar bolagets finansiella situation och likviditet

Den 12 december meddelade Zenergy att bolaget har en akut likviditetsbrist och att det foreligger ett
kapitalbehov om cirka 12 MSEK fram till och med februari 2019. Med anledning av detta meddelade
styrelsen sin avsikt att soka en bryggfinansiering om 13 MSEK under december 2018.

« Zenergy utser Johan Olofsson som tf. VD

Den 20 december meddelades att Olle Magnusson lamnar posten som VD foér Zenergy vid arsskiftet, men
att han kommer att kvarsta som styrelseledamot och under en 6vergangsperiod bista som radgivare till
bolagets tilltradande nya tf. VD Johan Olofsson.
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Véasentliga handelser efter periodens utgang

* Lansstyrelsen skjuter ovantat fram utbetalningen av beviljat investeringsstod

Efter perioden meddelades att Lansstyrelsen &ndrat sitt beslut betraffande utbetalning av investeringsstod
om 3,6 MSEK for hus 1 i Zenergys egna projekt lllern1, av 8,6 MSEK totalt for projektet, fran vid
driftsattning av hus 1 till nar samtliga huskroppar besiktigats. Detta paverkade bolagets likviditet patagligt
kring arsskiftet.

» Zenergy ansoker om foretagsrekonstruktion

Den 10 januari meddelades att Zenergy kommer att ansdka om foretagsrekonstruktion da bolagets
styrelse inte lyckats att sékra en bryggfinansiering inom den tid som statt till buds.

» Zenergys ansokan om foretagsrekonstruktion beviljas av Jonkdpings tingsratt

Den 11 januari meddelade Zenergy att bolagets ansdkan om féretagsrekonstruktion beviljats av
Jonkdpings tingsratt samt att advokat Johan Sélveland utsetts till rekonstruktor.

» Uppdateringar om Zenergys rekonstruktion

Den 23 januari meddelades att rekonstruktéren, advokat Johan Sélveland vid Advokatfirman Glimstedt,
underrattat berérda fordringsagare jamlikt 2 kap 13 8 Lag (1996:764) om féretagsrekonstruktion samt att
en preliminar rekonstruktionsplan kommer att presenteras for fordringsagare och andra intressenter i
arendet senast den 24 januari 2019. Vidare meddelades den 24 januari att J6nkdpings Tingsratt fattat
beslut om fortsatt rekonstruktion for Zenergy AB.

* Framfastgruppen avser inte fullfolja fastighetsprojekt i Strangnas

Den 12 februari meddelade Zenergy att Framfastgruppen inte avser fullfolja uppgdrelsen med Zenergy om
att uppfora ett 50-tal lagenheter i Strangnas till ett varde om ca 40 MSEK. Anledningen &r Zenergys
pagdende foretagsrekonstruktion, som har férorsakats av utdragna bygglovsprocesser som tart hart pa
bolagets likviditet.

* Zenergy AB erhaller brygglan samt inleder process med att genomféra offentligt ackord.

Den 18e mars meddelades att Zenergy AB erhaller brygglan om 6MSEK samt inleder process med att
genomfora offentligt ackord med fordringséagarna som ett led i att avsluta rekonstruktionen snarast mojligt.

» K-fastigheter har latit meddela att man inte kommer fullfdlja sitt bestallningsatagande i enlighet med
Ramavtalet med Zenergy efter att Od&krabostaderna r levererade.

Den 26 mars meddelade Zenergy att K-Fastigheter har meddelat att de efter fardigstalld byggnation i
Odakra inte kommer fullfélja sitt bestéliningsatagande pa resterande bostader och har kriavt meddelande
om detta till marknaden. Styrelsen fér Zenergy AB (publ) lamnar darfér denna information utan att ha
analyserat situationen ytterligare men har tillsatt en projektgrupp for vidare hantering av &rendet och
utesluter inte att rattsliga atgarder kan bli aktuella. Styrelsen for Zenergy AB (publ) kommer aterkomma s&
snart ytterligare information finns tillganglig eller om klargdrande blir aktuellt.

» Zenergy presenterar forslag pa kapitaltillskott genom emissioner till bl.a nya huvudagare, villkorat av att
den pagaende rekonstruktionen avslutas genom att offentligt ackord om 50 % uppnas.

Den 1la april meddelades bl.a att Fredrik Stahl, Hokerum Bygg AB -koncernen och Stjarnporten AB,
foretradd av Peter Strahle ar tilltdnkta huvudéagare genom de riktade emissioner som styrelsen foreslar till
arsstamman om 8+8 MSEK. Parallellt foreslas en foretradesemission om ca 25,8 MSEK som &r
garanterad till 80%. Emissionerna foreslas tecknas till kursen 25 &re. Vid genomférda och fullt tecknade
emissioner kommer de tilltankta nya huvudagarna tillsammans erhalla ca 58% av rosterna och ca 29% av
kapitalet samt det totala tillférda kapitalet ge ca 42 MSEK fore emissionskostnader.

» Zenergy's fastighetsprojekt lllern om 23 st energieffektiva lagenheter har salts fér ca 28,3 MSEK.

1a april meddelade Zenergy att dotter-dotterbolaget Zenergy Bostader Kvarterl i Skillingaryd AB har salt
fastigheten lllern 1 i Skillingaryd for ca 28,3 MSEK, till kdpare Stjarnporten AB som foretrads av Peter
Strahle. En forsta kontant delbetalning om 3 MSEK erlaggs som bl.a tryggar fardigstallandeprocessen dar
entreprenaden utférs av moderbolaget Zenergy AB. Tilltrade och erlaggande av slutlikvid sker under Q2
2019 direkt efter fardigstallandet av entreprenaden.
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Forvantad framtida utveckling

Forsaljningen av vara produkter sker genom Zenergy AB. Uthyrningsverksamhet sker genom Zenergy
ZIPRENT AB. Zenergy AB utgor alltid den prioriterade verksamheten och utvecklar och producerar
bolagets produkter. ZIPRENT ska ses som en komplettering i koncernstrukturen som bl.a méjliggér ett
mer kontinuerligt produktionsfldde och moter upp kunder som vill hyra produkten.

Zenergy har under perioden med de finansiella svarigheterna och under rekonstruktionen arbetat med
Okad fokusering av produktportfolien och att prioritera bland affarsomradena i kombination med att minska
fasta och rorliga kostnader for att kunna uppna méjlig I6nsamhet redan vid en lagre omsattning &n vad
som var tidigare planerat. En tydlig férandring ar att affarsomradet med egna mark och fastighetsprojekt
laggs pa is och prioriteras ej bl.a pga den stora kapitalbindning och typ av ytterligare kompetens som
kravs 6éver langre tid.

| stéllet koncentrerar Zenergy sin verksamhet kring den fysiska fabriksproduktionen med den
nyinvesterade produktionslinjen sedan sommaren 2018. Zenergy Okar standardiseringen genom att
fokusera mot tva olika typhus for flerbostadshus baserade pa i huvudsak 2 olika plattformar som kan
kombineras i manga olika kombinationer. De &r framtagna som ett optimerat resultat av redan genomférda
byggnationer, BBR-krav och inte minst fran en rod trdd av den kraftigt okade forfragan som marknaden
stéllt mot Zenergy sedan i synnerhet sommaren 2018. Denna standard ska utg6ra basen i Zenergys
utbud. Vidare standardiseras och paketeras dven forsaljningsprocessen fran kalkylen, offerten och
avtalsupplagget for att férenkla for kunden och enklare anpassa kundefterfragan for att uppna en effektiv
industrialiserad produktion. Bostader kommer utgora kdrnan i den aktiva satsning som Zenergy gor.

Affarsomradena skolor och entreprenadenheter aterfinns i portfoljen till i form av den standard som ar
redan utvecklad. Specialutveckling ar for narvarande ej prioriterat for dessa affarsomraden.

Affarsomradet med ZIP-Elementet som enskild produkt i form av t.ex prefabricerad vagg méter en klart
stigande efterfrdgan och vantas mycket vl bli ett eget affarskoncept forutsatt att samarbete uppnas med
ratt kund/kunder.

Zenergys konkurrensférdelar inom omradena; energieffektivitet, brandsakerhet, fukttalighet och
lastupptagningsférmaga, tunnare yttervaggar i kombination med kostnadseffektivitet ar ett unikt koncept
p& marknaden som nu pa allvar efterfrigar dessa egenskaper. Aven om det kan lata motségelsefullt s& ar
det sannolikt s& att nar byggmarknaden dampas och kravet pa lagre pris och energieffktivitet 6kar sa
framstar Zenergys koncept som &n mer konkurrenskraftigt och rétt i tiden.

Detta forklaras av den 6kade efterfragan.

Zenergys vision ar att skapa hallbara, brandsakra och energieffektiva bostader som gér snabbt att
producera och etablera och som haller hog kvalitet. Byggnaderna skall ha tilltalande fasadgestaltning och
effektiv inredning. Tillsammans med kunder, arkitekter och ingenjorer utvecklar Zenergy attraktiva
boendekoncept som pa allvar utmanar det traditionella bostadsbyggandet.

Zenergys produkter fungerar utmarkt som bade permanenta och tillfalliga bostader.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Begransade resurser

Zenergy ar ett relativt litet bolag med begrénsade resurser vad géller ledning, administration och kapital
med stora mojligheter. For genomférandet av strategin ar det av vikt att resurserna disponeras pa ett for
bolaget optimalt satt. Det finns en risk att bolagets resurser inte racker till och darmed drabbas av saval
finansiellt som operativt relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner

Zenergy baserar sina framgangar pa nagra nyckelpersoners kunskaper, erfarenhet och kreativitet. Bolaget
ar aven i framtiden beroende av att kunna finna kvalificerade medarbetare som kan vidareutveckla
Bolagets produkter och tjanster.

Forsaljning

Det gar inte att med sakerhet fastsla att de produkter som Bolaget utvecklar far det mottagande av
marknaden som bolaget forvantar. Kvantiteten av salda produkter kan bli lagre an forvantat, vilket
atminstone pa kort sikt kan paverka Bolagets forsaljning och Iénsamhet negativt.
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Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid &n beréknat innan Bolaget nar ett positivt kassafléde. Det kan
inte heller uteslutas att Zenergy i framtiden kan komma att sbka nytt externt kapital. Det finns inga
garantier for att det i sa fall kan anskaffas pa for aktieagare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att
generera vinst i tillracklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde negativt.

Finansiering

For att sakerstélla bolagets langsiktiga kapitalbehov arbetar Zenergys styrelse med att ordna denna i
forsta hand via extern finansiering genom bank eller annat finansinstitut men for att &ven ha andra
mojligheter kommer styrelsen att s6ka ett bemyndigade fran arsstamman att emittera aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler.

Aktieinformation
Zenergy AB (publ) har totalt ca 3 500 aktiedgare per bokslutsdatum.

Zenergy har handlats p& AktieTorget sedan den 7 december 2015. Handelsbeteckningen for aktien &r
ZENZIP och ISIN-koden ar SE0005705589.

Totalt antal aktier 31 december 2018 uppgar till 0 A-aktier och 51 624 696 B-aktier.

Teckningsoption 1

I maj/juni 2016 genomfdrde Zenergy AB (publ) ("Zenergy”) en foretrddesemission av units, i vilken aven
allmanheten gavs mojlighet att teckna units. Genom emissionen emitterades 3 838 962 units bestaende
av en aktie och en teckningsoption (av serie TO 1). Darutéver emitterades 276 000 units sdsom ersattning
till garanter och finansiella radgivare. | det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas tillfors
Zenergy cirka 46 MSEK efter emissionskostnader som berédknas till noll kronor.

Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en kurs om 12
SEK per aktie. Teckning av aktier med st6d av teckningsoptioner kan dga rum frdn och med den 1 juni
2018 till och med den 30 juni 2018. Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas kontant.

Arsstamman i Zenergy AB (publ) beslutade den 8 maj 2017 om inréttande av incitamentsprogram
2017/2020 for ledande befattningshavare inom Zenergy-koncernen.

Enligt &rsstammans beslut emitterades 748 000 teckningsoptioner till dotterbolaget Zenergy ZIPRENT AB
for vidare Gverlatelse till dem som erbjuds deltagande i programmet pa foljande huvudsakliga villkor:

+ Varje teckningsoption ge ratt att under perioden fr.o.m. den 1 november 2020 t.o.m. den 30 november
2020 teckna en ny aktie i Zenergy AB mot kontant betalning om 7,20 kronor.

* Forvarv av teckningsoptioner ska ske mot kontant betalning motsvarande optionens marknadsvarde vid
overlatelsetidpunkten enligt "Black & Scholes”-formeln, vilket per den 18 oktober 2017 av KPMG faststallts
till 54 6re per teckningsoption.

Totalt har 564 500 teckningsoptioner tecknats av ledande befattningshavare av totalt 748 000
motsvarande 75 % av samtliga emitterade teckningsoptioner.

Forslag till disposition av foretagets forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, 6.661 tkr, disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rakning 6 661

Summa 6 661

Vad betréaffar koncernens och moderforetagets resultat och stallning i dvrigt, hanvisas till
efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.
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Belopp i tkr Not 2018 2017
Nettoomséttning 44 199 36 831
Ovriga rorelseintakter 141 1121
44 340 37 952
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -56 479 -34 652
Ovriga externa kostnader -15 430 -17 146
Personalkostnader 2 -16 883 -12 134
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -6 411 -3213
Rorelseresultat 3 -50 863 -29 193
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter 4 19 5
Réantekostnader och liknande resultatposter 5 -1 391 -567
Resultat efter finansiella poster -52 235 -29 755
Skatt pa arets resultat 6 -124 212
Arets resultat -52 359 -29 543
Hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare -52 359 -29 543
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0
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Belopp i tkr Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 7 - -
arbeten
Patent 8 - 236
Produktutveckling 9 - 3590
- 3 826
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 10 46 143 32 065
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 11 383 517
Inventarier, verktyg och installationer 12 8714 8 066
55 240 40 648
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 15 397 435
397 435
Summa anlaggningstillgangar 55 637 44 909
Omsaéttningstillgangar
Varulager m m
Ravaror och fornédenheter 12 017 12 702
Varor under tillverkning 1452 811
Fardiga varor och handelsvaror 648 734
Forskott till leverantorer 484 1336
14 601 15 583
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3415 20071
Ovriga fordringar 1784 1134
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1237 1635
6 436 22 840
Kassa och bank
Kassa och bank 1401 19 236
1401 19 236
Summa omséattningstillgangar 22 438 57 659
SUMMA TILLGANGAR 78 075 102 568
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Belopp i tkr Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 11 357 7 152
Ovrigt tillskjutet kapital 142 610 124 383
Reserver - -
Balanserat resultat inkl rets resultat -135 880 -83 519
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 18 087 48 016
Innehav utan bestammande inflytande — -
Summa eget kapital 18 087 48 016
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 15 2162 2076
Ovriga avséttningar 16 2532 1676
4 694 3752
Langfristiga skulder 17
Ovriga skulder till kreditinstitut 29 426 14 365
29 426 14 365
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1064 1214
Forskott fran kunder 6 566 13 840
Leverantdrsskulder 12 271 7 895
Ovriga skulder 1933 4 063
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4034 9423
25 868 36 435
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 78 075 102 568
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2018-12-31
Aktiekapital Ovrigt Reserver Bal.res. inkl Summa eget
tillskjutet arets resultat kapital
kapital
Ingdende balans 7 152 124 383 - -83 519 48 016
Arets resultat -52 359 -52 359
Transaktioner med agare
Teckningsoption - 288 288
Nyemission 4 205 24 467 28 672
Kostnader nyemission -6 528 -6 528
Summa 4205 17 939 - 288 22 432
Omforing mellan poster i eget kapital
Omféring - 288 - -288 -
Summa - 288 - -288 -
Vid arets utgang 11 357 142 610 - -135 880 18 087
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Kassaflodesanalys - koncernen

Belopp i tkr Not 2018 2017
Den |6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 21 -52 235 -29 755
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 23 3798 6 184
-48 437 -23 571
Betald inkomstskatt — —
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -48 437 -23571
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager - -7 928
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar 17 386 -17 062
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder -7 153 25 890
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -38 204 -22 671
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -21 969 -11 415
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 5405 -
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -408 -613
Forvarv av dotterforetag, netto likvidpaverkan — -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 972 -12 028
Finansieringsverksamheten
Nyemission 22 430 41 618
Upptagna lan - -
Amortering av 1an 14911 -2 559
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 37 341 39 059
Arets kassaflode -17 835 4 360
Likvida medel vid arets borjan 19 236 14 876
Likvida medel vid arets slut 22 1401 19 236
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Belopp i tkr Not 2018 2017
Nettoomséttning 41 604 40 030
Ovriga rorelseintakter 421 1301
42 025 41331
Rorelsens kostnader
Réavaror och férnodenheter -58 438 -39 140
Ovriga externa kostnader -14 232 -16 863
Personalkostnader 2 -16 883 -12 134
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -5138 -2 371
Rorelseresultat 3 -52 666 -29 177
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter 4 414 105
Réantekostnader och liknande resultatposter 5 -408 -80
Resultat efter finansiella poster -52 660 -29 152
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag, erhéallna - -
Resultat fore skatt -52 660 -29 152
Skatt pa arets resultat 6 - -
Arets resultat -52 660 -29 152
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Balansrékning - moderforetaget

Belopp i tkr Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 7 - -
och liknande arbeten
Patent 8 - 236
Produktutveckling 9 - 3590
- 3826
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 10 21118 6 969
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 11 383 517
Inventarier, verktyg och installationer 12 3988 2723
25489 10 209
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 13 100 100
Fordringar hos koncernforetag 14 11903 15 349
12 003 15 449
Summa anlaggningstillgangar 37 492 29 484
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Ravaror och fornédenheter 12 017 12 702
Varor under tillverkning 1452 811
Fardiga varor och handelsvaror 648 734
Forskott till leverantorer 484 1 336
14 601 15 583
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3275 19776
Fordringar hos koncernforetag 263 191
Aktuell skattefordran 650 -
Ovriga fordringar 662 663
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1670 1515
6 520 22 145
Kassa och bank
Kassa och bank 644 19 076
644 19 076
Summa omsattningstillgangar 21765 56 804
SUMMA TILLGANGAR 59 257 86 288
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Belopp i tkr Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 11 357 7 152
Fond for utvecklingsutgifter — 2188
11 357 9 340
Fritt eget kapital
Overkursfond 87 182 69 244
Balanserat resultat -27 861 -897
Arets resultat -52 660 -29 152
6 661 39 195
18 018 48 535
Avsattningar
Ovriga avséttningar 16 2532 1676
2532 1676
Langfristiga skulder 17
Ovriga skulder till kreditinstitut - 1025
- 1025
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 150
Forskott fran kunder 6 566 13 840
Leverantdrsskulder 12 244 7 868
Skulder till koncernféretag 15 000 -
Aktuell skatteskuld 246 197
Ovriga skulder 1013 3854
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3638 9143
38 707 35052
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 59 257 86 288
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2018-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Nyemission Fond for Over-kursfond ~ Bal.res. Summa eget
under utvecklings- inkl arets kapital
registrering utgifter resultat

Ingdende balans 7152 - 2188 69 244  -30 049 48 535
Arets resultat -52 660 -52 660
Transaktioner med agare
Nyemission 4 205 - 24 467 28672
Kostnader nyemission -6 529 -6 529
Summa 4205 - 17 938 - 22 143
Omforing mellan poster i eget kapital
Fond for utvecklings-
utgifter B - 389 -389 B
Arets upplésning
utvecklingsfond 2577 2577 B
Summa - - -2188 - 2188 -
Vid arets utgang 11 357 - - 87182 -80521 18 018
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Kassaflodesanalys - moderféretaget

Belopp i tkr 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 21 -52 660 -29 152
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 23 2730 5340
-49 930 -23 812
Betald inkomstskatt — —
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital -49 930 -23 812
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager 982 -7 928
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 15 625 -15 256
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 7 069 21 965
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -26 254 -25 031
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -16 184 -3 993
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - -
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -408 -613
Forvarv av finansiella tillgangar 3 446 -7 461
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13 146 -12 067
Finansieringsverksamheten
Nyemission 22 143 41 603
Erhalina koncernbidrag - 88
Amortering av l&n -1175 -150
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20 968 41 541
Arets kassaflode -18 432 4443
Likvida medel vid arets borjan 19 076 14 633
Likvida medel vid arets slut 22 644 19 076
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Noter

Belopp i tkr om inget annat anges

Not Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges
nedan under avsnittet "Redovisningsprinciper i moderféretaget”.

Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med tidigare ar.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella tillgangar
Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende
forutsattningar ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mgjligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgdngen sa att den kan
anvandas eller saljas.

- Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller sélja
den.

- Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det &r sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgdngen kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgdng utgors av samtliga
direkt hanférbara utgifter (t.ex. material och I6ner).

Indirekta tillverkningskostnader som utgdr mer an en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften
for tillverkningen och uppgér till mer an ett obetydligt belopp raknas in i anskaffningsvardet.

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar som forvarvats ar redovisade till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Utgifter for internt genererad goodwill och varuméarken redovisas i resultatrékningen som kostnad
nar de uppkommer.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart dver tillgdngens beraknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.
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Internt upparbetade immateriella tillgangar Nyttjandeperiod
Balanserade utgifter for produktutveckling 5 ar

Forvarvade immateriella tillgangar
Produktutveckling 5ar
Patent S5ar

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar | anskaffningsvardet ingar forutom inképspriset aven utgifter
som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet raknas in i tillgAngens redovisade varde.
Utgifter for I6pande underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

For vissa av de materiella anlaggningstillgdngarna, byggnader, har skillnaden i férbrukningen
av betydande komponenter beddmts vara vasentlig. Dessa tillgangar har darfor delats upp i
komponenter vilka skrivs av separat.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens beraknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas

Nyttjandeperiod
Byggnader 30-100 ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier, verktyg och installationer 5-20 ar

Nedskrivningar - materiella och immateriella anlaggningstillgangar samt andelar i
koncernforetag

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pd att en tillgangs varde ar lagre an
dess redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgangens atervinningsvarde.

Atervinningsvardet &ar det hégsta av verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berakning av nyttjandevéardet berdaknas nuvéardet av de framtida kassafloden
som tillgdngen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nér den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsranta som anvands ar fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga
beddmningar av pengars tidsvarde och de risker som avser tillgdngen. En tidigare nedskrivning
aterfors endast om de skal som Iag till grund for berékningen av atervinningsvardet vid den
senaste nedskrivningen har foréndrats.

Leasing
Koncernen har enbart operationella leasingavtal.

Leasetagare

Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella eller operationella leasingavtal. Ett finansiellt
leasingavtal ar ett leasingavtal enligt vilka de risker och férdelar som &r forknippade med att aga
en tillgang i allt vasentligt 6verfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasing-
avtal ar ett leasingavtal som inte ar ett finansiellt leasingavtal.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhojd forstagangshyra men
exklusive utgifter for tjanster som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart 6ver
leasingperioden.
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Leasegivare

Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella eller operationella leasingavtal. Ett finansiellt
leasingavtal &r ett leasingavtal enligt vilka de risker och fordelar som &r forknippade med att dga
en tillgang i allt vasentligt 6verfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasing-
avtal ar ett leasingavtal som inte ar finansiellt.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forsta férhdjd hyra men exklusive
utgifter for tjanster som férsakring och underhall, redovisas som intakt linjart 6ver leasing-
perioden.

Utlandsk valuta

Poster i utlandsk valuta

Monetéara poster i utlandsk valuta réknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster raknas
inte om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrékning av monetara poster redovisas i
resultatrakningen det rakenskapsar de uppkommer.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet berdknas enligt forst in- forst ut- principen.

| anskaffningsvardet ingar férutom utgifter for inkop aven utgifter for att bringa varorna till deras
aktuella plats och skick.

| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta tillverkningskostnader och de
indirekta kostnader som utgér mer &n en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for tillverkningen
Vid vardering har hansyn tagits till normalt kapacitetsutnyttjande.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar foretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort frAn balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma géller nar
de risker och férdelar som ar férknippade med innehavet i allt vasentligt dverférts till annan part
och foretaget inte langre har kontroll 6ver den finansiella tillgdngen. En finansiell skuld tas bort fran
balansrékningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Vardering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvéarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgér omsattningstillgangar varderas individuellt till det
belopp som beréknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgdngar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde
med avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Vardering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvéarde. Utgifter som ar direkt hanforliga till
upptagande av lan korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrante-
metoden.
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Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstéllning

Pensionsforpliktelser

Bolagets samtliga pensionsplaner ar avgiftsbestamda. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilken bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte
nagra réattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman med de anstalldas
tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar bolaget avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Bolaget har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de
forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma bolaget tillgodo.

Ovriga l&ngfristiga ersattningar till anstallda
Skuld avseende 6vriga langfristiga ersattningar till anstallda redovisas till nuvardet av férpliktelsen
pa balansdagen.

Erséattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagningar, i den omfattning ersattningen inte ger foretaget nagra framtida
ekonomiska fordelar, redovisas endast som en skuld och en kostnad nar foretaget har en legal
eller informell forpliktelse att antingen

a) avsluta en anstallds eller en grupp av anstélldas anstéllning fére den normala tidpunkten for
anstallningens upphorande, eller

b) lamna ersattningar vid uppsagning genom erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.
Erséattningar vid uppsagningar redovisas endast nar foretaget har en detaljerad plan for
uppsagningen och inte har nagon realistisk méjlighet att annullera planen.

Skatt

Skatt p& arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt
ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte for
temporara skillnader som harror fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran
redovisas for avdragsgilla temporara skillnader och for mojligheten att i framtiden anvanda
skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade véardet for
motsvarande tillgang eller skuld férvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa
de skattesatser och skatteregler som &r beslutade per balansdagen och har inte nuvarde-
beréknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hgst det belopp som sannolikt kommer att
atervinnas baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprovas
varje balansdag.

| koncernbalansrakningen delas obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatt och eget kapital.

Avséttningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar foretaget har en legal eller informell férpliktelse
till féljd av en intraffad handelse och det ar sannolikt att ett utfléde av resurser kravs for att
reglera forpliktelsen och en tillforlitig uppskattning av beloppet kan goras.

Vid forsta redovisningstillféllet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det belopp
som kommer att kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avsattningarna omprévas
varje balansdag.
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Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse ar:

- En mojlig forpliktelse som till foljd av intraffade héandelser och vars forekomst endast kommer att
bekréaftas av en eller flera osékra framtida handelser, som inte helt ligger inom foretagets kontroll,
intraffar eller uteblir, eller

- En befintlig forpliktelse till foljd av intréaffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller
avsattning eftersom det inte ar sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kréavas for att
reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.

Eventualforpliktelser &r en sammanfattande beteckning for sddana garantier, ekonomiska ataganden
och eventuella forpliktelser som inte tas upp i balansréakningen.

Intékter

Det infldde av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rakning
redovisas som intékt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

Forsaljning av varor

Vid férséljning av varor redovisas en intakt nar féljande kriterier ar uppfyllida:

- De ekonomiska fordelarna som &r forknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla
foretaget,

- Inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt,

- Foretaget har dverfort de vasentliga riskerna och fordelarna som ar forknippade med varornas
agande till koparen,

- Foretaget har inte langre ett sddant engagemang i den I6pande forvaltningen som vanligtvis
forknippas med dgande och uttvar inte heller ndgon reell kontroll 6ver de sdlda varorna, samt

- De utgifter som har uppkommit eller férvantas uppkomma till féljd av transaktionen kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar forknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt
nar villkoren for att f& bidraget uppfylits. Ett offentligt bidrag som ar forenat med krav pa framtida
prestation redovisas som intakt nar prestationen utférs. Om bidraget har tagits emot innan
villkoren for att redovisa det som intékt har uppfyllts, redovisas bidraget som en skuld.

Redovisning av bidrag relaterade till anlaggningstillgadngar
Offentliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas i balansrakningen genom att bidraget
reducerar tillgdngens redovisade varde.

Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterféretag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av roste-
talet eller p& annat satt har ett bestammande inflytande. Bestammande inflytande innebar en ratt
att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Redovisningen av rorelseforvary bygger pa enhetssynen. Det innebar att forvarvsanalysen
upprattas per den tidpunkt da férvarvaren far bestammande inflytande. Frdn och med denna
tidpunkt ses forvarvaren och den férvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillampningen
av enhetssynen innebar vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intakter och
kostnader medraknas i sin helhet aven fér delagda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag beraknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten
for erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och 6évertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till rérelseforvarvet samt eventuell tillaggs-
kopeskilling. | férvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet, med n&gra undantag, vid
forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgangar och évertagna skulder samt minoritets-
intresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det foérvarvade féretagets intékter och
kostnader, identifierbara tillgdngar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ
goodwill.
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Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvéardet vid férvarv av andelar i dotterforetag
overstiger det i forvarvsanalysen faststéllda vardet pa det forvarvade foretagets identifierbara
nettotillgAngar. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Eliminering av transaktioner mellan koncernforetag, intresseféretag och gemensamt styrda
foretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter och kostnader och orealiserade vinster eller
forluster som uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.
Orealiserade vinster som uppkommer vid transaktioner med intresseftretag

elimineras i den utstrackning som motsvarar koncernens agarandel i

foretaget. Orealiserade forluster elimineras pa samma satt som orealiserade vinster, men endast i
den utstrackning det inte finns nagon indikation pa nagot nedskrivningsbehov.

Redovisningsprinciper i moderforetaget
Redovisningsprinciperna i moderféretaget dverensstammer med de ovan angivna redovisnings-
principerna i koncernredovisningen utom i nedanstaende fall.

Andelar i dotterforetag, intresseféretag och gemensamt styrda foretag

Andelar i dotterforetag, intresseféretag och gemensamt styrda foretag redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. |

anskaffningsvardet ingar foérutom inkopspriset aven utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Koncernbidrag
Koncernbidrag som erhallits/lamnats redovisas som en bokslutsdisposition i resultatrakningen.
Det erhalina/lamnade koncernbidraget har paverkat foretagets aktuella skatt.

Not 1 Uppskattningar och bedémningar

Viktiga kallor till osékerhet i uppskattningar per balansdagen, som innebér en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder.

- Vardering av immateriella tillgdngar ar beroende av framtida nyttjandevéarden.

- Till foljd av bolagets nuvarande intjaningsformaga ar det styrelsens beddmning att existerande
underskottsavdrag ej med sadkerhet kommer kunna nyttjas inom den narmsta framtiden varfér ingen
aktivering skett.

- Varderingen av framtida garantikostnader ar da bolagets produkter ar nya pa marknaden forknippat med
vissa antaganden.
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Not 2 Anstéallda, personalkostnader och arvoden till styrelse

Medelantalet anstallda varav varav
2018 man 2017 man

Moderforetaget

Sverige 20 88% 13 77%

Totalt i moderfoéretaget 20 88% 13 77%

Dotterforetag

Sverige — 0% - 0%

Totalt i dotterféretag - 0% - 0%

Koncernen totalt 20 88% 13 77%

Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2018

Léner och Sociala

ersattningar kostnader

Moderforetaget 10 959 4948
(varav pensionskostnad) 1) (1 296)
Dotterfoéretag - -
(varav pensionskostnad) -)
Koncernen totalt 10 959 4948
(varav pensionskostnad) 2) (1 296)

1) Av moderforetagets pensionskostnader avser 448 tkr (f.&. 410 tkr) foretagets VD och styrelse.

Foretagets utestaende pensionsforpliktelser till dessa uppgar till O tkr (f.&. O tkr).

2) Av koncernens pensionskostnader avser 448 tkr (f.a. 410 tkr) foretagets VD och styrelse.
Koncernens utestaende pensionsforpliktelser till dessa uppaar till 0 tkr (f.&. O tkr).

Loéner och andra ersattningar férdelade mellan styrelseledaméter m.fl. och évriga

anstallda
2018

Styrelse Ovriga

och VD anstéallda
Moderforetaget 1291 9 668
(varav tantiem 0.d.) -)
Dotterféretag - -
(varav tantiem 0.d.) -)
Koncernen totalt 1291 9 668
(varav tantiem o0.d.) -)

2017
Léner och Sociala
ersattningar kostnader
7 697 3430
1) (894)
-)
7 697 3430
2) (894)
2017
Styrelse Ovriga
och VD anstéallda
1289 6 408
-)
-)
1289 6 408
-)

Av de l6ner och erséttningar som lamnats till ovriga anstallda avser 4 981 tkr (3 101 tkr) andra ledande

befattningshavare an styrelse och VD.
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Not 3 Operationell leasing

Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare
Koncern

Framtida minimileaseavgifter avseende icke 2018-12-31 2017-12-31
uppséagningsbara operationella leasingavtal
Inom ett &r 1498 942
Mellan ett och fem ar 2 626 1129
Senare &n fem ar - -
4124 2071
2018 2017
Réakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 1513 869
Moderféretaget
Framtida minimileaseavgifter avseende icke 2018-12-31 2017-12-31
uppséagningsbara operationella leasingavtal
Inom ett &r 3156 2 960
Mellan ett och fem ar 4980 5502
Senare an fem ar - -
8 136 8 462
2018 2017
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 3698 2719
Leasingavtal dar foretaget ar leasegivare
Koncern
Framtida minimileaseavgifter avseende icke 2018-12-31 2017-12-31
uppsagningsbara operationella leasingavtal
Inom ett &r - 1587
Mellan ett och fem ar - 2 552
Senare an fem ar - _
- 4139
Not 4 Rénteintakter och liknande resultatposter
2018 2017
Koncernen
Ranteintakter, dvriga 19 5
19 5
Moderforetaget
Rénteintakter, koncernforetag 395 100
Ranteintakter, dvriga 19 5
414 105
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Not 5 Rantekostnader och liknande resultatposter
2018 2017
Koncernen
Réntekostnader, 6vriga -1391 -567
-1 391 -567
Moderforetaget
Réantekostnader, koncernforetag -331 -
Réantekostnader, 6vriga -77 -80
-408 -80
Not 6 Skatt pa arets resultat
2018 2017
Koncernen
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt -124 212
-124 212
2018 2017
Moderforetaget
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - -
Avstamning av effektiv skatt
2018 2017
Koncernen Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt 52235 -29 755
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 22,0% 11 492 22,0% 6546
Andra icke-avdragsgilla kostnader -0,1% -31 -0,1% -39
Ej skattepliktiga intékter 0,0% - 0,0% -
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt 0,0% - -28,6% -8510
Avsattningar -0,2% -106 0,0% -
Emissionskostnader 2,7% 1436 6,9% 2066
Ej avdragsgill avsattning -24,7% -12 915 0,5% 149
Redovisad effektiv skatt -0,2% -124 0,7% 212
2018 2017
Moderforetaget Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -52 660 -29 152
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 22,0% 11585 22,0% 6413
Ej avdragsgilla kostnader -0,1% -31 -0,1% -37
Ej skattepliktiga intékter 0,0% - 0,0% -
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt 0,0% - -295% -8591
Avsattningar -0,2% -106 0,0% -
Emissionskostnader 2,7% 1436 7,1% 2066
Ej avdragsgill avsattning -24,5% -12 884 0,5% 149
Redovisad effektiv skatt 0,0% - 0,0% -
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Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

2018-12-31 2017-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 5 482 5482
Vid &rets slut 5482 5482
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -5 482 -4 778
Arets avskrivning - -704
Vid &rets slut -5 482 -5 482
Redovisat varde vid arets slut - -

2018-12-31 2017-12-31
Moderforetaget
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 5482 5482
Vid &rets slut 5482 5482
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -5 482 -4 778
Arets avskrivning - -704
Vid arets slut -5 482 -5 482
Redovisat varde vid arets slut - -
Not 8 Patent

2018-12-31 2017-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 468 468
Vid arets slut 468 468
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -232 -151
Arets avskrivning -80 -81
Arets nedskrivning -156 -
Vid arets slut -468 -232
Redovisat varde vid arets slut - 236

28 (37)



Zenergy AB
Org nr 556796-2260

2018-12-31 2017-12-31
Moderforetaget
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 468 468
Ovriga investeringar — —
Vid &rets slut 468 468
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -232 -151
Arets avskrivning -80 -81
Arets nedskrivning -156 -
Vid &rets slut -468 -232
Redovisat varde vid arets slut - 236
Planenlig avskrivning pabdrjas nar patent har godkants.
Not 9 Produktutveckling

2018-12-31 2017-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 6 569 5 956
Nyanskaffningar 408 613
Vid arets slut 6 977 6 569
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -2 979 -2 106
Arets avskrivning -1 070 -873
Arets nedskrivning -2 928 -
Vid arets slut -6 977 -2 979
Redovisat varde vid arets slut - 3590

2018-12-31 2017-12-31
Moderforetaget
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 6 569 5 956
Nyanskaffningar 408 613
Vid arets slut 6 977 6 569
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -2 979 -2 106
Arets avskrivning -1 070 -873
Arets nedskrivning -2 928 -
Vid arets slut -6 977 -2 979
Redovisat varde vid arets slut - 3590
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Not 10 Byggnader och mark

2018-12-31 2017-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 39 224 32 658
Nyanskaffningar 14 874 6 566
Vid &rets slut 54 098 39 224
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -7 159 -6 475
Arets avskrivning -796 -684
Vid &rets slut -7 955 -7 159
Redovisat varde vid arets slut 46 143 32 065

2018-12-31 2017-12-31
Moderforetaget
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 7511 4170
Nyanskaffningar 14 423 3341
Vid arets slut 21934 7511
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -542 -285
Arets avskrivning -274 -257
Vid arets slut -816 -542
Redovisat varde vid arets slut 21118 6 969
Varav mark 2018-12-31 2017-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvarden 3408 3 408
Redovisat varde vid arets slut 3408 3408
Moderféretaget
Ackumulerade anskaffningsvarden 82 82
Redovisat varde vid arets slut 82 82
Not 11 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

2018-12-31 2017-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 852 719
Nyanskaffningar 27 170
Avyttringar och utrangeringar - -37
Vid arets slut 879 852
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -335 -225
Aterférda avskrivningar p& avyttringar och utrangeringar - 26
Avrets avskrivhing -161 -136
Vid arets slut -496 -335
Redovisat varde vid arets slut 383 517
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2018-12-31 2017-12-31
Moderforetaget
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets boérjan 852 719
Nyanskaffningar 27 170
Avyttringar och utrangeringar — -37
Vid &rets slut 879 852
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -335 -225
Aterférda avskrivningar p& avyttringar och utrangeringar - 26
Arets avskrivning -161 -136
Vid &rets slut -496 -335
Redovisat varde vid arets slut 383 517
Not 12 Inventarier, verktyg och installationer

2018-12-31 2017-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 9422 4745
Nyanskaffningar 6 865 4733
Direktavskrivning - -56
Avyttringar och utrangeringar -5132 -
Vid arets slut 11 155 9422
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -1 356 -622
Rorelseforvarvy - -
Aterférda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar 140 -
Arets avskrivning -1 225 -734
Vid arets slut -2 441 -1 356
Redovisat varde vid arets slut 8714 8 066

2018-12-31 2017-12-31
Moderféretaget
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 3632 3151
Nyanskaffningar 1734 537
Direktavskrivning - -56
Vid arets slut 5 366 3632
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -909 -590
Avrets avskrivhing -469 -319
Vid arets slut -1378 -909
Redovisat varde vid arets slut 3988 2723

Anskaffningsvardet har minskat med ett offentliga bidrag om 0 tkr (56) som erhélls ar 2018.

31 (37)



Zenergy AB
Org nr 556796-2260

Not 13 Andelar i koncernféretag
2018-12-31 2017-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets boérjan 100 5678
Forvarv - 50
Avyttring — -5 628
Vid arets slut 100 100
Redovisat varde vid arets slut 100 100
Spec av moderforetagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag
2018-12-31 2017-12-31
Antal Andel Redovisat Redovisat
Dotterféretag / Org nr / Séte andelar %) véarde varde
Zenergy Ziprent AB, 559005-3681, Skillingaryd 500 100% 50 50
Zenergy Fastighets Holding AB, 559142-7249,
Skillingaryd 500 100% 50 50
Bolag dgda genom dotterféretag Zenergy Fastighets
Holding AB
Zenergy Fastighets AB, 556463-9291, Skillingaryd -
Zenergy Bostéader Kvarteret 1 i Skillingaryd AB, 559083-0161,
Skillingaryd -
100 100
i) Agarandelen av kapitalet avses, vilket &ven 6verensstammer med andelen av résterna
for totalt antal aktier.
Not 14 Fordringar hos koncernfdretag
2018-12-31 2017-12-31
Moderforetaget
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 15 349 2 310
Tillkommande fordringar -3 446 13 039
Vid arets slut 11 903 15 349
Redovisat varde vid arets slut 11 903 15 349
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Not 15 Uppskjuten skatt
2018-12-31
Redovisat Skattemassigt Temporar
Koncernen varde varde skillnad
Vésentliga temporéra skillnader hanforliga
till uppskjuten skattefordran
Internvinst — 1801 1801
- 1801 1801
Vasentliga temporéra skillnader hanforliga
till uppskjuten skatteskuld
Byggnader och mark 24 302 14 474 9 828
24 302 14 474 9 828
Skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 181 210 (122 503) tkr.
2018-12-31
Uppskjuten Uppskjuten
Koncernen skattefordran skatteskuld Netto
Vasentliga temporéra skillnader
Internvinst 397 - 397
Byggnader och mark - 2162 -2 162
Uppskjuten skattefordran/skuld 397 2162 -1 765
Not 16 Ovriga avséttningar
2018-12-31 2017-12-31
Koncernen
Garantiataganden 2532 1676
2532 1676
Moderforetaget
Garantiataganden 2532 1676
2532 1676
Koncernen
Garantiataganden 2018-12-31 2017-12-31
Redovisat varde vid arets borjan 1676 1982
Avsattningar som gjorts under aret* 1180 403
Belopp som tagits i ansprak under aret -324 -709
Redovisat varde vid arets slut 2532 1676
Moderféretaget
Garantiataganden 2018-12-31 2017-12-31
Redovisat varde vid arets borjan 1676 1982
Avsattningar som gjorts under aret* 1180 403
Belopp som tagits i ansprak under aret -324 -709
Redovisat varde vid arets slut 2532 1676
1) Inkl 6kningar av befintliga avséttningar.
Not 17 Langfristiga skulder
2018-12-31 2017-12-31
Koncernen
Skulder som forfaller senare @n fem ar fran balansdagen:
Ovriga skulder till kreditinstitut 8 469 9 686
8 469 9 686
Moderféretaget
Skulder som forfaller senare an fem ar fran balansdagen
Ovriga skulder till kreditinstitut - 425

425
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Not 18 Stallda sékerheter och eventualfdrpliktelser - koncernen
Belopp i tkr 2018-12-31 2017-12-31
Koncernen
For egna skulder och avséattningar
Ovriga skulder till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar 34 900 17 750
Foretagsinteckningar 3450 3450
38 350 21 200
Ovriga skulder
Fordringar - 1913
- 1913
Summa stéllda sékerheter 38 350 23113
Not 19 Stallda sékerheter och eventualforpliktelser - moderféretaget
Belopp i tkr 2018-12-31 2017-12-31
Stallda sékerheter
Moderforetaget
FoOr egna skulder och avsattningar
Ovriga skulder till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar 1550 1550
Foretagsinteckningar 3450 3450
5000 5000
Ovriga skulder
Fordringar — 1963
- 1963
Summa stéllda sakerheter 5 000 6 963

Eventualforpliktelser
Bolaget har borgensatagande for dotterbolags skulder till bank om 12 431 tkr.
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Not 20 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
Véasentliga handelser efter periodens utgang

« Lansstyrelsen skjuter ovantat fram utbetalningen av beviljat investeringsstéd

Efter perioden meddelades att Lansstyrelsen andrat sitt beslut betraffande utbetalning av investeringsstod
om 3,6 MSEK for hus 1 i Zenergys egna projekt lllernl, av 8,6 MSEK totalt for projektet, fran vid
driftsattning av hus 1 till nar samtliga huskroppar besiktigats. Detta paverkade bolagets likviditet patagligt
kring arsskiftet.

» Zenergy ansoker om foretagsrekonstruktion
Den 10 januari meddelades att Zenergy kommer att ansdka om foretagsrekonstruktion da bolagets
styrelse inte lyckats att sékra en bryggfinansiering inom den tid som statt till buds.

» Zenergys anstkan om féretagsrekonstruktion beviljas av J6nkdpings tingsratt
Den 11 januari meddelade Zenergy att bolagets anstkan om féretagsrekonstruktion beviljats av
Jonkopings tingsratt samt att advokat Johan Sélveland utsetts till rekonstruktor.

» Uppdateringar om Zenergys rekonstruktion

Den 23 januari meddelades att rekonstruktéren, advokat Johan Sélveland vid Advokatfirman Glimstedt,
underrattat berérda fordringsagare jamlikt 2 kap 13 8 Lag (1996:764) om féretagsrekonstruktion samt att
en preliminar rekonstruktionsplan kommer att presenteras for fordringsagare och andra intressenter i
arendet senast den 24 januari 2019. Vidare meddelades den 24 januari att Jonkopings Tingsratt fattat
beslut om fortsatt rekonstruktion for Zenergy AB.

* Framfastgruppen avser inte fullfolja fastighetsprojekt i Strangnas

Den 12 februari meddelade Zenergy att Framfastgruppen inte avser fullfélja uppgorelsen med Zenergy om
att uppfora ett 50-tal lagenheter i Strangnas till ett varde om ca 40 MSEK. Anledningen &r Zenergys
pagaende foretagsrekonstruktion, som har férorsakats av utdragna bygglovsprocesser som tart hart pa
bolagets likviditet.

» Zenergy AB erhaller brygglan samt inleder process med att genomfora offentligt ackord.
Den 18e mars meddelades att Zenergy AB erhaller bryggldn om 6MSEK samt inleder process med att
genomfora offentligt ackord med fordringséagarna som ett led i att avsluta rekonstruktionen snarast mojligt.

« K-fastigheter har latit meddela att man inte kommer fullfdlja sitt bestallningsatagande i enlighet med
Ramavtalet med Zenergy efter att Odakrabostaderna &r levererade.

Den 26 mars meddelade Zenergy att K-Fastigheter har meddelat att de efter fardigstéalld byggnation i
Odakra inte kommer fullfélja sitt bestallningsatagande pa resterande bostader och har kravt meddelande
om detta till marknaden. Styrelsen for Zenergy AB (publ) lamnar darfér denna information utan att ha
analyserat situationen ytterligare men har tillsatt en projektgrupp for vidare hantering av &rendet och
utesluter inte att rattsliga atgarder kan bli aktuella. Styrelsen for Zenergy AB (publ) kommer aterkomma sa
snart ytterligare information finns tillgénglig eller om klargérande blir aktuellt.

» Zenergy presenterar forslag pa kapitaltillskott genom emissioner till bl.a nya huvudagare, villkorat av att
den pagaende rekonstruktionen avslutas genom att offentligt ackord om 50 % uppnas.

Den 1a april meddelades bl.a att Fredrik Stahl, Hokerum Bygg AB -koncernen och Stjarnporten AB,
foretradd av Peter Strahle ar tilltankta huvudéagare genom de riktade emissioner som styrelsen foreslar till
arsstamman om 8+8 MSEK. Parallellt foreslas en foretradesemission om ca 25,8 MSEK som &r
garanterad till 80%. Emissionerna foreslas tecknas till kursen 25 ore. Vid genomférda och fullt tecknade
emissioner kommer de tilltankta nya huvudagarna tillsammans erhalla ca 58% av rosterna och ca 29% av
kapitalet samt det totala tillférda kapitalet ge ca 42 MSEK fore emissionskostnader.

» Zenergy'’s fastighetsprojekt lllern om 23 st energieffektiva lagenheter har salts for ca 28,3 MSEK.

1a april meddelade Zenergy att dotter-dotterbolaget Zenergy Bostader Kvarterl i Skillingaryd AB har salt
fastigheten lllern 1 i Skillingaryd for ca 28,3 MSEK, till kdpare Stjarnporten AB som foretrads av Peter
Strahle. En forsta kontant delbetalning om 3 MSEK erlaggs som bl.a tryggar fardigstallandeprocessen dar
entreprenaden utférs av moderbolaget Zenergy AB. Tilltrade och erlaggande av slutlikvid sker under Q2
2019 direkt efter fardigstallandet av entreprenaden.
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Not 21 Betalda rantor och erhallen utdelning
2018 2017
Koncernen
Erhallen ranta 19 5
Erlagd ranta -1391 -567
2018 2017
Moderféretaget
Erhallen ranta 414 105
Erlagd ranta -408 -80
Not 22 Likvida medel
2018-12-31 2017-12-31
Koncernen
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Banktillgodohavanden 1351 14 186
Spéarrade bankmedel 50 5 050
1401 19 236
2018-12-31 2017-12-31
Moderforetaget
Foljande delkomponenter ingér i likvida medel:
Banktillgodohavanden 594 14 026
Spéarrade bankmedel 50 5 050
644 19 076
Ovanstdende poster har klassificerats som likvida medel med utgdngspunkten att:
- De har en obetydlig risk foér vardefluktuationer.
- De kan latt omvandlas till kassamedel.
- De har en I6ptid om hogst 3 manader fr&n anskaffningstidpunkten.
Not 23 Ovriga upplysningar till kassaflédesanalysen
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m m
2018 2017
Koncernen
Avskrivningar 6411 3213
Rearesultat forsaljning av anlaggningstillgdngar -205 11
Ovriga avsattningar 856 -306
Ovriga ej kassaflodespéverkande poster -3264 3 266
3798 6 184
2018 2017
Moderforetaget
Avskrivningar 5138 2371
Rearesultat forsaljning av anlaggningstillgdngar - 11
Ovriga avsattningar 856 -306
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster -3 264 3264
2730 5 340

Not 24 Koncernuppgifter

Koncerninterna inkop och férsaljningar i moderbolaget uppgar till 2 017 (2 016) tkr och 2 215 (6 472) tkr.
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Not 25 Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning: Totala tillgdngar

Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tillgangar

Goteborg 2019-

Michael Lindstrém
Ordférande

Olof Magnusson
Styrelseledamot

Johan Olofsson
tf VD

Min revisionsberéattelse har lamnats 2019-04-

Roger Mattsson
Auktoriserad revisor

Goran Gustafsson
Styrelseledamot

Jan Bengtsson
Styrelseledamot
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