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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for SPERMOSENS AB (publ), organisationsnummer 559179-0380, avger harmed
arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari — 31 december 2021. Resultatet av arets stallning framgar av forvaltningsberattelsen
samt efterféljande resultat- och balansrakningar, kassaflddesanalyser, rapport samt 6ver férandringar i eget kapital samt noter med
tilldggsupplysningar.

Arsredovisningen &r uppréttad i tusental svenska kronor (KSEK), om inget annat anges. Uppgifter inom parentes avser féregaende &r.

Information om verksamheten

Foretaget skall bedriva forskning, utveckling och kommersialisering av diagnostisk teknologi inom hélsa och sjukvard. Spermosens
AB utvecklar medicintekniska produkter fér manlig infertilitet for individuellt anpassad fertilitetsdiagnostik och fertilitetsbehandlingar
fér den globala IVF-marknaden. Bolaget grundades 2018, baserat pa upptackten av JUNO-proteinet pa &ggceller och dess
avgorande roll vid fertilisering. Upptéckten ar betydelsefull d& man fram till dags datum inte haft méjlighet att bedéma spermiers
bindningsférmaga till &ggcellen. Med dagens diagnostik kan man inte avgéra om en man ar fertil, d& spermierna enbart undersoks
avseende dess fysiska egenskaper; antal, utseende och om de ror sig normalt, vilket inte betyder att en man ar fertil.

Viasentliga handelser under rikenskapsaret
e Bolaget noterades pa Spotlight Stockmarket med férsta handelsdag 5 maj. Nyemissionen 6vertecknades kraftigt infor notering

Bolaget genomférde en nyemission som tillférde totalt 26,2 MSEK exklusive noteringskostnader
e Bolaget genomfdérde en riktad emission som tillférde totalt 0,4 MSEK exklusive noteringskostnader
Under aret etablerade Bolaget ett Radgivande Organ bestaende av experter inom fertilitetsomradet fran Sverige, Danmark

och Norge
e  Europapatentverket godkande patent, vilket ger skydd fram till 2039. Nationell validering har skett i 16 lander inom det

europeiska patentomradet. Globalt pagar patentansdkningar pa samtliga av Bolagets malmarknader, och en avdelad
snabbansokan har inlamnats i USA.

e Bolaget har under aret fardigstallt en funktionell prototyp av JUNO-Checked Instrument

e Bolagets processer inom saval regulatoriskt som produktutveckling har starkts upp kompetensmassigt och har
internaliserats

e EU's program IPA4SME beviljade stdd for expansion av Bolagets patentportfol;

¢ Vinnova beviljade bidrag for klinisk validering, samt kommersialisering

e Bolagets regulatoriska ISO 13485:2016 steg 1 revision genomférdes framgangsrikt

Viasentliga handelser efter rakenskapsaret

e Innovationslan pa 2 MSEK fran ALMI
e  Patentskydd beviljat i Hong Kong under nummer 40037058
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Flerarséversikt (KSEK) 2021 2020 2018/19
Nettoomsattning 38 7 0
Rorelseresultat -6 151 -2 042 26
Resultat fore skatt -6 423 -2 045 26
Balanserade utgifter for produktutveckling 18 284 5206 2 480
Likvida medel 6 691 3710 508
Kassaflode 2981 3202 508
Eget kapital 23 638 3420 2630
Balansomslutning 25679 9937 3 063
Soliditet (%) 92 34 86
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg 1
Kassalikviditet (%) 441 79 135
Antal utestaende aktier 10510964 5238 000 1505
Genomesnittligt antal utestdende aktier fore och efter utspadning 8812639 4697 236 1394
Antal utestaende optioner 5464 714 270 000 0
Eget kapital per aktie (kr) 2,25 0,65 0,58
Resultat per aktie (kr) -0,73 -0,44 0,01
Antal anstallda vid arets slut 6 2 2

Resultat och finansiell stéllning

Spermosens grundades i november 2018 och har sedan dess fokuserat sin verksamhet till att utveckla teknologi och produkter for
en framtida kommersialisering. Omséattning och rérelseintakter har hittills bestatt av aktivering av utvecklingsutgifter samt
myndighetsbidrag till Bolagets produktutveckling och patentansdkningar. Under 2021 uppgick rorelseintakterna till 13 063 KSEK
(2 391), varav merparten, 12 452 KSEK (2 331) bestod av aktiverat utvecklingsarbete for egen rakning. Omsattningen uppgick till
38 KSEK (7). De 6vriga rorelseintakterna uppgick till 573 KSEK (53), varav bidrag fér produktutveckling uppgick till 573 KSEK (50).
De 6vriga rorelseintékterna bestod till stdrsta del av bidrag fran Vinnova under 2021 och 2020.

Rorelsekostnaderna uppgick till -19 215 KSEK (-4 433). Bolaget ar i en fas dar utvecklingsarbetet intensifierats och organisationen ar
under uppbyggnad, vilket medfért 6kade kostnader. Rérelsens kostnader bestar framst av Handelsvaror, Ovriga kostnader samt
Personalkostnader.

Kostnaderna for Handelsvaror uppgick till -8 865 KSEK (-1 527), vilket hanfor sig till kostnader avseende utveckling och produktion.
Ovriga externa kostnader uppgick till -6 548 KSEK (-1 673), vilket framst utgdrs av kostnader fér utveckling av produkten, dess
kvalitetssystem samt patentkostnader. Personalkostnaderna uppgick under till -3 783 KSEK (-1 217). Okade personalkostnader &r ett
resultat av att bolaget bygger upp sin organisation, och ddrmed minskar beroendet av inkdp av externa tjanster.

Resultatet fore skatt uppgick till -6 424 KSEK (-2 045). Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till -5 572 KSEK (-2 407).
varav 851 (-362) KSEK ar hanforligt till minskad kapitalbindning. Utgifter for utvecklingsarbete aktiverats med 13 078 KSEK (2 726).

Nyemissioner har totalt uppgatt till 29,2 MSEK (varav 6kning av aktiekapitalet med 527 KSEK) fore emissionskostnader om 3,1 MSEK.
Bolaget har darmed tillférts ett totalt netto om 26,1 MSEK.

Utvecklingsutgifter om 12 452 KSEK (2 331) har aktiverats i balansrakningen.

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 6 691 (3 710) KSEK. Bolaget har pa balansdagen en total rantebarande skuld om 490
KSEK (5 500).
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Forskning och Utveckling

Bolaget kommer att fardigutveckla och kommersialisera Bolagets forsta produkt, JUNO-Checked som kommer méata bindningen
mellan spermie och aggcell for att moéjliggora individualiserat val av fertilitetsbehandling baserat pa uppmatt bindning. Bolagets
andra produkt JUNO-Picked kommer for férsta gangen maojliggdra val av lamplig spermie vid ICSI behandlingen somférbigar naturlig
bindning mellan spermie och aggcell, och dar en spermie valjs ut for injektion in i aggcellen med hjalp av en mikromanipulator.
Malet ar att etablera Spermosens som en ledande aktér och att ta en betydande marknadsandel globalt inom manlig
fertilitetsdiagnostik och fertilitetsbehandling.

Finansiering

Ytterligare kapital beréknas tillféras fran teckningsoptioner under férsta halvaret. Bolaget har i enlighet med memorandum infor
notering vid Spotlight Stock Market gett ut teckningsoptioner. Dessa teckningsoptioner ger innehavaren ratten att under
perioden 2 - 23 maj 2022 teckna nyemitterade aktier till en kurs uppgaende till 70 procent av den genomsnittliga kursen tre
veckor fore forsta teckningsdag. Det kravs en (1) teckningsoption for att teckna en (1) ny aktie. Vid bokslutsdagen finns 5 194
714 teckningsoptioner (ISIN SE0015810411). Likviden som beddéms inkomma beddms i nulaget enligt befintlig affarsplan
sakerstélla Bolaget kapitalbehov fér minst de kommande tolv (12) manaderna. Bolaget har beviljats lan pa 2 MSEK fran Almi.
Ytterligare kapital beraknas tillféras fran teckningsoptioner under forsta halvaret. Bolaget har aven tva pagaende
incitamentsprogram om totalt 270 000 teckningsoptioner vilka alla ger ratt att teckna en ny aktie (se not 4 for ytterligare
information). Antalet optioner vid periodens slut ar totalt 5 464 714.

Risker och osékerhetsfaktorer

En utveckling innebar alltid risker for saval férseningar som att teknologin till del eller helt inte uppfyller avsedd effekt, Darutdéver kan
regulatoriska ansékningar bli forsenade eller inte uppnas. Produktion av produkten kan forsenas och marknadssituationen kan
paverka takten som Bolaget har beddmt sin utveckling. Risker och osdkerhetsfaktorer bedéms som att de kan ha en negativ
paverkan pa Bolaget.

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa férhand faststalla med exakthet, vilket medfor risk for att planerad
produktutveckling kan bli mer kostnadskravande &n planerat. Om denna risk intréffar kan det medféra en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget bedriver kapitalkravande forsknings- och utvecklingsarbete. Bolaget har hittills finansierat sin verksamhet via eget kapital
genom nyemission av aktier, lan samt myndighetsbidrag. Bolagets verksamhet kraver ytterligare extern finansiering innan
verksamheten borjar generera intakter och det kan inte garanteras att Bolaget kan anskaffa nédvandigt kapital. Om Bolaget av nagot
skal inte kan fortsatta att driva verksamheten, kan det paverka Bolagets mojlighet att realisera tillgangarnas redovisade varden,
speciellt relaterat till balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och patent, vilka &r baserade pa och beroende av forutsattningarna
for fortsatt drift. Harutdver finns risk att en férsening i produktutvecklingen skulle innebara att kassafléde genereras senare an
planerat. Bade storleken pa och tidpunkten for Bolaget framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland framgang i
lansering av produkter. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar eller det inte kan anskaffas pa for
Bolaget acceptabla villkor. Darmed kan utvecklingen tillfalligt stoppas eller Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
onskat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och intédkter. Om ovan ndmnda risker intraffar skulle detta kunna
riskera negativ paverkan pa Bolagets marknadsvarde.

Personal och utvecklingspartners
Medelantalet anstéllda i Bolaget var, vid periodens slut, 4 (2). Av de anstéllda var 2 (1) kvinnor. Bolaget har etablerade
samarbetspartners som ar delaktiga i utvecklingen av bolagets produkter.

Forslag till resultatdisposition
Till arsstammans férfogande star féljande medel:

Overkursfond, kr 31035724
Balanserat resultat, kr -20 309 821
Arets resultat, kr -6 423 068
Summa fritt eget kapital, kr 4 302 835

Styrelsen foreslar att i ny rakning éverfors 4 302 835 kr. Styrelsen foreslar till arsstdmman att inte lAmna nagon utdelning for
verksamhetsaret 2021.
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Resultatréakning

2021-01-01  2020-01-01
Belopp i KSEK Not 2021-12-31  2020-12-31
Roérelsens intakter mm
Nettoomsattning 38 7
Aktiverat arbete for egen rékning 12 452 2331
Ovriga rérelseintakter 573 53
Summa rorelsens intdkter 13 063 2391
Roérelsens kostnader
Handelsvaror -8 865 -1 5827
Ovriga externa kostnader 3 -6 548 -1673
Personalkostnader 4 -3783 -1217
Ovriga rérelsekostnader -18 -15
Summa rorelsens kostnader -19 214 -4 432
Rorelseresultat -6 151 -2 042
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -272 -3
Summa resultat fran finansiella poster -272 -3
Resultat efter finansiella poster -6 423 -2 045
Resultat fore skatt -6 423 -2 045
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat -6 423 -2 045
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Balansrakning

Belopp i KSEK Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten. 6 18 284 5 206
Summa anlaggningstillgangar 18 284 5206
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 6 0
Owriga fordringar 468 404
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 230 618
704 1022
Kassa och bank 6 691 3710
Summa omséttningstillgangar 6 691 4732
SUMMA TILLGANGAR 25679 9938
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1051 524
Fond for utvecklingsavgifter 18 284 5 206
19 335 5730
Fritt eget kapital
Overkursfond 31036 4922
Balanserat resultat -20 310 -5187
Arets resultat -6 423 -2045
4303 -2310
Summa eget kapital 23 638 3420
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 8 365 500
365 500
Kortfristiga skulder
Kortfristiga lan 125 5000
Leverantorsskulder 476 392
Aktuell skatteskuld 0 6
Ovriga kortfristiga skulder 162 61
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9 913 559
1676 6018
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25679 9938
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Rapport 6ver fordndringar i eget kapital

Belopp | KSEK Aktiekapital Fond fér.utv. Overkursfond Balanserat Arets Totalt
Utgifter resultat resultat
Ingédende balans 2020-01-01 60 0 2 550 0 20 2630
Vinstdisposition enligt arsstamma 19 -20 0
Omféring mellan poster 5206 -5 206 0
Nyemission 10 3024 3034
Fondemission 454 -454 0
Teckningsoptioner 102 102
Emissionskostnader -300 -300
Arets resultat -2 045 -2045
Utgaende balans 2020-12-31 524 5206 4922 -5186 -2 045 3420
Belopp | KSEK Aktiekapital Fond Lch:;::;/r Overkursfond Balraer;zel;:: rei:‘::i Totalt
Ingédendebalans 2021-01-01 524 5206 4922 -5 187 -2 045 3420
Vinstdisposition enligt arsstdmma -2 045 2 045 0
Omféring mellan poster 13078 -13 078 0
Nyemission 527 29 159 29 687
Emissionskostnader -3 045 -3 045
Arets resultat -6 423 -6 423
Utgaende balans 2021-12-31 1051 18 284 31036 -20 310 -6 423 23 638
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Kassaflodesanalys

2021-01-01  2020-01-01

Belopp i KSEK Not 2021-12-31  2020-12-31
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat -6 151 -2 042

-6 151 -2 042
Erlagd ranta -272 -3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -6 423 -2 045
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av rérelsefordringar 317 -946
Forandring av rérelseskulder 534 584
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 851 -2 407
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -13 078 -2726
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13 078 -2726
Finansieringsverksamheten
Aterbetalning lan -5010 5500
Nyemissioner (netto) 26 641 2733
Teckningsoptioner 0 102
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21631 8 335
Arets kassafléde 2981 3202
Likvida medel vid arets borjan 3710 508
Likvida medel vid arets slut 6 691 3710
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Tillaggsupplysningar
Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper m.m.
Belopp i KSEK om inget annat anges

Allmédnna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Intédktsredovisning
Intékten redovisas till verkligt varde av vad féretaget fatt eller kommer att fa. Det innebar att foretaget redovisar intakten till nominellt
varde (fakturabelopp) om foretaget far ersattning i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Offentliga bidrag
| de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidragen kravs, intaktsfor foretaget offentliga bidrag da villkoren for att erhalla
bidragen ar uppfyllda. Offentliga bidrag varderas till det verkliga vardet av vad foretaget har erhallit eller kommer att erhalla.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som foretaget lamnar till de anstallda. Féretagets ersattningar innefattar
bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattningar efter avslutad anstalining (pensioner). Redovisning sker
i takt med intjanandet. Ersattningar till anstallda efter avslutad anstéllning avser avgiftsbestamda eller férmansbestamda
pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser, vare
sig legala eller informella, att betala nagot ytterligare, utdver dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras som férmansbestamda
pensionsplaner. Foretaget har inga ovriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Materiella och immateriella anldggningstillgangar
Materiella och immateriella anlaggningstillgadngar ar redovisade till anskaffningskostnad med avdrag for planmassiga avskrivningar
baserade pa en bedémning av tillgangarnas nyttjandeperiod.

Egenutvecklade immateriella anldggningstillgangar

Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell anlaggningstillgang da féljande kriterier ar uppfylida:

- det ar tekniskt och ekonomiskt mojligt att fardigstalla tillgangen,

- avsikt och férutsattning finns att salja eller anvanda tillgangen,

- det &r sannolikt att tillgangen kommer att generera intékter eller leda till kostnadsbesparingar,

- utgifterna kan beraknas pa ett tillfredsstallande satt.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgang utgdrs av de direkt hanférbara utgifter som kravs for att tillgangen
ska kunna anvandas pa det satt som féretagsledningen avsett.

Balanserade utvecklingsutgifter kommer att skrivas utifran den beddmda nyttjandeperioden. Bolaget har per 2021-12-31 &nnu inte
borjat skriva av pa de balanserade utvecklingsutgifterna. Avskrivningar kommer att paboérjas nar produkterna ar redo for
kommersialisering eller bedéms vara klara.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgang betraffande en tillgang féreligga faststélls dess atervinningsvarde. Overstiger tillgangens
bokférda varde atervinningsvérdet skrivs tillgangen ner till detta varde. Atervinningsvéardet definieras som det hégsta av
marknadsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet definieras som nuvardet av de uppskattade framtida betalningar som
tilgangen genererar. Nedskrivningar redovisas dver resultatrdkningen.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rédkenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser
och skatteregler som galler pa balansdagen.

Fordringar, skulder och avséttningar

Om inget annat anges ovan varderas kortfristiga fordringar till det I&dgsta av dess anskaffningsvarde och det belopp varmed de
berdknas bli reglerade. Langdfristiga fordringar och langfristiga skulder véarderas efter det forsta varderingstillfallet till upplupet
anskaffningsvarde. Ovriga skulder och avséttningar vérderas till de belopp varmed de beréknas bli reglerade. Ovriga tillgangar
redovisas till anskaffningsvarde om inget annat anges ovan.

Ovriga konvertibler, teckningsoptioner och andra aktierelaterade instrument

| enlighet med memorandum infér notering vid Spotlight Stock ingick bolaget ett kontrakt med Gemstone Capital A/S ("Gemstone”)
som gav Gemstone ratt att erhalla 156 500 teckningsoptioner som delersattning for finansiella tjdnster. Teckningsoptionerna ger
Gemstone mdjlighet att ndr som helst under fem (5) ar fran férsta dag for notering férvarva aktier i Bolaget. Lésenpriset for att teckna
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aktierna uppgar till det lagsta av aktiepriset vid noteringsemissionen och en eventuell framtida nyemission i Bolaget. Vid
bokslutsdagen har Gemstone 78 250 teckningsoptioner.

| enlighet med memorandum infér notering vid Spotlight Stock Market med preliminar forsta handelsdag den 5 maj 2021 utgjorde en
(1) unit (1) aktie och en (1) teckningsoption. Dessa teckningsoptioner ger innehavaren ratten att under perioden 2 - 23 maj 2022
teckna nyemitterade aktier till en kurs uppgaende till 70 procent av den genomsnittliga kursen tre veckor fére forsta teckningsdag.
Det kravs en (1) teckningsoption for att teckna en (1) ny aktie. Vid bokslutsdagen finns 5 194 714 teckningsoptioner (ISIN
SE0015810411). Bolaget har dven tva pagaende incitamentsprogram om totalt 270 000 teckningsoptioner vilka alla ger ratt att
teckna en ny aktie (se not 4 for ytterligare information). Antalet optioner vid periodens slut ar totalt 5 464 714.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av bokslut och tillampningen av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedémningar, uppskattningar och
antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen gors. Uppskattningar och antaganden ar baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under rddande férhallanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa
anvands for att beddma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och antaganden ses dver regelbundet.
Eventuella andringar redovisas i den period andringen gors, om den endast paverkat denna period, eller i den period andringen gors
och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell och framtida perioder. De vasentliga riskerna i den finansiella
rapporteringen avser framst redovisat varde pa balanserade utvecklingsutgifter. Det bokfoérda vardet &r beroende av att den framtida
marknaden for bolagets produkter utvecklas som férvantat. Per den 31 december 2021, ar bedémningen att redovisat varde pa
dessa poster inte dverstiger verkligt varde.

10



Spermosens AB
559179-0380

Not 3 Anstéllda och Personalkostnader

2021 2020
Medelantalet anstéllda 4 2
Man 2 1
Kvinnor 2 1

2021 2020
Fordelning ledande befattningshavare pa balansdagen: Antal Varav man Antal Varav man
Styrelseledaméter 5 3 5 3
Andra anstéllda i féretagets ledning inkl VD 3 3 2 1
2021 Styrelsearvode Grundion Ovrig ersﬁttning1 Sociala avgifter Total
Eva Nilsagard, styrelseordférande 71 22 94
Ingela Lilieqvist Soltic, ledamot 48 15 63
Soren Melsing Frederiksen, ledamot 0
John Moll, ledamot 0
Kushagr Punyani, ledamot 1710 1710
John Lempert, VD 800 82 882
Summa styrelse och VD 119 800 1710 119 2748
Ovriga anstallda
Summa 119 800 1710 119 2748
" Avser fakturerade kostnader fran eget bolag och redovisas som évriga externa kostnader i resultatrdkningen.
2020 Styrelsearvode Grundion Ovrig erséttning1 Sociala avgifter Total
Eva Nilsagard, styrelseordférande 71 22 93
Ingela Lilieqvist Soltic, ledamot 47 15 62
Soéren Melsing Frederiksen, ledamot 0
John Moll, ledamot 0
Kushagr Punyani, ledamot, fd VD 180 460 39 679
Gustav Wendel, fd styrelseordférande 189 59 249
John Lempert, VD 362 37 398
Summa styrelse och VD 307 542 460 172 1481
Ovriga anstallda 81 21 102
Summa 307 622 460 193 1583

" Avser fakturerade kostnader fran eget bolag och redovisas som 6vriga externa kostnader i resultatrékningen.
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Not 4 - Incitamentsprogram

Bolaget har tva pagaende incitamentsprogram om totalt 270 000 teckningsoptioner vilka alla ger réatt att teckna en ny aktie. Alla

teckningsoptioner har utgetts till marknadsmassigt varde, beraknat enligt "Black Scholes”-formeln. Om alla utestaende
teckningsoptioner utnyttjas kommer utspadningseffekten uppga till cirka 2,5%.

For mer information om och fullstandiga villkor betraffande teckningsoptionsprogram 2020/2022 och 2020/2023 hanvisas till
beslutet pa den extra bolagstdmman den 28 september 2020.

Tidigaste Utestaende Utspadning vid full
Tilldelningsdatum  Optionspris (kr) inlbsendag Slutférfallodag Losenpris (kr) optioner teckning
2020-09-28 0,42 2022-11-11 2022-11-25 6,64 108 000 1,0%
2020-09-28 0,35 2023-11-10 2023-11-24 8,78 162 000 1,5%
270 000 2,5%
'"Omréknad i enlighet med split 3000:1
Not 5 Rantekostnader och liknande resultatposter
2021-12-31  2020-12-31
Rantekostnader -272 -3
-272 -3
Not 6 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande
arbeten
2021-12-31  2020-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 5 206 2480
Arets anskaffningar 13 078 2726
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 18 284 5206
Utgaende redovisat varde 18 284 5 206
Not 7 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
2021-12-31  2020-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 94 79
Kostnader for kommande nyemission 0 539
Ovrigt 136 0
230 618
Not 8 Langfristiga skulder
2021-12-31 2020-12-31
Forfaller mellan 2 och 5 ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut 365 500
365 500
Not 9 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2021-12-31  2020-12-31
Upplupna Iéner 383 364
Upplupna sociala avgifter 99 105
Forutbetalda intakter fran Vinnova 180 0
Redovisiningstjanster inkl revision 140 0
Ovriga upplupna kostnader 112 89
913 558
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Lund den 11 april 2022

Eva Nilsagard
Ordférande

John Moll
Styrelseledamot

Sgren Melsing Frederiksen
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 14 april 2022

Mazars AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad Revisor

Kushagr Punyani
Styrelseledamot

Ingela Liljeqvist Soltic
Styrelseledamot

John Lempert
VD
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Spermosens AB
Org. nr 559179-0380

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Spermosens
AB for ar 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av Spermosens AB:s finansiella stillning per
den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ér forenlig med arsredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultat-
rdkningen och balansrédkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Spermosens AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillréckliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rittvisande
bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de
beddmer dr nddvéndig for att upprétta en arsredovisning som
inte innehéller nagra vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pé oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren for bedomningen av bolagets formaga
att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sé ar tillampligt, om
forhéllanden som kan péverka formégan att fortsétta verksam-
heten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa
misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sikerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vésentlig
felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de

ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag, utformar och utfor
granskningsatgirder bland annat utifrdn dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ér tillrickliga och
dndamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter &r hogre &n for en visentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller asidoséttande av
intern kontroll.

e  skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for vér revision for att utforma
granskningsétgérder som &r ldmpliga med hénsyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

e  drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstillande direktoren anvinder antagandet om fortsatt
drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksé en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon visentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana héndelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vésentlig osidkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen
fasta uppmérksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vésentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Véra slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hidndelser eller
forhéllanden gora att ett bolag inte langre kan fortsitta
verksamheten.

e utvdrderar vi den &vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen éterger de
underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sétt
som ger en réttvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning
for Spermosens AB for ar 2021 samt av forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstédllande direktoren ansvarsfrihet for
rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Spermosens AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriaffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstéllande
direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
ar nodvéandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skdtas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om négon
styrelseledamot eller verkstdllande direktdren i ndgot visentligt
avseende:

e  fOretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

e  pandgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgirder eller forsummelser som kan
foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av ridkenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsétgérder som utfors baseras pa
var professionella beddomning med utgdngspunkt i risk och
vésentlighet. Det innebadr att vi fokuserar granskningen pa
sddana atgirder, omraden och forhéllanden som dr vésentliga for
verksamheten och dér avsteg och overtradelser skulle ha sérskild
betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra
forhallanden som ér relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vért uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg den 14 april 2022
Mazars AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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