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VIKTIG INFORMATION

INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta informationsmemorandum ("Informationsmemorandumet”) har
uppréattats med anledning av Calmarks nyemission av hégst 613 890
Units, vardera om tolv nya B-aktier och fyra teckningsoptioner ("Unit"),
med foretradesratt for aktiedgarna ("Foretradesemissionen” eller "Er-
bjudandet”). Med "Calmark” eller "Bolaget” avses, Calmark Sweden AB
(publ), org. nr 556696-0141. Med "Stockholm Corporate Finance" eller
"SCF" avses Stockholm Corporate Finance AB, org. nr 556672-0727,
som agerar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet
och uppréattandet av Informationsmemorandumet.

Informationsmemorandumet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats,
www.calmark.se. Informationen pa Bolagets webbplats ar inte infor-
livad i Informationsmemorandumet och utgér inte en del av Informa-
tionsmemorandumet i vidare man dn som framgar av Informationsme-
morandumet.

For Informationsmemorandumet och Foéretrddesemissionen galler
svensk ratt. Tvist med anledning av Informationsmemorandumet, Fore-
tradesemissionen och ddrmed sammanhangande rattsférhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska
utgora forsta instans.

Informationsmemorandumet har upprattats sdsom information till
Bolagets aktiedgare i samband med férestdende Erbjudande. Infor-
mationsmemorandumet &r inget prospekt enligt lag eller tillampligt
regelverk harom. Detta dokument har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.

INFORMATION TILL INVESTERARE UTANFOR SVERIGE

Calmark har inte vidtagit och kommer inte vidta n&gra atgarder for att
tilldta ett erbjudande till allménheten i ndgon annan jurisdiktion &n
Sverige.

| andra medlemslander i den Europeiska Unionen kan ett erbjudande av
vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektforord-
ningen (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”). | andra lander i Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomrédet ("EES") som har implementerat
Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sddant erbjudande
endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt
i enlighet med varje relevant implementeringsatgéard. | 6vriga lander i
EES som inte har implementerat Prospektforordningen i nationell lag-
stiftning kan ett sddant erbjudande endast Iamnas i enlighet med till-
lampligt undantag i den nationella lagstiftningen.

Varken unitratter i Foretradesemissionen, betalda och tecknade Units
("BTU") eller Units som tecknats i Foretradesemissionen, eller de under-
liggande finansiella instrumenten ("Vardepapper”), har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 i sin nuvarande lydelse eller vardepapperslagstiftning i ndgon
delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, ut-
nyttjas, pantsattas, siljas, aterforsaljas, levereras eller éverféras, direkt
eller indirekt, i eller till USA.

Foretradesemissionen riktar sig inte heller till personer med hemvist
i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, eller i nd&gon annan jurisdiktion dar del-
tagande skulle krava ytterligare informationsmemorandum, prospekt,
registrering eller andra &tgarder an de som féljer av svensk ratt. Foljakt-
ligen far inte Informationsmemorandumet, marknadsféringsmaterial
eller 6vrigt material hanforligt till Foretradesemissionen distribueras i
eller till ndgon jurisdiktion dar distribution eller Féretradesemissionen
enligt Informationsmemorandumet kraver sddana atgarder eller stri-
der mot reglerna i s&dan jurisdiktion. Teckning av Units och férvarv av
Vardepapper i Foretradesemissionen i strid med ovanstadende begrans-

Viktig information

ningar kan vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av Informa-
tionsmemorandumet alaggs av Bolaget och SCF att informera sig om,
och félja, alla sddana restriktioner. Vare sig Bolaget eller SCF tar ndgot
juridiskt ansvar fér nagra 6vertradelser av nagon sadan restriktion, oavsett
om overtradelsen begas av en potentiell investerare eller ndgon annan.

Atgarderistrid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig varde-
papperslagstiftning. Calmark och SCF férbehaller sig ratten att efter
eget bestdammande ogiltigforklara teckning av Units som Bolaget eller
SCF eller dess uppdragstagare anser kunna inbegripa en évertradelse
eller &sidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Spridning av Informationsmemorandumet till annan &n mottagaren
som specificeras av SCF eller dess representanter ar férbjuden, likasa
till personer som eventuellt har anlitats for att underratta mottagaren
om arendet, och varje réjande av innehallet som saknar féregdende
skriftligt tillstdnd fran Bolaget ar forbjudet. All reproduktion eller sprid-
ning av Informationsmemorandumet i USA, i sin helhet eller delar darav,
och allt réjande av innehéllet till andra personer &r forbjudet.

MALMARKNAD

Uteslutande for tillverkarens (i detta sammanhang asyftar "Tillverkare”
Stockholm Corporate Finance) produktgodkdannandeprocess har
malmarknadsbedémningen avseende Units lett till slutsatsen att: (i)
malmarknaden fér Units &r jamboérdiga motparter, professionella kun-
der och icke professionella kunder, var och en enligt definitionen i
Direktiv 2014/65/EU (i dess lydelse, "MiFID 11"); och (ii) alla kanaler for
distribution av Units till jambdrdiga motparter, professionella kunder
och icke-professionella kunder &r lampliga. Den som senare erbjud-
er, séljer eller rekommenderar Units (en "Distributér”) bér ta hansyn
till Tillverkarens méalmarknadsbedémning; emellertid &r en distributor
som omfattas av MiFID Il ansvarig fér att genomféra sin egen malmark-
nadsbedoémning avseende Units (genom att antingen anta eller forfina
Tillverkarens malmarknadsbeddmning) och faststélla Iampliga distribu-
tionskanaler. For att undvika missforstand; mélmarknadsbedémningen
utgor inte féljande: (a) en bedémning av lamplighet eller &ndamalsen-
lighet utifran syftet med MiFID II; eller (b) en rekommendation till nAgon
investerare eller en grupp av investerare att investera i, eller kdpa, eller
vidta ndgon som helst atgard avseende Units.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Informationsmemorandumet innehéller vissa framtidsinriktade uttalan-
den. Framtidsinriktad information &r alla uttalanden i Informationsme-
morandumet som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser
samt sadana uttalanden som &r hanférliga till framtiden och som ex-
empelvis innehéller uttryck som "anser”, "bedémer”, "férvantar”, "kan”,
"ska", "vill", "bér" "planerar”, "uppskattar”, "savitt man kanner till" eller
liknande uttryck som identifierar information som framtidsinriktad.
Detta galler sarskilt uttalanden och asikter i Informationsmemoran-
dumet vilka avser framtida resultat, finansiell stallning, kassafléde, pla-
ner och férvantningar p& Bolagets verksamhet och ledning, framtida
tillvaxt och Ionsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgiv-
ning samt andra omstandigheter som péverkar Bolaget. Framtidsin-
riktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och an-
taganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sada-
na uttalanden &r féremal for risker, osakerheter och andra faktorer som
kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets finansiella
stallning, kassafléde och Ionsamhet, kan komma att avvika vasentligt
frén de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller
beskrivs i, uttalandena, eller medféra att de forvantningar som uttryck-
ligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte
infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfért med de resul-
tat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i,
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uttalandena. Bolagets verksamhet ar exponerad for ett antal risker och
osdkerheter som kan medféra att ett framtidsinriktat uttalande blir fel-
aktigt eller en uppskattning eller berdkning blir inkorrekt. Potentiella
investerare ska darfor inte fasta otillborlig tilltro vid den framtidsinrik-
tade informationen hari, och potentiella investerare uppmanas starkt
att 1asa Informationsmemorandumet i sin helhet, och sarskilt féljande
avsnitt: "Riskfaktorer”, "Calmark Sweden AB", "Utvald finansiell infor-
mation” och "Kommentarer till den utvalda finansiella informationen”,
vilka inkluderar en mer detaljerad beskrivning av de faktorer som kan
ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad pa vilken Bo-
laget bedriver sin verksamhet.

Varken Bolaget eller SCF kan lamna garantier for den framtida riktig-
heten hos de presenterade asikterna eller huruvida de férutspadda ut-
vecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osdkerheter och antaganden som samman-
hanger med framtidsinriktade uttalanden, ar det mojligt att de i Infor-
mationsmemorandumet namnda framtida handelserna inte kommer att
intréffa. De framtidsinriktade uppskattningar och férhandsberakningar
som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Informa-
tionsmemorandumet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, ge-
nomfdérande eller handelser kan skilja sig i betydande grad frdn vad som
angetts i sddana uttalanden till féljd av, utan begransning: dndringar
av allmanna ekonomiska férhallanden, framférallt ekonomiska forhal-
landen pa marknader dar Bolaget verkar, &ndrade rantenivaer, dndrade
valutakurser, dndrade konkurrensnivéer, andringar i lagar och férord-
ningar samt férekomsten av olyckor eller miljéskador.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Informationsmemorandumet innehéller information fran tredje part i
form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berak-
ningar hamtade fran branschrapporter och -studier, marknadsunder-
sokningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella publika-
tioner. Sadana uttalanden identifieras genom hanvisning till kalla. Om
inte annat anges ar saddan information baserad pa Bolagets analys av
flera olika kallor.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Informa-
tionsmemorandumet, bland annat avseende den bransch inom vilken

Viktig information

Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stéllning i férhallande till
sina konkurrenter, ar inte baserad pa publicerad statistik eller informa-
tion fran oberoende tredje part och saknar darfér kallhanvisning. Sddan
information och sddana uttalanden &terspeglar Bolagets basta uppskatt-
ningar med utgangspunkt i information som har erhéllits fran bransch-
och affarsorganisationer och andra kontakter inom den bransch dar
Bolaget verkar samt information som har publicerats av Bolagets kon-
kurrenter. Bolaget anser att sddan information och séddana uttalanden
ar anvandbara for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bo-
laget ar verksam och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har
emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom
siffrorna och marknadsinformationen samt annan information som
hamtats frén offentligt tillgangliga kéallor. Bolaget har inte heller gjort
nagra oberoende verifieringar av den information om marknaden som
har tillhandahéllits genom tredje part, branschen eller allménna publi-
kationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser
ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende killa och
Bolaget kan inte garantera deras riktighet och kvalitet. Styrelsen forsak-
rar att information fran referenser och kallhanvisningar har atergivits
korrekt och att - savitt styrelsen kédnner till och kan férsakra genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje
man - inga uppgifter har uteldmnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

SCF tar inte nagot ansvar for riktigheten i ndgon marknads- eller
branschinformation i Informationsmemorandumet. Bolaget bekraftar
att den information som tillhandahéllits av tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kan ké&nna till och férvissa sig om genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor
har inte ndgra uppgifter uteldmnats som skulle kunna innebéra att den
atergivna informationen ar felaktig eller vilseledande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Informa-
tionsmemorandumet har avrundats for att gora informationen lat-
tillganglig for lasaren. Foljaktligen kan det handa att siffrorna i vissa
tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om
inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Infor-
mationsmemorandumet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
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RISKFAKTORER

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Calmark. Det &r d&rfér av stor vikt att beakta relevanta risker
vid sidan av Bolagets tillvixtmdéjligheter. Andra risker &r férenade med de vdrdepapper som genom detta Informationsmemo-
randum erbjuds till férséljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltickande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte bedémas utan att en samlad utvérdering av 6vrig information i Informationsmemo-
randumet tillsammans med en allmdn omvaérldsbedémning har gjorts.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VERKSAMHET

Ett bolag i utvecklingsfas

Calmark bildades 2007 och har sedan dess bedrivit forskning och ut-
veckling av produkter inom patientnara diagnostik. Bolaget har inte lan-
serat ndgon produkt pa marknaden och har darfér inte genererat nagra
intakter. Styrelsen bedomer att det kravs ytterligare utvecklingsarbete
och studier innan licensiering eller férsaljning av produkter ar aktuellt.
Det finns risk att Bolaget inte kan attrahera licenstagare eller kdpare till
sin produkt och det kan darfor vara svart att utvardera Calmarks forsalj-
ningspotential och det finns risk att Bolaget paverkas negativt genom
att till exempel intakter helt eller delvis uteblir.

Kunder och partners

Bolaget planerar att marknadslansera sina forsta produkter 2020.
Relationerna med framtida kunder och partners kan vara svara att ut-
vardera och det finns risk att detta paverkar de framtidsutsikter som
Bolaget har. Vissa kunder kan efter att produkter har marknadslanserats
under begréansade tidsperioder komma att sta for en stor andel av Bo-
lagets totala rorelseintakter. Om till exempel en stérre kund skulle val-
ja att sdga upp sitt avtal med Calmark skulle detta pa s&val kort som
l&ng sikt kunna paverka Bolagets omsattning negativt vilket kan leda till ett
minskat rorelseresultat for Bolaget. Det foreligger dven risk att langvariga
stabila kund- och partnerrelationer inte kan etableras. | det fall Bolaget
inte lyckas etablera l&ngvariga kund- och partnerrelationer finns risk att
Bolagets forluster temporart okar.

Finansieringsbehov och kapital

Calmarks produktutveckling, kliniska studier samt planerade marknads-
satsningar medfor betydande kostnader fér Bolaget. Férseningar av till
exempel kliniska studier, produktutveckling och marknadsgenombrott
kan innebéra att kassaflode genereras senare an planerat. Calmark kan
i framtiden behova anskaffa ytterligare kapital beroende pa hur mycket
intakter som Bolaget lyckas generera i forhallande till dess kostnads-
massa. Det foreligger dock risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan
anskaffas. Detta kan medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an 6nskat vilket kan
leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

Ej sakerstillda tecknings- och garantiataganden
Calmark har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser och garan-
tier med ett antal olika parter i Foretradesemissionen. Tecknings- och
garantidtagandena har dock inte sikerstallts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat teck-
ningsforbindelse och garantier inte skulle fullgora skriftligen avtalat
&tagande finns risk att emissionsutfallet p&verkas negativt, vilket i sin
tur kan paverka Bolagets verksamhet negativt genom minskade finan-
siella resurser for att driva verksamheten framat.

Kliniska studier

Calmark planerar att paborja kliniska studier under slutet av 2019.
Kliniska studier ar forknippade med osakerheter och risker avseende
férseningar och resultat i studier. Utfall frdn prekliniska studier éver-
ensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier.
Resultat fran tidiga kliniska studier 6verensstammer inte heller all-
tid med resultat i mer omfattande kliniska studier. Det finns risk att

Calmarks planerade framtida studier inte kommer att indikera tillracklig
sakerhet och effekt for att Bolaget senare ska kunna sélja produkten enligt
plan. Detta kan komma att féranleda reducerat eller uteblivet kassaflode
for Bolaget.

Leverantoérer/tillverkare

Calmark har inlett samarbeten med leverantérer och tillverkare. Om en
eller flera av Bolagets leverantérer eller tillverkare valjer att bryta sitt
samarbete med Bolaget finns risk att detta medfér negativ inverkan pa
verksamhetens forsaljning och resultat. Det finns dven risk att Calmarks
leverantorer och tillverkare inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
staller. Detta medfér risk att Bolagets verksamhet paverkas negativt.
Vid uppbrott i samarbete med leverantorer eller tillverkare kan Calmark
behdva lagga resurser pa att etablera nya samarbeten. Det finns risk att
en sadan process blir kostsam och att Bolagets rérelseresultat minskar
som ett resultat darav. Det finns dven risk att Bolaget inte kan ersétta en
leverantoér som har sagt upp sitt avtal, vilket kan leda till reducerat eller
uteblivet kassaflode for Calmark.

Nyckelpersoner och medarbetare

Calmarks nyckelpersoner har omfattande kompetens och lang erfaren-
het inom Bolagets verksamhetsomréde. | det fall en eller flera nyckel-
personer valjer att avsluta sin anstéllning i Bolaget finns risk att detta
medfor negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
Det finns risk att Calmark behdver nyrekrytera personal for att ersatta
nyckelpersoner, vilket skulle kunna bli en kostsam process saval tids-
massigt som monetért. Det finns risk att Bolaget kortsiktigt far 6kade
utgifter samt férseningar i utvecklingsprojektet till foljd av detta. Det
finns &ven risk att Bolaget inte kan ersatta personal. Det finns risk att
Bolaget inte kan skydda sig mot obehérig spridning av information, vil-
ket kan medféra att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den
know-how som utvecklats av Bolaget. Det finns risk att Calmarks kon-
kurrenter genom att nyttja sddan informationsspridning vidareutveck-
lar sina produkter och att Bolaget ddrmed far ékad konkurrens vilket
kan medféra negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéll-
ning och resultat.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja medicintekniska produkter maste
tillstdnd erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa res-
pektive marknad. | det fall Calmark, direkt eller via samarbetspartners,
inte lyckas erhalla nédvandiga tillstdnd och registreringar fran myndig-
heter, finns risk att Bolagets férméga att generera intakter kan komma
att h&mmas. Det finns dven risk att synpunkter pé& Bolagets féreslagna
upplagg pa planerade kommande studier kan komma att innebéra for-
seningar och/eller 6kade kostnader fér Bolaget. Nu gallande regler och
tolkningar kan komma att dndras, vilket negativt kan komma att paverka
Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav.

Konkurrenter

En del av Bolagets potentiella, framtida konkurrenter &r multinationella
foretag med stora ekonomiska resurser och god tillgéng till marknaden.
Det finns risk att en omfattande satsning och produktutveckling fran
en konkurrent medfér forsamrad forsaljning eller forsamrade intakts-
mojligheter eftersom konkurrenten kan komma att utveckla produkter
som utkonkurrerar Bolagets produkter och darigenom tar marknadsande-
lar av Bolaget. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget
arbetar inom narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom
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Bolagets verksamhetsomréde. Det finns risk att 6kad konkurrens medfér
negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i det fall konkurren-
ter utvecklar produkter med battre funktion och/eller béattre kvalitet.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgang och efterfragan, lag- och hogkonjunk-
turer, inflation samt ranteférandringar kan bland annat ha inverkan pa
rorelsekostnader och forsaljningspriser. Det finns risk att Bolagets kost-
nader och framtida intékter kan bli negativt paverkade av dessa faktorer.

Valutarisk

En del av Calmarks framtida forsaljningsintakter och kostnader kan
komma att inflyta i internationella valutor, inklusive EUR. Valutakurser
kan vasentligen férandras. Det finns risk att Bolagets kostnader och
framtida intakter paverkas negativt av valutakursférandringar. Om: till
exempel den svenska kronan (SEK), vilken ar Bolagets redovisnings-
valuta, 6kar i varde finns risk att Bolagets framtida export minskar, vilket
kan leda till minskade intakter for Bolaget. Det finns risk att detta med-
for ett forsamrat rorelseresultat for Bolaget.

Politisk risk

Calmark amnar bedriva verksamhet péa en global marknad med sam-
arbetspartners, leverantorer och kunder i ett stort antal lander. Risker
kan uppsté till foljd av skillnader i rattssystem och férandringar i lagstift-
ning samt andra relevanta forordningar relaterade till beskattning, tullar
och avgifter samt andra villkor som géller for Bolagets verksamhet pa
den internationella marknaden. Regler, forordningar och rattsprinciper
kan skilja sig at vad galler saval materiell ratt som domstolsforfaranden
och rattstillampning. Detta far aven till foljd att Bolagets férméga att
utdva eller genomdriva sina rattigheter och skyldigheter kan skilja sig
at mellan olika lander och eventuella tvister eller rattsliga forfaranden
kan vara dyra, tidskravande och utgédngen vara oviss. Risker kan dven
uppstad genom férandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och an-
dra villkor fér utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osékerhetsfaktorer i dessa lander. Darutéver ar Bolaget,
med anledning av Bolagets planerade marknadslansering i Storbritan-
nien, direkt exponerat for risker relaterade till Storbritanniens uttréade
fran Europeiska Unionen, Brexit. Bolaget kan dven komma att paverkas
negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovan namnda faktorer
kan komma att f& negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat i framtiden.

Forsakringsrisk

Calmark har en foretagsforsakring som bland annat omfattar egen-
doms- och avbrottsskador, rattsskydd och produktansvar saval som
allmant ansvar. Det finns risk att Bolaget &samkas skador eller &drar sig
skadestandsansprak som helt eller delvis inte tacks av forsakringen,
vilket kan péaverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning negativt. Detta medfér risk att Calmark i sddant scenario kan kom-
ma att behdva betala skadestand eller reparationer genom egen kassa,
vilket skulle medféra en forsamrad finansiell stallning for Bolaget.

Produktansvar

Beaktat att Calmark ar verksamt pa marknaden foér medicinteknisk ut-
rustning aktualiseras risker med produktansvar. Det foreligger risk att
Calmark kan komma att hallas ansvariga vid eventuella handelser som
till exempel intraffar med sélda produkter eller i kliniska studier, dven for
det fall kliniska studier genomférs av extern part. Vid ett eventuellt till-
bud i en séld produkt eller i en klinisk studie och om Bolaget skulle héllas
ansvariga for detta finns det risk for att Bolagets forsakringsskydd inte
ar tillrackligt for att tacka eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle
kunna paverka Calmark negativt, sdval anseendemassigt som finansiellt.

Riskfaktorer

IT-risk

Calmarks férmaga att effektivt styra verksamheten och uppratthalla en
god intern kontroll &r beroende av vélfungerande IT-system. | den man
Bolaget upplever ett allvarligt fel eller en stérning i nagot av sina IT-sys-
tem kan Bolaget bli oférmoget att effektivt driva och férvalta sin verk-
sambhet. Allvarliga fel och stérningar i Bolagets IT-system kan dessutom
paverka bland annat Bolagets kundrelationer, forméaga att generera kép-
intresse, renommé och riskhantering vilket i sin tur kan medféra negativ
inverkan pa Bolagets resultat, verksamhet och finansiella stallning.

Skatterelaterade risker

Calmarks verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets uppfattning
och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatteavtal samt andra
tillampliga regler. Det finns risk att Calmarks tolkning av tillampliga
lagar, bestammelser eller berérda myndigheters tolkning av dessa eller
av administrativ praxis, ar felaktig, eller att sddana regler andras till Bo-
lagets nackdel. Bolaget kan bli féremal fér skatterevision, Skatteverkets
beslut, eller &ndrad lagstiftning vilket kan medféra att Bolagets skatte-
situation forsamras. Detta kan i sin tur paverka Bolagets finansiella stall-
ning negativt.

Marknadstillvaxt

Calmark planerar att expandera kraftigt under de kommande aren. In-
ledningsvis genom initial marknadslansering, for att sedan etablera sig
i nya lander och regioner. Det finns risk att etablering i nya lander och
regioner medfor problem och risker for verksamheten. Vidare finns
risk att etableringar férsenas och darigenom medfor intaktsbortfall.
En snabb tillvaxt kan dven innebéra att Bolaget gor forvarv av andra
foretag. Det finns risk att uteblivna synergieffekter och ett mindre
lyckosamt integreringsarbete paverkar séval Bolagets verksamhet som
resultat pd ett negativt satt. Det finns dven risk att en snabb tillvaxt
medfér problem pa det organisatoriska planet. Vidare foreligger risker
i rekrytering av ratt personal och det kan uppsté svarigheter avseende
att framgéngsrikt integrera ny personal i organisationen. Det finns dven
risk att etablering i nya lander och regioner medfér problem och ris-
ker hanférliga till andra landers lagar, handelspraxis och féretagskultur.
Vidare finns risk att etableringar férsenas vilket kan medféra intakts-
bortfall. Om en etablering medfor problem finns risk att detsamma
leder till att Bolagets kostnader kortsiktigt 6kar.

Patent och andra immateriella rattigheter

Det foreligger risk att befintlig och/eller framtida patentportfélj och
o6vriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte utgor ett
fullgott kommersiellt skydd. Det finns risk att Calmark tvingas forsvara
sina patentrattigheter mot en potentiell konkurrent, vilket kan medféra
betydande kostnader som péverkar Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt. Patent har en begrénsad livslangd. Det
finns risk att Calmark kan komma att géra eller pastas gora intrang i
patent innehavda av tredje part. Vidare foreligger risk att andra akto-
rers patent kan begransa mojligheterna for en eller flera av Calmarks
framtida samarbetspartners att fritt anvanda berérd produkt eller pro-
duktionsmetod. Det gar inte att i férvag forutse utfall i tvister avseende
patentskydd. Det finns risk att negativa utfall av tvister om immateriel-
la rattigheter leder till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell
rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Det finns risk att kost-
naderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget férdelaktigt utfall, blir
betydande. Saledes finns risk att detta paverkar Bolagets resultat och
finansiella stillning negativt. Det finns risk att ovanstdende medfér
svarigheter eller forseningar vid kommersialisering av framtida produk-
ter och darmed &ven svarigheter att generera intakter. Motsvarande géller
gven for andra immateriella rattigheter sdsom till exempel varumérken.

Det finns harutover risk att aktérer med konkurrerande verksamhet
patenterar angrdnsande omraden till Bolagets befintliga patent,
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resulterande i att konkurrenternas alternativ ndr samma effekt som
Calmarks alternativ. Det finns risk att detta innebar forsvarade marknads-
forutsattningar for Bolaget, i och med en 6kad konkurrenssituation, vilket
kan medféra negativ paverkan pa Bolagets intékter och resultat.

Utvecklingskostnader

Calmark avser dven fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla
produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter fér
produktutveckling gar inte att pa férhand faststalla med exakthet. Detta
medfor risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande
an planerat. Det finns risk att ovanstdende medfér negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat. Om utvecklingen av en ny produkt
tar langre tid an berdknat finns risk att detsamma leder till 6kade utveck-
lingskostnader och darigenom ett minskat rorelseresultat for Bolaget.

Tvister

Det finns risk att Calmark blir inblandat i tvister inom ramen fér den
normala verksamheten och riskerar att bli féoremal fér ansprék avseende
avtalsfragor, produktansvar och pastadda fel i leveranser av Bolagets
produkter. Det finns risk att sddana tvister och ansprak blir tidskréavan-
de, stér den normala verksamheten och medfér betydande kostnader.
Det gar inte att forutse utgdngen av komplicerade tvister. Tvister kan
saledes fa en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VARDEPAPPER

Aktiekursens utveckling

En investering i vardepapper ar alltid forknippad med risk och risk-
tagande. Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Detta medfor en risk att en investerare kan forlora
hela eller delar avsittinvesterade kapital. Priset pa aktierna kan vara fore-
mal for avsevéarda fluktuationer. Framférallt kan priset pa aktierna till ex-
empel paverkas av férandringar i utbud och efterfragan, fluktuationer
i resultat, formaga att na upp till vinstférandringar, rantehdjningar, poli-
tiska utspel, forandringar i det allmdnna ekonomiska laget, férandringar
i lagar och regelverk samt andra faktorer. Dessutom kan den generella
volatiliteten pé aktiemarknaden leda till att priset pa aktierna pressas ned.

Risk for utspadning vid framtida emissioner
Forutom den beslutade Foretradesemissionen, inklusive inldsen av vid-
hangande teckningsoptioner, har Calmark for narvarande inga inplane-
rade ytterligare emissioner. Trots detta kan Calmark i framtiden komma
att besluta om emission av ytterligare aktier for att anskaffa ytterligare
kapital. Alla sddana ytterligare erbjudanden kan minska det proportio-
nella &gandet och rostandelen for innehavare av aktier i Calmark samt
vinst per aktie. En eventuell emission kan dartill fa en negativ effekt pa
aktiernas marknadspris.

Psykologiska faktorer

Det finns risk att vardepappersmarknaden paverkas av psykologiska
faktorer som till exempel trender, rykten, reaktioner pa nyheter som
inte ar direkt knutna till marknadsplatsen etc. Det finns risk att Calmarks
aktie paverkas p& samma satt som alla andra vardepapper som lépande
handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa kurs-
utveckling ar i manga fall svara att férutse och det foreligger risk att
detta paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

Riskfaktorer

Marknadsplats

Calmark &r noterat pa Spotlight Stock Market. Spotlight Stock Market
ar en bifirma till ATS Finans AB som ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en handels-
plattform (MTF). Bolag som har aktier som &r noterade péa Spotlight
Stock Market omfattas inte av lika omfattande regelverk som de bolag
som har aktier som &r upptagna till handel pa reglerade marknader.
Spotlight Stock Market har ett eget regelsystem, som &r anpassat for
mindre bolag och tillvéaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd.
Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en pla-
cering i aktier som handlas p& Spotlight Stock Market vara mer riskfylld
an en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Aktiens likviditet

Det kan féreligga en risk att aktien inte omsétts varje dag och att avstan-
det mellan kop- och séljkurs kan vara betydande. Det finns en risk for
att aktier i Bolaget inte kan séljas till en fér innehavaren acceptabel kurs
vid varje given tidpunkt. Det finns dven en risk i att Bolagets aktie, eller
annat Vardepapper, ej handlas med tillracklig likviditet sa att en inne-
havare kan avyttra sitt innehav pa énskade prisnivaer. Om detta skulle
vara fallet kan det leda till en forlust for innehavaren av aktien.

Handel i unitratter

Unitratter kommer att handlas pa Spotlight Stock Market under perio-
den fran och med den 15 november 2019 till och med den 27 november
2019. Det &r inte sakert att det utvecklas en aktiv handel i unitratterna
eller att tillricklig likviditet kommer att finnas. Om en sddan marknad ut-
vecklas kommer kursen pa unitratterna bl.a. att bero pa kursutvecklingen
for utestdende aktier i Bolaget och kan bli féremal for storre volatilitet
an kursen for sddana aktier. En 13g likviditet och hég volatilitet i tecknings-
ratterna kan medféra att det blir svarare att kopa eller att sélja unitratterna.

Utdelning

Calmark har hittills inte |amnat ndgon utdelning. Bolaget befinner
sig i en utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar priméart planerade
att investeras i Calmarks utveckling. Det finns risk att framtida kassa-
floden inte kommer att 6verstiga Bolagets kapitalbehov och att framtida
bolagsstammor inte kommer att besluta om utdelningar.

Kapital som kan tillféras genom vidhdngande
teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under tecknings-
optionernas I6ptid vasentligt skulle understiga priset for att nyttja teck-
ningsoptionerna (strike price) finns det risk att nyttjandegraden, det vill
sdga hur stor andel av teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma
att paverkas negativt. Det foreligger risk att samtliga teckningsoptioner
inte nyttjas och att Bolaget darmed tillférs mindre kapital an berdknat
via teckningsoptionerna, vilket kan medféra negativ paverkan pé Bola-
gets utvecklingsplaner, intékter och resultat.

Aktiekursens paverkan pa handel med
teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling kan komma att paverka till vilket pris den I6pan-
de handeln med teckningsoptioner som nyemitteras i Foretradesemis-
sionen kommer att ske. Negativ kursutveckling avseende handeln med
aktier kan komma att medféra negativa effekter pa kursutvecklingen
avseende teckningsoptioner. Det finns saledes risk att en investerare
kan forlora hela vardet av innehavet eller en del av detta beroende pa
omstandigheterna. Det finns dven risk att eventuella stérande handel-
ser pa marknaden kan paverka aktien negativt och saledes medféra
negativa foljdeffekter pa teckningsoptionerna.
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Calmark i korthet

CALMARK | KORTHET

v For majoriteten av alla barn gér resan fran fodseln och genom férsta levnadsveckan
utan komplikationer. For en grupp barn sa leder dock diverse medicinska tillstand till
ett behov av vard och behandling under den allra forsta tiden i livet.

v Calmark utvecklar en patientnara analysmetod (PNA) som med hdg precision, enklare
och snabbare dn dagens sjukhuslaboratorier, kan erbjuda beslutsstéd i varden av

nyfédda barn. Testplattformen, som bestar av en lasare och olika engadngsprodukter,

beraknas vara redo for lansering under 2020.

Som ett forsta steg kommer Calmark att introducera tre patientnara tester for barnens
forsta levnadsvecka. Testerna erbjuder snabbare diagnos av nagra av de vanligaste
medicinska tillstdnden hos nyfédda; gulsot, Iagt blodsocker och syrebrist.

v Fram till 2030 berdknar WHO att det kommer fodas 1,5 miljarder barn i varlden.
Calmark beddmer att ungefar 20 procent av alla nyfédda har ett medicinskt behov av
att testas med nagot av Bolagets tre forsta produkter.

v Med fokus pa de minsta patienterna och deras familjer vill Calmark férbattra hela vard-
kedjan, minska vantetider och vardkostnader och gora verklig skillnad i de delar av
varlden som saknar sjukhuslaboratorier.

v Calmark avser att generera intakter via férsaljning av lasare och engangsprodukter.
Bolaget fokuserar pa att bygga distributorsnatverk for global forsaljning. Malsatt-
ningen &r att bli en ledande aktér inom PNA-diagnostik fér nyfédda och att langsiktigt
tillgodose sjukvarden med alla relevanta tester for den forsta perioden i livet.

v Under forsta halvaret 2020 avser Bolaget att inleda lanseringen i Norden, Vietnam och
Storbritannien for att sedan utéka med fler [ander i Asien och Europa. Registrering for
att sdlja i USA och Kina ska paborjas inom tre ar.
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Problemet och I6sningen

PROBLEMET OCH LOSNINGEN

Problemet

Fram till 2030 beraknar WHO att det kommer fédas 1,5
miljarder barn i varlden. De flesta nyfodda barn ar fullt
friska, men det &r vanligt forekommande att sjukvarden
behover ta ndgon form av blodprov for att forsta mer
om hur barnet mér. Exempelvis behdver ungefar vart
tionde nyfétt barn i Sverige vardas inneliggande pa
nyféddhetsavdelning under den forsta tiden innan allt
fungerar som det ska.! Syrebrist i anslutning till fod-
seln, for tidig fodsel, gulsot, blodsockerrubbningar och
infektioner ar nagra av de vanligaste orsakerna till sjuk-
dom och/eller dédsfall hos nyféodda barn och Calmark
beddmer att ungefar 20 procent av alla nyfédda barn i
varlden har behov av att testas med nagot av Bolagets
produkter for diagnos av gulsot, syrebrist och for lagt
blodsocker.

Idag skickas prover pa nyfédda barn till sjukhuslabora-
toriet for analys nar det finns indikationer pa att nagot
inte star ratt till. Laboratorieanalys tar langre tid, kraver
en storre mangd blodvolym och kostar i form av extra-
arbete for personalen, jamfért med Calmarks patient-
nara analysmetod. Dessutom blir det ofta fel pa provet
eftersom nyféddas blod ar kdnsligare dn vuxnas, vilket
leder till en 6kad risk att réda blodkroppar gar sénder
(hemolys) och att provet maste kasseras. Just hemo-
lys ar den vanligaste orsaken till att blodprov inte kan
analyseras korrekt. Nya prov behover da tas, vilket
medfor ytterligare nalstick for barnet samt vantetid for
familjen och merarbete for personalen.

Patientndra matmetoder framtagna for vuxna ar inte
anpassade for de nyfédda och/eller saknar den preci-
sion som kravs for att erhalla ett tillforlitligt beslutstod
for att kunna avgora hur sjukt ett nyfott barn ar. Bland
annat finns idag ett patientnara analysinstrument som
mater bilirubin (gulsot) genom huden pa barnet, detta
instrument ar dock endast tillforlitligt upp till en viss
niva och ska darover kontrolleras med laboratoriea-
nalys. Calmarks patientnira analysmetod klarar langt

hogre nivaer av bilirubin dn det befintliga hudtestet och
kan darfor ersatta laboratorieanalysen i de intervall som
hudtestet inte klarar av att mata.

| stora delar av varlden saknas god infrastruktur runt
forlossningsvarden. P& manga sjukhus saknas lab-
oratorium och/eller ekonomiska mojligheter for att
ta blodprover och antalet vardplatser for nyfodda
kan vara fa eller belagna geografiskt avlagset. Bris-
ten pé analysmojlighet bedéms vara en stor orsak till
varfor spadbarnsdddligheten ar fortsatt hog, medan
femarsoverlevnaden har 6kat markant till f6ljd av andra
effektiva insatser. Varje dag dor cirka 7 000 nyfodda
barnivarlden.?

Lésningen

Beroende pé var i varlden barnet fods, f&r Calmarks
I6sning olika effekter. Grunden ar dock att Calmark
erbjuder beslutsstod for de lakare, barnmorskor och
sjukskoterskor som ska stotta barnet genom de forsta
dagarna i livet. | de lander dar det finns en utvecklad
halso- och sjukvard, kommer Calmarks produkter att
effektivisera och underlatta patientresan genom varden
samt bidra till tids- och kostnadsbesparingar. | min-
dre utvecklade lander kommer Calmarks I6sningar att
kunna erbjuda en billig, robust och patientnara tekno-
logi som gor det majligt att radda liv.

Genom att tillhandahalla ett enkelt satt att testa ny-
fodda barn kan liv réddas och bestdende skador med
livslanga men undvikas. Calmarks tester bidrar dven till
att undvika onddig vard fér de som inte behover den
och att vard inte fordrojs eller missas for de som verk-
ligen behover vardas. Calmarks produkter kraver en
vasentligt mindre mangd blod och klarar hégre nivaer
av hemolys an dagens laboratorietester, vilket innebar
att farre tester kommer att behdva tas om och att ratt
behandling darfér snabbare kan sattas in. Skulle nytt
blodprov anda behdva tas s& ar vantetiden minimal efter-
som barnet redan befinner sig nara Calmarks instrument.

1 Graviditet och férlossning (n.d) Karolinska Universitetssjukhuset. https://www.karolinska.se/for-patienter/graviditet-och-forlossning/sjuka-nyfodda-barn/

2 Levels and trends in child mortality Report 2017; United Nations Children's Fund
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Inbjudan till teckning av Units

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Extra bolagsstdmma i Calmark Sweden AB (publ) beslu-
tade den 6 november 2019 i enlighet med styrelsens
forslag den 7 oktober 2019 om en Foretradesemission
av Units, bestaende av B-aktier och teckningsoptioner.
Vid fullteckning av B-aktier i Foretradesemissionen till-
fors Bolaget cirka 24,3 MSEK fére emissionskostnader.

Den som p& avstamningsdagen den 13 november 2019
var registrerad aktiedgare i Calmark erhaller en (1) unit-
ratt for varje innehavd aktie. Tjugoen (21) unitratter
berattigar till teckning av en (1) Unit bestdende av tolv
(12) nya B-aktier och fyra (4) teckningsoptioner av se-
rie 2019/2020 (TO 2 B). Teckningskursen per Unit ar
39,60 SEK, vilket motsvarar en teckningskurs om 3,30
SEK per B-aktie. Teckningstiden I6per under perioden
15 november 2019 - 29 november 2019. Tecknings-
optionerna ges ut vederlagsfritt.

Genom Foretradesemissionen okar Bolagets aktie-
kapital med hégst 736 668,00 SEK, genom utgivande
av hogst 7 366 680 B-aktier, varefter antalet utestdende
B-aktier uppgar till hogst 19 717 932 B-aktier. Utspad-
ningseffekten for de aktiedgare som valjer att inte delta
i Foretradesemissionen uppgar till cirka 36,4 procent
(berdknat som antalet nya aktier till foljd av Foéretrades-
emissionen dividerat med det totala antalet aktier i
Bolaget efter en fulltecknad Foretradesemission). Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna, kommer aktie-
kapitalet 6ka med hogst 245 556,00 SEK genom ut-
givande av hogst 2 455 560 B-aktier, vilket motsvarar
en utspadning om 10,8 procent. Den totala utspad-
ningen for de aktiedgare som valjer att inte delta i Erbju-
dandet uppgar saledes till 43,2 procent.

Foretradesemissionen tillfor Bolaget cirka 24,3 MSEK
fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till
cirka 2,7 MSEK ochvarav cirka 0,5 MSEK utgor ersattning
for garantiadtaganden vilket ger en nettolikvid om cirka
21,6 MSEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner-
na av serie 2019/2020 (TO 2 B) tillfors Bolaget ytterli-
gare mellan cirka 10,3 och 16,2 MSEK f6ére emissions-
kostnader vilka berdknas uppga till mellan cirka 0,5 -
0,7 MSEK vilket ger en nettolikvid om mellan cirka 9,8
MSEK och 15,5 MSEK.

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om cirka
16,5 miljoner kronor (motsvarande 68 procent av
Foretradesemissionen). Bolaget har dven erhéllit garan-
tiforbindelser fran ett garantikonsortium, bestaende av
kvalificerade investerare, om cirka 7,8 miljoner kronor
(motsvarande 32 procent av Foretradesemissionen).
Foretradesemissionen ar darmed séakerstalld upp till
100 procent av den initiala emissionsvolymen. For
Foretradesemissionen erhaller garantikonsortiet en ga-
rantiersattning om cirka 0,5 MSEK, motsvarande 7 pro-
cent av det garanterade beloppet om cirka 7,8 MSEK.
For mer information om emissionsgarantier, se avsnittet
"Emissionsgarantier och teckningsférbindelser” i detta
Informationsmemorandum.

Handel med unitratter kommer att ske pa Spotlight
Stock Market fran och med den 15 november 2019.
Unitratter som inte utnyttjats for teckning senast den
29 november 2019 eller avyttrats senast den 27 novem-
ber 2019 blir ogiltiga och forlorar darmed sitt varde.
Avstamningsdag for faststallande vilka aktiedgare som
ar berattigade att teckna Units med foretradesratt var
den 13 november 2019.

Harmed inbjuds investerare till teckning av Units i enlighet med villkoren i detta Informationsmemorandum.

Karlstad, 4 november 2019

Calmark Sweden AB (publ)
Styrelsen
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG
Teckningstid: 15 november - 29 november 2019

Teckningskurs: 39,60 SEK per Unit. En Unit
bestar av tolv (12) B-aktier och fyra (4) vidhang-
ande vederlagsfria teckningsoptioner av serie
2019/2020 (TO 2 B). Priset per B-aktie ar 3,30
SEK.

Erbjudandets omfattning: Erbjudandet omfattar
hogst 7 366 680 B-aktier och 2 455 560 teck-
ningsoptioner av serie 2019/2020 (TO 2 B).

Emissionsvolym: 24 310 044 SEK
Antal aktier innan Foretradesemissionen:
12 891 702 aktier, varav 540 450 A-aktier.

ISIN-kod: ISIN-kod for B-aktien ar SE0011116524
och ISIN-kod for teckningsoption av serie
2019/2020 (TO 2 B) ar SE0013282662.

Teckningsférbindelser & garantidtaganden:
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om
totalt cirka 16,5 MSEK, motsvarande cirka 68 pro-
cent av den initiala emissionsvolymen.

Bolaget har dven erhallit garantiforbindelser fran
ett garantikonsortium, bestdende av kvalificerade
investerare om cirka 7,8 MSEK, motsvarande cirka
32 procent av den initiala emissionsvolymen.

Foretradesemissionen ar darmed sakerstalld upp
till 100 procent av den initiala emissionsvolymen.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER |
SAMMANDRAG

Bjudandet i sasmmandrag

3

MANDRAG

De nyemitterade teckningsoptionerna
av serie 2019/2020 (TO 2 B) (ISIN-kod: ’
SE0013282662) ar beraknade att bli foremal
for handel pa Spotlight Stock Market i sam-
band med att omvandling av BTU till B-aktier
och teckningsoptioner sker vilket beraknas
ske omkring vecka 1, 2020.

Innehav av en (1) teckningsoption (TO 2 B)
berattigar till teckning av en (1) nyemitterad
B-aktie.

Teckningskursen per B-aktie ska motsvara

75 procent av den volymvagda genomsnitts-
kursen fran och med 12 oktober 2020 till
och med 23 oktober 2020, dock lagst 4,20
och hogst 6,60 kronor.

Teckning av B-aktier med st6d av tecknings-
optioner kan d4ga rum fran och med 4 decem-
ber 2020 till och med den 16 december
2020.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och motiv

Calmark gér in i en ny fas som innebér att Bolaget gar fran produktutvecklingsbolag till att bli ett kommersiellt
medicintekniskt féretag. Calmark berdknar att det forsta testet, vilket identifierar gulsot, kommer att vara CE-mérkt
vid arsskiftet 2019/2020 och att det andra och tredje testet, vilka identifierar Iaga blodsockernivaer och syrebrist,
kommer att vara CE-mérkta under det férsta kvartalet 2020.

Marknadslanseringen av de tre férsta testerna berédknas starta under 2020. Under férsta halvaret 2020 avser Bola-
get att inleda lanseringen inom Norden, Vietnam och Storbritannien. Calmark fokuserar i dagsldget pa att bygga
upp distributérsnétverk samt att utveckla Bolagets verksamhet och organisation. Uppbyggnaden av produktion
pagar parallellt. Calmark avser dven att genomféra en klinisk studie fére lanseringen fér att validera produktens

prestanda.

MOTIV

Motivet till Foretradesemissionen uppgéende till cirka
24,3 MSEK foére emissionskostnader ar primart att er-
halla resurser for att finansiera marknadslanseringen av
plattformen, med fokus péa att bygga upp distributérs-
natverk, automatisera produktionslinan i syfte att minska
produktionskostnaden samt genomférande av kliniska
studier i marknadsféringssyfte.

ANVANDNING AV LIKVID

Anvandning av initial emissionslikvid
Nettolikviden (upp till cirka 21,6 MSEK, efter avdrag for
emissionskostnader och ersattning fér garantidtagan-
de om totalt cirka 0,5 MSEK) planeras fordelas enligt
foljande prioritetsordning och omfattning:

«  Produktionslina for engangsartikeln: cirka 43 pro-
cent

«  Forsknings- och utvecklingsarbete inklusive klinis-
ka studier: cirka 24 procent

« Lopande kostnader for verksamheten och kapital-
buffert: cirka 33 procent

Anvandning av likvid fran optionsinlosen
2019/2020

Nettolikviden, som beraknas inflyta under december
2020 till januari 2021 (uppgar till cirka mellan 9,8 MSEK
och 15,5 MSEK, efter avdrag for emissionskostnad-
er om totalt mellan cirka 0,5 - 0,7 MSEK), planeras att
anvandas for fortsatta produktionseffektiviseringar,
forsaljnings- och marknadsféringssatsningar samt ut-
vecklingsarbete.

Foretradesemissionen ar sakerstalld upp till 100
procent av den initiala emissionsvolymen. Bolagets
beddmning ar att Foretrddesemissionen, inkluderat
nettolikviden frdn optionsinlésen, tacker rorelsekapital-
behovet for de investeringar Bolaget planerar under de
kommande tva aren. Darefter ar det Bolagets bedom-
ning att man ska kunna béra sina egna kostnader.

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i Informations-
memorandumet, vilket har upprattats av styrelsen i
Bolaget med anledning av forestadende Foretrades-
emission. Styrelsen i Bolaget ar ansvarig for innehallet
i Informationsmemorandumet och forsakrar harmed att
den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for
att sakerstalla att uppgifterna i Informationsmemoran-
dumet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med de
faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat
som skulle kunna paverka dess innebord.

Karlstad den 4 november 2019

Calmark Sweden AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

VD ANNA SODERLUND HAR ORDET

Calmark Sweden AB grundades fér 12 &r sedan. Sedan
dess har mycket forskning, utveckling och erfarenhet
samlats i Bolaget. Framtagning av medicintekniska
produkter fran idé till fardig produkt kan vara en lang
process som ofta ar fylld av bdde framgangar och bak-
slag. Det racker inte med att man har en bra idé, den ska
kunna utvecklas enligt de standarder som géller, kunna
tillverkas p4 ett bra séatt till ett rimligt pris och ha kunder
som ser vardet och ar villiga att betala for produkten.

Nu nar Calmark intrdder i slutfasen av utvecklings-
projektet ar jag n6jd med att ovanstdende utmaningar
har 6vervunnits. Knackfragorna runt teknik och produk-
tion ar 16sta, det finns ett genuint intresse for produkter-
na fran kommande kunder och CE-maérkningen ligger
runt hornet.

Var malséattning ar att nd en global marknad och snabbt
lansera vara produkter i flera varldsdelar. Calmark har
i dagslaget inga direkta konkurrenter inom PNA i sin
nisch och jag vill utnyttja vart férsprang och komma ut
med produkten pd marknaden snarast mojligt. Genom
en snabb lansering och en efterfoljande stark forsalj-
ningstillvaxt inom rackhall har vi valt att tidigarelagga
en del avinvesteringarna i produktionen for att sanka till-
verkningskostnaden for engangsartiklarna och darmed
markant 6ka vara bruttomarginaler.

Vi genomfor darfér en Foretradesemission i november
2019 pa 24 miljoner kronor. Foretradesemissionen ar
till 100 procent sakerstélld, varav hela 68 procent genom
teckningsforbindelser fran bade befintliga dgare och
externa investerare. Detta visar pa en stark tro pa Bolaget,
vilket vi ar mycket glada och stolta éver. Jag vill tacka vara
trogna dgare som har stéttat oss under lang tid och som
fortsatter foljamed oss dandainislutspurten. Foretrades-
emissionen har dven vidhdngande teckningsoptioner
med inlésen i december 2020. Om allt gar som planerat
ska dessa pengar racka fram tills vi star pa egna ben.

Calmark har angeldagna produkter som verkligen kan
gora skillnad i varden av nyfédda och har ett myck-
et starkt business case. Mitt mal ar att sakerstalla att
Calmark har en bra Iénsamhet samtidigt som vi férbattrar
hela vardkedjan for de minsta patienterna, sparar tid
och kostnader inom vérden och goér stor skillnad i de
delar av varlden dar sjukhuslaboratorium saknas.

Att f& bygga och leda ett bolag som har den kombina-
tionen av hjarna och hjarta ar verkligen fa férunnat.

Med vanlig halsning

Anna Soéderlund, VD
Calmark Sweden AB
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Villkor och anvisningar

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 13 november 2019
var aktiedgare i Calmark ager foretradesratt att teckna
Units bestaende av B-aktier och vederlagsfria tecknings-
optioner (TO 2 B), i relation till tidigare innehav av aktier
oavsett aktieslag (A- eller B-aktier). Tjugoen (21) inne-
havda aktier, oavsett aktieslag, pa avstamningsdagen
ger ratt till teckning av en (1) Unit. En Unit innehaller
tolv (12) B-aktier samt fyra (4) vederlagsfria tecknings-
optioner (TO 2 B).

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 7 366 680 nyemitterade
B-aktier, motsvarande totalt 24 310 044 SEK samt
2 455 560 vederlagsfria teckningsoptioner (TO 2 B)
som vid fullt utnyttjande tillfér Bolaget 245 556 SEK.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 39,60 SEK per Unit mot-
svarande en kurs om 3,30 SEK per aktie av serie B.
Teckningsoptionerna erhdlls vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for ratt till del-
tagande i Foretradesemissionen ar den 13 november
2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 11 novem-
ber 2019. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan
ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 12
november 2019.

Teckningstid

Teckning av B-aktier med stdd av unitratter ska ske
under tiden frdn och med den 15 november 2019 till
och med den 29 november 2019. Styrelsen dger ratt att
forlanga teckningstiden och tiden for betalning, vilket
ska ske senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggdras av Bolaget.

Unitratter

For varje befintlig aktie, oavsett aktieslag, som innehas
pa avstamningsdagen den 13 november 2019, erhélles
en (1) unitratt. Det kravs tjugoen (21) unitratter for
teckning av en (1) Unit bestdende av tolv (12) nyemit-
terade B-aktier samt fyra (4) vederlagsfria tecknings-
optioner (TO 2 B).

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum p& Spotlight Stock
Market under perioden frdn och med den 15 novem-
ber till och med den 27 november 2019. Aktiedgare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstdnd for att genomféra kdép och forsal-

jning av unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, sam-
ma ratt att teckna nya B-aktier som de unitratter aktie-
agare erhéller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 27 november
2019 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den
29 november 2019 kommer att bokas bort fran samt-
liga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering
sker vid bortbokning av unitratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 13 november 2019 var registre-
rade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktie-
boken erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmalnings-
sedel med stéd av unitratter, anmalningssedel for
teckning utan stdd av unitratter, aktiedgarbrev och
informationsbroschyr. Fullstandigt Informationsmemo-
randum kommer att finnas tillgdngligt pa Bolagets
hemsida www.calmark.se samt Hagberg & Aneborns
hemsida www.hagberganeborn.se fér nedladdning.
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera,
erhaller inte ndgon information utan underrattas sepa-
rat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa
aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av Units med stéd av unitratter kan ske
genom samtidig kontant betalning under perioden
fran och med den 15 november 2019 till och med den
29 november 2019. Observera att det kan ta upp till
tre bankdagar for betalningen att n& mottagarkontot.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi
frén Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhéllna unit-
ratter utnyttjas for teckning av Units ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som under-
lag for anmalan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas.
Inga tillagg eller dndringar far goras i den péa inbetal-
ningsavin fortryckta texten.

Anmalan ar bindande.
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2. Sérskild anmaélningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvan-
das. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i
enlighet med de instruktioner som anges pa den sérskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild an-
malningssedel kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn
via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn
tillhanda senast kl. 15.00 den 29 november 2019. Even-
tuell anmalningssedel som sdnds med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kom-
mer att beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel
insédndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalnings-
sedel kan komma att [amnas utan avseende.

Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Calmark

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

Email: info@hagberganeborn.se
(inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Dock utsands aktiedgar-
brev samt Informationsbroschyr innehallande en sam-
manfattning av villkoren for Féretradesemissionen och
hanvisning till féreliggande Informationsmemorandum.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Teckning utan stéd av foretradesratt

Teckning av Units utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av Units med foretrades-
ratt, det vill sédga frdn och med den 15 november 2019
till och med den 29 november 2019. Styrelsen i Bola-
get forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter
forlanga teckningstiden och tiden for betalning. En
sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom
att anmalningssedel for teckning utan unitratter ifylls,
undertecknas och déarefter skickas eller amnas till Hag-
berg & Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan.

Villkor och anvisningar

Anmalningssedeln kan bestéllas fran Hagberg & Ane-
born via telefon eller e-post enligt ovan. Anmalnings-
sedeln kan dven laddas ned fran Bolagets hemsida
www.calmark.se samt fran Hagberg & Aneborns hem-
sida www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn till-
handa senast kl. 15.00 den 29 november 2019. An-
malningssedel som sdnds med post bor darfér avsan-
das i god tid fore sista teckningsdagen. Det &r endast
tillatet att sdnda in en (1) anmélningssedel for teckning
utan stdd av unitratter. For det fall fler an en anmal-
ningssedel insdandes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att l[Amnas utan avseende.
Anmalan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forval-
tarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av
foretradesratt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stdd av unit-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Foretrades-
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av Units till de som tecknat sig utan stéd av unitratter
enligt foljande férdelningsgrunder:

| forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat
Units med stdd av unitratter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa Avstamningsdagen eller inte, och vid
overteckning i forhallande till det antal uniratter som
var och en utnyttjat for teckning av Units och, i den méan
detta inte kan ske, genom lottning

| andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat
Units utan stod av unitratter, och, for det fall dessa
inte kan erhalla full tilldelning, i férhallande till det an-
tal Units som var och en anmalt for teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

I tredje och sista hand ska eventuella aterstdende
Units tilldelas de garanter som ingatt en emissions-
garanti i forhallande till storleken pa stéllt garanti-
atagande och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade
utan foretradesratt, lamnas genom o6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid
ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte
till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i
ratt tid kan antal aktier komma att dverlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma
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att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin
forvaltare kommer att erhalla besked om teckning
enligt sin forvaltares rutiner.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore samt
Sydafrika eller nd&gon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller an-
dra myndighetstillstdnd) vilka ager ratt att teckna Units
i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Hagberg
& Aneborn pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i var-
depapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller
Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller an-
dra myndighetstillstdnd kommer inga unitréatter att er-
bjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av
dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande
att teckna Units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s&
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bank-
dagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekraftelse pa attinbokning av betalda teck-
nade Units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. De ny-
tecknade Units ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsver-
ket vilket beraknas ske omkring vecka 1, 2020.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att 4ga rum pa& Spotlight
Stock Market mellan den 15 november 2019 och till
dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen
och BTU omvandlats till aktier och teckningsoptioner.

Leverans av aktier och teckningsoptioner
Ombkring sju dagar efter att Féretradesemissionen regis-
trerats hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Villkor och anvisningar

Ratt till utdelning

De nya B-aktierna medfor ratt till utdelning for forsta
gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning
som infaller efter det att de nya aktierna registrerats
hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken. De nya aktierna har samma ratt till ut-
delning som de befintliga aktierna.

Offentliggorande av utfallet i
Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Foéretradesemis-
sionen genom ett pressmeddelande, vilket berdknas
ske omkring den 4 december 2019. Pressmeddelandet
kommer att finnas tillgangligt pd Bolagets hemsida
www.calmark.se.

Upptagande till handel

Aktierna i Calmark ar upptagna till handel p& Spotlight
Stock market. Aktierna handlas under kortnamnet
CALMA B och har ISIN-kod SE0011116524. De nya
B-aktierna och teckningsoptionerna (TO 2 B) med
ISIN-kod SE0013282662 tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTU till B-aktier och tecknings-
optioner sker vilket berdknas ske omkring vecka 1,
2020. Bolaget avser att anstka om upptagande av han-
del av teckningsoptionerna (TO 2 B) pa Spotlight Stock
Market.

Ovrigt

Styrelsen for Calmark dger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna Units i Bola-
get i enlighet med villkoren i Informationsmemoran-
dumet. En teckning av Units &r oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning
av Units. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmal-
ningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning kom-
ma att ske med ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i s& fall
att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma
kategori inges kommer endast den anmalningssedel
som senast kommit Hagberg & Aneborn tillhanda att
beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéran.
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S& héar gor du for att teckna Units

SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA UNITS

Sa hir tecknar du Units med foretradesritt

1. Du tilldelas unitratter

For varje A- eller B-aktie i Calmark du innehar pa
avstamningsdagen den 13 november 2019 erhaller du
en (1) unitratt.

2. Sa har utnyttjar du dina unitratter
Tjugoen (21) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit
bestaende av tolv (12) B-aktier och fyra (4) vederlagsfria
teckningsoptioner (TO 2 B), fér 39,60 SEK per Unit

motsvarande 3,30 SEK per B-aktie.

+

39,60 SEK

—

—b

Unitratt 21 unitratter

Fo6r dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga unitratter ska den
fortryckta emissionsredovisningen fran

Om du har dina aktieri Euroclear anvandas.

Calmark pé ett VP-

konto framgéar antalet

unitratter som du har

erhallit pa den fortryckta
emissionsredovisningen '
fran Euroclear.

OBS!
Betalning sker

samtidigt med
teckning senast
den 29 november

Om du har kopt, salt eller av annan anledning
vill utnyttja ett annat antal unitratter ska du
fylla i och skicka in "Sarskild anmalningssedel”
som kan erhallas fran Hagberg & Aneborn 2019.
Fondkomission via e-post eller hemsida.

For dig som har depa hos bank/férvaltare

Om du har dina aktier i Calmark p& en depéa hos bank eller annan
forvaltare far du information fran din férvaltare om antalet unitratter som _}
du har erhallit.

For att teckna Units, folj
instruktioner fran din
forvaltare.

Sa hir tecknar du Units utan foretradesratt

For dig som har VP-konto

Om du blir tilldelad
Units far du en
avrakningsnota som
ska betalas enligt
anvisningar pa denna.

Fyll i Anmalningssedel for
teckning av Units utan stéd av
foretradesratt som finns pa
www.calmark.se samt
www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara

' Hagberg & Aneborn Fond- '
kommission tillhanda senast
kl 15.00 den 29 november 2019.

For dig som har depa hos bank/férvaltare

For att teckna Units, f6lj instruktioner fran din

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/ '
forvaltare.

forvaltare.
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Emissionsgarantier och teckningsférbindelser

EMISSIONSGARANTIER OCH TECKNINGS-
FORBINDELSER

Foretradesemissionen &r till fullo sikerstalld fordelad pa cirka 16,5 MSEK genom teckningsforbindelser, varav
cirka 4,3 MSEK avser teckningsférbindelser genom éverlatna unitratter (totalt 68 procent av den initiala emissions-
volymen) och cirka 7,8 MSEK av emissionsgarantier (32 procent av den initiala emissionsvolymen) med erséattning.
Samtliga parter som har avtalat om teckningsforbindelser gar att na via Bolagets adress. Se nedan for detaljerad
information om teckningsférbindelser.

EMISSIONSGARANTIER

Calmark har skriftligen avtalat om garantiteckning enligt tabell nedan. Garantiteckningen har inte sakerstallts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Teckningen medfér ingen ratt att fa tilldelning i Foretradesemis-
sionen, utan endast en skyldighet att teckna aktier i man av behov. S&ddan tilldelning sker forst efter att tilldelning
skett i Erbjudandet. Ersattningen till garanterna ar sju (7) procent pa garanterat belopp och erlaggs kontant.

Namn Datum for avtal Belopp (SEK)
Tenesta Holding AB 2019-10-05 868 903,20
Wilhelm Risberg 2019-10-06 868 863,60
Niclas Léwgren 2019-10-04 868 863,60
Per Vasilis 2019-10-04 868 863,60
Wictor Billstrom 2019-10-04 868 863,60
JJVInvest AB 2019-10-04 868 863,60
Philip Lochen 2019-10-04 868 863,60
Faro Capital AB 2019-10-06 868 863,60
Magnus Hogstrom 2019-10-05 434 412,00
Martin Rudling 2019-10-04 434 412,00
Summa 7 819 772,40
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Emissionsgarantier och teckningsférbindelser

TECKNINGSFORBINDELSER

| nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhéllit
teckningsfoérbindelser om totalt cirka 16,5 MSEK, motsvarande cirka 68 procent av initial emissionslikvid.
Teckningsforbindelserna har inte sdkerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen premie-

ersattning utgar for dessa dtaganden.

Datum for

avtal

Med stod av
unitratter

Belopp (SEK)

Utan stod av
unitratter

Overlatna
unitratter

Totalt

Wingefors Invest AB* 19-10-04 | 4292006,40| 4292006,40 8584 012,80
Valetudor Development AB 19-10-04 100 029,60 100 029,60
OLCON Engineering AB 19-10-04 | 2351131,20 2351131,20
Tenesta Holding AB 19-10-04 994 870,80 994 870,80
Meliorata AB 19-10-04 115988,40 115988,40
Wilhelm Risberg 19-10-03 52 232,40 536 500,80 588 733,20
Niclas Lowgren 19-10-04 536 500,80 536 500,80
Per Vasilis 19-10-04 536 500,80 536 500,80
Wictor Billstrom 19-10-04 536 500,80 536 500,80
JJV Invest AB 19-10-04 536 500,80 536 500,80
Philip Léchen 19-10-04 536 500,80 536 500,80
Faro Capital AB 19-10-04 536 500,80 536 500,80
Magnus Hogstrom 19-10-05 268 250,40 268 250,40
Martin Rudling 19-10-04 268 250,40 268 250,40
Summa 7 906 258,80 | 4 292 006,40 | 4 292 006,40 | 16 490 271,60

* Wingefors Invest AB:s teckningsatagande ar begransat till den hogsta niva som inte utléser budplikt.

Utdver de personer och bolag som angivits under avsnitten "Emissionsgarantier” och “Teckningsforbindelser”,
har Calmark inte kinnedom om huruvida ndgra andra storre aktiedgare, ledande befattningshavare eller styrelse-
ledamoter avser att teckna aktier i Féretradesemissionen. Calmark har inte heller kinnedom om huruvida nagon
enskild avser att teckna mer an fem procent av Foretradesemissionen utdver de som redan angivits.
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Marknads- och verksamhetséversikt

MARKNADS- OCH VERKSAMHETSOVERSIKT

INLEDNING

Calmark ar ett medicintekniskt bolag som utvecklat
en patientnéra analysmetod (PNA) for provtagning pa
nyfédda barn. Den egenutvecklade testplattformen
Neo, som bestar av en ldsare och engangsprodukter,
mojliggor ett tillforlitligt, kostnadseffektivt och snabbt
beslutsstod for lakare, barnmorskor och sjukskoterskor.

| forsta lanseringsomgangen, med start 2020, erbjuder
Calmark tester for méatning av biomarkoérerna bilirubin,
glukos och LDH. Dessa biomarkérer identifierar de
medicinska tillstdnden gulsot, 1dga blodsockernivaer
och syrebrist, vilka ar vanligt forekommande hos nyfodda
under den forsta levnadsveckan. Dessa ar viktiga att
upptacka eftersom de kan leda till allvarliga neurologis-
ka skador om de |ldmnas obehandlade, dock ar dessa
medicinska tillstand relativt latta att behandla om man
bara har maojlighet att stalla diagnos. Bolagets produk-
ter kommer darfoér att gora stor nytta dar behovet ar
som allra storst, t.ex. i mindre utvecklade lander dar
tillgangen till laboratorier ar ytterst begransad och dar
infrastruktur (férlossning, barnklinik, transporter och
laboratorier), ekonomiska forutsattningar och kunskap
runt det lilla barnets medicinska behov saknas.

| de lander som har en utvecklad halso- och sjukvard,
beddmer styrelsen att Calmarks produkter kan komma
att forbattra vardkedjan, minska vantetider och vard-
kostnader. Produkterna beddéms dven kunna underlatta
for de som jobbar inom sjukvarden, vilket ger en smidi-
gare vag for bade patienten och dennes familj genom
sjukvardssystemet. Forskning visar att inférande av
patientnara diagnostik leder till att den totala vardkost-
naden kan reduceras med cirka 8-25 procent.! | mindre
utvecklade lander beddmer Bolagets styrelse att
Calmarks produkter kan erbjuda en konkurrenskraftig,

..

robust och patientnara diagnosmojlighet som gor det
mojligt att radda liv.

KORT HISTORIK

Calmark grundades i Karlstad av Mathias Karlsson och
Sofia Hiort av Ornas ar 2007 och har sedan starten varit
inriktat mot vard av nyfédda. Bolagets produkt bygger
pa mer &n tio ars forskning och branscherfarenhet.
Verksamheten inleddes som klinisk forskning av Mathias
Karlsson i samband med dennes PhD-avhandling om
syrebrist hos nyfédda barn och biomarkéren LDH, for
att sedan utvecklas till ett bolag med verksamhet rik-
tad mot patientnara diagnostik. Bolaget har sedan dess
aven utvecklat biomarkdrerna bilirubin och glukos och
malsattningen ar att marknadslansera dessa tre pro-
dukter under forsta halvaret 2020.

VISION

Calmarks vision ar att bli den globala ledaren inom
PNA-diagnostik for nyfédda och langsiktigt erbjuda alla
relevanta tester under barnets forsta tid i livet.

AFFARSIDE

Calmarks affarsidé ar att utveckla tillforlitliga och lattill-
gangliga tester for nyfédda. Med hjalp av patientnéara
analys (PNA) kan sjukvarden, med en mindre mangd
blodvolym, fa ett snabbare resultat pa den plats dar
patienten befinner sig, bade pa vardavdelning och som
en mojlighet till provtagning dven om patienten inte be-
finner sig pa sjukhus. Calmarks verksamhet &r inriktad
pa att forbattra hela vardkedjan, sparad tid och kost-
nader inom varden och gora stor skillnad i de delar av
varlden dar sjukhuslaboratorium saknas.

1 UIf Martin Schilling MD PhD, The economic benefits of point-of-care testing, https://www.pointofcare.abbott/shared/static-assets/other/038655A_HHE2015Article-

MartinSchilling.pdf
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Marknads- och verksamhetséversikt

Dagens logistik fér provtagning av nyfodda
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Bebis OK? Blod- Skicka Labb Vantan Manuell Trasiga Kastas
prov hantering blodkroppar
Hitta Nytt Skicka Labb Véntan Manuell  Besked Bebis OK! Timmar
bebis blod- hantering
prov

Logistikkedjan for provtagning med Calmarks plattform

CRY. 5-8-3

Bebis OK?2 Blod- Engdngs- Aktivering Bebis OK! Minuter
prov test i lGsaren

Illustration 6ver dagens logistik fér provtagning, respektive logistikkedjan fér provtagning med Calmarks plattform Neo. De flesta prov har inte
problem med hemolys, men det tar 4nda cirka 1,5-2 timmar frén beslut om provtagning till att svaret erhéllits. Och samma tid igen om det visar sig
vara hemolys. Tidsuppskattningarna fér de bada flédena &dr ungeférliga. Kélla: Bolaget

- ‘; |
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BESKRIVNING AV MEDICINSKA TILLSTAND
OCH BIOMARKORER HOS NYFODDA

Calmark planerar inledningsvis att lansera tre tester
for méatning av biomarkdérerna bilirubin, LDH och glu-
kos hos nyfédda. Bilirubin, glukos och LDH &r aktuellt
att méata i samband med barnets fodelse och de efter-
féljande dagarna for att upptéacka gulsot, lagt blodsock-
er och syrebrist.

Gulsot: Bilirubin

Bilirubin ar en restprodukt fran den normala nedbryt-
ningen av roda blodkroppar. Nedbrytningen sker till
storsta delen i levern och eftersom det nyfodda barnets
leverfunktion ofta inte ar fullt utvecklad, tar den langre
tid, vilket leder till att nivderna av bilirubin stiger under
de forsta levnadsdagarna. Bilirubin ar gulfargat och hos
majoriteten av alla nyfédda blir huden latt gulaktig un-
der den férsta levnadsveckan, benamnt neonatal hyper-
bilirubinemi (nyféddhetsgulsot). Vanligtvis férsvinner
gulsoten spontant, men vissa barn behover ljusbehand-
ling for att paskynda utséndringen. | Skandinavien far
upp till 5 procent av alla nyfédda denna behandling,
hogre siffror rapporteras internationellt. Ljusbehand-
ling ar en behandling med ett speciellt bla-grént ljus
som man belyser barnets hud med. Detta ar en effek-

Marknads- och verksamhetséversikt

tiv och skonsam behandling som leder till att bilirubinet
snabbare kan brytas ned och utsdndras, p& s& vis min-
skar mangden i barnets blod. Vi mycket héga bilirubin-
varden kan behandling med blodbyte bli aktuellt.

Kraftigt forhojda nivaer av bilirubin kan i sallsynta fall
leda till bestdende hjarnskada, om det inte upptacks
och behandlas, varfor bilirubin ar ett av de vanligaste
blodproverna under nyféddhetsperioden.? Mellan aren
2008 - 2016 drabbades 6,8/100 000 nyfodda i Sver-
ige av allvarlig nyféddhetsgulsot. | resten av EU och
USA rapporterades incidensen vara 7-45/100 000
och i asiatiska l&dg- och medelinkomstlander 1500-
3000/100 000 nyfédda. I Sverige utvecklade 42 procent
avovannamndabarnettellerflerasymtompéaakutneurol-
ogisk sjukdom till féljd av gulsot och 13 barn utvecklade
kernikterus, vilket innebéar att barnet far en bestdende
hjarnskada.? Tidig upptackt, évervakning och behand-
ling som paborjas under den forsta levnadsveckan, ar
ett effektivt satt att forhindra de flesta fallen av allvar-
lig sjukdom och dod orsakat av allvarlig gulsot.34 | ett
konsensusutladtande fran 2008 skrivet av experter ur
de europeiska och amerikanska barnlakarféreningarna
(ESPR, AAP), betonades aven vikten av att kunna méta
bilirubinvardet vid synlig nyféddhetsgulsot inom de
forsta 24 timmarna.®

1 Norman, M, Foyn Bruun, C, Karlsson, H, Sarman, |, Engberg, S, Ewald U. Retrieved from http://neo.barnlakarforeningen.se//Vardprogram Neonatal Hyperbilirubine-

mi. Version 1, 2008-10-17

2 Govaert P, Lequin M, Swarte R, Robben S, De Coo R, Weisglas-Kuperus N, et al. 2003, ‘Changes in globus pallidus with (pre) term kernicterus', Pediatrics, vol 112:

1256-1263, DOI: 10.1542/peds.112.6.1256

3 Alkén, J, Hakansson, S, Ekéus, C, Gustafson, P & Norman, M 2019, 'Rates of Extreme Neonatal Hyperbilirubinemia and Kernicterus in Children and Adherence to Na-
tional Guidelines for Screening, Diagnosis, and Treatment in Sweden’, JAMA Network Open, vol. 2, nr. 3, €190858. DOI: org/10.1001/jamanetworkopen.2019.0858
4 Bolajoko O, Olusanya, Teeple S, Kassebaum N.J 2018, ‘The Contribution of Neonatal Jaundice to Global Child Mortality: Findings From the GBD 2016 Study’, Pedi-

atrics, vol 141, nr.2, e20171471. DOI: 10.1542/peds.2017-1471.

5 Bhutani, V. K., Maisels, M. J., Stark, A. R., & Buonocore, G. (2008). Management of Jaundice and Prevention of Severe Neonatal Hyperbilirubinemia in Infants =35
Weeks Gestation. Neonatology, 94(1), 63-67. https://doi.org/10.1159/000113463.
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Lagt blodsocker: Glukos

Sockermolekylen fungerar som huvudkalla for energi
i cellerna och ar framforallt viktig for det nyfodda bar-
nets centrala nervsystems funktion och utveckling.12
| samband med fodseln sker en omstallning fér barnet
vilken innebér att barnet pa egen hand, i ett komplext
samspel av hormoner, ska reglera amnesomsattningen
och bibehdlla normala blodglukosnivaer, till skillnad
fran i fosterlivet da barnet via moderkakan f6rsorjs med
glukos kontinuerligt.34

De flesta friska barn som fods i fullgdngen tid klarar
omstéallningen utan problem men vissa barn, fram-
forallt barn i sarskilda riskgrupper sdsom de till-
vaxthammade eller for tidigt fodda, kan ha svarigheter
med omstéllningen och utveckla lagt blodsocker.3
Aven barn till mammor med diabetes har en stérre risk
att utveckla Iagt blodsocker efter férlossningen.® | vis-
sa riskgrupper utvecklar upp till 50 procent av barnen
lagt blodsocker,13 vilket leder till att blodsocker ar det
vanligaste provet som tas pa nyfodda barn.* Gransen
for lagt blodsocker hos nyfodda ar for narvarande satt
till plasmaglukos < 2,6 mmol/L enligt Neonatalféreningens
vardprogram.>

i
et

E

Kraftigt lagt blodsocker (plasmaglukos < 1,5 mmol/L)
drabbar i genomsnitt ett barn per dag i Sverige.”

Det ar av stor vikt att identifiera barn som &r i risk-
zonen och férebygga lagt blodsocker. Obehandlat Iagt
blodsocker kan leda till bestdende neurologisk paver-
kan.> Risken for bestdende neurologiska men 6kar med
antalet episoder och den tid som barnet ar utsatt for
lagt blodsocker.®® Det ar svart att sidga exakt vilket
blodsockervarde som leder till neurologiska skador
eftersom det pdverkas av ett flertal faktorer sdsom
svarighetsgraden, antal tillfallen och durationen av lagt
blodsocker. Eftersom spadbarn inte kan férmedla sina
symtom, och som ofta dven ar ospecifika, ar det viktigt
med en noggrann klinisk bedémning.* Det ar viktigt med
snabbt insatt behandling for att minimera tiden som
barnet ar utsatt for ldga blodsockernivaer.68 De vanli-
gaste behandlingsmetoderna for att héja blodsocker-
nivan hos barnet ar enkla och innebar en 6kad mangd
och frekvens av amning och tillmatning samt att mas-
sera glukosgel i barnets kindslemhinna. | allvarliga fall
kan intravendst glukosdropp bli aktuellt som behand-
ling. Barnets blodsockerniva féljs regelbundet under
behandlingen for att sakerstélla att den far effekt.>

1 McKinlay, C. J. D., Alsweiler, J. M., Ansell, J. M., Anstice, N. S., Chase, J. G., Gamble, G. D., CHYLD Study Group. (2015). Neonatal Glycemia and Neurodevelopmental
Outcomes at 2 Years. NEJM, 373(16), 1507-1518. https://doi.org/10.1056/NEJMo0a1504909

2 McKinlay, C. J. D., Alsweiler, J. M., Anstice, N. S., Burakevych, N., Chakraborty, A., Chase, J. G.,Children With Hypoglycemia and Their Later Development (CHYLD)
Study Team. (2017). Association of Neonatal Glycemia With Neurodevelopmental Outcomes at 4.5 Years. JAMA Pediatrics, 171(10), 972-983. https://doi.

org/10.1001/jamapediatrics.2017.1579.

3 Harris, D. L., Weston, P. J., & Harding, J. E. (2012). Incidence of neonatal hypoglycemia in babies identified as at risk. The Journal of Pediatrics, 161(5), 787- 791.

https://doi.org/10.1016/j.jpeds.2012.05.022.

4 Guemes, M., Rahman, S. A., & Hussain, K. (2016). What is a normal blood glucose? Arch Dis Child, 101(6), 569-574. https://doi.org/10.1136/arch-

dischild-2015-308336.

5 Dirk Wackernagel, Anna-Karin Edstedt Bonamy, Anna Gustafsson, Annika Reims, Ingrid Hansen Pupp, Fredrik Ahlsson, Magnus Domell6f. (2017, December 17). Na-
tionellt vardprogram Neonatal hypoglykemi hos nyfédda med gestationsalder > 35 veckor. Retrieved from http://neo.barnlakarforeningen.se/wp- content/uploads/

sites/14/2017/12/Nationellt_postnatal_hypoglykemi_vérdprogram_fi nal.pdf.

6 Kaiser, J. R, Bai, S., Gibson, N., Holland, G., Lin, T. M., Swearingen, C. J., ElHassan, N. O. (2015). Association Between Transient Newborn Hypoglycemia and
Fourth-Grade Achievement Test Proficiency: A Population-Based Study. JAMA Pediatrics, 169(10), 913. https://doi.org/10.1001/jamapediatrics.2015.1631.

[c:N]

org/10.1136/archdischild-2012-303422.

Svenskt Neonatalt Kvalitetsregister. (n.d.). Arsrapport 2017. Retrieved from https://www.medscinet.com/pnaq/Uploads/SNQ%20Arsrapport%202017180909.pdf.
Hawdon, Jane M. (2013). Definition of neonatal hypoglycaemia: Time for a rethink? Arch Dis Child. Fetal and Neonatal Edition, 98(5), F382-383. https://doi.
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Syrebrist: LDH

Laktatdehydrogenas (LDH) finns i alla kroppens celler
och ar ett enzym som omvandlar socker till mjélksyra.
Cirka 1,5/1000 nyfodda barn i Sverige far en syrebrist
sa allvarlig att den kraver behandling. Denna siffra upp-
gér till cirka 26,5/1000 i andra delar av varlden. WHO

Marknads- och verksamhetsoversikt

LDH &r for narvarande en av de f& kdnda tidiga kemiska
prediktorerna for behandlingskravande syrebrist i hjar-
nan. Stress under fostertiden eller syrebrist i samband
med forlossningen ger en 6kning av LDH i plasma de
forsta levnadstimmarna.34>678° Den idag vanligast
forekommande behandlingen av allvarlig syrebrist i

hjarnan ar nedkylning. Eftersom behandlingen med kyl-
madrass bor startas redan inom 6 timmar,821011 sam-
tidigt som den kraver omfattande forberedelser, ar ett
snabbt beslut efter forlossningen viktigt, varfér snabb-
test for LDH kan utgora ett vardefullt beslutsstdd.1213.14

har betonat vikten av utveckling av enkla och billiga
metoder for att underlatta bedémningen av nyfédda.
Varje ar dor 4 miljoner av varldens nyfédda barn 12 och
av dessa dodsfall beror nastan en fjardedel pa syrebrist
i anslutning till forlossningen. Férutom hog dédlighet
kan syrebrist orsaka bestdende neurologiska skador
hos ett stort antal barn.

1 Bryce, J., Black, R. E., Walker, N., Bhutta, Z. A., Lawn, J. E., & Steketee, R. W. (2005). Can the world afford to save the lives of 6 million children each year? Lancet,
365(9478), 2193-2200. https://doi.org/10.1016/S0140-6736(05)66777-3.

2 Lawn, J. E, Cousens, S., Zupan, J., & Lancet Neonatal Survival Steering Team. (2005). 4 million neonatal deaths: When? Where? Why? Lancet, 365(9462), 891-900.
https://doi.org/10.1016/S0140-6736(05)71048-5.

3 Hall, R. T,, Kulkarni, P. B., Sheehan, M. B., & Rhodes, P. G. (1980). Cerebrospinal fluid lactate dehydrogenase in infants with perinatal asphyxia. Developmental Medici-
ne and Child Neurology, 22(3), 300-307.

4 Lackmann, G. M., & Tollner, U. (1995). The predictive value of elevation in specific serum enzymes for subsequent development of hypoxic-ischemic encephalopathy
or intraventricular hemorrhage in full-term and premature asphyxiated newborns. Neuropediatrics, 26(4), 192-198.

5 Lackmann, G. M., Téllner, U., & Mader, R. (1993). Serum enzyme activities in full- term asphyxiated and healthy newborns: Enzyme kinetics during the first 144 hours
of life. Enzyme & Protein, 47(3), 160-172.

6 Nussinovitch, M., Finkelstein, Y., Elishkevitz, K. P., Volovitz, B., Harel, D., Klinger, G., ... Nussinovitch, N. (2009). Cerebrospinal fluid lactate dehydrogenase isoenzymes
in children with bacterial and aseptic meningitis. Translational Research: The Journal of Laboratory and Clinical Medicine, 154(4), 214-218. https://doi.org/10.1016/j.
trsl.2009.06.011

7 Reddy, S., Dutta, S., & Narang, A. (2008). Evaluation of lactate dehydrogenase, creatine kinase and hepatic enzymes for the retrospective diagnosis of perinatal
asphyxia among sick neonates. Indian Pediatrics, 45(2), 144-147.

8 Cowan, F, Rutherford, M., Groenendaal, F., Eken, P., Mercuri, E., Bydder, G. M., ... de Vries, L. S. (2003). Origin and timing of brain lesions in term infants with neonatal
encephalopathy. Lancet, 361(9359), 736-742. https://doi.org/10.1016/S0140- 6736(03)12658-X.

9 Karlsson, M., Wiberg-ltzel, E., Chakkarapani, E., Blennow, M., Winbladh, B., & Thoresen, M. (2010). Lactate dehydrogenase predicts hypoxic ischaemic encephalopat-
hy in newborn infants: A preliminary study. Acta Paediatrica (Oslo, Norway: 1992), 99(8), 1139-1144. https://doi.org/10.1111/j.1651-2227.2010.01802.x

10 Azzopardi, D., Strohm, B., Edwards, A. D., Halliday, H., Juszczak, E., Levene, M., ... Steering Group and TOBY Cooling Register participants. (2009). Treatment of
asphyxiated newborns with moderate hypothermia in routine clinical practice: How cooling is managed in the UK outside a clinical trial. Arch Dis Child- Fetal and
Neonatal Edition, 94(4), F260-264. https://doi.org/10.1136/adc.2008.146977.

11 Robertson, N. J., Kendall, G. S., & Thayyil, S. (2010). Techniques for therapeutic hypothermia during transport and in hospital for perinatal asphyxial encephalopathy.
Seminars in Fetal & Neonatal Medicine, 15(5), 276-286. https://doi.org/10.1016/j.siny.2010.03.006.

12 Thoresen, Marianne, Liu, X., Jary, S., Brown, E., Sabir, H., Stone, J., ... Karlsson, M. (2012). Lactate dehydrogenase in hypothermia-treated newborn infants with
hypoxic- ischaemic encephalopathy. Acta Paediatrica (Oslo, Norway: 1992), 101(10), 1038- 1044. https://doi.org/10.1111/j.1651-2227.2012.02778 x.

13 Thoresen, M., Penrice, J., Lorek, A., Cady, E. B., Wylezinska, M., Kirkbride, V., ... Wyatt, J. S. (1995). Mild hypothermia after severe transient hypoxia-ischemia amelio-
rates delayed cerebral energy failure in the newborn piglet. Pediatric Research, 37(5), 667-670. https://doi.org/10.1203/00006450-199505000-00019.

14 Halvorsen, C. P, Olson, L., Aratjo, A. C., Karlsson, M., Nguyén, T. T., Khu, D. T. K., ... Russom, A. (2019). A rapid smartphone-based lactate dehydrogenase test for
neonatal diagnostics at the point of care. Scientific Reports, 9(1), 9301. https://doi.org/10.1038/s41598-019-45606-0
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BEFINTLIGA PROVTAGNINGSMETODER

| dagslaget finns det, enligt styrelsens bedémning, inga
PNA-produkter pd marknaden som &r primart fram-
tagna for varden av nyfodda barn. Tester p& nyfodda,
som har en hdgre andel réda blodkroppar, skiljer sig
fran vuxna patienter. Det &r till exempel svarare att ta
prov pa nyfodda da blodkropparna lattare gar sonder
(hemolys) vilket da leder till att proverna méaste tas om
och pé sa vis okar vantetiden. Calmarks produkt ar
anpassad efter nyfédda barns blod och har en hogre
tolerans mot hemolys an den nuvarande rutinmassiga
laboratorieanalysen.

Bilirubin

Bilirubin kan idag matas genom huden eller med ett
blodgasinstrument, men dessa metoder tacker inte
behovet hos alla barn. Anledningen ar att hudmatning
endast fungerar upp till en viss niva av bilirubin innan
det blir osékert.! Blodgasinstrument for patientnara bil-
irubinmatning avsldjar inte heller eventuella skador pa
provet, som exempelvis hemolys, vilket kan ge felvarde
och kliniskt otillférlitliga analysresultat. For att detek-
tera detta kravs en traditionell laboratorieanalys, med
alla de nackdelar det innebar (langre tid, mer blod och
manuellt arbete for laboratoriepersonal). Till skillnad
fran blodgasinstrument larmar Calmarks produkt an-
vandaren om blodprovet ar skadat, och ger snabbare
provsvar an de prover som skickas till laboratorium. Det
finns pd marknaden idag hittills endast ett registrerat
PNA-instrument, ABL90 (Triolab AB, Molndal, Sweden),
som kan mata bilirubin i blodet. ABL9OO &r ett stationart
instrument som ar mer avancerat och darmed dyrare
per analys an Calmark Neo som ar ett portabelt PNA-
instrument. | dvrigt finns idag till styrelsens kinnedom
inga motsvarande PNA-instrument pa marknaden.

Glukos

De blodglukosmatare som finns pa marknaden idag ar
framfor allt framtagna fér vuxna med hogre blodsocker-

Marknads- och verksamhetséversikt

nivaer an barn. Flertalet mé&tare ar specifikt framtagna
for diabetespatienter och inte optimerade for de nyfod-
da barnens laga blodsockernivaer vilket ger en nedsatt
matnoggrannhet. Framforallt kan nyfédda barns héga
niva av réda blodkroppar ge falskt laga blodsocker-
varden.2345 Avvikelserna fran de faktiska nivaerna
kan vara s& stora att de paverkar handlaggningen av
barnet.® Det ar darfor viktigt att blodsockermatare
som anvands &r validerade for nyfédda barn,” och att
de ar jamforbara med de sdkrare laboratorieanalyser-
na.” Men aven d& prov skickas till sjukhuslaboratoriet
i avsedda ror har det visat sig att blodglukosnivderna
sjunker med tiden. Darfor borde en saker avdelnings-
baserad glukosanalysmetod finnas tillganglig for snabb
och saker blodglukosmatning.® Det ar dven viktigt att
de ar latta att anvanda, sdkra och kostnadseffektiva.®
Calmark Neo kan méata mycket laga glukoshalter och
kan som ensam PNA-produkt ge tillférlitliga analyssvar
inom nagra minuter invid patienten.

LDH

LDH-test finns idag inte som patientnara testmetod.
Forlossningsavdelningarna i Sverige anvander i dags-
laget endast i mindre utstrackning LDH fér bedémning
och det sker d& via analys pa ordinarie sjukhuslabora-
torium, vilket kan ta upp till flera timmar att fa svar pa.
For att identifiera barn med allvarlig syrebrist och risk
for hjarnskador anvands idag ett blodgasprov (som
pavisar vilket pH barnets blod har) i kombination med
kompletterande klinisk beddémning av olika kriterier.
| en svensk studie av ndstan 13 000 férlossningar, upp-
fyllde inget av de barn som utvecklade en hjarnskada
detta kriterium (pH <7,0). Aven uppfdljningar av barn
som fatt kylbehandling visar att LDH ar forhojt hos
samtliga barn som fatt behandlingskravande syrebrist
medan pH-vardet matt med blodgasinstrument i flera
fall var helt normalt.® Med Calmarks patientnira metod
erbjuds sjukvarden en matmetod som &r tillforlitlig och
som i ett kritiskt lage snabbt kan identifiera de nyfodda
barn som behover kylbehandlas.

1 Norman, M, Foyn Bruun, C, Karlsson, H, Sarman, |, Engberg, S, Ewald U. Retrieved from http://neo.barnlakarforeningen.se//Vardprogram Neonatal Hyperbilirubine-

mi. Version 1, 2008-10-17

2 McKinlay, C. J. D., Alsweiler, J. M., Ansell, J. M., Anstice, N. S., Chase, J. G., Gamble, G. D., CHYLD Study Group. (2015). Neonatal Glycemia and Neurodevelopmental
Outcomes at 2 Years. NEJM, 373(16), 1507-1518. https://doi.org/10.1056/NEJMoal1504909

3 McKinlay, C. J. D., Alsweiler, J. M., Anstice, N. S., Burakevych, N., Chakraborty, A., Chase, J. G.,Children With Hypoglycemia and Their Later Development (CHYLD)
Study Team. (2017). Association of Neonatal Glycemia With Neurodevelopmental Outcomes at 4.5 Years. JAMA Pediatrics, 171(10), 972-983. https://doi.

org/10.1001/jamapediatrics.2017.1579.

4 Guemes, M., Rahman, S. A., & Hussain, K. (2016). What is a normal blood glucose? Arch Dis Child, 101(6), 569-574. https://doi.org/10.1136/arch-

dischild-2015-308336.

5 Majors, C. E., Smith, C. A., Natoli, M. E., Kundrod, K. A., & Richards-Kortum, R. (2017). Point-of-care diagnostics to improve maternal and neonatal health in low-
resource settings. Lab on a Chip, 17(20), 3351-3387. https://doi.org/10.1039/C7LC00374A.

6 Woo, H. C., Tolosa, L., EI-Metwally, D., & Viscardi, R. M. (2014). Glucose monitoring in neonates: Need for accurate and non-invasive methods. Arch Dis Child- Fetal
and Neonatal Edition, 99(2), F153-F157. https://doi.org/10.1136/archdischild- 2013-304682

7 Diaw, C.S., Piol, N., Urfer, J., Werner, D., & Roth-Kleiner, M. (2013). Prospective evaluation of three point of care devices for glycemia measurement in a neonatal
intensive care unit. Clinica Chimica Acta; International Journal of Clinical Chemistry, 425, 104-108. https://doi.org/10.1016/j.cca.2013.07.021.

8 Hawdon, J.M. (2016). Postnatal metabolic adaptation and neonatal hypoglycaemia. Paediatrics and Child Health, 26(4), 135-139. https://doi.org/10.1016/j.

paed.2015.12.001

9 Wiberg N, Kéllén K, Herbst A, Olofsson P. Relation between umbilical cord blood pH, base deficit, lactate, 5-minute Apgar score and development of hypoxic ische-

mic encephalopathy. Acta Obstet Gynecol Scand. 2010 Oct;89(10):1263-9
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PRODUKTEN

Calmarks PNA-instrument Neo bestar av en ldsare och
en engangsprodukt. Engdngsprodukten innehaller
en sarskild kammare, dar blodprovet appliceras. Nar
locket pa lasaren stangs, aktiveras engangsprodukten
och blodprovet traffar en filterkonstruktion. Vissa av
filtren arimpregnerade med kemi, som vid reaktion med
det relevanta @mnet i blodet framkallar en fargandring.
Detta handelseférlopp dger rum inom ett par minuter
och ar patenterad av Bolaget.

Matningen av provet gérs genom en sa kallad kolori-
metrisk matmetod dar fargandringen i filtret fangas av
en kamera som sitter i lasaren. Intensiteten i fargerna
samt hur snabbt fargférandringen sker, avgor koncent-
rationen av en biomarkdér. Fargreaktionen utvarderas
och omvandlas till ett numeriskt varde, som sedan pre-
senteras for anvandaren. Genom att andra kemikalierna
i engangsprodukten kan olika tester tas fram pa samma
plattform.

AFFARSMODELL

Calmarks affars- och intaktsmodell ar planerad att ut-
goras av forsaljning via ett distributérsnatverk eller gen-
om avtal med en stor varldsomspannande aktoér. Bola-
gets forsta produkt Neo-Bilirubin kommer att CE-mar-
kas innan arsskiftet och marknadslansering kommer
att ske under Q1-2020. Eftersom lasaren CE-marks till-
sammans med varje enskild biomarkér sa ar det forsta
projektet mest omfattande. Andra och tredje bio-

Applicering blod

Marknads- och verksamhetséversikt

markorerna glukos och LDH kommer att CE-markas
under forsta kvartalet 2020, med lansering kort darefter.

Calmark avser att generera intakter genom férsaljning
av sjalva lasaren, men merparten av Bolagets intakter
kommer genereras fran forsiljning av engangstester-
na. Calmark har initialt beraknat ett forsaljningspris till
slutkund p4 cirka fem Euro per engangsproduktilander
med utvecklade sjukvardssystem respektive cirka tva
Euro per engangsprodukt for resten av varlden.

| den forsta fasen planeras produkterna att lanseras pa
hemmamarknadeniNorden. Calmark haridag ett Letter
of Intent for distribution och forsaljning av produkterna
med Triolab AB fér den skandinaviska marknaden. Aven
Storbritannien ochVietnamingariférstafasen och bear-
betas parallellt. P4 dessa marknader har Bolaget redan
upparbetade relationer med viktiga kunder.

Lanseringsplanen utdkas i fas tva med fler lander i
EuropaochSydostasien. Registreringarochdistributors-
nat kommer primart att sokas i Singapore och Malay-
sia. Med tanke pa dess storlek beddéms darefter Indien
vara en intressant marknad. Enligt WHO's berakningar
kommer det att fodas ca 300 miljoner barn i Indien fram
till 2030.

For deviktiga marknaderna Kina och USA planeras regist-
rering av produkterna att paborjas inom en 3 ars period.

Bolaget producerar sina produkter i Sverige, lasaren
tillverkas av Note AB i Norrtilje och engangsartiklarna
av Frohe AB Tyreso.

Aktivering

RFID tag
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MALSATTNINGAR OCH MILSTOLPAR

Marknads- och verksamhetsoversikt

Calmarks malsattning ar att bli ledande inom PNA-produkter fér nyfédda och att utveckla alla relevanta tester
for den forsta perioden i livet. Bolagets utveckling haller tidplanen och malsattningen ar att produkterna for mat-
ning av bilirubin, LDH och glukos ska marknadslanseras under forsta halvaret 2020. Calmark har som mal att na
break-even under 2021. Nedan presenteras Calmarks malsattningar fér de kommande tre verksamhetsaren. Av
milstolparna fér 2019 &r nummer tva och fyra redan uppnadda. Punkt ett och tre berdknas uppnas innan arets slut.

2019

CE-markning klar av Neo-
Bilirubin
Produktionslinor klara -

forsta produkterna fran
serieproduktion levererade

Produkterna testade pa
patient

Etablerat saljorganisation
och inlett diskussioner med
distributoérer enlig lanser-
ingsplan

2020

CE-markning av Neo-Glu-
kos och Neo-LDH

Forsaljning i Norden
uppstartad

Avtal med distributorer

i Sydostasien och UK -
paborjat forsaljningspro-
cess

Registrering av produkten i
Vietnam, Singapore, Malay-
sia och Indien pabdorjad

Nasta steg i automatiser-
ing av produktionslina for
engangsartikeln slutférd

Framtagning av biomarkor
nummer fyra uppstartad

2021

Lansering i ytterligare fem
lander

Registrering av produkten i
Kina och USA paboérjad

Registrering i prioriterade
lander i Asien slutford

Fullt automatiserad pro-
duktionslina fér engangsar-
tikeln slutford

Multicenterstudier for de
tre forsta biomarkorerna
slutférda

MALGRUPP

Den primara malgruppen for Calmark Neo &r varden-
heter som har behov av snabba analyssvar for prov pa
nyfédda, och i synnerhet enheter som inte har tillgdng
till avancerad utrustning.

Med Calmark Neo far man ett provsvar direkt pa plats vid
patienten. Genom att tiden forkortas fran provtagning
till svar, kan det paskynda beslutet om t ex inskrivning
pa vardavdelning fér behandling, alternativt besked om
att behandling ej krdvs och darmed snabbare kunna
Idta familjen dka hem. Detta kan leda till en snabbare
och battre vard for patienten samt minskade kostnader
och 6kad effektivitet for sjukvarden. Metoden kan an-
vandas pa vardinstanser runt om i varlden déar det idag
inte finns mojlighet till, eller ar svartillgangligt och dyrt,
att skicka blod till laboratorium for analys.

ADRESSERBAR MARKNAD

Calmarks styrelse uppskattar att cirka 20 procent av
alla nyfédda barn kommer att ha nytta av att testas med
nadgon av Bolagets produkter och vissa barn kommer
att behova testas mer @n en gédng. Detta ger en total
adresserbar marknad p& ca 140 miljoner tester per ar
globalt. Som exempel kan anges USA, dar det arligen
tas bilirubin-blodprov pa éver 40 procent av alla ny-
fodda. Av dessa uppvisar cirka 18 procent av barnen
forhojda varden. Den globala PNA-marknaden for alla
PNA-instrument pa alla typer av diagnoser uppgick ar
2017 till cirka 13,87 miljarder USD och beddms véaxa till
att &r 2026 uppga till cirka 23,92 miljarder USD.?

Styrelsen bedomer att Bolaget kan lansera bade delar
av Europa och delar av Sydostasien under de forsta
aren. Den totala varldsmarknadspotentialen for pro-
dukten bedémer Calmarks styrelse uppgar till cirka 4,5
miljarder SEK per ar.

1 Global Point-of-Care Testing Market Analysis and Forecast 2017-2026 https://bisresearch.com/industry-report/global-point-of-care-testing-market-2026.html
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HALSOEKONOMISKA VINSTER

Aven om den stora vinsten med tidig upptéckt av sjuk-
dom ar att bespara lidande for barn och familj, finns dven
en ekonomisk besparing. Det finns idag begransat med
halsoekonomiska studier som undersoker effekterna pa
de sekundara kostnaderna som ett resultat av patient-
nara diagnostik. Men det finns studier dar man jamfort
traditionell provtagningsmetod med PNA i kostnads-
analytiskt syfte som visar besparingar pa mellan 8 och
25 procent av den totala kostnaden for vardkedjan.
Studierna visar ocksa att véantetiden i genomsnitt for
PNA-test dr 46 minuter kortare an for central labora-
torieanalys. All tidsférdrdjning kan 6versattas till ekono-
misk paverkan, eftersom varje minut av vantetid for en
patient kommer att leda till 6kat personalbehov for
att invanta en eventuell behandling. Tidsbesparingen
medfér att 20 beslutsvagar effektiviseras och vard-
kedjan forbattras avsevart. Detta innebar att sjukhus-
resurserna anvands mer ekonomiskt och kostnaden per
patient sdnks.t

Styrelsen uppskattar, trots bristen pa studier, att de hal-
soekonomiska effekterna ar stora, eftersom permanenta

PATENT
| tabellen nedan presenteras Calmarks nuvarande patentportfolj dver godkanda patent.

Marknads- och verksamhetsoversikt

skador pa ett nyfott barn finns med under resten av livet.
Denna patientgrupp utgér en stor del av de skadestand
som betalas ut pa grund av felbehandlingar i varden i
exempelvis USA och Storbritannien. | USA berdknas
den ekonomiska kostnaden for CP-skador som upp-
kommit i samband med fodelsen till foljd av syrebrist
uppga till 921 000 USD per person under livstiden.?

KONKURRENTER

Det finns manga féretag som utvecklar PNA-produkter,
men enligt styrelsen finns det i dagslaget inget bolag
specialiserat pa marknaden for nyfédda. Det &r i fram-
tiden mojligt att foretag kommer att konkurrera om
marknaden for PNA-produkter for nyfodda. Styrelsen
anser dock att Calmark genom sitt flerariga utvecklings-
arbete genererat kunskap om saval tekniska l6sningar
som marknadens behov. Detta i kombination med Bola-
gets patent och tekniska I6sningar ger enligt styrelsens
bedémning Calmark ett férsprang gentemot poten-
tiella framtida konkurrenter. Styrelsen i Calmark be-
doémer darmed konkurrensen som lag.

Patentnummer Beskrivning Giltig tom
0602158-8 Sverige Metod att faststélla syrebrist i blod fr&n skalpen under férlossning 2026
5655307 Japan Metod att faststélla syrebrist i blod fran skalpen under férlossning 2029
8945824 USA Metod att faststalla syrebrist 2035
0950717-9 Sverige Testsystem for benamning av hypoxiutlost cellskada 2029
1050958-6 Sverige Testsystem fér benamning av hypoxiutlost cellskada 2031
21005 Vietnam | Metod att faststélla syrebrist 2031
1151115-1 Sverige System och metod for att analysera risk eller férekomst av organsvikt 2029
1151116-9 Sverige In vitro-metod for analys av jamforelse mellan ett indikativt numeriskt véarde 2030
och ett férutbestamt troskelvarde for att beddma sannolikheten for risk eller
forekomst av organsvikt
Z1.201080054087.0 | Kina Testsystemarrangemang och metod for testning 2030
21008 Vietnam | Testsystemarrangemang och metod for testning 2032
9045792 USA Testsystemarrangemang och metod for testning 2031
9228953 USA In vitro-metod for analys av jamférelse mellan ett indikativt numeriskt varde 2032
och ett forutbestamt troskelvarde for att bedéma sannolikheten for risk eller
forekomst av organsvikt
1750028-1 Sverige POC-testsystem for biomarkor 2037

1 UIf Martin Schilling MD PhD, The economic benefits of point-of-care testing, https://www.pointofcare.abbott/shared/static-assets/other/038655A_HHE2015Article-

MartinSchilling.pdf

2 Economic Costs Associated with Mental Retardation, Cerebral Palsy, Hearing Loss, and Vision Impair- ment --- United States, 2003 -. https://www.cdc.gov/mmwr/

preview/mmwrhtml/mm5303a4.htm
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Mer om verksamheten

MER OM VERKSAMHETEN

KONCERNFORHALLANDE OCH AKTIEINNEHAV

Calmark Sweden AB &r inte en del av en koncern och har heller inga dotterbolag. Calmark har inga aktieinnehav i

andra bolag.

HISTORIK

Nedan presenteras en 6versiktlig bild éver Calmarks historiska bakgrund i korthet.

Ar Handelse
2007 Calmark bildas i Karlstad av Mathias Karlsson och Sofia Hiort af Ornas.
Hans Risberg gér in som del3dgare i Calmark.
2008 Wingefors Invest AB gar in som deldgare i Calmark.
2007-2010 | Bolaget bedriver klinisk forskning pa biomarkéren LDH och bygger upp patentportfolio.
Calmark erhéller Proof-of-Concept pé utvecklad teknologi.
Calmarks grundare (och nuvarande styrelseordférande) Mathias Karlsson presenterar PhD-avhandling inom omradet.
2010 Hjalmar Didriksson rekryteras som ny styrelseordférande.
Bolaget far godkant patent pa smartphone-diagnostik i Sverige.
2011 Bolaget ansoker om patent for kolorimetrisk analys genom kameraanvandning pa t.ex. smartphone.
2012 Calmark inleder kliniska studier pa LDH som biomarkér for kritisk sjukdom hos nyfédda.
Bolaget utvecklar forsta plattformen "hildaNeo System™".
2013 Bolaget fortsatter utvecklingen av plattformen och bygger mindre lokal produktion av produkten.
Almi Norra Mellansverige AB gar in som delagare i Calmark.
2014 hildaNeo System™ erhéller ISO-13485 och CE-mérkning.
Calmark far svart att hitta leverantérer av filter for hildaNeo System™.
2015 Bolaget tar beslut om att utveckla version tva av plattformen med egenutvecklad filterlésning, produkten far namnet helga™.
VINNOVA (Sveriges innovationsmyndighet) finansierar utvecklingen av nya markdrer pé plattformen helga™.
helga™ testat i liten skala pa sjukhus.
Calmarks grundare Mathias Karlsson rekryteras som styrelseordférande.
2016 Anna Soéderlund rekryteras som ny extern VD fér Bolaget.
Calmark paborjar utvecklingen av en egen avlisare som ersatter avlidsning med smartphone och uppdaterar konstruktionen av
engéngsartikeln.
2017 Godkant patent pé konstruktionen av engdngsprodukten.
Initierad CE-mérkningsprocess enligt IVDR, ISO 13485 och FDA standarder.
Utvecklingen av tester for bilirubin och glukos paborjas parallellt med utveckling av LDH.
2018 Bolaget noteras pa Spotlight Stock Market i juli 2018.
Stefan Blomsterberg, Anna-Karin Edstedt Bonamy och Kjersti Marthinsen valjs in i styrelsen.
Bolagets patentansokan gallande Bolagets teknik beviljas for den svenska marknaden. En internationell patentansékan lamnas
in for att soka skydd pa 6vriga viktiga marknader.
Utvecklingen av engangsartikeln finaliseras.
Uppstart av produktion initieras.
2019 Bolaget utdkar antalet anstallda och 6kar takten i utvecklingsprojektet.
Calmark nomineras till basta IPO 2018 i klassen Mikrobolag, av IPO-guiden som anordnas av SvD Boérsplus.
Férhandlingar inleds med Triolab avseende ett avtal om foérséaljningsrattigheterna i Norden och Baltikum. Parterna hade sedan
tidigare ett Letter of Intent (LOI).
Bolaget ingar avtal med Scandinavian CRO angaende konsulttjanster for planering och genomférande av kliniska studier pa
Calmarks produkt Neo.
Calmark tillfors cirka 13,4 MSEK genom optionsinldsen.
CE-mérkning av férsta produkten bilirubin beriknas vara slutférd innan &rets slut.
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Mer om verksamheten

FORSKNING OCH UTVECKLING

Calmark ar ett medicintekniskt bolag vars verksamhet ar riktad mot forskning och utveckling av patientnara
analysinstrument for nyfodda. Calmarks utvecklingsprojekt foljer internationella standarder, riktlinjer och etiska
principer for utveckling av medicintekniska produkter.

VASENTLIGA AVTAL

Calmark har ett s.k. korslicensavtal pa patent med HemCheck Sweden AB ("HemCheck"). Bolaget anvander Hem-
Checks patent p& den filtrering som anvands i Calmarks PNA-instrument. HemCheck anvander i sin tur Calmarks
patent p& mjukvara. Korslicensavtalet ar inte exklusivt och har ingen bunden [6ptid. Avtalet star utan finansiell
forbindelse och ingen av parterna ar berattigad licensavgifter eller royalties fran den andra parten. Calmarks grun-
dare och styrelseordférande, Mathias Karlsson, dger 5,65 procent av rosterna och kapitalet i HemCheck.

Calmark har avtal med Note angaende tillverkning av lasaren och med Frohe angdende tillverkning av engangsartikeln.

Calmark hade dven per 30 september 2019 fyra lan till ALMI Invest AB om totalt cirka 2,7 MSEK enligt foljande:

Ranta %
Innovationslan 125000 7,09 2020-03-31
Innovationslan 75 000 7,13 2020-09-30
Tillvaxtlan 1041 666 561 2021-10-31
Innovationslan 1458 333 5,03 2022-08-31
TENDENSER

Calmark har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kénda tendenser avseende
produktion, lager eller férséljning. Det finns savitt styrelsen kdnner till inga kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, d&taganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter, &tminstone inte under det kommande rakenskapsaret.
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FINANSIELL OVERSIKT

Calmark ar inte en del av en koncern och har heller inga
dotterforetag. Redovisningen i detta Informations-
memorandum galler darfor uteslutande Calmark Swe-
den AB med organisationsnummer 556696-0141. Den
utvalda finansiella informationen som redovisas i detta
avsnitt avseende heldr 4r hamtade fran Bolagets arsre-
dovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018, vilka
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3) samt har reviderats av Bolagets revisor. Utover det-
ta har ingen information i Informationsmemorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Den ut-
valda finansiella informationen som redovisas i detta
avsnitt avseende delér dr hamtad fran Bolagets delars-
rapporter for perioderna januari - september 2018 och
2019, vilka har upprattats enligt samma redovisnings-
principer som Bolagets arsredovisningar. Delarsrappor-
terna har inte granskats av Bolagets revisor.

Harutover presenteras i Informationsmemorandumet
alternativa nyckeltal. Dessa finansiella nyckeltal har inte
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Calmarks
uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning

Finansiell dversikt

anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker
och andra intressenter som kompletterande métt pa re-
sultatutveckling och finansiell stallning. De alternativa
nyckeltalen har for avsikt att bidra till 6kad forstdelse
avseende Bolagets finansiella stallning och ger en god
Oversikt 6ver Bolagets ekonomiska tillstdnd. Calmarks
nyckeltal som inte berdknas i enlighet med Bolagets
redovisningsprinciper ar inte nédvandigtvis jamforbara
med liknande matt som presenteras av andra bolag och
har vissa begransningar som analysverktyg. De bor
darfor inte beaktas separat fran, eller som ett substitut
for, Calmarks finansiella information som upprattats
enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Informationen nedan bor Iasas tillsammans med Bola-
gets arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och
2018 samt Bolagets delarsrapporter fér perioderna
januari - september 2018 och 2019 som inforlivats i In-
formationsmemorandumet genom hanvisning. Belopp
i detta avsnitt kan i en del fall avrundats, vilket gor att
summeringarna inte alltid ar exakta.

NYCKELTAL OCH UTVALDA FINANSIELLA POSTER

(TSEK) 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31

9 man 9 man 12 man 12 man

Resultat efter finansiella poster -5502 -3494 -5363 -2935
Soliditet (%) 86,88 85,14 81,29 72,45
Justerat kassafldde efter investeringar (TSEK/manad) -1620 -699 -876 -438
Antal aktier i slutet av perioden 12891702 | 10404500| 10404500| 5404 500*
Resultat per aktie -0,43 -0,34 -0,52 -0,54

* Justerat for split (1:1500)

DEFINITIONER OCH SYFTE

Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.
Nyckeltalet &r avsett att bidra till 6kad forstaelse av-
seende Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.

Justerat kassaflode efter investeringar
(Kassaflode fran I6pande verksamheten fore forandring
av rorelsekapital plus Kassafléde fran investeringsverk-
samheten) dividerat med antal manader. Nyckeltalet &r
avsett att bidra till 6kad forstielse avseende Bolagets
sa kallade burn rate.
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Finansiell dversikt

RESULTATRAKNING

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31

9 man 9 man 12 man 12 man
(Ej rev) (Ejrev) (Rev) (Rev)
Nettoomsattning 0 0 0 0
Aktiverat arbete for egen rakning 1632379 735741 4798 249 2133146
1632379 735 741 4798 249 2133146
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3742 619 -2 346019 -7 252 460 -3897401
Personalkostnader -3260028 -1703115 -2675 213 -974 555
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och im- 0 -16942 -20784 -29043
materiella anlaggningstillgangar
Ovriga roérelsekostnader -3 255 0 0 0
-7 005 902 -4 066 076 -9 948 457 -4 900 999
Rorelseresultat -5373 523 -3330335 -5150 208 -2767 853
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 623 623 9
Réntekostnader och liknande resultatposter -128 707 -163951 -213 256 -167 532
-128 707 -163 328 -212 633 -167 523
Resultat efter finansiella poster -5 502 230 -3493 663 -5 362 841 -2 935 376
Resultat fore skatt -5 502 230 -3493663 -5 362 841 -2935 376
Periodens resultat -5 502 230 -3493 663 -5362 841 -2 935 376

Inbjudan till teckning av Units i Calmark Sweden AB (publ) | Informationsmemorandum 2019 | 32



Finansiell dversikt

BALANSRAKNING

2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31

(Ej rev) (Ej rev) (Rev) (Rev)
Tillgangar

Anldggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 24 810 065 20094 939 22 079 886 17 281 637
arbeten*

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande 4900617 0 0 0
rattigheter*

29 710 682 20 094 939 22 079 886 17 281 637
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 1819337 124 368 334 17 066
Summa anldggningstillgdngar 31530019 20095 063 22448 220 17 298 703

Omsiéttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 616 389 272832 602 498 209920
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 60493 226720 136 995 21176

676 882 499 552 739 493 231096
Kassa och bank 9552 260 16 058 702 12901 497 1307 676
Summa omséttningstillgdngar 10 229 142 16 558 254 13 640 990 1538772
Summa tillgdngar 41759 161 36 653 317 36 089 210 18 837 475

* | drsredovisningen fér &r 2017 gjordes en omklassificering pd 3 872 056 kronor frén koncessioner, patent, licenser, mm till balanserade utveck-
lingsarbeten.
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Finansiell dversikt

2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31

(Ej rev) (Ej rev) (Rev) (Rev)
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1289170 1040450 1040450 360 300
Fond for utvecklingsutgifter 14 808 396 7 648 692 9633 640 4835391
16 097 566 8689 142 10 674 090 5195691
Fritt eget kapital
Overkursfond 71 369 831 59172610 59172 610 38620620
Balanserad vinst eller forlust -45 683 955 -33161 409 -35146 357  -27 232582
Periodens resultat -5502 230 -3493663 -5362 841 -2935 376
20 183 646 22517 538 18 663 412 8452 662
Summa eget kapital 36 281 213 31206 680 29 337 502 13 648 353
Skulder
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1449992 2699 992 2 387492 3429161
Summa Iangfristiga skulder 1449992 2699 992 2 387 492 3429 161
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1250008 1250008 1250008 1000 006
Leverantorsskulder 1673197 1005999 1985374 485 054
Ovriga skulder 164 159 161870 108 082 41230
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 940 592 328768 1020752 233671
Summa kortfristiga skulder 4027 956 2 746 645 4364216 1759961
Summa eget kapital och skulder 41 759 161 36 653 317 36 089 210 18 837 475
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Finansiell dversikt

KASSAFLODESANALYS

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31

9 man 9 man 12 man 12 man

(Ej rev) (Ej rev) (Rev) (Rev)
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -5373523 -3330335 -5150 208 -2767 853
Erhallna rantor 0 623 623 9
Betalda rantor -128 707 -163 951 -213 256 -167 532
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet 0 16942 20784 29043
Kassafléde fran den lIépande verksamheten fore -5502 230 -3476 721 -5 342 057 -2 906 333
forandring av rorelsekapital
Kassafldde fran férandring av rérelsekapitalet
Foérandring av rorelsefordringar 62 611 -257 320 -508 397 164 052
Forandring av rorelseskulder -336 260 725 546 2 354 253 26 268
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -5 775879 -3008 495 -3496 201 -2716 013
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -7 630 796 -2728 302 -4.798 249 -2 355566
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -1451 003 -85 000 -372 052 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 081 799 -2 813 302 -5170 301 -2 355 566
Finansieringsverksamheten
Nyemission 12445941 21 051990 21 051990 2300158
Upptagna lan 0 0 0 2 000000
Amortering av lan -937 500 -479 167 -791 667 -120 834
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 508 441 20572823 20260 323 4179 324
Periodens kassafléde -3 349 237 14 751 026 11 593 821 -892 255
Likvida medel vid periodens bérjan 12 901 497 1307676 1307 676 2199931
Likvida medel vid periodens slut 9 552 260 16 058 702 12 901 497 1307 676
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Kommentarer till den finansiella 6versikt

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

INTAKTER OCH RORELSERESULTAT

Januari - september 2019 jamfort med januari

- september 2018

Bolagets rorelseintakter for perioden 2019-01-01 -
2019-09-30 uppgick till 0 SEK. Motsvarande period
foregaende ar uppgick rorelseintakterna till 0 SEK.
Rorelseresultatet for perioden 2019-01-01 - 2019-
09-30 uppgick till -5 373 523 SEK. Rorelseresultatet
for motsvarande period foregdende ar uppgick till
-3 330 335 SEK. Skillnaden ar framst hanforlig till hogre
externa kostnader under 2019. De hogre externa kost-
naderna ar ett resultat av dkad takt i Bolagets utveck-
lingsprojekt och darmed 6kade kostnader fran under-
leverantorer.

Rikenskapsaret 2018 jamfort med
rakenskapsaret 2017

Calmarks rorelseintdkter uppgick under raken-
skapséaret 2018 till 0 SEK. For rakenskapsaret 2017
uppgick rorelseintdkterna till 0 SEK. Rorelseresulta-
tet for rakenskapsaret 2018 var negativt och uppgick
till -5 150 208 SEK. Resultatet paverkades framst av
ovriga externa kostnader om -7 252 460 SEK och
personalkostnader som uppgick till -2 675 213 SEK.
Bolagets rorelseresultat for motsvarande period
féregdende ar 2017 uppgick till -2 767 853 SEK. Det-
ta rorelseresultat var hanforligt till 6vriga externa kost-
nader om -3 897 401 SEK och personalkostnader om
-974 555 SEK. De hogre externa kostnaderna ar ett
resultat av en 6kad takt i Bolagets utvecklingsprojekt
och darmed Okade kostnader fran underleverantérer.
Okningen av personalkostnader under rakenskapsaret
2018 jamfort med 2017 ar hanforlig till en 6kning av
medelantalet anstallda i Bolaget.

BALANSRAKNING OCH SOLIDITET

Januari - september 2019 jamfort med januari

- september 2018

Calmarks totala tillgangar per 2019-09-30 uppgick till
41 759 161 SEK. De totala tillgangarna bestod vid peri-
odens utgang till stérsta delen av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten om 24 810 065 SEK. Kassa och
bank uppgick vid periodens utgéng till 9 552 260 SEK.
Vid motsvarande tidpunkt foregdende ar, det vill
sidga 2018-09-30, uppgick de totala tillgdngarna till
36 653 317 SEK. Balanserade utgifter for utvecklingsar-
beten och liknande arbeten uppgick till 20 094 939 SEK
och kassa och bank uppgick till 16 058 702 SEK.

Eget kapital uppgick vid 2019-09-301ill 36 281 213 SEK,
varav aktiekapitalet utgjorde 1 289 170 SEK. Per den

2018-09-30 uppgick eget kapital till 31 206 680 SEK,
dar aktiekapitalet utgjorde 1 040 450 SEK. Bola-
gets langfristiga skulder uppgick vid 2019-09-30 till
1 449 992 SEK och de kortfristiga skulderna uppgick
till totalt 4 027 956 SEK. Jamférande rakenskaper vid
motsvarande tidpunkt foregadende arvar 2 699 992 SEK
respektive 2 746 645 SEK.

Rikenskapsaret 2018 jamfort med
rakenskapsaret 2017

Den 31 december 2018 uppgick Calmarks balansomslut-
ning till 36 089 210 SEK jamfoért med 18 837 475 SEK vid
utgéngen av rakenskapsaret 2017.

Per 2018-12-31 utgjordes Bolagets tillgdngar om to-
talt 36 089 210 SEK framst av anlaggningstillgangar
om 22 448 220 SEK och omséttningstillgangar om
13 640 990 SEK. 12 901 497 SEK utgjordes av kas-
sa och bank. Balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten och liknande arbeten uppgick till
22 079 886 SEK per 2018-12-31. Bolagets tillgangar
per 2017-12-31 uppgick till totalt 18 837 475 SEK och
utgjordes av anlaggningstillgangar om 17 298 703 SEK
och omsattningstillgdngar om 1 538 772 SEK, dar
kassa och bank utgjorde 1 307 676 SEK. Balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
uppgick vid utgdngen av 2017 till 17 281 637 SEK.

Den 31 december 2018 uppgick eget kapital
till 29 337 502 SEK, dar aktiekapitalet utgjorde
1 040 450 SEK. Motsvarande rakenskaper vid utgadngen
av foregdende ar 2017 uppgick till 13 648 353 SEK, dar
aktiekapitalet utgjorde 360 300 SEK, vilket motsvarar
en 6kning av eget kapital om 15 689 149 MSEK och ak-
tiekapital om 680 150 SEK. Okningen hanfér sig till att
en nyemission genomférdes som resulterade i att Bola-
get tillfordes 21 051 990 SEK.

Bolagets langfristiga skulder per 2018-12-31 upp-
gick till 2 387 492 SEK och de kortfristiga skulderna
uppgick till 4 364 216 SEK. De langfristiga skulderna
uppgick vid motsvarande tidpunkt foregaende ar till
3 429 161 SEK och de kortfristiga skulderna uppgick
till 1 759 961 SEK.

Den 31 december 2018 uppgick fond for utveck-
lingsutgifter till 9 633 640 SEK, arets resultat upp-
gick till -5 362 841 SEK samt skulder till kreditinsti-
tut uppgick till 3 637 500 SEK. Motsvarande tidpunkt
foregaende ar 2017 uppgick fond for utvecklings-
utgifter till 4 835 391 SEK, arets resultat uppgick till
-2 935 376 SEK och skulder till kreditinstitut uppgick
till 4 429 167 SEK. Per 2018-12-31 uppgick Bolagets
soliditet till 81 procent, jamfort med 72 procent vid
motsvarande tidpunkt foregaende ar.
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KASSAFLODE

Januari - september 2019 jamfort med januari

- september 2018

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring
av rorelsekapital for perioden 2019-01-01 - 2019-09-30
uppgick till -5 502 230 SEK. Motsvarande period
foregaende ar, det vill sdga 2018-01-01 - 2018-09-30,
uppgick kassafléde frdn den |6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital till -3 476 721 SEK.
Forandringen ar framst hanforlig till resultat efter
finansiella poster, vilket i huvudsak paverkats av en
okad takt i utvecklingsprojektet. Under perioden
2019-01-01 - 2019-09-30 uppgick resultat efter finan-
siella poster till -5 502 230 SEK jamfért med mot-
svarande period féregdende &r da resultat efter finan-
siella poster uppgick till -3 493 663 SEK.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten for perioden
2019-01-01 - 2019-09-30 uppgick till -5 775 879 SEK,
vilket ar en forandringen gentemot motsvarande period
foregaende ar da kassaflode fran den Iopande verksam-
heten uppgick till -3 008 495 SEK. Férandringen beror
framst pa rorelseresultatet som for perioden 2019 upp-
gick till -5 373 523 SEK, jamfort med -3 330 335 SEK
under motsvarande period féregaende ar.

Under perioden 2019-01-01 - 2019-09-30 uppgick
Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten till
-9 081 799 SEK. Motsvarande period foregdende ar, det
vill sdga 2018-01-01 - 2018-09-30 uppgick kassaflode
fran investeringsverksamheten till -2 813 302 SEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten upp-
gick under perioden 2019-01-01 - 2019-09-30 till
11 508 441 SEK, vilket var en minskning gentemot
motsvarande period foregdende ar, det vill siga
2018-01-01 - 2018-09-30, da kassaflode frdn finan-
sieringsverksamheten uppgick till 20 572 823 SEK.
Huvudsakliga poster som paverkat kassaflédet under
denna period var 11 508 441 SEK, som ar hanforlig till
inlosen av teckningsoptioner TO1.

Kassaflodet for perioden 2019-01-01 - 2019-09-30
uppgick till -3 349 237 SEK och likvida medel vid peri-
odens slut uppgick till 9 552 260 SEK. Féregaende
period, 2018-01-01 - 2018-09-30, uppgick kassaflodet
till 14 751 026 SEK. Likvida medel vid periodens slut
uppgick till 16 058 702 SEK.

Kommentarer till den finansiella 6versikt

Rakenskapsaret 2018 jamfort med
rakenskapsaret 2017

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forand-
ring av rorelsekapital for rakenskapsaret 2018 uppgick
till -5 342 057 SEK, en forsamring gentemot raken-
skapséaret 2017 nar kassaflode fran den lopande verk-
samheten fore férandring av rorelsekapital uppgick
till -2 906 333 SEK. Férsamringen ar framst hanforlig
till resultat efter finansiella poster, vilket i huvudsak
paverkats av en okad takt i utvecklingsprojektet. For
rakenskapsaret 2018 uppgick resultat efter finansiella
poster till -5 362 841 SEK jamfort med rakenskapsaret
2017, da resultat efter finansiella poster uppgick till
-2 935 376 SEK.

Rikenskapsaret 2018 uppgick Calmarks kassaflode
fran den I6pande verksamheten till -3 496 201 SEK,
jamfort med rakenskapsaret 2017 nar kassaflode fran
den |6pande verksamheten uppagick till -2 716 013 SEK.
Forandringen beror framst p& en 6kning av rorelse-
skulder som for rakenskapsaret 2018 uppgick till
2 354 253 SEK, jamfort med 26 268 SEK under mot-
svarande period féregaende ar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten for raken-
skapséaret 2018 uppagick till -5 170 301 SEK, en 6kning
gentemot foregdende rakenskapsar 2017, da kas-
saflode fran investeringsverksamheten uppgick till
-2 355 566 SEK.

Calmarks kassaflode fran finansieringsverksamheten
for rakenskapsaret 2018 uppgick till 20 260 323 SEK,
vilket var en 6kning gentemot féregdende rakenskapsar
(2017), da kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till4 179 324 SEK. Okningen ar hanférlig till pos-
ten nyemission som for rakenskapsaret 2018 uppgick
till 21 051 990 SEK gentemot féregdende rakenskapsar
da posten for nyemission uppgick till 2 300 158 SEK.

Rakenskapsaret 2018 uppgick kassaflodet till
11 593 821 SEK och likvida medel vid arets slut till
12 901 497 SEK. Detta var en 6kning fran rakenskaps-
aret 2017, da kassaflodet uppgick till -892 255 SEK och
likvida medel vid arets slut uppgick till 1 307 646 SEK.
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Annan finansiell information

ANNAN FINANSIELL INFORMATION

FINANSIELLA RESURSER OCH FINANSIELL
STRUKTUR

Per den 30 september 2019 uppgick Calmarks solidi-
tet till 87 procent. De kortfristiga skulderna uppgick till
4 027 956 SEK och de langfristiga skulderna uppgick
till 1 449 992 SEK. De kortfristiga skulderna bestar av
skulder till kreditinstitut, leverantérsskulder, upplupna
kostnader och forutbetalda intakter samt 6vriga ko-
rtfristiga skulder. De langfristiga skulderna bestar av
skulder till kreditinstitut. Enligt styrelsens bedémning ar
Calmarks kortsiktiga (<12 manader) betalningsforma-
ga anstrangd. Bolaget behdver tillféras kapital for att
betalningsférmagan ska kunna betraktas som god pa
langre sikt (>12 manader) beaktat att Bolagets framtids-
planer ar kapitalkravande.

RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens
beddmning inte tillrackligt for de aktuella behoven un-
der 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av
detta Informationsmemorandum. Styrelsen berdknar
att nettolikviden fran Foretradesemissionen &r tillrack-
ligt for att finansiera rorelsekapitalbehovet for verksam-
heten den kommande tolvmanadersperioden.

For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfor Calmark
nu en Foretradesemission som totalt kan inbringa cir-
ka 24,3 MSEK fore emissionskostnader. For att Bolaget
ska tillforas tillrackligt med rérelsekapital for att kunna
driva den I6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst
12 manader framat krévs det att Bolaget - efter finan-
siering av emissionskostnader - tillfors &tminstone 21,6
MSEK genom Foretradesemissionen.

Calmark har, via skriftliga avtal, erhallit tecknings-
forbindelser om totalt cirka 16,5 MSEK, motsvarande
cirka 68 procent av emissionsvolymen. Bolaget har
darutover, via skriftliga avtal, erhallit garantiférbindel-
ser fran ett externt garantikonsortium, bestdende av
kvalificerade investerare, om cirka 7,8 MSEK, mot-
svarande cirka 32 procent. Foretradesemissionen om-

fattas darmed av tecknings- och garantiférbindelser
om 100 procent av emissionsvolymen. Det ar saledes
styrelsens bedémning att rorelsekapitaltillskottet fran
Foretradesemissionen kommer att tillgodose Bolagets
rorelsekapitalbehov for de kommande tolv manaderna.
Dessa ataganden har dockinte sakerstallts via forhands-
transaktion, bankgaranti eller liknande.

| det fall en eller flera tecknings- och garantiatagare inte
skulle uppfylla sina dtaganden kan det handa att Bola-
get kommer att undersoka alternativa finansieringsmaj-
ligheter sdsom vytterligare kapitalanskaffning, bidrag
eller finansiering tillsammans med samarbetspartners
alternativt driva verksamheten i lagre takt an beraknat,
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

| det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter
misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad
maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kommer att
forsena projekten. | férlangningen finns risk att, i det
fall alla finansieringsmajligheter misslyckas, att Bolaget
forsatts i konkurs.

BEGRANSNING | ANVANDANDET AV KAPITAL

Det finns inga begréansningar avseende anvandande av
fritt eget kapital.

TILLGANGAR

| tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende
Bolagets tillgdngar. Calmark har immateriella anlagg-
ningstillgdngar bestdende av balanserade utgifter for
forskning och utveckling samt patent. Bolagets ma-
teriella anlaggningstillgdngar utgdérs av inventarier,
verktyg och installationer. Per 2018-12-31 uppgick de
materiella anlaggningstillgdngarna till 368 334 SEK,
jamfort med 17 066 per 2017-12-31. Per 2019-09-30
uppgick de materiella anlaggningstillgangarna till
1 819 337 SEK, jamfort med motsvarande period
foregdende ar, da de materiella anlaggningstillgdngarna
uppgick till 124 SEK.

2019-09-30

2018-09-30

2018-12-31

2017-12-31

Immateriella anlaggningstillgangar 29710682 20094 939 22079 886 17 281 637
Materiella anlaggningstillgangar 1819 337 124 368 334 17 066
Omsattningstillgdngar 10229142 16 558 254 13640990 1538772
Summa tillgangar 41759161 36 653 317 38089210 18837475
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INVESTERINGAR

Investeringarna som gjorts under de rakenskapsar som
omfattas av den historiska finansiella informationen ar
hanforligt till forskning, mjukvaru- och teknikutveckling
samt projektledning. Rakenskapsaret 2018 uppgick
investeringarna till 5,2 MSEK jamfort med 2,4 MSEK
rakenskapsaret 2017. Under perioden 2019-01-01 -
2019-09-30 uppgick investeringarna till 9,1 MSEK.
Investeringarna har huvudsakligen genomfoérts med
likvida medel.

Calmark har vid framtagning av detta Informations-
memorandum planerat for investeringar avseende
automatisering och kapacitetsékning av produktions-
linan, modulverktyg for engangsartikeln samt forsalj-
nings- och marknadsaktiviteter. Calmark innehar inga
leasade tillgangar av vasentlig betydelse.

Annan finansiell information

VASENTLIGA FINANSIELLA FORANDRINGAR

Vasentliga handelser efter den 30 september 2019 ink-
luderar:

« Extrastamma 6 november 2019 beslutade om
Foretradesemissionen

Utéver namnda handelser har inga vasentliga handel-
ser som paverkar Bolagets finansiella stallning eller
stallning pa marknaden intraffat efter detta datum.

REVIS__IONSBERI'-'\TTELSER OCH
ANMARKNINGAR

Inga anmarkningar.
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapital

« Aktiekapitalet ska utgora lagst 1 250 000 SEK och hégst 5 000 000 SEK.
» Antalet aktier ska vara lagst 12 500 000 och hégst 50 000 000.

« Registrerat aktiekapital ar 1 289 170,20 SEK.

- Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

» Bolaget har 540 450 A-aktier och 12 351 252 B-aktier. Varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgan-
gar och resultat. A-aktie ger tio (10) roster per aktie och B-aktie ger en (1) rost per aktie pa stamma.

- Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktieagare i Bolaget erhaller
inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vdg genom behériga
banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt

format.

- Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Hagberg & Aneborn Fondkommission AB med postadress

Valhallavagen 124, 114 41 Stockholm.
- B-aktiens ISIN-kod ar SE0011116524
« Teckningsoptionens ISIN-kod dr SE0013282662

REGELVERK

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och re-
kommendationer som &r tillampliga pa bolag som &r
noterade pa Spotlight Stock Market. Utover Spotlight
Stock Markets noteringsavtal géller bland annat foljande
regelverk i relevanta delar:

« Aktiebolagslagen
« EU:s marknadsmissbruksférordning

« Lagen om handel med finansiella instrument

BEMYNDIGANDE

Vid arsstamma den 9 maj 2019 bemyndigades styrels-
en att, under tiden fram till ndsta drsstamma, kunna fat-
ta beslut om emission av sammantaget hogst ett antal
B-aktier och/eller teckningsoptioner som berattigar till
nyteckning av, eller innebar utgivande av, maximalt ett
antal B-aktier till ett belopp om hégst 25 000 000 kronor
(total emissionslikvid), med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Bemyndigandet kan ut-
nyttjas vid ett eller flera tillfallen och styrelsen ager ratt
att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren
vid varje enskilt tillfalle.

Emissionerna ska ske till marknadsmassig tecknings-
kurs, med forbehall for marknadsmaéssig emissions-
rabatt i forekommande fall, och betalning ska, forutom
kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller
genom kvittning, eller eljest med villkor.

Emission beslutad med stéd av bemyndigandet ska ske
i syfte att tillfora Bolaget rorelsekapital. Om styrelsen
beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska skélet vara att tillféra Bolaget rorelse-
kapital och/eller nya dgare av strategisk betydelse for
Bolaget och/eller férvarv av andra foretag eller verk-
samheter.

UTSPADNING

Initial utspadning vid fulltecknad
Foretradesemission

Vid fulltecknad Foretradesemission okar antalet aktier
med 7 366 680 stycken B-aktier. Det medfor en procen-
tuell utspadning om cirka 36,36 procent for befintliga
aktiedgare som inte tecknar aktier i Foretradesemis-
sionen. Samtliga utspadningseffekter i detta Infor-
mationsmemorandum har berdknats sdsom antalet
tillkommande aktier i forhallande till antalet befintliga
jamte tillkommande aktier.

Ytterligare utspadning vid fullt nyttjande av
teckningsoptioner av serie 2019/2020

Harutéver emitteras vidhdangande teckningsoptioner
av serie 2019/2020 som vid fullt nyttjande 6kar anta-
let aktier med ytterligare 2 455 560 stycken B-aktier.
Under forutsattning av fulltecknad Foretradesemis-
sion, fullt nyttjande av emitterade teckningsoptioner
av serie 2019/2020 och att det inte sker négra andra
forandringar avseende aktiekapitalet innan nyttjande
av teckningsoptioner kommer detta att motsvara en ut-
spadning om ytterligare cirka 10,81 procent.

Total utspadning vid fulltecknad
Foretradesemission och fullt nyttjade
teckningsoptioner

Fulltecknad Foéretradesemission och fullt nyttjande
av teckningsoptioner serie 2019/2020 medfér en
aktiedkning om 9 822 240 aktier. Vid fulltecknad
Foretradesemission samt fullt nyttjande av emitterade
teckningsoptioner av serie 2019/2020 och att det inte
sker nagra andra forandringar avseende aktiekapitalet
kommer detta motsvara en total utspadning om cirka
43,24 procent.
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Aktiekapital

BQLAGS_\_IARDE FORE
FORETRADESEMISSIONEN

Bolagets varde fore Foretradesemissionen  ar
42 542 616,60 SEK. Berakningen av bolagsvardet har
baserats pa teckningskursen for nyemitterade aktier i
Foretradesmissionen (3,30 SEK per aktie)

LIKVIDITETSGARANT

Bolagets likviditetsgarant ar Sedermera Fondkommis-
sion (market maker) for sin B-aktie. Syftet ar att framja
en god likviditet i aktien samt s&kerstalla en lag spread
mellan kop- och saljkurs i den I6pande handeln. Enligt
avtalet ska Sedermera Fondkommission sakerstélla en
spread mellan kdp- och séljkurs om maximalt sex (6)
procent. P& kop- och siljsidan ska Sedermera Fond-
kommission sakerstalla en volym om minst 5 000 SEK
pa vardera kop- och siljsidan. Avtalet ar I6pande med
en manads 6msesidig uppsagningstid.

OVRIGT
« Ingen nyemission ar under registrering.

« Vid upprattandet av detta Informationsmemoran-
dum har Bolaget totalt tre utestdende optionspro-
gram bestdende av sammanlagt 623 teckningsop-
tioner berattigande till teckning av 934 500 aktier,
riktade till agare, styrelse och personer i ledande
stallning. F6r mer information avseende optionspro-
grammen hanvisas till avsnittet "Agarférhallanden” i
detta Informationsmemorandum.

« Savitt styrelsen kanner till féreligger inte ndgra aktie-
agaravtal mellan Bolagets dgare.

« Under det senaste och nuvarande rakenskapséret
har inga officiella uppkdpserbjudanden lagts av
nagon tredje part.

« Samtliga aktier och teckningsoptioner som erbjuds i
denna Foretradesemission kommer att nyemitteras.
Det finns darfér inga fysiska eller juridiska personer
som erbjuder sig att sélja Vardepapper i Féretrades-
emissionen.
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Aktiekapital

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar Handelse Prisper Kvot- Forindringav  Okning av Totalt antal aktier Totalt ak-
aktie virde antal aktier aktie- tiekapital
(SEK) kapital
2005 Nybildning 100,00 100 +1 000 | 100 000,00 1000 100 000,00
2008 Nyemission 16 216,22 100 +112 | 11 200,00 1112 111 200,00
2009 Nyemission 16 377,51 100 +31 3100,00 1143 114 300,00
2009 Nyemission 18 591,00 100 +140 | 14 000,00 1283 128 300,00
2010 Nyemission 23383,00 100 +67 6 700,00 1350 135 000,00
2010 Nyemission 23 382,70 100 +83 8 300,00 1433 143 300,00
2011 Nyemission 23 382,70 100 +193 | 19300,00 1626 162 600,00
2013 Nyemission 36 900,00 100 +70 7 000,00 1696 169 600,00
2013 Nyemission 36 900,00 100 +109 | 10900,00 1805 180 500,00
2014 Nyemission 19 391,00 100 +471 | 47100,00 2276 227 600,00
2015 Nyemission 7 689,00 100 +326 | 32600,00 2602 260 200,00
2016 Nyemission och 7 689,00 100 +522 aktier | 52 200,00 3124 | 312400,00
omstampling 522 B-aktier varav 2602 A-aktier
522 B-aktier
2017 Nyemission 4.802,00 100 +479 aktier | 47 900,00 3603 360 300,00
479 A-aktier varav 3 081 A-aktier
och 522 B-aktier
2018 Omstampling - 100 - - 3603 360 300,00
varav 3 603 A-aktier
2018 Fondemission - 150 - | 180 150,00 3603 540 450,00
varav 3 603 A-aktier
2018 Aktieuppdelning - 0,1 +5400 897 5404 500 540 450,00
i,;;;%?isgh om- 536 847 varav 540 450 A-aktier
A-aktier och 4864 050 B-aktier
4864 050
B-aktier
2018 Nyemission 4,60 0,1 +4 668 570 | 466 857,00 10073070 | 1007 307,00
4668570 varav 540 450 A-aktier
B-aktier och 9 533 020 B-aktier
2018 Nyemission 4,60 0,1 +331430| 33143,00 10404 500 | 1040450,00
331430 varav 540 450 A-aktier
B-aktier och 9 864 450 B-aktier
2019 Optionsinldsen 5,40 0,1 +2487 202 | 248720,20 12891702 | 1289170,20
2487 202 varav 540 050 A-aktier
B-aktier och 12 351 652 B-aktier
2019* | Nyemission 3,30 0,1 +7 366 680 | 736 668,00 20258382 | 2025 838,20
2020** | Optionsinlésen 4,20 - 0,1 +2 455560 | 245 556,00 22713942 | 2271 394,20
6,60

* Férutsatter fulltecknad Féretradesemission
** Forutsétter fulltecknad Foretrddesemission och fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie 2019/2020
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AGARFORHALLANDEN

Agarférhallanden

AGARFORTECKNING PER DEN 30 SEPTEMBER 2019

Agarens namn A-aktier (st) B-aktier (st) Roster (%) Kapital (%)
Wingefors Invest AB 129 300 4422852 32,19 35,31
OLCON Engineering Aktiebolag 51 000 1195832 9,61 9,67
Valetudor Development AB* 70800 806 848 8,53 6,81
Hans Risberg Forvaltning AB** 63 300 666 254 7,32 5,66
Flodberg, Méans Ola 0 527 600 2,97 4,09
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 0 496 679 2,80 3,85
ALMI Invest Norra Mellansverige AB*** 55050 440 350 5,58 3,84
linstitute for Diagnostics Development AB 31950 308 755 3,54 2,64
Redacta Science AB 30600 275400 3,27 2,37
Karlsson, Mathias 24 600 221 400 2,63 1,91
Ovriga dgare (699 st) 83850 2989 287 21,56 23,84
SUMMA 540450 | 12351252 100 100

* Ags av Mathias Karlsson, styrelseordférande i Bolaget. Karlsson dger ytterligare aktier i Calmark privat.

** Ags av Hans Risberg, f.d. styrelseledamot i Bolaget.

*** Notera att Almi Invest Norra Mellansverige AB &r oberoende fran ldngivaren ALMI Invest AB som beskrivs i avsnittet "Vdsentliga avtal”.

Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som
reglerar att aktiedgare inte kan sl& sig samman och ge-
mensamt paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det
inga garantier for att sddan eventuell uppkommen kon-
troll inte kan komma att missbrukas.

LOCK-UP AVTAL

Det foreligger inga lock-up avtal infor Foretradesemis-
sionen.

UTESTAENDE OPTIONSPROGRAM

Calmark har utestdende optioner av optionsprogram
teckningsoptioner 2010:2, teckningsoptioner 2012:1
och teckningsoptioner 2014:1 som redogoérs for nedan.
Vanligen notera att dessa utestdende optioner infor
Foretradesemissionen har omraknats med anledning
av aktieuppdelning (split).

Teckningsoptioner 2010:2

Optionsprogrammet omfattar totalt 138 tecknings-
optioner vilket motsvarar ratt att teckna totalt 207 000
aktier i Bolaget. Ratt att teckna vardera 69 000 aktier
har Didrikson och Partner Invest AB, M&ns Olsson samt
Peter Sjostrand. Varje teckningsoption av serie 2010:2
ger ratt att teckna 1 500 aktier till en teckningskurs om
41 SEK per aktie. Loptid for nyttjande av tecknings-
optionerna ar 2010-12-31 - 2020-12-31. Nyttjandet
av optionerna kan ske till en vardering om cirka 221,5
MSEK baserat pa antalet utestdende aktier i Bolaget. Ut-
spadningen for nyttjande av teckningsoptionerna kan
bli cirka 1,58 procent baserat p4 antalet utestdende ak-
tier i Bolaget forutsatt att inga andra optionsprogram i
Bolaget har nyttjats.

Teckningsoptioner 2012:1
Optionsprogrammet omfattar totalt 70 tecknings-
optioner vilket motsvarar ratt att teckna 105 000 nya

aktier i Bolaget. Ratt att teckna aktier har Alfvén &
Didrikson Invest AB (30 teckningsoptioner), Birger
Winbladh (30 teckningsoptioner), Marcus Littgen
(5 teckningsoptioner) och Aida llkechoice (5 tecknings-
optioner). Varje teckningsoption av serie 2012:1 ger ratt
att teckna 1 500 aktier till en teckningskurs om 41 SEK
per aktie. Loptid for nyttjande av teckningsoptionerna
ar2012-12-31 - 2020-12-31. Nyttjandet av optionerna kan
ske till en vardering om cirka 221 MSEK baserat pa antalet
utestdende aktier i Bolaget. Utspadningen for nyttjande
avteckningsoptionerna kan bli cirka 0,81 procent baser-
at pa antalet utestdende aktier i Bolaget forutsatt attinga
andra optionsprogram i Bolaget har nyttjats.

Teckningsoptioner 2014:1

Optionsprogrammet omfattar totalt 415 tecknings-
optioner vilket motsvarar ratt att teckna totalt 622
500 nya aktier i Bolaget. Ratta teckna aktier har dgare,
anstallda och (d&varande) styrelse. Varje tecknings-
option av serie 2014:1 ger ratt att teckna 1 500 aktier
till en teckningskurs om 41 SEK per aktie. Loptid for
nyttjande av teckningsoptionerna ar 2014-10-23 -
2020-12-31. Nyttjandet av optionerna kan ske till en
vardering om cirka 221,5 MSEK baserat pa antalet ute-
stdende aktier i Bolaget. Utspadningen for nyttjande av
teckningsoptionerna kan bli cirka 4,66 procent baserat
pa antalet utestdende aktier i Bolaget férutsatt att inga
andra optionsprogram i Bolaget har nyttjats.

Om samtliga utestdende optioner i optionsprogram-
men 2010:2, 2012:1 och 2014:1 nyttjas for teckning av
nya aktier blir utspadningen cirka 6,76 procent baserat
pa antalet utestdende aktier i Bolaget.

Utéver ovanstdende har Bolaget inga optioner eller
konvertibler som kommer att pdverka antalet aktier i
Bolaget framover.
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Styrelse, VD och ledande befattningshavare

STYRELSE, VD OCH LEDANDE

BEFATTNINGSHAVARE

Nedan presenteras Calmarks styrelse, VD och ledande befattningshavare. Samtliga gar att nd via Bolagets adress,
Greenhouse Labs, Teknikringen 38A, 114 28 Stockholm. Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoter

och/eller ledande befattningshavare.

MATHIAS KARLSSON

Styrelseordforande sedan 2016 och medgrundare

Mathias Karlsson, fodd 1972, ar Calmarks grundare och ar dven medical advisor for Bola-
get. Karlsson ar tidigare 6verlakare i klinisk kemi och har en doktorsavhandling vid Karolinska
Institutet inom omrédet perinatal asfyxi. Karlsson har dven arbetat som hoégt uppsatt chef
inom landstingsvarlden, ar grundare och deldgare i HemCheck och har darmed erfarenhet
av marknad saval som fran noterat bolag. Idag arbetar han som Chief Medical Officer for de
nordiska landerna inom IBM.

Innehav i Calmark

Mathias Karlsson &ger, dels privat och dels genom heldagda
bolaget Valetudor Development AB, sammanlagt 1 123 648
aktier (motsvarande cirka 11,16 procent av résterna och cir-
ka 8,72 procent av kapitalet) i Calmark. Mathias Karlsson ager
inga optioner i Calmark.

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren
Mathias Karlsson har under de senaste fem aren inte varit
verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangs-
likvidation eller satts under konkursférvaltning.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Calmark Sweden AB Styrelseordférande | Pagaende
Redacta Science AB Styrelseledamot Pagaende
Valetudor Development AB Styrelseordférande | Padgdende
HemCheck Sweden AB Styrelseledamot Avslutat

Delagarskap over fem procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Réster (%) Tidsperiod
Calmark Sweden AB 8,72 11,16 | Pagaende
HemCheck Sweden AB 5,65 5,65 | Pagaende
Valetudor Development AB 100,0 100,0 | Pagaende

ANNA-KARIN EDSTEDT BONAMY
Oberoende styrelseledamot sedan 2018

Anna-Karin Edstedt Bonamy, fédd 1974, innehar en PhD i pediatrik frdn Karolinska Institutet
sedan 2008 och ar specialist i barn- och ungdomsmedicin sedan 2009. Hon har arbetat som
I3kare i neonatalvard mellan 2006 och 2017. | sin forskning har hon bland annat projektlett
den svenska delen av ett stort europeiskt forskningsprojekt (EPICE) om vard av for tidigt fod-
da barn. Sedan 2014 ar Edstedt Bonamy docent i pediatrik vid Karolinska Institutet. Under
2017 borjade Edstedt Bonamy arbeta pa e-halsobolaget Doctrin, dar hon nu ar lakarchef och

Innehav i Calmark
Anna-Karin Edstedt Bonamy &ger inga aktier eller optioner i
Calmark.

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren
Anna-Karin Edstedt Bonamy har under de senaste fem aren
inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

ansvarig for den medicinska produktutvecklingen.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Bolag Position

Calmark Sweden AB

Tidsperiod

Styrelseledamot Pagéende

Delagarskap over fem procent de senaste fem aren
Inga delagarskap over fem procent.
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Innehav i Calmark
Kjersti Berg Marthinsen dger inga aktier eller optioner i Calmark.

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren
Kjersti Berg Marthinsen har under de senaste fem aren inte
varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Styrelse, VD och ledande befattningshavare

KJERSTI BERG MARTHINSEN

Oberoende styrelseledamot sedan 2018

Kjersti Berg Marthinsen, fodd 1972, innehar en MSc i strategi fran Handelshégskolen Bl
i Oslo. Berg Marthinsen har arbetat i flera a&r som konsult bédde nationellt och internationellt
med uppdrag inom omradena strategi, organisationsutveckling och ledning- och styrning.
Hon har de senare aren haft olika ledande befattningar vid Landstinget i Varmland med ans-
var for bland annat planering och uppféljning, utvecklingsstoéd, innovationsstdod samt land-
stingets satsning pa tjanstedesign och anvandarinvolvering. Under 2018 bérjade Berg
Marthinsen arbeta som managementkonsult vid Effect Management Development AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Bolag Position

Calmark Sweden AB

Tidsperiod

Styrelseledamot Pagaende

Delidgarskap over fem procent de senaste fem aren
Inga delagarskap over fem procent.

Innehav i Calmark

Stefan Blomsterberg dger 3 400 aktier i Calmark (motsvarande
cirka 0,02 procent av rosterna och cirka 0,03 procent av kapita-
let). Blomsterberg dger inga optioner i Calmark.

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren
Stefan Blomsterberg har under de senaste fem aren inte varit
verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangs-
likvidation eller satts under konkursférvaltning.

STEFAN BLOMSTERBERG

Oberoende styrelseledamot sedan 2018

Stefan Blomsterberg, fédd 1964, ar utbildad maskiningenjor och har arbetat inom Forsvars-
makten med utbildningsutveckling, pedagogik och statsvetenskap samt med internationell
rustningskontroll. Blomsterberg bérjade arbeta inom Medtech &r 2002 och har haft ledande
befattningar inom Vitrolife AB, Molnlycke Healthcare AB, Bioeffect AB och ar nu verksam som
VD foér Medfield Diagnostics AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Calmark Sweden AB Styrelseledamot P&géende
Medfield Diagnostics AB | VD Pagaende
LG Spine-band AB Styrelseordférande Péagéende
Medfield Diagnostics AB | Styrelseledamot Avslutat
Molnlycke Healthcare Dir Project Management | Avslutat
Bioeffect AB Styrelseordférande Avslutat
Vitrolife AB Dir Strategic Development | Avslutat

Delidgarskap over fem procent de senaste fem aren
Inga deldgarskap éver fem procent.
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Styrelse, VD och ledande befattningshavare

ANNA SODERLUND

Verkstallande direktoér sedan 2016

Anna Séderlund, fodd 1966, ar VD for Bolaget sedan 1 april 2018 och har tidigare varit ex-
tern VD foér Calmark sedan mars 2016. Séderlund har femton ars erfarenhet frdn Medtech-
industrin, inklusive start up-féretag och produktutveckling. Anna Soderlund har tidigare
arbetat pa bland annat Jolife AB, LMA Ltd och Vivoline AB samt har haft flera ledande befatt-
ningar med ansvar for kliniska studier, global lansering av produkter och internationell férsalj-
ning. Séderlund &r i grunden vidareutbildad sjukskoterska.

Innehav i Calmark Bolagsengagemang de senaste fem aren

Anna S'c}derl_und ager, dels privat och dels genom helagda  [:95FS Position Tidsperiod

bolaget Mellorata AB sammaplagt 118 32_38 aktier (mots- Calmark Sweden AB VD Pagaende

varande cirka 1,00 procent av rosterna och cirka 0,92 procent - —

av kapitalet) i Calmark. Anna Séderlund ager inga optioner i | Meliorata AB Styrelseledamot Pagaende

Calmark. Valetudor Development AB Styrelsesuppleant P&géende
Hok Instrument Aktiebolag Styrelseledamot Avslutat

Tvéngslikvidation och konkurs de senaste fem aren Medfield Diagnostics AB Styrelseledamot Avslutat

Anna Séderlund har under de senaste fem &ren inte varit verk-
sam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvida-  Delagarskap over fem procent de senaste fem aren
tion eller satts under konkursférvaltning.

Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Meliorata AB 100,0 100,0 | Pagaende

SARA LINDMARK WILI-BLOME

CFO sedan 2019

Sara Lindmark Wili-Blomé ar CFO for Bolaget sedan april 2019. Lindmark Wili-Blomé har
en gedigen bakgrund som CFO och controller inom framst design- och produktionsbolag,
sasom RNB Retail and Brands, men dven fran privata aktérer inom det svenska skolviasendet.
Hon har en omfattande erfarenhet av att arbeta i miljéer som praglas av snabb och kontinu-
erlig forandring och har innehaft flertalet ledande positioner inom saval startups som redan
etablerade bolag. Lindmark Wili-Blomé ar deltidsanlitad konsult.

Innehav i Calmark Bolagsengagemang de senaste fem aren

Sara Lindmark Wili-Blomé dger inga aktier eller optioner i Cal- Bolag Position Tidsperiod
mark. Calmark Sweden AB Extern firmatecknare | Pagaende
Tvéngslikvidation och konkurs de senaste fem aren Malarbarnas Montessori, ek For | Styrelseordférande Pagaende

Sara Lindmark Wili-Blomé har under de senaste fem aren
inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Delidgarskap over fem procent de senaste fem aren
Inga deldagarskap 6ver fem procent.
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Styrelse, VD och ledande befattningshavare

VETENSKAPLIGT RAD

Mathias Karlsson

Mathias Karlsson, fédd 1972, ar Calmarks grundare och ar aven Medical Advisor for Bolaget. Karlsson ar lakare och har en doktors-
avhandling vid Karolinska Institutet inom omrédet perinatal asfyxi. Karlsson har dven arbetat som hégt uppsatt chef inom land-
stingsvarlden, r grundare och deldgare i HemCheck Sweden AB och har darmed erfarenhet av marknad saval som fran noterat
bolag.

Lars-Olof Hansson

Lars-Olof Hansson, fédd 1944, har arbetat som klinisk kemist vid fem av universitetssjukhusen i Sverige, varav 12 &r pa
Karolinska sjukhuset, Stockholm. Han har dven en bakgrund som laboratoriedirektor vid Akademiska Laboratoriet, Akademis-
ka sjukhuset, Uppsala, dar han arbetade under fyra ar. Hansson har publicerat fler an 140 vetenskapliga artiklar, forfattat fem
kapitel i bocker och varit en aktiv detagare vid fler an 50 internationella moten. Idag arbetar Hansson som konsult inom labora-
toriemedicin i Gavleborgs lan och Varmlands Ian och som lakemedelsradgivare till flera diagnostikféretag. Hansson ar medlem i
Kliniska Kemiska féreningen, Svenska Lakarféroundet, Amerikanska foreningen for klinisk kemi och det svenska plasmaproteins-
kvalitetsprogrammet EQUALIS samt ar associerad medlem i IFCC-kommittén for plasmaprotein (C-PP).

Ove Ohman

Ove Ohman, fédd 1960, har varit med och startat flera bolag som Amic AB, Fiomi Diagnostics AB och Sigolis AB. Ohman ar
idag aktiv i flera styrelser, men dven i teknikutvecklingen i olika startupbolag. Ohman har en masterutbildning i teknisk fysik och
mottog Polhemspriset 2003. Ohman blev utndmnd till hedersdoktor vid Uppsala Universitet 2005.

OVRIGA NYCKELPERSONER | CALMARK
Michael Lundh - Projektledare & QA/RA

Michael Lundh ar utbildad civilingenjor och har cirka tio ars erfarenhet fran medicinteknikbranschen, framst inom produktut-
veckling och kvalitetssdkring. Lundh arbetar sedan varen 2016 fér Calmark med projektledning och fragor inom QA/RA (Quality
Assurance & Regulatory Affairs). Lundh ar deltidsanlitad konsult i Calmark och har arbetat som frilansande projektledare i cirka
154r.

Emma Lif - Clinical Director

Emma Lif ar ansvarig for Calmarks kliniska studier och har arbetat pa Bolaget sedan mars 2019. Lif har en bakgrund som sjuk-
skoterska och barnmorska med en magisterexamen fran Karolinska Institutet. Hon har en gedigen erfarenhet fran férlossning,
neonatal- och médravard i bade privat och offentlig regi.

Camilla Arneving - Marketing Director

Camilla Arneving har arbetat for Calmark sedan september 2018 och har 6ver 20 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom
marknadsféring och kommunikation, bland annat fran rese- and IT-branschen. Arneving r civilekonom och har arbetat som
frilansande marknadschef i cirka tre &r. Arneving ar deltidsanlitad konsult.

Marianne Alksnis - International Sales Director

Marianne Alksnis &r International Sales director for Bolaget sedan 15 oktober 2019. Alksnis har lang erfarenhet av internationell
affarsutveckling och forséljning fran ledande positioner inom life science-féretag. Hon har framst arbetat pa SME-féretag med
fokus pa PNA-diagnostik och lakemedelsutveckling men har dven gedigen erfarenhet av att hjalpa startup-féretag med kommer-
sialisering av innovationer. Alksnis kommer ndrmast frdn Mercodia AB dar hon som Global Exportchef ansvarat for att bygga ett
globalt distributérsnatverk. Hon har framgangsrikt etablerat féretagets produkter pa nya marknader, bland annat i Asien.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR OCH LEGALA FRAGOR

ALLMAN INFORMATION OCH
KONCERNFORHALLANDEN

Calmark ett svenskt publikt aktiebolag som regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets firma ar
Calmark Sweden AB. Bolagets organisationsnummer
ar 556696-0141. Styrelsen har sitt sate i Karlstad och
Bolagets adress ar Karlstad Innovation Park, Sommar-
gatan 101A, 656 37 Karlstad och dess telefonnummer
ar +46 (0)70-214 98 93. Bolaget bedriver sin verksam-
het i enlighet med aktiebolagslagen.

Calmark ar inte en del av en koncern och har heller inga
dotterforetag.

Foremalet for Bolagets verksamhet angesi 3 § i Bolags-
ordningen och skall vara att bedriva forskning och ut-
veckling inom medicinsk diagnostik liksom att bedriva
marknadsféring och férsaljning av produkter och tjanster
inom samma omrade samt darmed forenlig verksamhet.

REVISOR

KPMG AB, Karlstad Office
Drottninggatan 21, Box 7, 651 02 Karlstad
Mattias Eriksson (Huvudansvarig revisor)

Mattias Eriksson ar auktoriserad revisor och medlem
i FAR, branschorganisationen for revisorer och rad-
givare. Mattias Eriksson har varit revisor for Calmark for
hela den period som omfattas av den historiska finan-
siella informationen i detta Informationsmemorandum.

ERSATTI_\_IING TILL STYRELSE OCH
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Det beslutades pa& arsstamman den 9 maj 2019 att
samtliga ledamater erhaller 65 000 SEK per ledamot for
verksamhetsaret 2019. Verkstallande direktéren har en
I6n pa 89 000 SEK per manad.

STYRELSENS ARBETSFORMER

« Samtliga ledamoter ar valda till och med néasta
arsstamma.

« Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbets-
ordning. Verkstallande direktérens arbete regleras
genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning
som instruktioner faststalls arligen av Bolagets
styrelse. Fragor som ror revisions- och ersattnings-
fragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

- Bolaget ar inte skyldigt att félja Svensk kod for
Bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forplikti-
gat sig att folja denna.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Bolaget haller foljande handlingar tillgangliga under
detta dokuments giltighetstid:

- Stiftelseurkund
- Bolagsordning

« Arsredovisningar (2017 och 2018) samt delrsrap-
port for perioden 1 januari - 30 september 2019
med jamforelsesiffror for motsvarande period 2018
som via hanvisning har inforlivats till detta Informa-
tionsmemorandum

Handlingarna finns att tillgd pa Bolagets kontor med
adress Greenhouse Labs, Teknikringen 38A, 114 28
Stockholm.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan redovisas transaktioner mellan Bolaget och nar-
stdende under perioden fran och med den 1 januari
2017 fram till dateringen av detta Informationsmemo-
randum. Utdver vad som framgar enligt ovan har Bola-
get inte efter den 30 september 2019 genomfoért nagra
vasentliga transaktioner med narstdende. Transaktion-
er med narstdende redovisas dven i not 5 i Bolagets
arsredovisning for rakenskapsaret 2018. For informa-
tion om ersattning till styrelsens ledamoter och de le-
dande befattningshavarna, se avsnittet "Erséattning till
styrelse och verkstéllande direktér” ovan.

Styrelsens ordférande Mathias Karlsson har genom
bolag fakturerat Bolaget 453 800 SEK under perioden
fram till december 2018. Ersattningen avser genomfort
konsultarbete utdver rollen som styrelseordférande.

Verkstallande direktér Anna Soéderlund har genom
bolag fakturerat Bolaget 1 434 800 SEK under perioden
fram till april 2018. Ersattningen avser utférda konsult-
tjanster.

Samtliga transaktioner med néarstdende har genom-
forts pd marknadsmaéssiga villkor.

FINANSIELL OCH LEGAL RADGIVARE

| samband med Foretradesemissionen ar Stockholm
Corporate Finance finansiell radgivare och Moll
Wendén Advokatbyrd AB ("Moll Wendén Advokat-
byrad") legal radgivare till Calmark och har bitratt Calmark
vid upprattandet av detta Informationsmemorandum. |
samband med detta har SCF och Moll Wendén Advokat-
byra forlitat sig pa information tillhandahéallen av Bola-
get och da samtliga uppgifter i Informationsmemoran-
dumet harror fran Bolaget friskriver sig SCF och Moll
Wendén Advokatbyra fran allt ansvar i férhallande till
aktiedgare i Calmark samt avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till féljd av beslut om invester-
ing eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i Informationsmemorandumet.
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VINSTUTDELNING OCH ROSTRATT M.M.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinst-
utdelning for aktier som nyemitteras i Féretradesemis-
sionen ska utgd pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &ar inte av
ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare
som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar regis-
trerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning
av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euro-
clear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bo-
satta i Sverige. Fordran p4 vinstutdelning preskriberas
efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskrip-
tion. Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i en-
lighet med de foérfaranden som anges i aktiebolags-
lagen (2005:551).

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till
eventuellt dverskott vid avveckling genom likvidation
eller konkurs. Vid arsstamma ger varje A-aktie i Bolaget
tio roster och varje B-aktie ger en rost. Varje rostberattigad
far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning.
Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier ska innehavare av aktier
av serie A samt aktier av serie B dga foretradesratt att
teckna nya aktier avsamma aktieslag i forhallande till det
antal aktier innehavaren férut ager (primar foretrades-
ratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt
ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (sub-
sidiar foretradesratt). Om inte erbjudna aktier racker for
den teckning som sker med subsidiar foretradesratt,
ska aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande
till det totala antal aktier de forut ager i Bolaget. | den
man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa akti-
er, sker fordelning genom lottning. Beslutar Bolaget att
ge ut aktier endast av serie A eller serie B, ska samtliga
aktiedgare oavsett om deras aktier ar av serie A eller
serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhal-
lande till det antal aktier de forut ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som di-
rekt eller indirekt innehar mer an 90 procent av aktie-
kapitalet i ett bolag ratt att inl6sa resterande aktier fran
Ovriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande séatt har en
aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlosen ratt till
sadan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som
nyemitteras i Féretradesemissionen ar inte foremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésen-
ratt eller I6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyr-
nings regler ("Regler rérande offentliga uppkdpserb-
judanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas
aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt
dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt

Ovriga upplysningar och legala fragor

erbjuda sig att forvarva alla dvriga aktier i ett bolag for
det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt
uppnar 30 procent.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission
saval med som utan foéretrade for befintliga aktiedgare.
Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya akti-
er, ska dgare av aktier dga foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager. En kontantemission kan genomféras efter bemyn-
digande frdn bolagsstamma eller enligt beslut vid
bolagsstamma.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktie-
utdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hit-
tills inte lamnat ndgon utdelning. Det finns heller inga
garantier for att det for ett visst &r kommer att foreslas
eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget
planerar inte att Iamna nédgon utdelning under den nér-
maste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning
kommer att beslutas av styrelsen i Calmark och déarefter
framlaggas for beslut pa arsstamma. Bolaget har ingen
utdelningspolicy.

INTRESSEN | CALMARK

Stockholm Corporate Finance ar finansiell radgivare till
Calmark i samband med Foretradesemissionen, Hag-
berg & Aneborn Fondkommission AB agerar emissions-
institut och Moll Wendén Advokatbyra ar legal rad-
givare till Calmark. Stockholm Corporate Finance, Hag-
berg & Aneborn Fondkommission AB och Moll Wendén
Advokatbyra erhaller en pa férhand avtalad ersattning
for utforda tjanster i samband med Foretradesemis-
sionen. Dessa parter har inga ekonomiska eller andra
intressen relaterade till Foretradesemissionen. Vare sig
SCF, Hagberg & Aneborn Fondkommission AB eller
Moll Wendén Advokatbyra dger aktier i Bolaget.

Bolagets huvudagare, styrelsemedlemmar, ledande
befattningshavare har i Féretradesemissionen lamnat
teckningsforbindelser. Lamnade teckningsforbindelser
beskrivs narmare under avsnittet "Teckningsférbindel-
ser” i detta Informationsmemorandum. Vidare ager
styrelseledamaéter i Bolaget aktier i Calmark. Aktieinne-
hav for respektive person presenteras ndrmare under
avsnittet "Styrelse, VD och ledande befattningshavare”
i detta Informationsmemorandum.

Calmark har for arbete avseende medicinsk radgivning mel-
lan mars och december 2018, till ett varde av 453 800 SEK,
kopt konsulttjanster pd marknadsmassiga villkor fran
Valetudor Development AB, som &gs till 100 procent av
Calmarks styrelseordférande Mathias Karlsson. Detta
medfor en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor fran
Valetudor Development AB betalas av Bolaget har dessa
godkants i enlighet med Calmarks riktlinjer for godkan-
nande av fakturor.
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Calmark har ett s& kallat korslicensavtal pa patent med
HemCheck, dar Calmarks styrelseordférande Mathi-
as Karlsson ar grundare och deldgare. Denna affars-
relation kan medfora en potentiell intressekonflikt. For
mer detaljerad information avseende korslicensavtalet
hanvisas till avsnittet "Vasentliga avtal” under "Mer om
verksamheten” i detta Informationsmemorandum.

Det foreligger utdver ovanstdende inte ndgon intresse-
konflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollor-
gan eller hos andra personer i ledande befattningar i
Calmark och det finns inte heller ndgra andra fysiska
eller juridiska personer som ar inblandade i Foretrade-
semissionen som har ekonomiska eller andra relevanta
intressen i Calmark.

OVRIGT

« Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon sty-
relseledamot eller ledande befattningshavare som
ger denne ratt till ndgon férman efter det att upp-
draget avslutats utéver vad som framgar under rub-
riken "Transaktioner med narstaende”.

« Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem &ren varit in-
blandade i konkurs, tvangslikvidation eller konkurs-
forvaltning.

« Ingen av styrelsens ledamater eller ledande befatt-
ningshavare har déomts i bedrigerirelaterade mal
under de senaste fem aren och har heller inte haft
naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns
inga anklagelser och/eller sanktioner fran bemyn-
digade myndigheter (daribland godkdnda yrkes-
sammanslutningar) mot styrelsens ledamaoter eller
Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens
ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare

Ovriga upplysningar och legala fragor

har inte forbjudits av domstol att ingd som medlem
av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
fran att ha ledande eller dvergripande funktioner
under atminstone de senaste fem aren.

Som tidigare namnts har Calmark ett s.k. korsli-
censavtal pd patent med HemCheck, dar Calmarks
styrelseordférande Mathias Karlsson ar grundare
och deldgare. Denna affarsrelation kan potentiellt
leda till en intressekonflikt. Fér mer detaljerad in-
formation avseende korslicensavtalet hanvisas till
avsnittet "Vasentliga avtal” i detta Informations-
memorandum. Harutover forekommer inga sar-
skilda overenskommelser med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer, forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemed-
lemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga for-
faranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu
icke avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i
Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller
skulle kunna f& betydande effekter pa finansiella
stallning eller Ibnsamhet.

Det finns inga sarskilda system for personalens
forvarv av aktier eller liknande.

Personer i férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare med aktieinnehav har inte beslutat att be-
gransa sina mojligheter att avyttra aktier, avstd
rostratt eller pad nadgot annat satt begransat moijlig-
heterna att fritt férfoga 6ver egna aktier.

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsak-
ringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn till
verksamhetens art och omfattning.
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Villkor for teckningsoptioner

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER SERIE 2019/2020 AVSEENDE NYTECKNING AV B-AKTIER
| CALMARK SWEDEN AB (PUBL)

§1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den innebérd som angivits nedan, vilken ska gélla oavsett om de uttrycks
som singular eller plural.

"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551);

"avstdmningskonto” vardepapperskonto hos Euroclear dar respektive innehavares innehav av teckningsoptioner eller in-
nehav av aktier forvarvade genom utnyttjande av teckningsoptioner ar registrerat;

"bankdag” dag i Sverige som inte ar I6rdag, séndag eller annan allman helgdag eller som betraffande betalning
av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag i Sverige;

"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;

"Bolaget” Calmark Sweden AB (publ), org.nr 556696-0141;

"innehavare” innehavare av teckningsoption;

"styrelsen” Bolagets styrelse fran tid till annan;

"teckningsoption” utfastelse av Bolaget om ratt att teckna B-aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor;
"teckning” sadan nyteckning av B-aktier i Bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen;

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya B-aktier kan ske;

"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

§2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till hégst 2 455 560 stycken. Teckningsoptionerna skall antingen registreras av Euroclear
Sweden i ett avstamningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument, i vilket fall inga vardepapper kommer att utfardas, eller, om Bolagets styrelse sa beslutar, representeras av options-
bevis stallda till innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske fér innehavares rikning pé konto i Bolagets
avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till f6ljd av atgarder enligt §§ 4, 5, 6, 7, 9 och 11 nedan
ombesérjas av banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, foretas av banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i Bolaget mot kontant
betalning p& nedan angivna villkor.
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Villkor for teckningsoptioner

§3 Ratt att teckna nya B-aktier, teckningskurs
Innehavaren skall dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget.

Teckningskursen per B-aktie ska motsvara 75 procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt Spotlight Stock Markets
officiella kurslista for Bolagets B-aktie fran och med 12 oktober 2020 till och med 23 oktober 2020, dock ldgst 4,20 kronor och
hogst 6,60 kronor. Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvarde. Den framréknade teckningskursen ska avrun-
das till ndrmast helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas uppat.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan dga rumii
de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsop-
tioner beréattigar, och, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, som &r registrerade pa visst avstamningskonto,
som en och samma innehavare samtidigt dnskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller éverskjutande del dirav som ej
kan utnyttjas vid sddan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, att genom bankens férsorg
om mojligt saljas for tecknarens rakning i samband med anmalan om teckning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag for
bankens kostnader kommer att ske snarast darefter.

§4 Teckning och betalning

Teckning av B-aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum under tiden fran och med den 4 december 2020 till och med
den 16 december 2020 eller till och med den tidigare dag som féljer av § 7 nedan.

Teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.
Vid teckning skall betalning erldggas pé en gang i pengar for det antal aktier som anméalan om teckning avser.
Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sddan teckning, optionsbevis inges till Bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall teckning ske i enlighet med de rutiner som vid var tid tillam-
pas av banken.

§5 Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstills tilldelning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sdsom interimsaktier.
Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av § 7 nedan
senarelaggs i vissa fall tidpunkten fér sddan slutlig registrering.

§6 Utdelning pa ny aktie
Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption av serie 2019/2020 medfor ratt till utdelning pa den avstamningsdag for
utdelning som intraffar narmast efter det att de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket.

§7 Omrikning av teckningskurs
Betraffande den ratt som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall vad som féljer enligt nedan galla.

Inte i ndgot fall ska dock omrakning enligt bestammelserna i denna § 7 kunna leda till att teckningskursen understiger kvotvardet
pé Bolagets aktier.

A. Genomfor Bolaget en fondemission skall teckning - dar anmalan om teckning gérs pa sadan tid, att den inte kan verkstal-
las senast pé sjuttonde kalenderdagen fére bolagsstdmma, som beslutar om emissionen - verkstéllas férst sedan stam-
man beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimis-
tiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamning-
skonto sker forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdmman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till bolagsstdmma d& &nnu inte
utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan underrattas om att styrelsen avser att féresla att bolagsstam-
man beslutar om fondemission. | meddelandet skall en redogérelse lamnas fér det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag
samt anges vilken dag som anmaélan om teckning senast skall ha skett for att teckning skall verkstallas fére bolagsstdamman
enligt ovan.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omréakning av det
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres enligt féljande formler:
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féregdende teckningskurs x antalet aktier fére fondemissionen

omraknad teckningskurs = - —
antalet aktier efter fondemissionen

féregdende teckningskurs x antalet aktier fére fondemissionen

omraknad teckningskurs = - —
antalet aktier efter fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registre-
ras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter bolagsstammans beslut om fondemission, men tillampas forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan dga motsvarande tillamp-
ning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag d& sammanldggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéran,
sker hos Euroclear Sweden.

C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning - skall féljande gélla betraffande ratten till deltagande i emissionen fér aktie som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstdmmans godkdnnande eller med stéd av
bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara
verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medféra ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning - som péakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan
verkstillas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstamma som beslutar om emissionen - verkstal-
las forst sedan Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, verkstallt om-
rakning enligt detta moment C., nést sista stycket. Aktier, som tillkommit p& grund av séddan teckning, upptas
interimistiskt p& avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en omréknad teckning-
skurs liksom en omrakning av det antal som varje teckningsoption beréattigar till teckning av. Omréakningarna utfores enligt fol-
jande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga bdrskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs = - - — - — —
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teo-

retiska vardet pa teckningsratten

féregdende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teo-
retiska vardet pa teckningsratten)

omraknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till
teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara den volymvagda genomsnittskursen fér Aktien varje bérsdag under tecknings-
tiden enligt Spotlight Stock Markets officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ndgon av de aktuella dagarna ska i
stallet den for dagen senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av varken betalkurs eller képkurs ska
inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet
teckningsrattens varde = X (aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas till noll.
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Enligt ovan omréaknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras
av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls
darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
faststallts, verkstélls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fére omrékning berattigar till
teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrakningar
kan berattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan
omrakningarna faststallts.

D. Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15 kap. aktie-
bolagslagen - med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller,
vad galler teckningsoptioner, utan betalning - skall betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkom-
mit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna i moment C., forsta stycket, punkterna
1 och 2, 4ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstillts p sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad tecknings-
kurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres enligt
foljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga bérskurs under den i
omraknad teckningskurs = emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

omraknat antal aktier som varje foregdende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av
teckningsoption berattigar till = x(aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde)
teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matematiskt framrédknade vardet efter justering foér nyemission och med
beaktande av marknadsvardet berdknat i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omréaknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras
av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls
darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel p& marknadsplats ska en omriknad teckningskurs och omraknat an-
tal aktier antal aktier faststallas enligt denna punkt D. Harvid ska istéllet for vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs,
vardet pa aktien bestammas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts,
skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, d4ga motsvarande tillampning.

E. Skulle Bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med féretradesratt enligt
principernai 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget férvarva vardepapper eller rattighet av ndgot slag eller besluta att,
enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet)
skall vid teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt till deltagande i erbjudandet,
tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrékningarna skall utforas enligt féljande formler:
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féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga boérskurs under den i er-
bjudandet faststallda anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs = - - - - - - - -
aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande i erbju-

dandet (inkopsrattens varde)

omraknat antal aktier som varje féregdende antal aktier som varje teckningsoption beréattigar till teckning av
teckningsoption beréttigar till x (aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde)

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsréatter och handel med dessa dgt rum, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkOpsrattens varde. Inkdpsrattens varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag
under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av
notering av betalkurs skall istillet den f6r sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsrétter eller eljest sddan handel med inkdpsratter som avses i foregaende stycke ej agt
rum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tilldmpning sa langt som méjligt av de principer som anges i
detta moment E., varvid féljande skall galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedagarna, skall
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under 25 bérsdagar fran och
med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i
dessa vardepapper eller rattigheter, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med er-
bjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den som slutkurs noterade képkursen ingéd i berakningen. Noteras
varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berakningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
bortses fran s&dan dag. Den i erbjudandet faststillda anmalningstiden skall vid omrakning av teckningskurs och antal aktier
enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke namnda perioden om 25 bérsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i er-
bjudandet sa langt som mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréaknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras
av Euroclear Sweden, av banken, snarast majligt efter erbjudandetidens utgédng och skall tillampas vid teckning som verkstalls
efter det att sddant faststéllande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllts, skall
bestdammelserna i moment C. sista stycket ovan, &ga motsvarande tillampning.

F. Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen - med foretradesratt for aktie-
agarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning
ager Bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dér-
vid skall varje innehavare, oaktat sdlunda att teckning ej verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som innehavarna
skulle ha erhallit, om teckning pé& grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption
berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den omstéandigheten att innehavaren dessutom
skulle ha kunnat erhélla ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej medféra ndgon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment E. ovan, skall vad i féregaende stycke
sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som innehavaren skall anses vara dgare till i sddant fall skall fast-
stallas efter det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten fér beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna féretradesratt i enlighet med bestammelserna i detta moment F., skall ndagon om-
rakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna inneb&rande att dessa erhéller utdelning som, tillsammans med andra un-
der samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under en period
om 25 borsdagar narmast fére den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstdmman lamna fors-
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lag om sadan utdelning, skall, vid anméalan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér
ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier. Omrakningen
skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som dverstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs
under ovannamnd period (extraordinar utdelning). Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under en period
om 25 boérsdagar raknat fran och med den dag déa aktien noteras utan ratt till
omriknad teckningskurs = extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som ut-
betalas per aktie

féregdende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
x (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som ut-
betalas per aktie)

omraknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till =
teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan angiven period om 25 bors-
dagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs
skall istallet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréaknat antal aktier faststalls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, tvé bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 bdrsdagar raknat fran och med den
dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Har anmalan om teckning dgt rum men, pa grund av bestdmmelserna i § 6 ovan, slutlig registrering p& avstamningskonto ej
skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrékningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller ett kontant-
belopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pé& avstamningskonto sker sedan omréakningarna faststallts, dock tidigast vid den
tidpunkt som anges i § 6 ovan.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med &terbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omréakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.

Omrakningarna utfores enligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under en tid om
25 bdrsdagar raknat frdn och med den dag da aktierna noteras utan réatt till

omréknad teckningskurs = &terbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie

omraknat antal aktier som varje féregdende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
teckningsoption berattigar till x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskning sker genom inlésen av aktier, skall i stallet for det faktiska belopp som &aterbetalas
per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:
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det faktiska belopp som &terbetalas per aktie minskat med aktiens genom-

snittliga borskurs under en period om 25 boérsdagar narmast fore den dag
beraknat &terbetalningsbelopp per da aktien noteras utan ratt till deltagande i minskningen (aktiens genom-
aktie ~  snittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlédsen av en aktie minskat
med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omrédknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgadngen av den angivna perioden om 25 bérsdagar och skall tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Teckning verkstélls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag d& den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier faststéllts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte &r
obligatorisk, eller om Bolaget - utan att fraga om minskning av aktiekapital - skulle genomféra aterkép av egna aktier men dar,
enligt Bolagets bedémning, atgdrden med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstélla med
minskning som ar obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av utféras av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, med tillampning sa
l&ngt maojligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

. Genomfor Bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan liknande &tgard med liknande och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillampning av harfér avsedd omréakningsformel, med hénsyn till atgardens tekniska utformning eller av
annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i férhallande till ak-
tiedgarna inte ar skalig, skall Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, genom-
fora omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte
att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

J. Vid omréakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K. Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anméalan om
teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att
detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstdmman tar stallning till fraga om Bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 §
aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | medde-
landet skall intagas en erinran om att anmélan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare - oavsett vad som i § 4 ségs om tidigaste
tidpunkt fér anmalan om teckning - dga ratt att géra anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, férutsatt att
teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen foére den bolagsstamma vid vilken fraga om Bolagets likvidation skall
behandlas.

L. Skulle bolagsstdmman godkinna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i
annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tvd ménader innan Bolaget tar slutlig stallning till fragan om fusion enligt ovan, skall innehavarna genom meddelande
enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogérelse ldmnas for det huvudsakliga innehallet
i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i
enlighet med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle Bolaget Iamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare - oavsett vad som i § 4 sidgs om tidigaste
tidpunkt fér anmalan om teckning - dga ratt att géra anmalan om teckning frdn den dag déd meddelande 1dmnats om fusions-
avsikten, forutsatt att teckning kan verkstallas senast fem veckor fére den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom
Bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkénnas.

M. Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat
bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, skall fol-
jande galla.
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Ager ett moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i
foregdende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for det fall att sista dag for anmélan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter
sadant offentliggdrande, faststalla en ny sista dag fér anméalan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar
fran offentliggdrandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall - oavsett vad som i § 4 ovan sags
om tidigaste tidpunkt for anméalan om teckning - innehavare &ga ratt att géra sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget skall
senast fyra veckor fére slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmalan om
teckning ej far ske efter slutdagen.

N. Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anméalan om teckning ej far ske efter beslut om likvidation,
godkannande av fusionsplan eller utgdngen av ny slutdag vid fusion, skall ratten att géra anmalan om teckning ater intrada
for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

0. For den handelse Bolaget skulle férsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske. Om emellertid konkurs-
beslutet hdves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

P. Om bolagsstamman skulle godkdanna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall delas
genom att en del av Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna
i Bolaget, skall, forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av delningsvederlag, av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omréaknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa langt majligt enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget skall
sé langt mojligt bestammelserna i punkt K ovan dga motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begéara teckning
upphor samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underréattelse till optionsinnehavare skall ske
senast en méanad innan den bolagsstdmma som skall ta stallning till delningsplanen.

§8 Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgéard som skulle medféra en omrakning av teckningskursen till
belopp understigande akties vid var tid gallande kvotvarde.

§9 Forvaltare
Den som erhallit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stéllet for aktiedgare inforas i Bolagets aktiebok,
ager ratt att registreras pa konto som innehavare. Sddan forvaltare skall betraktas som innehavare vid tillampning av dessa villkor.

§10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande teckningsoptionerna tillstallas varje reg-
istrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister genom brev eller
e-post.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande teckningsoptionerna ske genom brev
eller e-post till varje innehavare under dennes for Bolaget senast kdnda adress eller inféras i minst en rikstackande utkommande
daglig tidning. Vidare &r, om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden, innehavare skyldiga att anmala namn
och adress till Bolaget.

Om teckningsoptionsinnehavaren inte har meddelat ndgon e-post- eller postadress till styrelsen, har Bolaget ingen skyldighet
att skicka meddelanden rérande teckningsoptionerna till sddan teckningsoptionsinnehavare.

§11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden dger banken fér innehavarnas rakning traffa éverenskommelse med
Bolaget om &ndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande, myndighets eller Euroclear Swedens beslut s
kraver eller om det i dvrigt - enligt bankens bedémning - av praktiska skal &r andamaélsenligt eller nédvandigt och innehavarnas
rattigheter inte i ndgot vasentligt hdnseende férsamras.

Innehavarna ager ratt att traffa 6verenskommelse med Bolaget om andring av dessa villkor.

Vid andringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i méjligaste man tolkas, utan att Bolaget, eller,
om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och Bolaget skall behéva sarskilt Sverenskomma om det, som
att hanvisningen ar till det lagrum som ersatter det lagrum som hénvisas till i dessa villkor, forutsatt att innehavarnas rattigheter
inte i ndgot vasentligt hdnseende férsamras. Vid terminologiska férandringar i lagstiftningen avseende termer som anvands i
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dessa villkor skall de termer som anvands i dessa villkor i méjligaste man tolkas som om termen som anvénds i den nya lagstift-
ningen dven anvants i dessa villkor, utan att Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och
Bolaget skall behdva sarskilt dverenskomma om det, férutsatt att innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hdnseende
forsamras.

§ 12 Sekretess

Varken Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear Sweden, far obehérigen
till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden adger Bolaget ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear Sweden om
innehavares konto i Bolagets avstamningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress, och

2. antal teckningsoptioner.

§ 13 Begrinsning av Bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
bankens ansvar

| fraga om de pa Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken ankommande atgéarderna géller
att ansvarighet inte kan goéras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler aven om Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken sjalv vidtar
eller ar féremél for sddan konfliktatgard.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat fljer av lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument
(1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta ska-
da som uppkommer om Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, varit normalt aktsam.
Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, &r i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, att verkstélla betalning
eller att vidta annan &tgard pa grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far dtgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

§ 14 Tillamplig lag och forum

Svensk ratt (utan hansyn till dess lagvalsregler) géller fér dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfrdgor. Talan rérande
villkoren skall vickas vid Varmlands tingsratt eller vid sddant annat forum vars behérighet skriftligen accepteras av Bolaget.
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BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING FOR CALMARK SWEDEN AB
Org. nr. 556696-0141

§1 Firma
Bolagets firma ar Calmark Sweden AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2  Site
Styrelsen skall ha sitt sate i Karlstads kommun, Varmlands lan. Bolagsstamma kan héllas i Karlstads kommun eller
i Stockholms kommun.

§3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att bedriva forskning och utveckling inom medicinsk diagnostik liksom att
bedriva marknadsfoéring och forsaljning av produkter och tjanster inom samma omrade samt darmed forenlig verk-
samhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 1 250 000 kronor och hégst 5 000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 12 500 000 och hogst 50 000 000.

§6 Aktieslag
Aktierna skall kunna utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktier medfor tio (10) roster per aktie och B-aktier
medfor en (1) rost per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till hdgst det antal som motsvarar 100 procent av hela aktiekapitalet.
Aktierna av serie A och B skall medféra samma rétt till andel i bolagets tillgangar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare av aktier
av serie A samt av aktier av serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt
skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte erbjudna aktier racker for den
teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det totala
antal aktier de forut dger i bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelning
genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare oavsett om deras aktier ar
av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de férut ager.

Vad som sagts ovan skall inte inneb&ra ndgon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission och/
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vad som féreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall dga motsvarande tilldmpning vid emission av tecknings-
optioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det
antal aktier avsamma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra foretrades-
ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebara ndgon inskrankning i méjligheten att
genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A kan omvandlas till aktier av serie Binedan angiven ordning. Begaran om omvandling skall av aktie-
dgare framstéllas skriftligen till bolaget, med angivande av hur manga aktier av serie A som 6nskas omvandlade.
Omvandlingen skall darefter utan dréjsmal anmalas for registrering vid Bolagsverket och &r verkstalld nér registre-
ring har skett samt antecknats i aktieboken.
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§7 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst fyra och hogst atta ledaméter med hdgst tva suppleanter.

§8 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning skall en eller
tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§9 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webb-
plats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upp-
hora skall annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

§ 10 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stamma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pé satt som foreskrivs i 7 kap. 28 § 3
stycket aktiebolagslagen (2005:551) och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyars-
afton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore stamman. Avser aktiedgare att medfdra bitraden skall antalet
bitraden anges i anmalan.

§11 Arsstimma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter riakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande drenden férekomma:

1. Val av ordfoérande vid stdmman.

2. Upprattande och godkannande av réstlangd.

3. Godkannande av dagordningen.

4. Val av en eller tva justeringsman.

5. Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredo-
visning och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut
a) om faststdllande av resultatrdkning och balansrdkning samt i forekommande fall koncern-

resultatrakning och koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betraffande bolagets resultat enligt den faststéallda balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstallande direktér.

8. Bestdmmande av antalet styrelseledamoéter, styrelsesuppleanter samt av antalet revisorer och revisors-
suppleanter.

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna.

10. \Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer och/eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

11. Annatarende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 12 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1 januari - 31 december.

§ 13 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument (avstamningsforbehall).
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Bilirubin
Bilirubin ar en restprodukt av hemoglobin som vid héga halter orsakar gulsot.

Biomarkorer
Biomarkor eller biologisk markor ar en matbar indikator som kan pavisa sjukdom eller process i kroppen.

Blodgas

Blodgas ar ett blodprov som man tar, i de flesta fall i handleden, for att kunna mata mangden syrgas och koldiox-
id, sa kallade blodgaser, i blodet.

Bolaget eller Calmark
Avser Calmark Sweden AB (publ), org.nr 556696-0141.

Emissionsinstitut eller Hagberg & Aneborn Fondkommission
Avser Hagberg & Aneborn Fondkommission AB, org.nr 559071-6675.

Euroclear Sweden
Avser Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

Foretradesemissionen eller Erbjudandet
Avser erbjudandet till allmanheten i Sverige samt professionella investerare i Sverige och internationellt av
nyemitterade Units i Bolaget enligt Informationsmemorandumet.

Glukos
Socker som finns naturligt i blodet, kallas dven blodsocker.

Hemoglobin
Hemoglobin ar ett jarnhaltigt protein som ger blodet dess réda farg. Det behovs for att blodet ska kunna trans-
portera syre fran lungorna till kroppens organ. Hemoglobinet hjalper ocksa till nar kroppen ska gora sig av med
koldioxid. D& transporterar hemoglobinet koldioxiden till lungorna. Koldioxiden forsvinner sedan ut med luften
som andas ut.

Hemolys
Innebar att de roda blodkropparna bryts ned med en snabbare hastighet an normalt genom att blodkroppar
spricker, dvs. en skada pa blodkroppens cellmembran och frisdttning av det réda blodfargamnet (hemoglobin).

Kliniska studier
Forskning péa patienter av en ny metod eller process, for att visa sikerhet och effektivitet.
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Kolorimetrisk metod
Fargforandring som avlases med kamera och mjukvara.

Laktatdehydrogenas (LDH)
LDH finns i alla kroppens celler och ar ett enzym som omvandlar socker till mjolksyra. Nar cellerna skadas eller
dor lacker LDH ut i blodet och kan matas.

Maternell hypertension
Hogt blodtryck under graviditet.

Moll Wendén Advokatbyra
Avser Moll Wendén Advokatbyra AB, org. nr 556648-7939.

Neonatal
Medicinsk bendmning pa nyféddhetsperioden, barnets férsta manad i livet.

Neonatal hyperbilirubinemi

Hyperbilirubinemi hos nyfodda, som innebar en ackumulering av bilirubin i blodet under de forsta veckorna av
livet.

Patientnidra analysmetod (PNA)
Med patientnara analyser (PNA) menas laboratoriemedicinska analyser, som utfors av hilso- och sjukvardsper-
sonal pa patientvardande enheter. Bade provtagning och analys sker da nara patienten.

Preeklampsi
Ocksa kallat havandeskapsforgiftning, ett medicinskt tillstand under graviditeten med bland annat hogt blodtry-
ck med paverkan pa inre organ.

Stockholm Corporate Finance
Avser Stockholm Corporate Finance AB, org.nr 556672-0727.
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