APTAHEM

Inbjudan till teckning av aktier i
Aptahem AB

Foretradesemission 14 — 28 juni 2023

Observera: For att dina teckningsratter inte ska forfalla vardelosa kravs att du aktivt
tecknar aktier senast den 28 juni 2023, alternativt saljer dina teckningsratter senast
den 22 juni 2023.
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Hanvisning till uppréattat Prospekt med anledning av foreliggande Erbjudande om teckning av aktier i Aptahem AB ("Bolaget”). Fore-
liggande material ar en introduktion till Aptahem och Erbjudandet om teckning av aktier vilket offentliggjorts. Detta ar ingen komplett
sammanfattning av det Prospekt som upprattats med anledning av Erbjudandet. Exempelvis innehaller denna introduktion inte ndgon
beskrivning av de risker som Aptahem bedomer vara vasentliga att utvardera i samband med en investering i Bolagets aktier. Dessa
risker och annan information vilken ar betydelsefull fér en komplett utvardering av Erbjudandet och av en investering i Aptahem finns
atergivna i Prospektet. Innan ett investeringsbeslut tas, bor Prospektet studeras i detalj. Prospektet finns tillgangligt for nedladdning pa
https://aptahem.com/investor-relations/och www.gcf.se.



VD HAR ORDET

Aptahem har sedan bolaget bildades gjort
flera banbrytande upptackter genom gedigen
forskning om var priméra RNA-baserade lake-
medelskandidat Apta-1, som vi utvecklar for
behandling av akuta, inflammatoriska sjuk-
domar, sdsom sepsis. Apta-1 har i prekliniska
studier visat pa flera unika egenskaper genom
sin verksamma profil, bland annat genom att
verka anti-trombotiskt, anti-inflammatoriskt
samt vavnadsreparerande. Dessa egenskaper
tillsammans ar grundldggande for att kunna
motverka de livshotande tillstdnd som kan
uppsta vid sepsis eller septisk chock.

Nu genomfor vi den forsta studien i mannis-
ka, en fas Ta-studie. Syftet med denna obliga-
toriska studie &r att visa pa Apta-1s sdkerhet
och att den tolereras val. Efter denna forsta del
planerar vi en andra del, fas 1b, for att utvardera
effekten av Apta-1 pd symptomen (systemisk
inflammation) hos friska frivilliga forsoksper-
soner som har injicerats med LPS (bakterietox-
inet lipopolysackarid). Syftet ar att riskminime-
ra infor den kommande studien i patienter.

Efter att hela fas 1-paketet &r avslutat star vi
infor nasta stora steg; att genomféra en fas
2-studie for att studera effekten av Apta-1 i
patienter. Infor denna studie kravs en betydligt
langre planering vilken redan diskuteras.

Forutom var primara lakemedelskandidat Apta-
T med indikation pa akuta, inflammatoriska
sjukdomar sdsom sepsis har vi ytterligare
tva kandidater i var patentportfolj: Apta-2 och
Apta-3.

BEHOVET AV BEHANDLING FOR SEPSIS
Sepsis ar en allvarlig akut reaktion pa pato-
gendrivna infektioner som kan orsaka okon-
trollerbar systemisk inflammation, massiva
tromboser, blodningar samt organskador pa
flertal vitala organ som i sin tur kan leda till
omfattande funktionsnedsattning och dodsfall.
Sepsis drabbar cirka 50 miljoner manniskor per
ar varlden over, varav 20% av de drabbade dor.
Manga av de som Overlever sepsis kan behdva
genomga organtransplantation, eller drabbas
av livslanga funktionshinder sdsom amputa-
tion, dialys eller kognitiva funktionsnedsattning-
ar da hjarnan &r ett av de organ som drabbas
forst vid den syrenedséttning som kan uppstéa
vid sepsis.

Goteborg
Corporate
Finance

GCF

Det finns ingen godkand behandling for
sepsis eller septisk chock pd marknaden.
Standardbehandlingar ar antibiotika och
andra livsuppehallande atgarder. Darutover
behandlar de lakemedel som finns tillgangliga
antingen koagulationsrubbningar eller

den okontrollerbara inflammatoriska
responsen som kan uppsta. Det &r nar dessa
behandlingar inte ger effekt som behandlande
lékare star handfallna. Darav finns det ett
enormt behov av en behandling som effektivt
kan hamma bade koagulationsrubbningar och
den okontrollerade inflammationsresponsen
(cytokinstorm), ndgot vi potentiellt avser
tillgodose.

PREKLINISKT PROGRAM FOR APTA-1
Fran det avslutade prekliniska programmet
for Apta-1 sdg vi att kandidaten har en unik
verkningsmekanism, en sé kallad “first-in-
class’ designation, och att den inte uppvisar
biverkningar samt har ett sakert och tilltaget
dosfonster. De egenskaper vi hittills noterat
och har mycket god statistik pa &r Apta-1s
anti-inflammatoriska, anti-trombotiska och
immunomodulerande egenskaper. Dessa
representerar en potentiell unik kombination
for behandling av allvarliga inflammatoriska
sjukdomstillstdnd sdsom sepsis och septisk
chock som, savitt vi vet, ingen annan
lakemedelskandidat har uppvisat.

Jag valkomnar befintliga och nya investerare
att vara med pa resan att ta Apta-1 till
godkannande for behandling av sepsis samt
septisk chock. Det &r var starka forhoppning
att Apta-1 nar marknaden och darmed kan
motverka skador och dodsfall hos miljontals
patienter varlden over.

Mikael Lindstam
VD
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Vision

Aptahems vision ar att utveckla varldsledande
RNA-baserade lakemedel for sepsis och
andra allvarliga inflammatoriska tillstand och
darigenom radda patienters liv och forbattra
behandlingsalternativen.

Affarsidé, malsattning, strategi
Aptahems strategi ar att ta RNA-baserade
lakemedelskandidater genom tidig
utvecklingsfas och hitta licens- eller
samarbetspartners for sen utvecklingsfas
och marknadsgodkannande. Syftet med
partnerskap eller licensavtal ar att generera
resurser for att framja Bolagets portfolj av
lakemedelskandidater och starka Bolagets
varde. Med lakemedelskandidaten Apta-1
siktar Bolaget pa att inga ett sddant avtal
under tidig klinisk utveckling.

Aptahems teknologi och projektportfolj
Aptahem utvecklar RNA-baserade lakemedel
for behandling av livshotande tillstand déar
koagulation, inflammation och vavnadsskada
samverkar i sjukdomsprocessen.

Aptahems utvecklingsportfolj bestar

av aptamerer, sa kallade syntetiska
oligionukleotider (oligos’). En aptamer bestar
av antingen enkelstrangat DNA eller RNA
(ssDNA eller ssRNA). Dessa molekyler kan
binda specifikt till redan utvalda mal, inklusive
proteiner och peptider med hog affinitet

och specificitet. Aptamerer uppvisar flera
vasentliga fordelar jamfort med antikroppar,
dar den framsta ar avsaknad av antikroppars
biverkningar. Dessutom identifierar aptamerer
mindre mal och svaratkomliga omraden som
antikroppar inte nar eller kommer at vilket gor
det mojligt att identifiera nya och annu inte
utforskade indikationer.

Apta-1

Apta-1 arinuldgeten av fa
lakemedelskandidater som utvecklas mot
sepsis och for narvarande finns det inga
behandlingar mot detta pa marknaden. Fran
flera &rs gedigna prekliniska studier har
lakemedelskandidaten uppvisat ett antal
unika egenskaper som ger en kombinerad
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verksamhetsprofil som sarskiljer sig fran
manga av dagens behandlingar. Genom att
samtidigt hantera bade koagulations- och
inflammationsrelaterade problem, vilket till
Bolagets kannedom inga andra kandidater
uppvisar, ar Apta-1 ensam i sitt slag. Apta-1
har i avancerade sepsisliknande prekliniska
modeller pavisat unika anti-inflammatoriska,
anti-trombotiska och immunomodulerande
egenskaper, vilket indikerar att Apta-

1 skulle kunna vara den helhetslosning
som sepsisbehandlingen idag saknar. For
narvarande befinner sig kandidaten i tidig
klinisk fas.

Apta-2 och Apta-3

Apta-2 undersoks inom inflammationsomradet
och har tillverkats i mindre skala for initiala
studier. Preliminart har Apta-2 visat en

lovande profil. Utover Apta-1 och Apta-2

har Aptahem lakemedelskandidaten Apta-3

i sin utvecklingsportfolj som inte har blivit
aktiverad, tillverkad eller studerad.

Marknadspotential och konkurrenssituation
for Apta-1

Ursprunget till sepsis ar en infektion som
leder till en kraftig och svarkontrollerad
inflammatorisk respons i kroppen och
tillstandet kan medfora livshotande
organskador och i vérsta fall leda till att
organen slutar att fungera och att patienten
avlider.

Ingen av de behandlingar mot sepsis som idag
finns pd marknaden, sdvitt Bolaget kanner till,
riktar in sig pa modulering av den medfodda
immunresponsen genom samverkan mellan
koagulation, hyperinflammation och reparation
av vavnad, vilket Apta-1 gor. Det ar Bolagets
hypotes och malsattning att Apta-1 ska

kunna anvandas som akutlakemedel som

ges intravendst hos sepsispatienter for att
genom dess multifunktionella profil bromsa
kroppens okontrollerbara inflammatoriska
respons och bringa systemet till ett stabilt
ldge samt darigenom bland annat aterstélla
syretillforseln och reparera vavnad. Apta-

1s ursprungliga malgrupp har definierats

som patienter som inte svarar pa initiala
vatskeinfusioner med 6kat blodtryck.



BAKGRUND OCH MOTIV

Aptahem befinner sig i en spannande fas dar
den forsta delen av Bolagets kliniska studier,
fas 1 a, berdknas vara klar till sommaren. Nar
denna del ar avslutad och en preliminar rapport
finns péd plats planerar Bolaget att pabdrja en
fas 1 b-studie. Fas 1 b-studien ska genomforas
i syfte att utvardera effekten av Apta-1 pd en
provocerad inflammatorisk respons hos friska
frivilliga forsokspersoner. Studien ar ett led i att
riskminimera infor den kommande fas 2-stu-
dien dar effekten av Apta-1 i patienter ska un-
dersokas.

Teckningskurs
Avstamningsdag 9 juni 2023.
Teckningsperiod

Handel med teckningsratter
(TR)

Emissionsstorlek
Emissionslikvid
Vardering pre-money

Utspadningseffekt vid full
teckning

Bolagets hemsida

40 %.

VARFOR INVESTERA?

Studieresultat vantas i nartid

Aptahem befinner sig i en spannande fas dar
den forsta delen av Bolagets kliniska studier,
fas T1a, beraknas vara klar till sommaren 2023.
Nar studien ar avslutad och en preliminar rap-
port finns pé plats kan en fas Th-studie pabor-
jas. De initiala, preliminara resultat som hittills
genererats fran den Kkliniska fas Ta-studien
visar att Apta-1 ar saker och tolereras val av
forsokspersonerna. Preliminart kommer hela
fas 1-studien, det vill sdga fas Ta och 1b, vara
genomford under slutet av 2023 och slutrap-
porteras kort darefter.

Aptahem kan ta marknadsandelar snabbt

Eftersom sepsis idag saknar effektiva
behandlingsmetoder och ar ett livshotande
sjukdomstillstdnd med allvarliga konsekvens-
er for bade individer och samhéllet forvantas
Apta-1 snabbt kunna ta marknadsandelar. Pa
grund av avsaknaden av effektiva behandling-
smetoder finns det ocksa en mdjlighet att

Goteborg
Corporate
Finance

GCF

Aptahem genomfor Foretradesemissionen i
syfte att fortskrida Bolagets utvecklingsplan for
lakemedelskandidaten Apta-1. Vid full teckning
i Foretradesemissionen kommer Bolaget till-
foras cirka 28 MSEK, fore emissionskostnader
om 2 MSEK.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

For varje befintlig aktie som innehas av bolag-
ets aktiedagare erhdlls en (1) teckningsratt. Tre
(3) teckningsratter berattigar teckning av tva
(2) nyemitterade aktier for 0,25 SEK per aktie.

0,25 SEK per aktie.

14 — 28 juni 2023.
14 — 22 juni 2023.

Erbjudandet omfattar upp till 111 674 636 nyemitterade aktier.
Erbjudandet motsvarar ett varde om cirka 28 MSEK.
Cirka 41,9 MSEK.

www.aptahem.com

Apta-1  kan erhdlla en sk fast track
designation, vilket kan snabba pa de kliniska
studierna och darmed innebara att ett poten-
tiellt 1akemedelsgodkédnnande kan nas snab-
bare.

Utdrag fran Analyst Groups senaste
aktieanalys

"Aptahems kliniska fas med Apta-1 fortsatter
enligt plan och for att kunna fortsatta halla
ett hogt tempo i det kliniska arbetet ska Apta-
hem under juni fylla p& kassan via en foretra-
desemission, vilket som hogst kan inbringa
28 MSEK. Utifrdn nuvarande estimat samt
tillampade varderingsantaganden i var analy-
suppdatering frdn maj 2023, upprepar vi vart
motiverade nuvarde om 270 MSEK i ett Base
scenario. Med hansyn till den kapitalstruktur
som kommer att gélla efter att den pagdende
foretradesemissionen avklarats, dar vi antar full
teckning, oversatts detta till ett motiverat varde
per aktie om 0,97 kr”



