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Denna érsredovisning ersitter den arsredovisning som styrelsen avgav den 31 mars 2021. Orsaken &r att
bolagets finansiering kommande tolv minader tryggats genom garantier i den, per dagen for denna
arsredovisnings undertecknande, pdgéende nyemission.

Styrelsen och verkstéllande direkt6ren for Ngenic AB (publ) avger féljande &rsredovisning och
koncernredovisning for réikenskapséret 2020.

Arsredovisningen 4r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sdrskilt anges, redovisas alla belopp

- i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Ngenic dr marknadsledande inom Smart styrning for vattenburen vérme och styrning av energiflexibilitet
i distributionsnét for fjarrvarme och el. Under 2020 har fokus legat pé utvecklingen av
nétstyrningsprodukten Gridtuner. Bolaget har ocksa under aret tecknat ett distributdrsavtal med en stérre
europeisk tillverkare av el-, vatten- och virmeméangdsmétare med tillhérande produkter.

Genom att koncernen blir mer och mer etablerad ses ocksa en forskjutning i intékter frdn afféirer och
projekt av engdngskaraktir till mer dterkommande intdkter fran produkter och abonnemang, helt i linje
med bolagets langsiktiga strategi.

Foretaget har sitt séte i Uppsala.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret

* Tva konvertibelldn om 4,5 MSEK och 9 MSEK har konverterats till aktier.

* Nytt konvertibellan om 6,5 MSEK som styrelsen avser att konvertera till aktier under 2021.

* Under Coronapandemin har stora delar av personalen korttidspermitterats, da en stdrre finansiering inte
kunnat genomforas. Foretagsledningen bedomde i september att det finansiella ldget stabiliserats och
hdvde permitteringarna. Pandemin forsvérade kraftigt mojligheten till kundmoten vilket paverkade

omséttningen under 2020.

Bolaget tilldelades ramavtal av Sinfra inom métprodukter for el och vatten tillsammans med 9 andra
leverantdrer. Ramavtalens totala vérde beddms av Sinfra till 1,6 miljarder kronor &ver 3+2 &r.

* Bolaget beviljades ett projektbidrag fran Energimyndigheten om 2,3 MSEK f6r genomforande av
effektflexibilitetsprojekt under 2021-2023 i Sala-Heby elnéit tillsammans med Uppsala Universitet,
SWECO, och Stuns Energi.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

* Pandemin har fortsatt forsvara sélj och marknadsaktiviteter och styrelsen kan i dagslédget inte forutse nér
dessa aktiviteter &tergdr till normal verksambhet.



D

]

= *Bolaget har tecknat distributionsavtal med Apator Powogaz om mitare for vatten och energi i Sverige.

a * Bolaget har lanserat en ny produktserie med hardvara for FairShare baserad pa L.oRa med forbéttrad

‘C\?g' rdckvidd och férenklad installation. Forsta fastighetskunden #r driftsatt under kvartalet.

;C:D: * Startat ett storre samarbetsprojekt med Sala-Heby Energi, Uppsala Universitet, Sweco och Stuns Energi
med st&d frdn Energimyndighetens SamspEl-program
* Bolaget har ans6kt om notering pa Nasdaq First North med en preliminér forsta handelsdag i borjan av
juni 2021
* Tecknat LOI med partner i Norge for att starta Ngenic Norge AS, samt tilldelats 170 kSEK i stdd fran
Business Sweden’s Catalystprogram med afférsstod for den norska marknaden
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* Ngenic har férnyat ramavtalet med Sinfra angaende styr- och reglerprodukter for fjdrrvirmemarknaden,
Ramavtalets totala omfattning &r 75 MSEK Over maximalt 4 ar.

www.vismasign.com
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Finansiering
Styrelsens bedémning &r att kundintdkter, tiligéngliga likvida medel, erhdllna bidrag och krediter,

5 stodéatgéirder frAn myndigheter efter riikenskapsarets utgang samt en pagaende extern finansiering kommer
™ kunna finansiera koncernens verksamhet under 2022 varfor det &r rétt att upprétta arsredovisningen under
§ antagandet om fortsatt drift.
2 Per den 26 april 2021 har Ngenic AB erhéllit cirka 44 Msek i teckningsfoérbindelser.
&
S
Flerarsoversikt (tkr)
Koncernen 2020 2019 2018
Nettoomséttning 12293 12 209 9 655
Resultat efter finansiella poster -12 514 -11 207 -7 688
Soliditet (%) 21 11 40
Moderbolaget 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomséttning 4 452 4229 4 564 3982 4 490
Resultat efter finansiella poster -9 786 -10 807 -7 898 -4 463 -5 007
Soliditet (%) 24 13 46 76 43
Forslag till behandling av ansamlad forlust
Styrelsen foreslér att den ansamlade forlusten (kronor):
ansamlad forlust -42 739 702
overkursfond 50 735 380
arets forlust -12230 023 .
-4 234 345
behandlas sé att
i ny rdkning Sverfores - -4234 345
Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i Gvrigt framgar av efterféljande resultat- och
balansrékningar samt kassaflédesanalyser med noter.
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Koncernens
Resultatrikning

Nettoomséttning
Aktiverat arbete for egen rékning
Ovriga rérelseintikter

Rorelsens kostnader

Révaror och férnddenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat frin finansiella poster

Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pé arets resultat

Uppskjuten skatt
Arets resultat

httpsiisign.visma netsv/document-check/edf thf2R-0836-47 4o-beaa-722c2983a0 12

2020-01-01

-2020-12-31

12 293 194
4 624 896
2 142 017

19 060 107

-2 165 357
-5 665316
-18 551 784

-4 345 953
-55 152
-30 783 562

- 11723 455

301

=790 971
=790 670
-12 514 125

-12 514 125
-2 002

0
-12 516 126

5(23)

2019-01-01
-2019-12-31

12208 578
4 450 391
1009 295

17 668 264

-2 827757
-6 094 581
-15756 129

-3 873 312
-15 010

-28 566 789
-10 898 525

0

-308 269
-308 269
-11 206 794

-11206 794
0

7490
-11 199 304
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Koncernens

Balansrikning

TILLGANGAR
Anliiggningstillgingar

Immateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande

arbeten

Materiella anliggningstillgingar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa ankiggningstillgingar

Omsiittningstiligingar

Varulager m m
Ravaror och fornddenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

hittps:/isign.visma.net/svidocument-check/e 3 1bf21-93868-474c-beaa-722¢2983a01a

2020-12-31

12786 118
12 786 118

115721
115721

12 901 839

2656 312
2 656 312

1935010
4 893
262 766
563 515
2 766 184

6409 115
11 831 611

24 733 450

6 (23)

2019-12-31

12 412 360
12 412 360

151 407
151 407

12 563 767

2269 598
2269 598

3143 920
3185
378 678
389 585
3 915 368

2 469 397
8 654 363

21218 130
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Koncernens
Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Annat eget kapital inklusive érets resultat
Ovrigt tillskjutet kapital

Aktiekapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverant6rsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2020-12-31

-46 025 820
50 735 380
594 800
5304 360

3963 230
3 963 230

2750 832
739 120
29 646
9233222
2713 040
15 465 860

24 733 450
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2019-12-31

-33 180 084
35380 841
129 545
2330 302

4333 327
4 333 327

1500 003
833 240
160 234

10 156 958

1 904 066

14 554 501

21218130
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Koncernens rapport éver fordndringar i eget kapital

N ‘ Aktie-
& tkr kapital

& Ingdende eget kapital 2019-01-01 123

Nyemission 6
Valutakursdifferens vid omrikning

av utldndsk dotterbolag

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2019-12-31 129
Nyemission 6
Nyemission 13
Konvertibellan"

Teckningsoptioner

Emissionskostnader

Fondemission fran fond for utv. utg 446

Valutakursdifferens vid omrékning
av utléndskt dotterbolag
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2020-12-31 594

Ovrigt
tillskjutet
kapital

29973

5408

35381

-6

8 987
6 500
238
-364

50 736

Balanserad
vinst inkl.
arets resultat

-21 960

-21
-11 199

-33 180

-446

116
-12 516

-46 026

8 (23)

Summa
eget kapital

8 136
5414

-21
-11 199

2330

0
9000
6 500

238
-364
0

116
-12 516

5304

D Villkoren for konvertibellanet pa 6 500 tkr &r att det vid teckning maximalt kan utges 184 736 stamaktier vilket
skulle motsvara en Skning av aktiekapitalet med maximalt 36 947,20 SEK. Lénet forfaller 30 juni 2021 varfor
konvertering maste goras innan dess, annars aterbetalas lanet. Konvertering kan endast ske pa bolagets initiativ.
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Koncernens
Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflddet m.m
Betald skatt

Kassafléde fran den lépande verksamheten fore
forindringar av rorelsekapital

Kassafléde frian forindringar i rérelsekapital
Forandring av varulager och pagéende arbeten
Fériandring kundfordringar

Foréindring av kortfristiga fordringar
Foréndring leverant6rsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode frin den lépande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgngar
Investeringar i materiella anliggningstillgingar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna l&n

Amortering av 14n

Fériandring av checkrédkningskredit
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens i likvida medel
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid drets slut
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2020-01-01
-2020-12-31

-12 514 125
4345953
-134 298

-8 302 470

-386 714
1208910
-58 018
-94 120
-114 762
-7747 174

-4 624 896
-58 142
-4 683 038

15373 694
2000 000
-1 119 268
0

16 254 426

3824214

2469 397

115 504
6 409 115

9@23)

2019-01-01
-2019-12-31

-11 206 794
3873312
0

-7 333 482

-21 480
1224 104
-375 385
-164 617
6552 815
-118 045

-4 450 391
0
-4 450 391

5414 316
2 000 000
-1 500 003

-178 963
5735 350

1166 914

1333414

-30 931
2 469 397
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Moderbolagets
Resultatrikning

Rorelsens intiikter
Nettoomséttning

Aktiverat arbete for egen ridkning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Révaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat frin finansiella poster

Ovriga rénteintidkter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Arets resultat

Not 2020-01-01
-2020-12-31

4 452 485
3779 430
1999 817
10231 732

-1 809 136
-3 605410

2 -11362 774

-2 810278
-8 310
-19 595 908

6 -9 364 176

301

-421 946
-421 645
-9 785 821

-2 444 202
-12 230 023

-12 230 023
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2019-01-01
-2019-12-31

4 229 064
3356 462
1002 636
8 588 162

-1994 617
-4 402 189
-8 729 053

-2 199 563
-8 518
17 333 940

-8 745778

-4 002
=251 777
-255 779

-9 001 557

-1 805 740
-10 807 297

-10 807 297
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Moderbolagets Not
Balansrikning

S TILLGANGAR

o

g\% Anldiggningstillgangar

[en}

(@]

Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten 3

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 4

Finansiclla anliiggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 7,8

Summa ankiggningstillgingar
Omsiittningstillgingar

Varulager m m
Réavaror och férnédenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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2020-12-31

9666 475
9 666 475

61952
61 952

5149 773
5149 773
14 878 200

780 206
780 206

1012 106
0

113 861
477 696
1 603 663

5804 922
8 188 792

23 066 992
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2019-12-31

8 656 848
8 656 848

102 427
102 427

5149773
5149 773
13 909 048

539 708
539 708

1112 486
1207 593
227 852
336 761
2 884 692

2004 042
5428 442

19 337 490
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Moderbolagets
Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intdkter
Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2020-12-31

594 800
0

9220 384
9815184

50 735 380
-42 739 702
-12 230 023

-4 234 345

5580 839

3727980
3727 980

2250 832
219 561
1288 968
7 802 943
2195 868
13758 172

23 066 992
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2019-12-31

129 545
5925
8088 330
8223 800

35374 916
-30 354 251
-10 807 297

-5 786 632

2437 168

4 083 327
4 083 327

1 000 003
433 778
355224

9445 745

1582 246

12 816 996

19 337 490
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Moderbolagets rapport éver forindringar i eget kapital

tkr

Ingiaende eget kapital 2019-01-01

Nyemission
Auvsittning till fond for utv.utg
Arets resultat

Utgiende eget kapital 2019-12-31

Nyemission

Nyemission

Konvertibellan"

Teckningsoptioner
Emissionskostnader

Fondemission fran fond for utv. utg
Avsiittning till fond for utv.utg
Arets resultat

Utgiende eget kapital 2020-12-31

Aktie-
kapital

123

446

594

Bundet
kapital
6267

1826

8094

-446
1578

9220

Overkurs-
fond

29 968

5407

35375

8987
6 500
238
-364

-1578

49 158

Balanserat
resultat

-28 528

-1 826
-10 807

-41 161

-12230

-53 391

13 (23)

Summa
eget kapital

7830
5414
0

-10 807

2 437

9000
6 500
238
-364

-12230

5581

Y Villkoren for konvertibelldnet pd 6 500 tkr ir att det vid teckning maximalt kan utges 184 736 stamaktier vilket
skulle motsvara en 6kning av aktiekapitalet med maximalt 36 947,20 SEK. Lénet forfaller 30 juni 2021 varfsr
konvertering maste goras innan dess, annars aterbetalas lanet. Konvertering kan endast ske pa bolagets initiativ.
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Noter

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allméinna upplysningar
Arsredovisningen och koncernredovisningen dr upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden dér inget annat anges.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har virderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pé rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och
kursfériuster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Redovisningsprinciperna &r oférdndrade jamfort med foregéende 4r.

Intiiktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhéllits eller kommer att erhéllas och redovisas i den
omfattning det #r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och intékterna
kan beriknas pa ett tillforlitligt satt.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har uppriittats enligt férviarvsmetoden. Detta innebér att forvarvade verksamheters
identifierbara tillgangar och skulder redovisas till marknadsvérde enligt uppréttad forvérvsanalys.
Overstiger verksamhetens anskaffningsvirde det bersiknade marknadsvérdet av de forvéntade
nettotillgdngarna enligt forvérvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Transaktioner mellan koncernforetag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernforetag liksom orealiserade
vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksé sdvida inte transaktionen motsvarar
ett nedskrivningsbehov.,

Fordndring av internvinst under rikenskapsaret har elimineras i koncernresultatrikningen.

Omrikning av utlindska dotterforetag

Utlandska dotterforetags bokslut har omriknats enligt dagskursmetoden, Samtliga poster i
balansridkningen har omréknas till balansdagskurs. Alla poster i resultatrikningen har omréknats till
genomsnittskurs under rikenskapséret. Differenser som uppkommer redovisas direkt i eget kapital.

Immateriella tillgdngar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anléiggningstillgéngar enligt aktiveringsmodellen.
Det innebér att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell
anldggningstillgdng aktiveras och skrivs av under tillgdngens berdknade nyttjandeperiod, under
forutsdttningarna att kriterierna i BFNAR 2012:1 &r uppfylida.

Anléiggningstillgangar
Immateriella och materiella anliggningstillgédngar redovisas till anskaffningsvérde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.
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Avskrivning sker linjért 6ver den forvéntade nyttjandeperioden med hénsyn till vésentligt restvérde.
Foljande avskrivningsprocent tillimpas:

Immatericella anliggningstillgingar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5ar

Materiella anliggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5 ar

Finansiella instrument

Finansiella instrument vérderas utifran anskaffningsvérdet. Instrumentet redovisas i balansrdkningen nér
bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansréikningen
ndr ritten att erhélla kassaflgden fran instrumentet har 16pt ut eller §verforts och bolaget har dverfort i
stort sett alla risker och formaner som &r forknippade med dganderitten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nér forpliktelserna har reglerats eller p& annat sétt upphort.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. 1
anskaffningsvérdet ingér kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt forvérvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott l4ggs till anskaffningsvéardet nér de uppkommer.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstiligngar till det belopp som
forvintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.

Ldneskulder och leverantorsskulder
Léneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag for
transaktionskostnader.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrdkningen
endast da legal kvittningsrétt féreligger samt di en reglering med ett nettobelopp avses ske eller dd en
samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprovning av finansiella anliggningstillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer p& nedskrivningsbehov av nigon av de finansiella
anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om vérdenedgdngen bedéms vara bestdende och provas
individuellt.

Varulager

Varulagret har vérderats till det l4gsta av dess anskaffningsvérde och dess nettoférséljningsvérde pé
balansdagen. Med nettoforsiljningsvérde avses varornas berdknade forsdljningspris minskat med
forsdljningskostnader. Den valda vérderingsmetoden innebir att inkurans i varulagret har beaktats.

Inkomstskatter

Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrikningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.
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Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt f6r innevarande rikenskapsar samt den del av tidigare rikenskapséars
inkomstskatt som &nnu inte redovisats. Aktuell skatt beréiknas utifrdn den skattesats som géller per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rdkenskapsar till f6ljd av tidigare héndelser.
Redovisning sker enligt balansrdkningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporéra skillnader som uppstar melian bokforda respektive
skattemdssiga vérden for tillgdngar och skulder samt for 6vriga skatteméssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran géllande skattesats pa balansdagen. Effekter av
fordndringar i géllande skattesatser resultatfrs i den period férdndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anliggningstillgng och uppskjuten skatteskuld som avsattning,

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den omfattning det #r sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida skatteméssiga
Gverskott.

P4 grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som &r hénforlig till obeskattade reserver.

Ersiittningar till anstéillda

Erséttningar till anstéllda avser alla former av erséttningar som foretaget ldmnar till de anstéllda.
Kortfristiga erséttningar utgérs av bland annat 16ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersittning efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga erséttningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning till f6ljd av en tidigare
héndelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Ersdttningar till anstdllda efter avslutad anstillning

1 féretaget finns endast avgiftsbestimda pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer
dér faststillda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala ndgot ytterligare, utéver dessa
avgifter.

Utgifter for avgifisbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period de anstéllda utfor de
tjanster som ligger till grund f6r forpliktelsen.

Offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas som intdkt d& den framtida prestationen som kr#vs for att erhalla bidraget
utforts. I de fall bidraget erhalls innan prestationen utforts, redovisas bidraget som skuld i
balansrikningen. Offentliga bidrag viérderas till det verkliga virdet av vad som erhéllits eller kommer att
erhéllas.

Koncernbidrag
Erhallna och ldmnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.
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Kassaflodesanalys
Kassaflddesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast
a transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.
o
[
N Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
8B och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som #r noterade pa en marknadsplats och har
N en kortare 16ptid &n tre manader fr&n anskaffningstidpunkten. Férandringar i sparrade medel redovisas i
& investeringsverksamheten.
Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsittning
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intéktskorrigeringar.
Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men f6re bokslutsdispositioner och skatter.
Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag f6r uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.
Uppskattningar och bedémningar
De balanserade utvecklingsutgifterna som har aktiverats under 2020 avser flera produkter varav ett par
redan finns till f6rsiljning, resterande planeras att slutféras under 2021. Med befintliga séljprognoser &r
bedémningen att vérdet pa de aktiverade utvecklingsutgifterna &r forsvarbara per 2020-12-31.
Styrelsens bedémning &r att koncernens verksamhet kommer att kunna finansieras under 2021 varfor det
dr rétt att upprétta arsredovisningen under antagandet om fortsatt drift.
Vad giller det konvertibelladn som klassificerats som eget kapital &r det styrelsens bedomning att det
kommer att konverteras innan 30 juni 2021 da det forfaller. Det &r dven styrelsens uppfattning att
konvertibellanet enbart kan kallas till konvertering pa bolagets initiativ varfor det &r korrekt att redovisa
det som eget kapital per 2020-12-31.
Not 2 Medelantalet anstiillda
Koncernen
2020 2019
Medelantalet anstéllda 44 38
Moderbolaget
2020 2019
Medelantalet anstillda 19 17
Elgctromcally signed / Sahkdisest atiekijoitetiu / Eisktronisikt signerals / Elelktronisk signert 7 Eleldronisk underskrevel %gggﬁ%@;ﬁé gﬁ(} §§

https:iisign. visma.netisvidocument-check/e3f 1bf2R-9986-474c-beaa-722c2883a01a WWW, VISTNASIgn.com



puet Koncernen

N

N

((:I]

2 Ingdende anskaffningsvérden

o Arets aktiverade utgifter

& Forséljningar/utrangeringar
Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden
Ingdende avskrivningar
Forsdljningar/utrangeringar
Arets avskrivningar
Utgiende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat virde

Moderbolaget

Ingéende anskaffningsvarden
Arets aktiverade utgifter
Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden
Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgidende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat viirde
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Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
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2020-12-31

30619256
4 624 896
0

35 244 152

-18 206 896
0

-4251 138
-22 458 034

12 786 118

2020-12-31

13 849010
3779 430
17 628 440

-5192 162
-2 769 803
-7 961 965

9 666 475

18 (23)

2019-12-31

30 565 492

4 449 998
-4 396 234
30 619 256

-18 887 442
4396 234
-3 715 688
-18 206 896

12 412 360

2019-12-31

10 492 940
3356 070
13 849 010

-3093 574
-2 098 588
-5192 162

8 656 848
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Not 4 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen

Ingdende anskaffningsvérden

Ink6p

Omriakningsdifferens

Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Omrékningsdifferens

Utgiende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat viirde

Moderbolaget

Ingéende anskaffningsvérden

Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat viirde

Not 5 Langfristiga skulder
Koncernen

Skulder som forfaller efter 5 ar

Moderbolaget

Skulder som forfaller efter 5 ar

https:iisign.visma nevsvidocument-check/e3f thf21-9996-47 4¢-beaa-72202883a0 12

2020-12-31

695 338
58 142
-2 258

751222

-543 931
-94 815
3245
-635 501

115721

2020-12-31

524 303
524 303

-421 876
-40 475
-462 351

61 952

2020-12-31

[N el

2020-12-31

<O

19 (23)

2019-12-31

695 338
0
0
695 338

-403 954
-139 977

0
-543 931

151 407

2019-12-31

524 303
524 303

-320 901
-100 975
-421 876

102 427

2019-12-31

[e]

2019-12-31

]
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Not 6 Inkop och forsiljningar mellan koncernforetag

o Moderbolaget
o 2020
o
N
8 Andel av arets totala ink6p som skett fran andra foretag i
'(g; koncernen 14,32 %
A Andel av arets totala forséljningar som skett till andra foretag i
koncernen 2,98 %
Not 7 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget
2020-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 5387 629
Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden 5387 629
Ingéende nedskrivningar -237 856
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -237 856
Utgaende redovisat viirde 5149 773
Not 8 Specifikation andelar i koncernforetag
Moderbolaget
Kapital- Rostriitts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar viirde
Ngenic Sverige AB 100% 100% 1000 5149773
5149 773
Org.nr Siite

Ngenic Sverige AB 556589-5140 Uppsala

20 (23)

2019

7,00 %

0,70 %

2019-12-31

5387629
5387 629

-237 856
-237 856

5149 773

Ngenic Sverige AB dger 100% av andelarna i det polska dotterbolaget Ngenic Poland Sp. z 0.0
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Not 9 Disposition av vinst eller forlust

S Moderbolaget
~ 2020-12-31
N
(‘N\]
R Forslag till behandling av ansamlad forlust
'é; Styrelsen f6reslar att den ansamlade f6rlusten:
A
ansamlad forlust -42 739 702
Sverkursfond 50735 380
arets forlust -12 230 023
-4 234 345
behandlas s att
i ny rékning 6verfores -4 234 345
Not 10 Teckningsoptioner
Moderbolaget
Bolaget har 3 olika optionsprogram som omfattar totalt 1 503 optioner och innebér rétt att teckna 150 300
st aktier. Samtliga optionsprogram har Sverlatits till anstéllda pd marknadsméssiga villkor.
Optionsprogrammen fordelar sig enligt nedan.
Forsta optionsprogrammet innebér ritt att teckna 41 700 st aktier till en teckningskurs om 40 kr per aktie.
Anmilan om Teckning av aktier kan dga rum under tiden frdn och med 2022-12-01 till och med den
2022-12-31 och #r utstéllda till bolagets anstillda.
Andra optionsprogrammet innebér rétt att teckna 49 200 st aktier till en teckningskurs om 57 kr per aktie.
Anmalan om Teckning av aktier kan dga rum under tiden fran och med 2024-06-01 till och med den
2024-07-31 och &r utstéllda till bolagets anstéllda.
Tredje optionsprogrammet innebdr ritt att teckna 59 400 st aktier till en teckningskurs om 57 kr per aktie.
Anmilan om Teckning av aktier kan dga rum under tiden fran och med 2025-08-01 till och med den
2025-09-30 och 4r utstdllda till bolagets anstdllda.
Not 11 Eventualforpliktelser
Koncernen
2020-12-31 2019-12-31
Borgensatagande dotterbolag 500 000 750 000
500 000 750 000
Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31
Borgensatagande dotterbolag 500 000 750 000
500 000 750 000
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Not 12 Stiillda siéikerheter

Koncernen

Foretagsinteckningar

Moderbolaget

Foretagsinteckningar

Not 13 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Koncernen

Moderbolaget

* Pandemin har fortsatt forsvara silj och marknadsaktiviteter och styrelsen kan i dagsléget inte férutse nér

dessa aktiviteter atergdr till normal verksambhet.

2020-12-31

10 250 000
10 250 000

2020-12-31

8250 000
8250 000

* Bolaget har beslutat att ans6ka om en notering pd Nasdaq First North under 2021.
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2019-12-31

8 850 000
8 850 000

2019-12-31

6 850 000
6 850 000
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& Uppsala den dag som framgar av var elektroniska underskrift
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Roger Karlsson Fredrik Fernlund
Ordférande
Anders Ericsson Karim Sahibzada
Bjorn Berg

Verkstillande direktor

Vér revisionsberittelse har ldimnats den dag som framgér av min elektroniska underskrift.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Ngenic AB (publ), org.nr 556817-4790

Denna revisionsherattelse ersatter den revisionsberattelse som vi aviamnat den 31 mars 2021.

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Ngenic AB (publ) for ar 2020.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stéllining per den 31 december 2020 och av dessas finansiella resultat och koncernens kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatréakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och Andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Ovriga upplysningar

Styrelsen har den 27 april 2021 avgett en ny arsredovisning som ersatter den arsredovisning som styrelsen avgav
den 31 mars 2021. Som framgar av férvaltningsberattelsen ar skalet till att en ny arsredovisning har avgetts att
bolaget erhallit teckningsférbindelser som bedéms sakerstélla driften de kommande tolv manaderna. Vi har darfér
avgett denna revisionsberattelse som ersétter den tidigare avgivna revisionsberattelsen.

Styrelsens och verkstillande direktdérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direkttren
for beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ {ill att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som uitférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alitid kommer att upptécka
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en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvéandare fattar med grund i 8rsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pé
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberéattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning fér Ngenic AB (publ) for ar 2020 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller fériust.

Vi tillstyrker att bolagsstédmman behandiar foériusten enligt férslaget i forvaitningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen &ar férsvarlig med hansyn {ill de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortispande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoéren ska skéta den [6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i Gverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

+ pa nagot annat satt handlat i strid med akiiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av s&kerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar f6r revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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