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2016 | KORTHET

"WntResearch utvecklar en ny typ av cancerldkemedel for att motverka tumdérspridning ”

ETT NYTT SATT ATT BEKAMPA TUMORSPRIDNING
WhntResearch utvecklar en ny typ av cancerlakemedel baserat pa banbrytande forskning som visar att det

kroppsegna proteinet Wnt-5a spelar en viktig roll for tumorcellernas férmaga att forflytta och sprida sig i

kroppen. De allra flesta som avlider i cancer gor det till foljd av tumdrspridning (metastasering) och

behovet av en specifik behandling for att motverka detta ar darfor mycket stort.

ARET SOM GICK

De slutgiltiga resultaten fran en genomférd fas 1-studie med Foxy-5 bekréftade de positiva resultat
som tidigare kommunicerats.

Den danska ldkemedelsmyndigheten gav klartecken att inleda en fas 1b-studie med
lakemedelskandidaten Foxy-5.

Den brittiska lakemedelsmyndigheten godkédnde bolagets ansékan om att justera doserna i fas 1b-
studien med Foxy-5.

Bolaget beslutade att inte utdka den pagaende fas 1b-studien med Foxy-5 till studiecentra i Sverige.
En biologisk effekt noterades i en av dosgrupperna i den pagaende fas 1b-studien med Foxy-5.

Det kanadensiska patentverket godkande ett patent fér Box-5.

Bolaget genomférde en nyemission om 22,8 mkr, vilken évertecknades med 71 procent.

Per-Ola Forsberg rekryterades till en position som Chief Financial Officer.

Dennis Henriksen tilltradde en nyinrattad tjanst som Chief Technical Officer.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARSSKIFTET
e Bolaget inledde en retrospektiv studie av tumoérprover, vars resultat kommer vara vagledande for den

fortsatta utvecklingen av Foxy-5.

e [ fas lb-studien i patienter med avancerad cancer i tjocktarm, prostata eller brést har tolv patienter
behandlats med Foxy-5 i fyra dosnivaer. Det har fortsatt inte konstaterats nagon toxicitet, men
daremot har biologisk effekt kunnat konstateras, och darmed har detta anvants for fastlaggande av
dosniva for den fortsatta utvecklingen av Foxy-5. Den biologiska effekten visade sig som aktivering av
gener, och analyser av dessa data visade att den nast hogsta av de fyra dosnivaer som studerats

resulterar i bast biologisk effekt i de tolv patienternas tumorvavnad.

FINANSIELL STATUS

2016 2015
Nettoomsattning 0 mkr 0 mkr
Arets resultat -20,1 mkr -18,2 mkr
Likvida medel 18,8 mkr 16,6 mkr

PIPELINE

‘ Preklin.  Fas Fas Fas Fas
Discovery utv. 1a 1b 2 3

(Cancer i tjocktarm, brost, prostata mm )

Malignt melanom, magséckscancer mm
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VD HAR ORDET

Trots de framsteg som gjorts i behandlingen av cancer, orsakar denna grupp av
sjukdomar fortfarande stort lidande och hog doédlighet. Det finns ofta goda
mojligheter att bekdmpa den primara tumoren med kombinationer av olika
lakemedel, stralbehandling och kirurgiska ingrepp. Daremot saknas fortfarande
lakemedel som specifikt forhindrar att tumaorceller sprider sig till andra delar av
kroppen. Det ar betydligt vanligare att en cancerpatient avlider till foljd av
metastaser an av den primara tumaoren.

En av WntResearchs grundare, professor Tommy Andersson, var den forsta forskaren i varlden som
uppmarksammade och dokumenterade att laga nivaer av det kroppsegna proteinet Wnt-5a leder till en
samre prognos for patienter med brostcancer. Detta fynd ledde sa smaningom till arbetet med att
konstruera en syntetisk molekyl med samma férmaga som Wnt-5a (att minska tumorcellernas
rorelseférmaga), men med egenskaper som gor det maojligt att enkelt producera molekylen i stérre mangd
och administrera den som ett lakemedel. Arbetet har varit framgangsrikt och under 2016 initierade vi en
fas 1b-prévning dar tolv patienter med avancerad cancer i tjocktarm, prostata eller brést nu behandlats
med var lakemedelskandidat Foxy-5. De analyser av geners aktivering som genomforts visar att den nast
hogsta av de fyra dosnivaer som studerats resulterar i bast biologisk effekt i patienternas tumorvavnad.
Sakerhetsprofilen &r fortsatt gynnsam och samtliga testade doser tolererades vél av patienterna. De
positiva resultaten har gjort det mojligt att vélja en dosniva med tydlig biologisk effekt i de behandlade
patienternas tumdrvavnad for utvardering i den kommande fas 2-studien.

Fas 1b-provningen utférs pa svart sjuka cancerpatienter med etablerade metastaser dar andra
behandlingsalternativ saknas — en betydligt mindre patientgrupp dn den som férvantas kunna behandlas
med Foxy-5 efter en registrering. Manga av de svart sjuka patienter som screenats har av olika anledningar
visat sig olampliga for inklusion i studien och rekryteringen har darfor tagit 1ang tid i ansprak. Trots detta,
beddmer vi att en fas 2-provning med Foxy-5 kan startas under 2017. Som ett led i forberedelserna infor
denna studie har vi haft mote med Lakemedelsverket i Sverige och erhallit vardefulla rdd om hur studien
bor utformas.

Foxy-5 ar avsedd att anvandas tillsammans med de cellgiftsterapier som dominerar dagens behandling av
cancerpatienter. Tanken &ar att minska tumorbordan med cellgifterna och samtidigt motverka
metastasering med hjalp av Foxy-5. Vi ser dven mojligheter till kombinationsterapier med de
immunonkologiska  behandlingar som nu snabbt vinner mark. Intresset for sadana
kombinationsmgjligheter har varit tydligt i vara kontakter med potentiella licenspartners. Darfér har vi
inlett ett samarbete med Képenhamns universitet, dar prekliniska studier kommer att utféras for att utréna
om Foxy-5 skulle kunna utgdra ett vardefullt komplement till immunonkologiska lakemedel. Detta skulle i
sa fall bredda behandlingsméjligheterna och ddrmed marknaden foér Foxy-5.

Foxy-5 &r, som beskrivits ovan, en molekyl med egenskaper som efterliknar egenskaperna hos proteinet

Whnt-5. Darmed beddms denna ldkemedelskandidat kunna minska rorligheten hos tumérceller i till
exempel patienter med cancer i tjocktarm, prostata eller brost. I vissa typer av cancer — till exempel malignt
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melanom — ar effekten av Wnt-5a dock den omvénda. Har ékar Wnt-5a tumorcellernas méjligheter att rora
sig i kroppen. Déarfor driver WntResearch aven lakemedelsprojektet Box-5, baserat pa en molekyl med
diametralt motsatta egenskaper jamfort med Foxy-5. Box-5 blockerar i stallet Wnt-5a-proteinets verkan
och utvecklas for att férhindra spridning av bland annat malignt melanom. Under det gangna aret har vi
arbetat med att utveckla den slutliga lakemedelskandidaten for denna kompletterande substans.

Saval Foxy-5 som Box-5 har potential att radikalt forbattra behandlingen av breda grupper cancerpatienter.
Under 2017 planerar vi att initiera en fas 2-studie med Foxy-5 i tarmcancerpatienter. Dessutom planerar vi
att ta beslut om vilken Box-5-variant som vi ska ga vidare med i den myndighetsreglerade prekliniska
utvecklingsfasen, det sista steget pa vdgen mot start av studier i manniska. Vi bedémer att dessa
betydande milstolpar i utvecklingen av en helt ny typ av cancerbehandling kommer medféra ett ytterligare
Okat intresse for vara lakemedelsprojekt och vart bolag. Detta kommer vara en utmarkt plattform for att
fordjupa och bredda vara diskussioner med potentiella framtida kommersiella samarbetspartners.

tumdrvavnad”
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VETENSKAPLIG BAKGRUND

EN AV TRE DRABBAS AV CANCER
Var tredje méanniska drabbas av cancer. Utvecklingen av lakemedel och andra behandlingar for att

bekdmpa cancersjukdomar har tagit stora kliv framat. Idag ar det ofta mojligt att framgangsrikt behandla
den priméara cancertumoren, men dessvarre ar det betydligt svarare att hindra tumorceller fran att sprida
sig till andra organ eller vavnader. De allra flesta som avlider i cancer gor det till fljd av tumorspridning
(metastasering).

Dagens cancerldkemedel motverkar tumorcellernas formaga att féroka sig och undga celldod. Skulle man
i framtiden kunna kombinera dessa med nya lakemedel som férhindrar tumorspridning, borde det vara
mojligt att forbattra prognosen for en stor del av cancerpatienterna. Inga lakemedel som specifikt ar
riktade mot tumdrspridning finns dock tillgangliga pa marknaden och antalet projekt i klinisk utveckling
ar ytterst begransat.

metastasering

! metastasering
el ¥ S

En tumércell med Wnt-5a faster En tumércell med lite eller inget
mot underlag och grannceller Wnt-5a lossnar fran underlag och
och rér sig inte. grannceller och sprider sig.

” Cancer i tjocktarm, brost och prostata: Wnt-5a haller tumdrcellerna pa plats.”

ETT KROPPSEGET PROTEIN MINSKAR RISKEN FOR METASTASER
WntResearch bygger sin lakemedelsutveckling pa banbrytande forskning som visar att det kroppsegna

proteinet Wnt-5a spelar en viktig roll for tumércellernas férmaga att forflytta och sprida sig i kroppen. I
manga tumorformer minskar detta protein risken att drabbas av metastaser. En stor andel av patienter
med cancer i tjocktarm, brost eller prostata har dessvarre laga nivaer av proteinet, vilket visat sig 6ka risken
for tumorspridning och dod. Att behandla dessa patienter genom att tillféra mer Wnt-5a ar dock inte
majligt, eftersom proteinet ar alltfér komplext och dessutom har egenskaper som inte gor det lampligt att
behandla patienter med. Darfor driver WntResearch utvecklingen av Foxy-5, en lakemedelskandidat som
efterliknar egenskaperna hos proteinet Wnt-5men &r en betydligt mindre molekyl. Den kan, till skillnad
fran det naturliga proteinet, effektivt distribueras i kroppen. Foxy-5 utvecklas for att forhindra
tumorspridning vid cancer i bland annat tjocktarm, brést och prostata.

I vissa typer av cancer - till exempel malignt melanom — &r forhallandet det omvanda. Har 6kar Wnt-5a
tumorcellernas mojligheter att rora sig i kroppen och att metastasera. Darfor driver WntResearch &ven
lakemedelsprojektet Box-5, baserat pa en molekyl med diametralt motsatta egenskaper jamfért med Foxy-
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5. Box-5 blockerar i stéllet Wnt-5a-proteinets verkan och utvecklas fér att forhindra spridning av bland
annat malignt melanom.

LAKEMEDELSKANDIDATEN FOXY-5

WntResearchs langst framskridna lakemedelsprojekt, Foxy-5, férvantas under
2017 ta steget in i klinisk fas 2. For narvarande pagar den avslutande delen av
en fas lb-provning pa patienter med avancerad och darmed metastaserad
cancer i tjocktarm, prostata eller brost. Signaler pa biologisk effekt har
observerats i denna studie.

Utmarkt Utmarkt
farmako- sakerhets-
kinetik - profil

Starka Stort

- " ' Patentskydd till
prekliniska medicinskt 2026/28

effektdata behov

"Foxy-5: Ett potentiellt nytt lAkemedel mot tumérspridning.”

Proteinet Wnt-5a hammar cancercellers rérelseférmaga, vilket sannolikt ar forklaringen till att tumoérer som
har hogre nivaer av Wnt-5a sprids mindre. Omvant, i de tumorer som saknar eller har l1ag niva av Wnt-5a
(40-50 % av patienterna) ar tumorcellerna mer rorliga, vilket 6kar sannolikheten for att cancern sprids.
Proteinet Wnt-5a lampar sig i sin naturliga form inte som ett ldkemedel. Det ar en komplex molekyl med
egenskaper som gor att den binder till ytan pa alla celler vilket resulterar i att Wnt-5a far en lokal
begréansning till det stélle dar det injiceras och proteinet nar darmed inte cancercellerna.

WhntResearchs peptid Foxy-5 skapades for att harma effekten av Wnt-5a-molekylen utan den odnskade
egenskapen att binda till cellytor. Genom att behandla patienter med ldkemedelskandidaten Foxy-5
kompenseras och ersatts avsaknaden av Wnt-5a i tumorer (bland annat brostcancer, tjocktarmscancer och
prostatacancer) och darmed férhindras tumorcellerna fran att spridas.
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Flera oberoende forskargrupper har under de senaste aren publicerat vetenskapliga rapporter som stoder
det grundlaggande konceptet bakom Foxy-5. Under 2017 publicerades artiklar i bade Clinical Cancer
Research och online pa PLOS Genetics, vilka beskriver nya forskningsresultat som understryker Wnt-5a-
proteinets roll i metastasering av bréstcancertumérer

RESULTAT FRAN TIDIGARE PREKLINISKA OCH KLINISKA STUDIER
Prekliniska forsok visar att Foxy-5 minskar tumorcellernas rorelseformaga och motverkar uppkomsten av

metastaser. Resultat frdn en tidigare genomférd fas 1-provning visar att substansen har en gynnsam
sakerhetsprofil och farmakokinetik. Dessutom indikerade en analys av vavnadsprover fran tva patienter i
denna tidigare kliniska studie en formaga att inducera en biologisk aktivitet i form av en férandrad
genaktivitet.

PAGAENDE FAS 1B-PROVNING
Under 2016 inleddes en fas 1b-provning for att studera sakerhetsprofil, farmakokinetik och genaktivering

av olika dosnivaer av Foxy-5. Studien som bestdr av en dosfinnande del och en sa kallad " expansion
group” utfors i patienter med cancer i tjocktarm, prostata eller brost. Den sista av totalt tolv patienter i
den dosfinnande delen av studien inkluderades i februari 2017. I den avslutande delen av studien
(expansion group), behandlas ytterligare tre patienter med den dos som valt for att anvéndas i den

kommande fas 2-provningen.

Analyser av genaktivering i tumorvévnad efter behandling med Wnt-5a i de tolv patienterna, fordelade pa
fyra dosgrupper, har lett till fastidggande av dos i den planerade fas 2-studien. Samtliga fyra doserna
resulterade i genaktivering, men bast biologisk aktivering sags i den tredje av de fyra testade dosnivaerna.

EN FAS 2-PROVNING BERAKNAS INLEDAS UNDER 2017
En fas 2-studie i patienter med tjocktarmscancer &r planerad att inledas under 2017. Baserat pa en

konstruktiv dialog med det svenska Lakemedelsverket har ett preliminart forslag till studieupplagg tagits
fram. Detta upplégg innebar att patienterna erhaller standardbehandling mot sin cancersjukdom (FOLFOX-
terapi), med eller utan tillagg av Foxy-5, under sex manader. Darefter foljs patienterna for att dokumentera
tid till eventuell metastasering och 6verlevnad.
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» Patienter med tjocktarmscancer — en av de vanligaste cancertyperna
» Patienter med sjukdom i stadium I

- Kortare tid till metastasbildning &n manga andra cancertyper

- Utvalda patienter saknar eller har lag niva av Wnt-5a

Fergy Uppfolining (tid till metastasering, 6verlevnad)

+ Standardterapi (FOLFOX)

Standardterapi (FOLFOX) Uppféljning (tid till metastasering, éverlevnad)
6 manaders behandling Uppfoljning
(Studiestart 2017)

>

"Prelimindrt uppldigg av fas 2-studien.’

De positiva resultaten fran fas 1b-studien har gjort det mojligt att valja en dosniva med tydlig biologisk
effekt i de behandlade patienternas tumoérvavnad for utvardering i den kommande fas 2-studien.

Ett annat betydelsefullt underlag for utformningen av fas 2-studien &r resultaten fran en retrospektiv studie
av tumorprover fran patienter med tjock- och dndtarmscancer. Denna studie inleddes i februari 2017.

KOMBINATIONSMOIJLIGHETER MED IMMUNONKOLOGISKA LAKEMEDEL
Foxy-5 ar avsedd att anvandas tillsammans med de cellgiftsterapier som dominerar dagens behandling av

cancerpatienter. Tanken ar att minska tumdérbérdan med hjalp av cellgifter och samtidigt motverka
metastasering med hjélp av Foxy-5. Dessutom kan det finnas mojligheter till kombinationsterapier med de
immunonkologiska behandlingar som nu snabbt vinner mark. Darfor har WntResearch inlett ett samarbete
med docent Peter Holst vid Institutionen for immunologi och mikrobiologi pa Képenhamns universitet,
dér prekliniska studier kommer att utféras for att underséka om Foxy-5 skulle kunna utgora ett vardefullt
komplement till immunonkologiska lakemedel, vilket skulle bredda behandlingsmajligheterna och darmed
marknaden for Foxy-5.
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LAKEMEDELSPROJEKTET BOX-5

Lakemedelskandidaten Box-5, mot spridning av bland annat malignt melanom,
befinner sig i preklinisk fas och en klinisk utveckling férvantas kunna inledas sa
snart pre-kliniska resultat angaende bade sakerhet och effekt har genomforts.

I vissa typer av cancer — till exempel malignt melanom och ventrikelcancer ékar Wnt-5a tumorcellernas
mojligheter att rora sig i kroppen. Darfér driver WntResearch dven lakemedelsprojektet Box-5, baserat pa
en molekyl med diametralt motsatta egenskaper jamfort med Foxy-5. Box-5 blockerar i stéllet Wnt-5a-
proteinets verkan och utvecklas for att forhindra spridning av bland annat malignt melanom.

Minskad

—_— tumor-

spridning

” Nar tumorcellers rorelseformaga stimuleras av Wnt-5a kravs en molekyl som blockerar
proteinets verkan.”

Box-5 har i relevanta prekliniska férsoksmodeller visat en god formaga att reducera melanomcellernas
rorelseformaga. Under det gangna aret har WntResearch arbetat med att optimera substansens

farmakokinetiska egenskaper.

PATENTSITUATION

WhntResearch har lamnat in patentansdkningar avseende tre patentfamiljer,
varav de flesta redan godkants i stora delar av varlden. Foxy-5 skyddas av
patent i USA till ar 2028 och i EU till ar 2026. Vid sidan av patentskyddet
erbjuder myndigheter i manga delar av varlden marknadsexklusivitet for
nyregistrerade lakemedel. Det innebar att Foxy-5 kan erhalla ensamratt pa
marknaden under minst atta ar i EU och upp till sju ar i USA, oavsett hur lang
patenttid som aterstar vid registreringen av lakemedlet.

Patentfamiljerna avser — nagot forenklat — Foxy-5 Box-5 samt behandling och diagnostik av
prostatacancer. Patentansdkningarna &dgs i sin helhet av WntResearch. WntResearch kommer kontinuerligt
att se Over och vid behov komplettera patentportfoljen for att skydda bolagets forskningsfynd pa basta
maojliga satt. I enlighet med WntResearchs nuvarande patentstrategi arbetar bolaget for att erhalla
patentskydd i Europa, USA, Kanada, Kina, Indien, Japan och Australien. Mer information finns tillganglig
pa bolagets hemsida.
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» Foxy-5 till 2026 (2028 i USA) 3 .&f". %
» Foxy-5 for prostatacancer 2033 : ef , %' "f’
- Box-5 till 2029 iR

Marknadsexklusivitet B.’ :

« USA: 5 (7)ar %
« EU: 8+2+1 ar
« Kina: 5 ar
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MARKNAD OCH KONKURRENTER

Den globala forsaljningen av cancerlakemedel 6versteg 2015 107 miljarder
dollar?, vilket gor sjukdomsomradet till det storsta pa lakemedelsmarknaden.
Trots den senaste tidens utveckling av immunonkologiska lakemedel, ar
behovet av battre behandlingar enormt. Fler an tusen onkologiska och
hematologiska lakemedelsprojekt ar under utveckling, men endast ett fatal
riktar sig specifikt mot tumorspridning.

Cancerbehandling ar den snabbast vaxande lakemedelsmarknaden och férvantas ha en arlig vaxt pa 7-10
procent och nd 150 miljarder dollar 2020. Tillvéxten drivs av nya lakemedel som ar effektivare, att patienter
behandlas under langre tid, och snabbare tillgang fér patienterna till nya lakemedel i USA. Den forvantade
tillvaxten sker trots sjunkande ldkemedelspriser i speciellt USA som representerar 45 procent av den
globala lakemedelsmarknaden.

Cellgifter ar fortfarande den dominerande ldkemedelsklassen vid behandling av cancer. Under de senaste
tio aren har ett antal lakemedel riktade mot specifika biologiska mekanismer utvecklats, i férhoppningen
att kunna forbattra effekten och reducera sidoeffekterna av cancerbehandlingen. Den generella
dodligheten i cancer har trots de framsteg som gjorts inte minskat namnvart och behovet av nya lakemedel
ar fortsatt stort. Forskningen och utvecklingen fokuserar idag pa att préva nya kombinationer av
ldkemedel, samt pa immunonkologiska behandlingar.

KOLONCANCER
Kolorektalcancer (cancer i tjock- eller dndtarmen) ar den tredje vanligaste cancerformen i varlden.

Mojligheten till framgangsrik behandling &r beroende av hur tidigt cancern upptécks. Kolorektalcancer,
som diagnosticeras sent och som har spridit sig via fjarrmetastaser, ar oftast obotlig. Under 2012
konstaterades globalt 1,4 miljoner nya fall av kolorektalcancer, och 700 000 manniskor dog av sjukdomen.
2 Vardet av lakemedelsmarknaden inom kolorektalcancer uppgick under 2013 till 8,3 miljarder dollar, och
férvantas stiga till 9,4 miljarder dollar ar 2020.3 Ungefar 2/3 av kolorektalcancer patienterna kategoriseras
primart som tjocktarmscancer medan 1/3 kategoriseras som andtarmscancer. Behandling med Foxy-5 for
att forhindra metastasering skulle kunna vara relevant hos de patienter med tjocktarmscancer som
uppvisar laga nivaer av Wnt-5a i sina primdra tumorer, vilket ar fallet hos cirka 45% av patienter med
tjocktarmscancer.

PROSTATACANCER

Prostatacancer &r den vanligaste cancerformen bland mén och den nast vanligaste dédsorsaken i I-lander.3
Utover antihormonbehandling finns ingen effektiv systemisk behandling for dessa patienter. Under 2012
konstaterades mer an 1,1 miljoner fall globalt. 2 Under 2014 uppgick ldkemedelsférsaljningen till cirka 7,6

miljarder dollar, och den férvéntas stiga till 13,6 miljarder dollar till 2021.3

BROSTCANCER
Brostcancer ar den vanligaste cancerformen hos kvinnor och den nést vanligaste orsaken till dédsfall i

cancer bland kvinnor i USA. Brostcancer beraknas sta for cirka 30 procent av alla nya cancerfall bland

kvinnor i USA% och globalt konstaterades under 2012 1,6 miljoner nya fall och 0,5 miljoner dédsfall. 2
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Enligt analyser fran IMS Health férvantas marknaden de nérmaste aren stiga med ungefér 6 procent per
ar pa de nio storsta marknaderna, och na en forséaljning pa 18 miljarder dollar ar 2023.

KONKURRENTER
WhntResearchs lakemedelprojekt ar baserade pa syntetiska peptider som rekonstruerar Wnt-5-signalering

for att forhindra metastaser. Bolaget har inte kunnat identifiera nagra konkurrerande aktérer som arbetar

enligt samma principer.

[ ett bredare perspektiv ar konkurrensen naturligtvis betydande — saval stora som sma lakemedelsféretag
och forskargrupper arbetar intensivt med utveckling av lakemedel med nya verkningsmekanismer for att
forbattra behandlingen av cancerpatienter.

1.IMS Health, June 2nd, 2016

2. Cancer Today, IARC, WHO, 2017
3. GBI Research, 2015.

4. IMS Health, 2014
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FOKUSOMRADEN UNDER 2017

YTTERLIGARE RESULTAT FRAN FAS 1B-PROVNING MED FOXY-5
Den sista patienten i den dosfinnande delen av fas 1b-prévningen inkluderades i februari 2017. De analyser

av geners aktivering som nu slutforts visar att den nast hdgsta av de fyra dosnivder som studerats resulterar
i bast biologisk effekt i patienternas tumorvavnad. Sakerhetsprofilen ar fortsatt gynnsam och samtliga
testade doser tolererades val av patienterna. Ytterligare data for den valda dosnivan kommer att genereras
i den nu initierade avslutande delen av studien, i en sa kallad “ expansion group” med tre patienter.

RESULTAT FRAN RETROSPEKTIV STUDIE
Det ar redan val belagt att de patienter med tjocktarmscancer som har héga nivaer av Wnt-5a har en

battre prognos. WntResearch har initierat en retrospektiv studie for att fa ytterligare information som
kan underlatta utformningen av den kommande fas 2-studien. Den retrospektiva studien inleddes i
februari 2017 och berdknas vara avslutad i sommar.

INITIERING AV FAS 2-PROVNING MED FOXY-5
Foxy-5 forvantas kunna skydda mot tumdrspridning vid en rad olika typer av cancer. I den kommande fas

2-studien har bolaget valt att fokusera pa patienter som drabbats av tjocktarmscancer. Valet av indikation
baseras bland annat pa att detta ar en av de vanligast forkommande cancerformerna, att sjukdomen ar
snabbare dn andra cancertyper vilket resulterar i metastasering och att det ar val belagt att prognosen &r
starkt forknippad till nivan av Wnt-5a. I det preliminara upplagget av studien behandlas patienterna med
befintlig standardterapi under sex manader jamfért med patienter som darutéver far Foxy-5. Darefter foljs
patienterna for att dokumentera tid till eventuell metastasering. Studien férvéntas inledas under 2017.

VAL AV LAKEMEDELSKANDIDAT | PROJEKTET BOX-5

Prekliniska aktiviteter pagar infor valet av lakemedelskandidat i projektet Box-5. Nar en sadan valts ar nasta
steg att ta projektet in i den myndighetsreglerade prekliniska utvecklingsfasen, dar bland annat
omfattande sakerhetsutvarderingar kommer genomfdras. Normalt tar denna fas ungefar 1-2 ar i ansprak.
Forutsatt att dessa utvarderingar utfaller val, kan projektet darefter ga vidare in i klinisk utveckling fas 1.

DISKUSSIONER MED POTENTIELLA KOMMERSIELLA PARTNERS
WhntResearch avser att vid lamplig tidpunkt teckna kommersiella samarbetsavtal med ett eller flera storre

lakemedelsforetag. Att finna en optimal samarbetspartner, genomféra affarsférhandlingar och uppratta
juridiska avtal ar langdragna processer vilka manga ganger tar mer an ett ar att slutféra. Darfér agnar
bolagets ledning redan en ansenlig del av sin tid at att skapa och uppréatthalla kontakter med potentiella
samarbetspartners. Dessa aktiviteter kommer fortsatta aven under 2017, bland annat i samband med
storre internationella vetenskapliga kongresser och partneringméten. Presentationer av nya vetenskapliga
rapporter inom omradet Wnt-5a ger ofta utmarkta tillfallen att lyfta fram WntResearch projektportfolj for
internationella lakemedelsféretag. Detta hoppas bolaget kunna dra nytta av dven under det kommande
aret.
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STYRELSE

PETER STROM
Styrelseordférande sedan 2015. Civilekonom med lang erfarenhet fran ledande

internationella befattningar inom KabiVitrum, KabiPharmacia, Pharmacia & Upjohn och
IMS Health Inc. Styrelseledamot i Stockholm Corporate Finance, Vicore Pharma Holding,
Dentosystem Scandinavia, WntResearch Incentive och suppleant i Comtax Support samt

Comtax Holding. Har tidigare varit engagerad i bland annat Active Biotech, Oasmia, P.U.L.S.
och LIDDS. Fédd 1952.

Aktie- och optionsinnehav: 13 800 aktier och 2 200 teckningsoptioner

TOMMY ANDERSSON
Styrelseledamot sedan 2007. Professor i experimentell patologi, Medicinska fakulteten,

Lunds Universitet sedan 1996. Har publicerat fler an 100 vetenskapliga artiklar inom
omradena intracellular signalering, celladhesion och cellmigration. Tommy Andersson ar
en av WntResearch grundare och uppfinnare till de tre patentfamiljer vilka utgér basen for
bolagets verksamhet. Han innehade tidigare en forskarassistenttjanst finansierad av
Vetenskapsradet vid Linkdpings universitet. Darefter utnamndes han till docent och
universitetslektor i cellbiologi vid samma laroséte, en position han innehade fram till dess
han 1996 rekryterades som professor till Lunds universitet. Professor Tommy Anderssons
forskargrupp har under manga ar erhdllit finansiellt stod frdn Cancerfonden,
Vetenskapsradet och en rad andra forskningsstiftelser. Fédd 1956.

Aktie- och optionsinnehav: 1 171 387 aktier och 518 teckningsoptioner

ULF BJORKLUND
Styrelseledamot sedan 2016. Verkstdllande direktdr for UB-consulting. Apotekare med

o over 30 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin. Ulf Bjorklund har varit verksam inom
forskning, utveckling och marknadsféring av saval ldkemedel som diagnostika. Bland
I tidigare befattningar marks positioner som vd for onkologiféretaget Aprea och vd for

OxyPharma, ett foretag verksamt inom det immunologiska omradet. Han har dessférinnan
innehaft en rad ledande befattningar inom Pharmacia. Ulf Bjorklund har mangarig vana av
att hantera industriella samarbeten, finansiella frdgor och kontakter med regulatoriska
myndigheter i savdl Europa som USA. Han ar styrelseordférande i Lipum, samt
styrelseledamot i Tikomed och Annexin Pharmaceuticals. Fodd 1956.

Aktie- och optionsinnehav: 0

WNTRESEARCH AB | ARSREDOVISNING 2016 16



BIRGIT STATTIN NORINDER
Styrelseledamot sedan 2016. Farmacie magister med lang erfarenhet fran lakemedels- och

bioteknikforetag i Europa och USA. Hon har ansvarat for ett flertal forsknings- och
utvecklingsenheter dar hon bidragit till framtagandet av en rad nya ldkemedel. Bland

tidigare befattningar marks positioner som vd for Profillix Ltd., Senior Vice President
Worldwide Product Development pa Pharmacia & Upjohn och Director International
Regulatory Affairs Division pa Glaxo Group Research Ltd. Birgit Stattin Norinder har
innehaft en rad uppdrag som styrelseordférande och ledamot i europeiska
bioteknikforetag. Hon ar for narvarande styrelseledamot i AddLife, Hansa Medical, Jettesta
och Nicox SA. Fodd 1948.

Aktie- och optionsinnehav: 0

KJELL STENBERG
Styrelseledamot sedan 2008. Kjell Stenberg har studerat foretagsekonomi vid Stockholms

universitet. Sedan 1970 &r han aktiv som investerare, féretagsledare och forvaltare inom
fastighetsbranschen. Han &r grundare till en rad foretag, bland annat dentalféretagen
Cad.esthetics och Denzir Production. Han har ocksa varit engagerad i bérsnoteringarna

av bland annat Raysearch Laboratories, Panaxia, Panalarm, Followit, Taurus Energy,
Kindwalls Bil och A+ Science. Han ar styrelseledamot i Vicore Pharma Holding, Kjell
Stenberg AB, CN Stenberg AB och WntResearch Incentive och deldgare i bland annat life
science-foretagen Medical Vision, Mintage Scientific, Vicore Pharma, Cad.esthetics och
Denzir Production. Fodd 1946.

Aktie- och optionsinnehav: 1 370 278 aktier och 24 469 teckningsoptioner
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LEDNING

HENRIK LAWAETZ
Verkstallande direktor (Chief Executive Officer). Leg. ldkare och MBA fran Képenhamns

@ universitet. Mangarig radgivare inom life science-industrin, dar han arbetat med

akademiska forskargrupper, sjukvardshuvudméan och bioteknikféretag i Sverige och
Danmark. Grundare av Medicon Valley Capital, vilket senare fusionerade med Scandinavian
Life Science Invest dar han hade en aktiv roll som riskkapitalinvesterare och utvecklare av
bioteknik- och medicintekniska foretag. Henrik Lawaetz har innehaft en rad
styrelseuppdrag inom bioteknikindustrin, bland annat i Biopheresis Inc,, Action Pharma
A/S, Exigon A/S, Demetech och Nuevolution A/S. Mellan 1995 och 1999 var han vd for
CCBR Center for Clinical and Basic Research (numera CCBR-Synarc), verksamt inom
forskning och utveckling pa uppdrag av bioteknikféretag. Han har dessutom erfarenhet
fran positioner som medicinsk direktér vid Pharmacia och Novo Nordisk, med fokus pa
klinisk utveckling. Under sin tid som praktiserande lakare var han specialiserad inom
farmaceutisk medicin vid University of Wales. F6dd 1955.

Aktie- och optionsinnehav: 4 500 aktier och 125 teckningsoptioner

PER-OLA FORSBERG
Chief Financial Officer. Civilekonom fran Lunds universitet med 20 ars erfarenhet fran

lakemedels- och bioteknikindustrin. Har bidragit till noteringen av tva féretag pa Nasdagq.
Tidigare CFO pa Idogen, LIDDS, Lund University Bioscience och Probi. P4 Probi var han
under en tid dessutom vice vd med ansvar for bolagets affarsverksamhet. Per-Ola Forsberg

har dessforinnan innehaft positioner som controller pd Rexam Beverage Can Fosie och
Head of Administration pa PolyPeptide Laboratories (ett dotterbolag till Ferring). Fodd
1961.

Aktie- och optionsinnehav: 4 000 aktier

TOMMY ANDERSSON
Chief Scientific Officer. Aven styrelseledamot sedan 2007. Professor i experimentell

patologi, Medicinska fakulteten, Lunds Universitet sedan 1996. Har publicerat fler an 100
vetenskapliga artiklar inom omradena intracellular signalering, celladhesion och
cellmigration. Tommy Andersson ar en av WntResearch grundare och uppfinnare till de tre
patentfamiljer vilka utgor basen for bolagets verksamhet. Han innehade tidigare en
forskarassistenttjanst finansierad av Vetenskapsradet vid Linkopings universitet. Darefter
utnamndes han till docent och universitetslektor i cellbiologi vid samma larosdte, en
position han innehade fram till dess han 1996 rekryterades som professor till Lunds
universitet. Professor Tommy Anderssons forskargrupp har under manga ar erhallit
finansiellt stod fran Cancerfonden, Vetenskapsradet och en rad andra forskningsstiftelser.
Fodd 1956.

Aktie- och optionsinnehav: 1 171 387 aktier och 518 teckningsoptioner
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DENNIS HENRIKSEN
Chief Technology Officer. M.Sc. in Chemical Engineering frdn Danmarks Tekniske

Universitet med oOver 20 ars erfarenhet fran sma och medelstora bioteknikféretag i
Skandinavien och USA. Tidigare Vice President med ansvar for forskning och utveckling pa
BioNebraska Inc., dar ingick i bolagets ledningsgrupp. Han har dessutom innehaft
positioner som Vice President pa Nordic Bioscience A/S, Chief Operating Officer pa Verigen
Europe A/S, Vice President pa Osteometer Biotech, Managing Director pa BION och Chief
Executive Officer pa Sanos Biosciences, ett foretag han grundade 2003 och var verksam vid
fram till 2011 da det saldes vidare. Dennis Henriksen har omfattande erfarenhet av att
utveckla och implementera cGMP-processer i sma och medelstora bioteknikféretag och
har varit involverad i forsknings- och utvecklingsprojekt inom terapiomradena osteoporos,
artros, inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar, spinalkirurgi, svampinfektioner och

olika typer av cancer. F6dd 1962.

Aktie- och optionsinnehav: 0
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Forvaltningsberéttelse

Styrelsen for Wntresearch AB (publ), 556738-7864, med sate i Malmo far harmed avge arsredovisning
for 2016.

Allmant om verksamheten

WntResearch grundades i syfte att utveckla innovationer om proteinet Wnt-5a och dess roll i cancer.
Prekliniska forsok visar att Foxy-5 minskar tumércellernas rorelseférmaga och motverkar uppkomst av
metastaser. Bolaget har fatt patent pa syntetiska peptider, varav en (Foxy-5) i djurmodeller har visat
sig radikalt hamma tumdrspridning (metastasering) av bréstcancer.

WhntResearch ska utveckla lakemedelskandidater for olika metastaserande cancerformer fram till att
man pavisar effekt av dessa, for darefter att ingd i partnerskap med storre lakemedelsbolag for vidare
utveckling. Genom partnerskap/utlicensiering/forsaljning till etablerade aktérer inom lakemedels-
branschen framjas effektiv, professionell och i sammanhanget snabb lansering av lakemedel.
WhntResearch langst framskridna lakemedelskandidat, Foxy-5, befinner sig i en fas 1b-prévning pa
patienter med metastaser fran solida tumérer i tjocktarm, prostata eller brost. Malet i fas 1b-
prévningen ar faststéllande av dosen for fas-2 studien.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

| den pagaende fas 1b-studien utvarderas lakemedelskandidatens sakerhet och biologiska effekt i
patienter med framskriden cancer i tjocktarm, prostata eller brost. | studien har dosniva identifierats
dar man kan detektera effekt av Foxy-5 pa genuttryck i prover frAn tumorvavnad. Eftersom toxiciteten
av Foxy-5 ar lag, ar det inte mgjligt att som brukligt basera dosnivan i den kommande fas 2-studien
baserat pa hogsta tolererbara dos. Darfor ar den nyutvecklade matmetoden som anvands i den
pagaende fas 1b-studien viktig for valet av dosniva i den kommande fas 2-studien. Baserat pa en
konstruktiv dialog med Lakemedelsverket har utformningen av fas 2-studien kunnat anpassas sa att
antalet patienter reduceras och observationstiden forkortas jamfort med vad som tidigare planerats.

Vid Arsstamman valdes UlIf Bjérklund, Bengt Glimelius och Birgit Stattin Norinder till nya ordinarie
styrelseledaméter. Peter Strom omvaldes som styrelseordférande. Professor Bengt Glimelius utsags
senare att leda ett arbete for Socialstyrelsen. Detta uppdrag var inte ar férenligt med
styrelseengagemang i lakemedelsbolag och professor Glimelius avgick som styrelseledamot i
WhntResearch.

For att finansiera fas 1 b-studien samt aktiviteter infor den kliniska fas 2-studien, genomférdes en
nyemission under forsta halvaret 2016 uppgaende till narmare 23 miljoner kronor fore
emissionskostnader.

Planer for det kommande aret

Malsattningen ar att avsluta den padgaende fas 1b-studien. Dessutom ska det slutféras en retrospektiv
studie av kolorektalcancer patienter for att ge underlag for patientantalsberakning for fas 2-studien.
Efter genomford klinisk fas 1b &r avsikten att initiera en klinisk fas 2-studie 2017, men innan dess
kommer @ven en processutveckling och produktion av Foxy-5 i en optimerad lakemedelsform att
slutforas.

Foretradesmissionen av aktier som genomférdes under april 2016 innehdll &ven teckningsoptioner
som vid fullt utnyttjande kan tillféra WntResearch mellan cirka 9,0 och 12,0 miljoner kronor. Teckning
av aktier kan &ga rum under juni 2017. Styrelsen kommer inte att starta planerad fas 2-studie innan
finansieringen av studien ar sékrad.
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Principbyte till kostnadsféring av egenutvecklat arbete

Bolaget har historiskt tillampat aktiveringsprincipen avseende pagéende utvecklingsprojekt, vilket
innebar att alla kostnader som ska aktiveras respektive inte ska identifieras och hantera pa olika sétt i
redovisningen. WntResearchs styrelse har beslutat om ett principbyte som innebar att bolaget
kommer att kostnadsfora allt egenutvecklat arbete. Styrelsen beddmer att denna redovisningsprincip
leder till mer tillforlitlig och relevant ekonomisk information for aktiedagarna. Fran och med 1 januari
2016 tillampas darfor kostnadsforingsmodellen for internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar.

Korrigeringar av belopp har aven gjorts for jaAmférelseperioden 2015.

* Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning
Belopp i kr
2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31

Nettoomséttning - - - -
Resultat efter finansiella -20111933 -18244113 -6688161 -4175119 -5702 042

poster

Balansomslutning 22449722 20069801 53584305 18338562 10024652
Resultat per aktie -1,2 -1,2 -0,4 -0,3 -0,6
Soliditet % 92,1 95,1 98,2 88,4 76,6

* Samtliga utvecklingskostnader har tidigare aktiverats enligt aktiveringsmodellen men fr.o.m. 1 jan
2016 gors ett principbyte som innebar att utvecklingskostnader darefter kostnadsfors i enlighet med
kostnadsféringsmodellen. Korrigeringar av belopp har ovan endast gjorts for 2015.

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Belopp i kr
Styrelsen och VD foreslar att till forfogande staende medel:
Overkursfond 97 331012
balanserat resultat -58 069 266
arets resultat -20 111 933
Totalt 19 149 813
disponeras for
balanseras i ny rakning 19 149 813
Summa 19149 813

Vad betraffar foretagets resultat och stéllning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhérande noter.
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Resultatrékning

Belopp i kr

Roérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Roérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande intékter
Réantekostnader och liknande kostnader
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

WNTRESEARCH AB | ARSREDOVISNING 2016

Not

2016-01-01-
2016-12-31

-15 650 807
-4 236 971
-224 400
-20 112 178

245
0
-20 111 933

-20 111 933

-20 111 933

2015-01-01-
2015-12-31

-16 152 806
-1 954 341
-164 400
-18 271 547

27 884
-450
-18 244 113

-18 244 113

-18 244 113
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Balansrakning

Belopp i kr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder

I:everant('jrsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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10

2016-12-31

3062 323

50 000
50 000

3112323

161 286
370 123
531 409

18 805 990
19 337 399

22 449 722

1525004
1525004

97 331012
-58 069 266
-20 111 933

19 149 813

20 674 817
1089 141
111 410
574 354
1774 905

22 449722

2015-12-31

3 125 848

50 000
50 000

3175 848

156 427
142 518
298 945

16 595 008
16 893 953

20 069 801

1402 358
1402 358

75 756 562
-39 825 153
-18 244 113

17 687 296

19 089 654
525 346
37733
417 068
980 147

20 069 801



Kassaflodesanalys

Belopp i kr

Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet, m m

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i
rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av
rorelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av
rorelseskulder

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

WNTRESEARCH AB | ARSREDOVISNING 2016

2016-01-01-
2016-12-31

-20 111 933
224 400

-19 887 533

-19 887 533

-232 464

794 758

-19 325 239

-160 875

-160 875

21 697 096

21 697 096

2210982
16 595 008

18 805 990

2015-01-01-
2015-12-31

-18 244 113
164 400

-18 079 713

-18 079 713

343 502

31221

-17 704 990

-1 088 872

-1 088 872

483 512

483 512

-18 310 350
34 905 358

16 595 008
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Forandring i Eget Kapital

Bundet eget
kapital

Fritt eget kapital

Aktiekapital Overkursfond

Ovrigt fritt eget

Summa eget

kapital kapital

Eget kapital 2014-12-31 enligt 1397100 75278308 124040 027 52 635 381
faststalld balansrakning
Effekt av byte av

L L 0,00
redovisningsprincip
- Upplésning av aktiverat arbete -15785 125 -15785 125
g‘i_sgirad Ingaende balans 2015- 1397100 75278308 -39 825 152 36 850 256
Nyemission 5 258 478 254 483 512
Arets resultat -18 244 113 -18 244 113
Eget kapital 2015-12-31 1402 358 75 756 562 -58 069 265 19 089 655
Nyemission 122 646 21 574 450 21 697 096
Arets resultat -20 111 933 -20 111933
Utgaende balans 2016-12-31 1525 004 97 331 012 -78 181 198 20674 818

En aktie i WntResearch AB har ett kvotvarde om 0,09 kronor. Antalet aktier uppgar till 16 944 485 och
aktiekapitalet uppgar till 1 525 004 kronor.

Teckningsoptioner

Foretradesmissionen av aktier som genomférdes under april 2016 innehdll &ven teckningsoptioner

som vid full konvertering innebar utgivande av hégst 299 649 aktier. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna i nyemissionen kan WntResearch tillféras ytterligare mellan cirka 9,0 och 12,0
miljoner kronor. En (1) teckningsoption av serie 2016/2017 beréttigar till teckning av en (1) aktie i
Bolaget till en teckningskurs om 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie
pa Aktietorget under den period pa 15 handelsdagar som slutar tva bankdagar fore
teckningsperiodens borjan, dock lagst 30 kronor och hégst 40 kronor. Teckning av aktier kan aga rum
under perioden fr&n och med den 1 juni 2017 till och med den 30 juni 2017.

Personaloptioner

Vid arsstamma den 18 juni 2013 beslutades om utfardande av hégst 390 000 personaloptioner till
nyckelpersoner i WntResearch. Efter omrakning med anledning av féretradesemission (i enlighet med
optionsvillkoren) berattigar varje teckningsoption till teckning av 1,02 ny aktie till en teckningskurs om
10,46 SEK per aktie. Per den 31 december 2016 uppgick antalet ej annu utnyttjade teckningsoptioner
till 208 119 stycken. Innehavarna kan nyttja intjanade personaloptioner fram till och med den 30 juni
2017.
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Noter

Not 1 ALLMANNA UPPLYSNINGAR
Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Andrade redovisningsprinciper

Bolaget har historiskt tillampat aktiveringsprincipen avseende pagdende utvecklingsprojekt, vilket
innebar att alla kostnader som ska aktiveras respektive inte ska identifieras och hantera pa olika satt i
redovisningen. WntResearch styrelse har beslutat om ett principbyte som innebér att bolaget kommer
att kostnadsfora allt egenutvecklat arbete. Styrelsen beddmer att denna redovisningsprincip leder till
mer tillforlitlig och relevant ekonomisk information for aktieagarna. Fran och med 1 januari 2016
tillampas darfor kostnadsféringsmodellen for internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar.

Utdver att motivet att den foérandrade principen bedéms ge en mer tillforlitlig och relevant ekonomisk
information ar bakgrunden till forandringen att WntResearch driver utvecklingen langre i egen regi
jamfért med den ursprungliga planen och det darfér innebar stort administrativt arbete att hantera
aktiveringsprincipen pa ett korrekt satt. Det kan i ett utvecklingsbolag ofta ifrdgasattas om kriterierna
for att aktivera ar uppfyllda for samtliga kostnader och det far inte finnas betankligheter kring vald
redovisning.

Principbytet goérs med retroaktiv verkan och belopp har justerats som om kostnadsféringsmodellen
alltid har tillampats. Korrigeringar av belopp har aven gjorts for jamfdrelseperioder. Den historiska
effekten redovisas 6ver eget kapital, se not 9.

Varderingsprinciper m m
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden varvid justering skett for
transaktioner som inte medfért in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras, forutom kassa-
och banktillgodohavanden, tillgodohavande pa Kortfristiga likvida placeringar om latt kan omvandlas till
ett kant belopp och som &r utsatt for en obetydlig risk for vardefluktuation

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan
anskaffningsvéarde och balansdagens varde har redovisats i resultatrakningen. | den man fordringar
och skulder i utlandsk valuta har terminssékrats omréknas de till terminskurs.

Avséttningar

Avsattningar redovisas nar bolaget har eller kan anses ha en forpliktelse som ett resultat av en
intréffad handelse och det ar sannolikt att utbetalningar kommer att kravas for att fullgéra forpliktelsen.
En forutsattning &r att det gér att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

Ovriga tillgéngar, avséttningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Intéktsredovisning

Intékter avseende forsaljning av varor redovisas nar de vasentliga riskerna och férdelarna som ar
forknippade med aganderatten till varorna har 6vergatt pa kdparen och néar intaktsbeloppet kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt.
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Patent

Utgifter for patentarbete aktiveras i balansrakningen under "Patent " nar de faktiska kostnaderna har
uppkommit och dessa tekniskt beddms kunna leda till produkter samt att dessa forvantas generera
framtida ekonomiska fordelar. Vardet av patent provas varje ar. Engangsnedskrivning sker vid behov.

Avskrivningsprinciper for immateriella anlaggningstillgangar

Avskrivning av patent pabérjas vid godkannande och sker linjart éver patentens beraknade
nyttjandeperiod pa den viktigaste marknaden, USA. Under 2016 har patent skrivits av med 224 400
(164 400).

Inkomstskatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i
resultatrakningen, forutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. | sddana fall
redovisas dven skatten i eget kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden pa
alla vasentliga temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar det bokférda vardet pa en tillgang
eller skuld skiljer sig fr&n det skattemassiga vardet. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av den
skattesats som har beslutats eller aviserats per balansdagen vilken for narvarande ar 22%.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skatteméassiga
Overskott kommer att finnas mot vilka de temporéra skillnaderna kan nyttjas. Uppskjuten skatt har inte
redovisats pa det skattemassiga underskottet da ledningen annu inte kan bedéma nar i tiden
underskottet kan utnyttjas mot framtida dverskott.

Leasing
Samtliga leasingavtal klassificeras som operationell leasing vilket innebéar att leasingavgiften fordelas
linjart dver leasingperioden.

Uppskattningar och bedémningar

Bolaget har, sdsom de flesta utvecklingsprojekt, ett antal naturliga riskfaktorer som kan innebara ett
en slutlig forsaljningsframgang fordréjs eller inte uppnas. Det finns, utéver generell osékerhet relaterad
till forsknings- och utvecklingsverksamhet samt férseningar vid studier, inga knda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser som kan
forvantas ha en vasentlig inverkan pa bolagets framtidsutsikter. Féretagsledningen gor kontinuerligt
uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer séllan att motsvara det
verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder &r framst vardering av immateriella tillgangar.
Skulle en indikation om en vardenedgang betraffande en tillgang foreligga, faststalls dess
atervinningsvarde. Overstiger tillgangens bokforda varde atervinningsvéardet skrivs tillgangen ned till
detta varde.

Koncernredovisning
WntResearch AB uppréattar inte koncernredovisning i dverensstammelse med undantagsreglerna for
mindre koncerner. Dessa regler aterfinns i Arsredovisningslagen.

Personaloptionsprogram
Inganget personaloptionsprogram redovisas inte till verkligt varde i Gverensstammelse med
undantagsregeln i K3 reglementet.

Not 2 Byte av redovisningsprincip

Samtliga utvecklingskostnader har tidigare aktiverats enligt aktiveringsmodellen men frdn och med
detta rakenskapsar tillampas kostnadsforingsmodellen for internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgdngar. Korrigering har gjorts av belopp for jamforelseperioden. Ytterligare information
om effekter av principbytet finns i not 1.Bytet av redovisningsprinciper har medfort féljande effekter:

Balanserade utvecklingskostnader 2016 2015
Ingdende balans 1 januari enligt faststalld balansrakning 29 389 923 15785 125
Justeringar
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Justering av 2014 och tidigare ars aktiveringar mot eget

X -15 785 125 -15 785 125
kapital
Justering av 2015 ars aktiveringar mot resultatrakningen .13 604 798
2015
Ingdende balans 1 januari justerad i enlighet med ny 0 0
princip
Periodens resultat 2015
Enligt faststélld resultatrdkning -4 639 315
Justeringar
Kostnadsforing av 2015 ars aktiveringar -13 604 798
Periodens resultat justerat i enlighet med ny princip -18 244 113
Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31
Tornseglet AB
Revisionsuppdrag 47 100 68 785
PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 95 000 -
Not 4 Skatt pa arets resultat
2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31
Aktuell skattekostnad/skatteintakt - -
Avstamning av effektiv
skatt
2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31
Procent Belopp
Resultat fore skatt -20 111 933 -18 244 113
Skatt enligt géllande skattesats 22,0 4 424 625 22,0 4013 704
Ej varderade underskottsavdrag -4 424 625 -4 013 704

Differens

Outnyttjade underskottsavdrag uppgar till 80 178 TSEK

Not 5 Leasingavgifter

Samtliga leasingavgifter klassificeras som operationell leasing vilket innebar att leasingavgiften

fordelas linjart 6éver leasingperioden.
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Operationell leasing, inklusive hyra for lokal
Leasingavgifter, arets kostnad

Inom ett ar

Senare an ett ar men inom fem ar

Senare an fem ar

Summa

Hyresavtalen avser kontorslokaler pd Medeon Science Park

Not 6 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstallda

2016-01-01-
2016-12-31 Varav man
Sverige 2 2
Totalt 2 2

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Styrelse

VD

Ovriga anstéllda

Sociala kostnader

(varav pensionskostnader)

VD har ratt till 6 manadsléner vid avgang fran bolaget.
Styrelsens arvode

Styrelsens ordf6rande
Ovriga styrelseledamoter

150 000
75 000

Not 7 Koncessioner, patent, licenser, varumarken
och liknande rattigheter

Ackumulerade anskaffningsvarden
-Vid arets borjan
-Arets aktiveringar

Vid arets slut

Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan

-Arets avskrivning

Vid arets slut

Redovisat varde vid arets slut
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2016-01-01-
2016-12-31

105 113
142 720

142 720

2015-01-01-
2015-12-31

2

2

2016-01-01-
2016-12-31

784 200
1575143

964 330
912 081

2016-12-31

3 454 584

160 875

3615459

-328 736
-224 400

-553 136

3062 323

2015-01-01-
2015-12-31

167 884
97 920

97 920

Varav man
2

2

2015-01-01-
2015-12-31

515 750
946 760

373 800
118 031

2015-12-31
2365712
1088 872
3 454 584

-164 336
-164 400

-328 736

3125 848
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Not 8 Andelar i koncernféretag
2016-12-31 2015-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 50 000 50 000

Redovisat varde vid arets slut 50 000 50 000

Specifikation av moderforetagets innehav av aktier och andelar i

koncernforetag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket &ven dverensstammer med andelen av rdsterna for totalt antal
aktier.

Antal Redovisat

Dotterforetag / Org nr / Sate andelar i % varde
WntResearch Incentive AB, 556911-7806, Malm6 50 000 100 50 000
50 000

Not 9 Stallda sakerheter och eventuella forpliktelser

Stallda sakerheter
2016-12-31 2015-12-31

Stéllda sakerheter Inga Inga

Samtliga utvecklingskostnader har tidigare aktiverats enligt aktiveringsmodellen men fr.o.m. 1 jan
2016 gors ett principbyte som innebar att utvecklingskostnader darefter kostnadsférs i enlighet med
kostnadsféringsmodellen. Principbytet gérs med retroaktiv verkan och justering har gjorts for belopp
som skulle ha funnits i balansrakningen om aktiveringsmodellen alltid hade tillampats. Ytterligare
information om effekter av principbytet finns i not 1.
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Not 10 Fdrslag till vinstdisposition

Styrelsen och VD foreslar att till forfogande staende medel:

Overkursfond
balanserat resultat
arets resultat

Totalt

disponeras for
balanseras i ny rékning

Summa

Underskrifter

Malmg, 2017-03-07

Peter Strom
Styrelseordférande

Tommy Andersson

Birgit Stattin Norinder

Var revisionsberéattelse har lamnats 2017-04-25

Mattias Lamme
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB
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Henrik Lawaetz
Verkstallande direktor

UIf Bjérklund

Kjell Stenberg

97 331 012
-58 069 266
-20 111 933

19 149 813

19 149 813

19 149 813
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Revisionsberéattelse
Till bolagsstémman i Wntresearch AB (publ), org.nr 556738-7864

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har reviderat de finansiella rapporterna for Wntresearch AB (publ), vilka bestar av balansrakningen
per den 31 december 2016, resultatrakningen, rapporten dver férandringar i eget kapital och
kassafléddesanalysen for aret samt noterna till de finansiella rapporterna, daribland en sammanfattning
av betydelsefulla redovisningsprinciper.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Wntresearch AB (publ)s finansiella stallning per den 31
december 2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrdkningen och balansrékningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till Wntresearch AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2015 har utférts av en annan revisor som lamnat
en revisionsberéttelse daterad 2 maj 2016 med omodifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och
att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de beddémer ar nédvéndig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for
bedémningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formégan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ &n att
gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av
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sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa
Revisorsndmndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning &r en del av revisionsberéattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Wntresearch AB (publ) for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Wntresearch AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktbrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sd att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande séatt. Den verkstallande direktoren ska skéta
den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som &r nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstadmmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

- pé nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte
ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsnamndens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Malmd den 25 april 2017
PricewaterhouseCoopers AB

Mattias Lamme
Auktoriserad revisor
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