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Definitioner

”

"Zenergy” eller “"Bolaget

—avser i detta Memorandum ("Memorandumet”) Zenergy AB (publ), org nr 556796-2260

"Koncernen” —avser i detta Memorandum ("Memorandumet”) Zenergy AB (publ) med dotterbolag
"Erbjudandet” —avser erbjudandet om férvarv av units

"G&W” —avser G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalforvaltning AB, org nr 556549-4613
"GCF” — avser Goteborg Corporate Finance AB, org nr 556250-9553

”Radgivarna” —avser GCF och G&W

"Euroclear” —avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

"AktieTorget” — avser ATS Finans AB, org nr 556736-8195 och dess bifirma “"AktieTorget”

Viktig information till investerare

Handel i aktien
Zenergy AB har handlats pa AktieTorget sedan de-
cember 2015.

Handelsbeteckning for aktien ar ZENZIP och ISIN-ko-
den ar SE0005705589.

Undantag fran Prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats, godkants
eller registrerats av Finansinspektionen. Memo-
randumet avseende nyemission ar undantaget fran
prospektskyldighet enligt Lagen om handel med
finansiella instrument. Enligt 4§ i Lagen om handel
med finansiella instrument behdver ett prospekt inte
upprattas om “det belopp som sammanlagt inom
EES ska betalas av investerare under en tid av tolv
manader motsvarar hogst 2,5 miljoner euro”, vilket
sa aven ar fallet i foreliggande emission.

Uttalanden om framtiden

Memorandumet innehaller uttalanden av framatrik-
tad karaktar som aterspeglar styrelsens nuvarande
syn avseende framtida handelser och finansiell
utveckling. Sadana framtidsinriktade uttalanden
férekommer framst i avsnitten Riskfaktorer samt
Malgrupper, kunder och forséljning. Orden "avser”,
"forvantar”, "skall”, “kan”, "anser”, "bedémer”, ”for-
utser”, "planerar” och liknande uttryck anger att

det ar frdga om framéatriktade uttalanden. Aven om
Bolaget anser att de forvantningar som aterspeglas

i framatriktade uttalanden &r rimliga, kan inga ga-
rantier lamnas att dessa forvantningar kommer att
infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast
Bolagets bedomningar och antaganden vid tidpunk-
ten for Memorandumet. Lasaren uppmanas att ta
del av den samlade informationen i Memorandumet
och samtidigt ha i atanke att framtida resultat, ut-
veckling eller framgang kan skilja sig vasentligt fran

Bolagets forvantningar. Bolaget gor inga utfastelser

att offentligt uppdatera eller revidera framatriktade
uttalanden till foljd av ny information, framtida han-
delser eller annat utover vad som kravs enligt lag.

Marknadsinformation

Memorandumet innehaller information om Bola-
gets bransch, inklusive historiska marknadsdata och
branschprognoser. Bolaget har hamtat denna infor-
mation fran ett flertal kéllor, bland annat branschpu-
blikationer. Branschpublikationerna uppger att den
historiska informationen har hamtats fran olika kal-
lor som anses tillférlitliga, men inga garantier lamnas
for att informationen ar korrekt och fullstandig. Bo-
laget kan inte garantera att informationen ar korrekt.
Branschprognoser ar till sin natur vidhaftade med
stor osakerhet och ingen garanti kan lamnas att sa-
dana prognoser kommer att infrias. Information fran
tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget
kan kdnna till och forsdakra genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av berérd
tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle kunna géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Utéver information fran
utomstaende gor dven Bolaget vissa interna bedom-
ningar och antaganden avseende Bolagets marknad.
Dessa har inte verifierats av oberoende experter
och Bolaget kan inte garantera att en tredje part
eller nagon av Bolagets konkurrenter som anvander
andra metoder for datainsamling, analyser eller
berakningar av marknadsdata, kommer att erhalla
eller generera samma resultat. Mot bakgrund harav
uppmarksammas lasaren pa att Memorandumet
innehaller marknadsstatistik som ar férenad med
osakerhet och att ingen garanti kan lamnas for dess
riktighet.



Spridning av Memorandumet

Erbjudandet enligt detta Memorandum riktar sig
inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars
deltagande forutsatter vytterligare Memorandum,
registrerings- eller andra atgéarder an som foljer av
svensk ratt.

Memorandumet, anmalningssedeln eller andra till
Erbjudandet hanforliga handlingar far inte distri-
bueras i eller till land dér distributionen eller Er-
bjudandet enligt detta Memorandum férutsatter
ytterligare registrerings- eller andra atgarder an
sadana som féljer av svensk ratt eller strider mot
tillampliga bestammelser i sddant land. Anmaélan

om teckning av units i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig. Varken Unitratter, BTU,
eller Units har registrerats eller kommer att regist-
reras enligt United States Securities Act fran 1933
enligt dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt
nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA, eller
tillamplig lag i annat land, och Erbjudandet omfattar
inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Hong Kong, Sydafrika eller Kanada eller
med hemvist i nagot annat land, déar distribution

av detta Memorandum eller offentliggérande av
Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler
eller forutsatter ytterligare Memorandum, regist-
reringar eller andra atgarder én de krav som foljer
av svensk ratt. Anmalan om teckning av units i strid
med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltiga.
Foljaktligen far interimsaktierna, eller aktierna inte
direkt eller indirekt, utbjudas, férsaljas, saljas vidare
eller levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan
kravs eller till person med hemvist enligt ovan. Bola-
get tar inget ansvar for eventuella 6vertradelser av
ovan angivna restriktioner. Detta Memorandum och
Erbjudandet finns tillgangligt pa Bolagets hemsida
www.zenergysystem.se, GCF hemsida www.gcf.se och
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se. Styrelsen i
Zenergy ar ensamt ansvarig fér informationen i detta
Memorandum. Information om styrelsen aterfinns

i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”. FOr Erbjudandet galler svensk ratt. Tvist
rérande innehallet i Memorandumet, Erbjudandet
eller dairmed sammanhéangande rattsforhallanden
skall avgoras av svensk domstol exklusivt. Forutom
dar detta anges explicit har ingen information i Me-
morandumet dversiktligt granskats eller reviderats
av Bolagets revisorer.

Radgivare

Goteborg Corporate Finance AB, i samarbete Glint-
her & Wikberg Kapitalférvaltning AB, ar finansiell
radgivare till Bolaget med anledning till forestaende
nyemission och har bitratt Bolaget i upprattande av
detta Memorandum. Da samtliga uppgifter i Memo-
randumet héarror fran Bolaget friskriver sig Goteborg
Corporate Finance och Gilnther & Wikberg Kapital-
forvaltning AB fran allt ansvar i forhallande till aktie-
dgare i Bolaget och avseende andra direkt eller indi-
rekta konsekvenser till foljd av beslut om investering
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i detta Memorandum.

Zenergy noterat pa AktieTorget

Zenergy ar sedan december 2015 noterat pa Aktie-
Torget. Bolag som ar noterade pa AktieTorget har
forbundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal,
vilket bland annat innebar att sdkerstélla att aktie-
dgare och 6vriga aktoérer pa marknaden erhaller
korrekt, omedelbar och samtidig information om alla
omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.
Noteringsavtalet aterfinns pa AktieTorgets hemsida,
www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx.

Utbver ovanstaende ar Bolaget skyldigt att folja
ovriga tillampliga lagar, forfattningar och rekommen-
dationer som géller for bolag som ar noterade pa
AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar
ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en sa kallad MTF-plattform.
| lagar och forfattningar stalls lagre krav pa bolag
som ar noterade pa MTF-plattform &n pa bolag som
ar noterade pa en sa kallad reglerad marknad. En
stor del av de regler som lagstiftaren staller endast
pa reglerad marknad har AktieTorget dock infort ge-
nom sitt noteringsavtal. AktieTorget tillhandahaller
ett effektivt aktiehandelssystem som ar tillgdngligt
for de banker och fondkommissionarer som ar an-
slutna till Nasdag OMX Stockholm. Det innebar att
den som vill kdpa eller sélja aktier som ar noterade
pa AktieTorget kan anvanda sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa Aktie-
Torget gar att félja pa AktieTorgets hemsida (www.
aktietorget.se), hos de flesta internetméklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser
finns dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.
Aktierna som nyemitteras i denna nyemission kom-
mer att bli foremal for handel pa AktieTorget. Styrel-
sen i Bolaget avser i dagslaget inte verka for att Bola-
get ska ansluta sig till ndgon annan marknadsplats.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudandet

Nyemissionen omfattar hogst 3 838 962 units

dar varje unit innehaller en (1) aktie och en (1)
teckningsoption av serie TO1 och Bolaget tillférs
da 23 033 772 SEK vid fullteckning. Antalet aktier

i Bolaget gar da fran 9 597 405 aktier till 13 436
367 aktier. De som pa avstamningsdagen den 18
maj 2016 ar registrerade som aktiedgare i Zenergy
har foretradesratt att teckna nya aktier i nyemis-
sionen.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen ar registrerade
som aktiedgare i Zenergy ager foretradesratt
att for fem (5) innehavda aktier, teckna tva
(2) units.

Unitratter

For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie
erhalls en (1) unitratt. Det kravs fem (5) unitratter
for teckning av tva (2) units. Varje unit bestar av
en (1) ny aktie och en (1) teckningsoption av se-
rien TO1. Teckning av units kan dven ske utan stod
av unitratter, se "Teckning utan stod av foretrades-
ratt” nedan.

Teckningsoption

Teckningsoptionen I6per till och med den 30 juni
2018 och ger ratt att for varje teckningsoption
teckna en (1) ny aktie i Zenergy AB for 12,0 SEK
mellan den 1 juni 2018 fram till och med den 30
juni 2018.

e Erbjudandet i sammandrag

Teckningskurs

6 SEK per unit, det vill sdga 6 SEK per aktie och
teckningsoptionen emitteras vederlagsfritt. Cour-
tage utgar ej.

Avstamningsdag
18 maj 2016

Anmalningsperiod
23 maj—8juni 2016

Emissionsgarantier

Bolaget har mottagit icke sdkerstallda emis-
sionsgarantier och teckningsforbindelser om

13,8 MSEK. Detta innebér att 60 procent av Emis-
sionsbeloppet ar sakerstalld. For mer information
om garantin, se sidan 36.

Antal nyemitterade units vid full teckning
3838 962 st.

Aktiens kortnamn
ZENZIP

ISIN-kod
Zenergy-aktien har ISIN-kod SE0005705589

Zenergys-BTU har ISIN-kod SE0008348411

Zenergys-teckningsoption har ISIN-kod
SE0008347595

Zenergys-unitratter har ISIN-kod SE0008348411

Hemsida

www.zenergysystem.se


http://www.zenergysystem.se

RISKFAKTORER

Investeringar i aktier ér férenade med risktagande. Zenergys verksamhet, resultat och finansiel-
la stdllning kan pdverkas negativt av ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll. Nedan anges
ndgra av de faktorer som kan fa betydelse for Zenergys verksamhet, resultat och finansiella
stdllning. Investerare bér noggrant éverviga nedanstdaende riskfaktorer liksom évrig informa-
tion i Memorandumet innan beslut fattas om teckning av units i Erbjudandet. De riskfaktorer
som behandlas nedan dr inte framstdllda i prioritetsordning och gér inte ansprdk pa att vara
heltdckande. Det finns sdledes dven andra risker én de som anges i Memorandumet som kan
komma att paverka Zenergys verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt. Investerare
uppmanas ddrfér att géra sin egen bedémning av riskfaktorer och deras betydelse fér Bolagets

verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

VERKSAMHETS-0CH BRANSCHRELATERADE RISKER

Risker hanforliga till Zenergys teknik

Zenergy ar beroende av att den tekniska utveck-
lingen |6pande resulterar i uppdateringar och
produktférbattringar av befintliga produkter och
teknologi. Likval som att denna dven genererar
effektivare och mer kostnadseffektiva produkter,
och att utvecklingen och I6pande tekniska land-
vinningar darefter resulterar i nya patent och/eller
ovriga immateriella rattigheter. Trots att bolaget
hittills lyckats val, finns det risk for att man framo-
ver kommer att lyckas sdmre. Bolagets nuvarande
patent kan bli utsatta for intrang eller kan kon-
kurrenterna finna en vag runt dessa utan att bega
intrang. En sadan utveckling skulle kunna paverka
Zenergys verksamhet, finansiella stéllning och re-
sultat negativt.

Konkurrens

Bolaget star infor direkt konkurrens inom alla
produktlinjer. Bolaget konkurrerar pa grundval av
hallbarhet, sikerhet, kvalitet, pris, varumarkesi-
genkanning, kundservice och punktlig leverans.
Bolagets konkurrenskraft &r beroende av introduk-
tionen av nya produkter med forbattrad kvalitet
och forbattrad energieffektivitet. Men ocksa en
minskning av produktionskostnaderna och priser-
na for bade nya och befintliga produkter. Bolaget
konkurrerar inom samtliga av sina affirsomraden.
Bolagets konkurrenter kan ha fordelen av att ha
funnits langre och darmed upparbetat en storre
varumarkesigenkanning an vad Bolaget sjdlva hit-
tills lyckats astadkomma. Vissa av Bolagets konkur-
renter kan ocksa ha storre finansiella resurser och

o Riskfaktorer e

mojlighet att erbjuda kundfinansiering eller rabat-
ter. Vilket kan medféra en konkurrensnackdel for
Bolaget. Bolagets konkurrenter kan ocksa férsoka
att utdka sin Globala narvaro. Dartill kan varje kon-
solidering bland Bolagets konkurrenter ytterligare
starka deras konkurrenskraft genom ett forbattrat
produkterbjudande, 6kad geografisk rackvidd och
okade finansiella resurser. En konsolidering i bran-
schen kan leda till avtagande efterfragan och lagre
forsaljningspriser pa Bolagets produkter. Utbudet
drivs av Bolagets egna och dess konkurrenters
tillverkningskapacitet. | de fall da den faktiska eller
forvantade framtida efterfragan &r stark och mar-
ginalerna ér, eller forvantas vara, attraktiva dkar
kapaciteten. Vid de tillfdllen da denna efterfragan
sjunker resulterar det i Overkapacitet, vilket leder
till minskad efterfragan och minskat forsaljnings-
pris pa Bolagets produkter. Detta skulle kunna ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, dess finansiella stallning och resultat.

Leverantorer och materialpriser

Zenergy har huvudsakligen 40 leverantorer som
levererar 400 artiklar i dagsldget. Den mest kritiska
artikeln ar Magnesiumoxidskivan (MgQO), en artikel
som tillverkas i Kina och som Bolaget kdper genom
en Svensk aterforsaljare. Produktkvaliteten bland
tillverkarna i Kina varierar hogst vasentligt. MgO
ar for Sverige ett relativt nytt byggmaterial som
konkurrerar med etablerade byggmaterial som t ex
gips. Av den anledningen finns en 6verhingande
risk for att MgO inte helt och omedelbart accep-
teras av byggindustrin i Sverige. | USA och England
har MgO som byggmaterial anvants i mer &n 20 ar



och ar val ansett pa marknaden. Zenergys patente-
rade ZIP-Element bestar dels av MgO men ocksa av
PIR, en polyuretanprodukt som harstammar fran
den petrokemiska industrin som dven den styrs av
varldsmarknadspriserna pa olja. Leverantoren av
PIR till vara ZIP-Element &r en av Europas storsta
aktorer inom detta produktomrade.

Globala ekonomiska forhallanden

Zenergy verkar pa en viaxande marknad for cle-
antech, men trots detta kommer forhallanden i
den globala ekonomin att paverka forsaljningen
av dessa produkter. Bolagets verksamhet foljer

de svangningar i konjunkturen som galler i bygg-
och anlaggningsbranschen. En bransch som ar
omvittnat kanslig for konjunktursvackor och vid
konjunkturnedgangar drabbas alltid entreprenad-
branschen av markbara nedgangar i bade efterfra-
gan och Iénsamheten. Bolagets verksamhet féljer
aven de svangningar i konjunkturen som galler i
hyresrattsmarknaden. Om exempelvis den allman-
na konjunkturen ar svag, kan den generella efter-
fragan pa marknaden fér hyresratter, och darmed
hyran, minska och prisnivan sjunka. Och antalet
potentiella képare begransas.

Politiska beslut och lagstiftning

Zenergy verkar inom omraden som innebar att
storre hansyn tas till miljdaspekten vid t.ex. varme-
forluster for fastigheter. Det finns idag olika former
av politiska styrmedel som gynnar investeringar
inom s.k. gron energi. Dessa kan t.ex. utgoras av
olika stodformer eller subsidier for vissa energi-
slag. Zenergy ar idag inte beroende av nagra sada-
na stodformer eller subsidier.

Andrade bidrag, skattesubventioner eller andra
styrmedel som avser att styra efterfragan mot an-
dra typer av teknologier och metoder dn de som
Zenergy marknadsfér, kan paverka attraktions-
kraften for Zenergys produkter i negativ riktning.
Styrmedel som inriktar sig mot andra teknologier
an de som Bolaget marknadsfor kan saledes inne-
bara en negativ utveckling for Bolaget och fa en
negativ paverkan pa Bolagets finansiella stallning
och resultat.

Affarsrisker

Innan Zenergys produkter och koncept ar val eta-
blerat pa marknaden féreligger alltid en kommer-
siell risk som relaterar till bl.a. ingangna avtal och
ataganden mot kunder. Det finns risk for att pro-

dukterna inte motsvarar kundernas forvantningar
vilket kan leda till reklamationer och minskad for-

e Riskfaktorer

séljning. Det foreligger alltid en risk att en extern
part kan fora juridisk talan mot Bolaget i fragor
som relaterar till Zenergys produkter, funktioner
och material i relation till redan existerande pro-
dukter.

Vidare finns en risk att marknaden inte utvecklas
lika positivt som Zenergy sjdlva och 6vriga bedo-
mare tror. Vilket i sig kan leda till att det tar langre
tid att bygga upp foretagets forsaljning an vad som
nu forutspas. Marknaden kan ocksa visa sig vara
mindre och potentialen inte lika stor som ber&k-
nat, vilket ocksa begransar tillvaxtmojligheterna.

Immateriella rattigheter

Bolaget riskerar att dess anvandning avimmateri-
ella rattigheter gor intrdng pa nagon utomstaendes
immateriella rattigheter.

De kostnader som foljer av att Bolaget vidtar eller
forsvarar sig mot rattsliga atgarder vid intrang kan
vara betydande, oavsett om kravet ar berattigat
eller inte. Det ar mojligt att ett misslyckat resultat
for Bolaget leder till att Bolaget maste betala roy-
alties och skadestadnd och/eller att Bolaget maste
sluta anvdanda immateriella rattigheter som in-
kraktar pa andras rattigheter eller tillampningar av
sadana immateriella rattigheter. Om inte Bolaget
pa ett effektivt satt kan skydda sina immateriella
rattigheter, eller om nagon vidtar rattsliga dtgarder
mot Bolaget for intrang. Skulle det kunna ha en va-
sentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Produktansvar

Eventuella fel i Bolagets produkter skulle kunna
foranleda ansvar och krav pa skadestand mot Bo-
laget. Bolaget kan bli ansvarigt for skador orsakade
av dess produkter och det kan inte uteslutas att ett
dylikt ansvar skulle kunna paverka Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat negativt.
Eventuella tvister, skadestandsansprak eller mot-
krav kan inverka negativt pa Bolagets kommersiella
rykte och leda till tidsédande och kostsamma rétts-
processer, samt ta ledningens resurser i ansprak.

Juridiska risker och skatterisker

Bolaget dger vissa patent, namn och domadnnamn.
Enligt Bolagets uppfattning gor inte Bolaget in-
trang i tredje mans immateriella rattigheter. Inga
garantier kan dock lamnas for att Bolaget i fort-
sattningen, exempelvis till féljd av lansering av
produkter eller i samband med etablering pa nya
geografiska marknader, inte skulle kunna komma



att gora, eller anklagas for att gora, intrang i tredje
mans immateriella rattigheter. Om Bolagets skydd
for dessa immateriella rattigheter och namn inte
ar tillrdckliga eller om Bolaget gor intrang i tredje
mans immateriella rattigheter, kan detta komma
att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat negativt.

Tvister och risker for process

Bolaget ar utsatt for risker for processer, tvister
och krav vad betraffar dess naringsverksamhet
och kan bli utsatt for processer initierade av bland
annat kunder och leverantérer. Det finns risk att
Bolaget i framtiden blir involverad i kommersiella
tvister samt i rattsliga och skiljedomsrelaterade
tvister med myndigheter eller privata parter som
involverar avsevarda skadestandskrav eller andra
paféljder. Det finns risk for att dessa tvister kan
vara tidsédande och, fér de fall nagot forfarande,
oavsett om det ror sig om domslut eller forlikning,
far ett negativt utfall kan det medféra en skyldig-
het for Bolaget att betala avsevarda belopp eller
att godta andra paféljder. Dessutom kan kostna-
derna i samband med rattstvister och skiljeforfa-
randen vara betydande. Vilken som helst av dessa
handelser skulle kunna ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Behov av ytterligare kapital

Zenergy har haft en snabb expansionstakt som har
kravt mycket kapital och det finns en risk for att
ytterligare kapital kan komma att behovas for att
finansiera verksamheten och den fortsatta expan-
sionen. Om Bolaget erhaller finansiering genom
att emittera aktier eller aktierelaterade instrument
kan Bolagets aktiedgare komma att drabbas av
utspadning.

En emission av ytterligare vardepapper kan sanka
aktiernas marknadspris och kommer att forsvaga
aktiedgarnas ekonomiska rattigheter och rostréat-
tigheter om den utfors utan att ge aktiedgarna
unitratter. Eftersom fragan om nar Bolaget emitte-
rar vardepapper i framtiden ar beroende av mark-
nadsfoérhallandena, kan Bolaget inte férutsaga
eller uppskatta belopp, tidpunkt eller karaktar av
sadant erbjudande. Darfor bar aktiedgarna risken
att framtida erbjudanden minskar aktiernas mark-
nadspris och/eller spader ut deras aktiedgande i
Bolaget.

e Riskfaktorer

Bolaget kan komma att finansiera viss del av verk-
samheten genom att ta upp lan fran kreditinsti-
tut, om sadan &r tillgénglig for Bolaget. Belaning
innebar vissa risker for Bolagets aktiedgare. Bland
annat skulle Bolaget, vid kraftigt férandrade om-
standigheter pa Bolagets marknader, kunna fa
problem att teckna nya kreditfaciliteter och dar-
med behdva anvdnda storre del av kassaflodet for
rantebetalningar och amorteringar. Detta skulle
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning negativt.

Kreditrisker

Betalningsvillkoren for koncernens kunder varierar
beroende pa affairsomrade. Vissa avtal kraver for-
skottsbetalning innan projektets genomférande.
Bolaget ar av uppfattningen att manga av dessa
kunder ar beroende av likviditet fran de globala
kreditmarknaderna och i vissa fall behdver extern
finansiering for finansieringen av sin verksamhet.
Mer specifik ar hyres- och byggforetag, som utgor
den storsta slutkundsbasen fér Bolagets samtliga
produkter, starkt beroende av tillgangen pa tred-
jepartsfinansiering for deras verksamheter. Folj-
aktligen kan en brist pa likviditet pa marknaden
negativt inverka pa kundernas férmaga att utfora
betalningar inom ramen for befintliga kontrakt
med Bolaget och leda till en minskning eller avbe-
stallning av ordrar pa Bolagets produkter. Finan-
siella kreditrisker uppstar genom Bolagets expo-
nering mot utebliven betalning fran motparter
hos vilka Bolaget har investerat pengar, kortfristiga
bankplaceringar eller finansiella instrument. Om
Bolagets atgarder for att minimera finansiella ris-
ker och kreditrisker inte ar tillrdckliga, kan det ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Valutarisk och regelverk

| takt med att Bolaget borjar bedriva verksamhet
i andra lander an Sverige foreligger det risk for
valutafluktuationer som kan paverka priset pa
Bolagets produkter. Dartill kan géllande regelverk
i berort land férandras, vilket ocksa kan medféra
okade kostnader for Bolaget, alternativt resultera
i att Bolaget inte kan bedriva verksamhet i sadant
land.



AKTIE-OCH AKTIEMARKNADSRELATERADE RISKER

Risk forenad med allmanna konjunkturvariationer
pa marknaden

Den allménna utvecklingen pa kapitalmarknaden
och konjunkturen kan fran tid till annan paverka
marknadens beddmning av vardet hos Bola-

gets aktier. Nedgangar i bygg- och anlaggnings-
branschen ar exempel pa faktorer som kan paverka
marknadens bedémning, och féljaktligen kan var-
det i en investering i Bolagets aktie férsamras.

Likviditeten i aktien

Likviditeten i Bolagets aktie kan komma att variera
kraftigt. Beroende pa Bolagets resultatutveckling,
instabilitet pa de finansiella marknaderna samt
variationer hos presumtiva investerares intresse
att forvarva aktier i Bolaget. Om handel i Bolagets
aktie ar begrdnsad kan det innebéra svarigheter
for aktiedgare att med kort varsel sélja sina aktier,
sarskilt storre aktieinnehav.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora va-
riationer. Kursvariationer kan uppkomma genom
stora forandringar av kdp- och saljvolymer och
behover inte nédvandigtvis ha ett samband med
Zenergys underliggande varde. Det finns risk att
kursvariationer kan paverka Bolagets aktiekurs
negativt.

o Riskfaktorer e

Utdelning

Ingen utdelning har hittills lamnats av Bolaget och
det finns inga garantier for att utdelning kommer
att lamnas i framtiden. Nar Bolaget gér med vinst
ar ambitionen att dela ut 30 procent av nettovin-
sten efter skatt. Detta far till foljd att avkastningen
pa en investering i Bolaget for narvarande ar helt
avhangig utvecklingen av aktiekursen.

Ej sdkerstdllda emissionsgarantier

Zenergy har erhallit garantier om teckning i ny-
emissionen upp till 60 procent av emissionsbelop-
pet. Dessa garantier ar inte sdkerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrange-
mang, vilket skulle kunna innebara en risk att na-
gon eller nagra av dem som har avgivit emissions-
garantier inte uppfyller sina respektive ataganden.
For det fall ndgot eller nagra dtaganden som avgi-
vits avseende nyemission inte skulle infrias, skulle
Bolagets resultat och finansiella stéllning kunna
paverkas negativt.
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Zenergy satsar nu pa en ny offensiv och effektiv
uthyrningsverksamhet huvudsakligen riktad mot
den offentliga sektorn. Med den nya produktions-
anldggningen i Skillingaryd och med detta nya
uthyrningskoncept kan vi expandera verksamheten
med 6kad I6nsamhet pa den starkt vaxande mark-
naden for lokaler fér olika andamal. Zenergy har
redan tagit viktiga investeringar i form av produk-
tutveckling och produktivitetsatgarder och vi kan
nu i storre utstrackning inrikta oss pa marknadsfo-
ring och forsaljning. Den breddade affarsmodellen
ska gynna nuvarande och blivande aktiedgare.
Den férestaende emissionen ger oss mojligheten
att expandera verksamheten upp till en arlig ut-
hyrningsvolym pa flera hundra miljoner SEK och
darmed aven kraftigt 6ka [6nsamheten i den nya
koncernen.
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Vi befinner oss i en mycket gynn-
sam marknadssituation och star nu
vdl rustade for att systematiskt be-
arbeta och penetrera marknadspo-
tentialerna.”

Zenergys vision ar att skapa energieffektiva bo-
moduler som gar snabbt att producera och som
haller ratt kvalitet. Samtidigt skall byggnaden
utrycka kanslan av ett permanent boende med
tilltalande fasadgestaltning och effektiv inredning.
Tillsammans med arkitekter och byggnadsingenj6-
rer har vi tagit fram ett attraktivt boendekoncept
som pa allvar utmanar det traditionella bostads-
byggandet.

¢ VD Olle Magnusson har ordet e

Den nya Zenergy ZIP-Bomodulen 2016 ar kon-
struerad av det moderna byggelementet Zenergy
ZIP-Element som kan anvandas som vaggelement
saval som tak- och golvbjilklag. Materialet och
konstruktionen ger vaggar utan kdldbryggor och
med hog barighet vilket i sin tur ger produktionsef-
fektiva boendemoduler med lang livslangd och lag
energiforbrukning.

Vi pa Zenergy tycker det ar klokt att byggbran-
schen inte anvander forsta basta byggmaterial
bara for att det later bra. Det &r stora investeringar
och i allmanhet bygger man ju hus som ska halla i
50 ar och mer, da far det inte bli fel. For att kunna
garantera fungerande konstruktioner, och for att
visa branschen hur bra vart ZIP-Element &r, bygger
vi bomoduler for egen regi. Vi borjade med bygg-
bodar och vann pris for Basta Energibod 2013. Ett
koncept vi utvecklat till Bomoduler pa samma bas.

Vi befinner oss i en mycket gynnsam marknadssi-
tuation och star nu vél rustade for att systematiskt
bearbeta och penetrera marknadspotentialer-

na. Vi har en ny modern dndamalsenlig fabrik i
Skillingaryd i vilken vi sedan april 2016 producerar
vara produkter. Produktionskapaciteten i var nya
fabrik ar beraknad till 2000 moduler per ar. Beho-
ven i de segment av marknaden som vi bearbetar
med vara produkter dr enormt stor. Inte pa manga
artionden har efterfragan varit storre an vad den
ar idag pa smarta, flexibla och mobila bostader,
kontor och utbildningslokaler.

Vidlkommen att félja oss som aktiedgare!

Olle Magnusson

Verkstéllande direktor




LENERCGY.

INBJUDAN ATT TECKNA UNITS

Baserat pa bemyndigande fran den extra bolags-
stimman den 26 augusti 2015, beslutade styrel-
sen den 11 mars 2016, att Oka Bolagets aktiekapi-
tal med hogst 844 571,64 SEK genom en emission
av hogst 3 838 962 units (“Erbjudandet”). Ratten
att teckna aktier utévas med stod av unitratter.
Teckningskursen per unit ar faststalld till 6 kr per
unit. Avstamningsdag for ratt till deltagande i
Erbjudandet ar faststallt till 18 maj 2016.

Rétt att teckna units skall med foretradesratt
tillkomma Bolagets aktiedgare, varvid fem (5)
innehavda och registrerade aktier ska berattiga till
teckning av tva (2) units. Anmaélan av teckning av
units med stdd av unitratter ska ske genom sam-
tidig kontant betalning under tiden fran och med
den 23 maj 2016 till och med den 8 juni 2016.
Unitratterna ar fritt 6verlatbara och kommer att
handlas pa Aktietorget fran och med 23 maj 2016
till och med den 8 juni 2016.

For det fall inte samtliga nya units tecknas med
foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om fordel-
ning av units som inte tecknats med féretrades-
ratt. Sadan fordelning ska i forsta hand ske till
tecknare som tecknat units med stéd av unitrat-
ter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamnings-
dagen eller inte, och vid 6verteckning i forhal-
lande till det antal units som sadana personer
tecknat i nyemissionen och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning. | andra hand ska fordel-
ning ske till 6vriga som tecknat units utan stod
av unitratter och, vid dverteckning, i forhallande
till det antal units som sadana personer anmalt
for teckning, och i den man detta inte kan ske,

. genom lottning.

Vid full teckning inbringar emissionen 23 033 772
SEK fére emissions- och garantikostnader som
berdknas uppga till cirka 3 MSEK inklusive kontant
garantiersattning. For nuvarande aktiedgare som
inte tecknar sig i Erbjudandet uppstar en utspad-
ningseffekt om ca 28,6 procent (berdknat som
antalet aktier i emissionen dividerat med antalet
aktier efter fulltecknad emission) eller 3 838 962
aktier vid full teckning i emissionen. Anmélan om
teckning av units ska ske under perioden 23 maj —
8 juni 2016. Vid full teckning kommer aktiekapita-
let att 6ka fran 2 111 429,41 SEK till 2 955 959,25
SEK och antalet aktier kommer att 6ka fran 9 597
405 st till 13 436 367 st. Antal teckningsoptioner
kan komma att 6ka med hogst 3 838 962 optio-
ner.

Bolaget har ingatt i ett avtal om icke sakerstéllda
emissionsgarantier om sammanlagt 13 800 000
SEK vilket motsvarar 60 procent Emissionsbe-
loppet. Emissionsgarantierna kan tas i ansprak
vid bristande teckning i erbjudandet upp till 60
procent av det totala emissionsbeloppet. Fér mer
information om avtalade garantiutfastelser, vanli-
gen se sidan 36.

Hdrmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i det-
ta Memorandum, att teckna units i Zenergy till en
kurs om 6 SEK per unit.

Styrelsens forsakran

Detta Memorandum har uppréttats av styrelsen
for Zenergy AB med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen i Bolaget ar ansvarig for innehallet i
Memorandumet. Harmed forsakras att styrelsen
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i Memorandumet,
savitt styrelsen vet, Overensstammer med faktiska
férhallanden och att ingenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Lovsjo den 11 maj 2016

Zenergy AB
Styrelsen

e Inbjudan att teckna units




BAKGRUND OCH MOTIV

LENERCGY.

Zenergy AB (publ) dr ett svenskt bolag med tillverkning i Skillingaryd utanfér J6nképing som
utvecklar, tillverkar och séljer energi-, milisbesparande och brandsdkra bomoduler, byggbodar

och byggelement fér flexibla I6sningar.

Styrelsen i Zenergy ser en mycket tydlig trend dar
manga potentiella kunder féretradesvis kommuner
onskar hyra olika modullésningar fran mellan 3

till 5 &r med mojligheten att férlanga hyrestiden.
Marknadspotentialen paverkas positivt av kommu-
nernas behov av férskolelokaler, skollokaler och
andra offentliga lokaler. Ytterligare en faktor som
driver den allmdnna marknadsutvecklingen ar den
radande och forvantade efterfragan som uppkom-
mit pd grund av det stora behovet av olika utbild-
ningar for nyanlanda.

Emissionslikviden planeras att anvdandas fér mark-
nadssatsningen som framst omfattar implemen-
tering av Zenergys nya affirsomrade: Zenergy
ZIP-lokaler foér uthyrning. Zenergy planerar har att
anvanda sig av heldgda dotterbolaget Baramo for
att bygga upp en egen uthyrningsverksamhet och
etablera samarbeten med marknadsaktorer.

Bl Nt el
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Kapitalanvandning

Den totala emissionslikviden fran Erbjudandet
som presenteras i detta Memorandum uppgar
till 23 MSEK fore emissionskostnader om cirka
3 MSEK inklusive kontant garantiersattning.
Emissionslikviden planeras att under 2016 och
2017 anvandas pa foljande satt:

(MSEK)
Utv marknadsorganisation 1
Investeringar i nytt affirsomrade for uthyrning 17
Framtagning av nya produkter 2
Emissionskostnader 3
Summa 23

Emissionen ar garanterad upp till 13,8 MSEK (60
procent av Emissionslikviden) genom icke saker-
stallda emissionsgarantier. For emissionsgaranti-
erna vilka tillsammans uppgar till 13,8 MSEK utgar
ersattning om 8 procent (1 104 000 SEK) i kontant-
betalning alternativt 10 procent (1 380 000 SEK) i
units.

VA




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Nyemissionen omfattar hogst 3 838 962 units dar var-
je unit innehaller en (1) aktie och en (1) teckningsop-
tion av serie TO1 och Bolaget tillférs da 23 033 772
SEK vid fullteckning. Antalet aktier i Bolaget gar da
fran 9 597 405 aktier till 13 436 367 aktier. De som pa
avstamningsdagen den 18 maj 2016 ar registrerade
som aktiedgare i Zenergy har foretradesratt att teckna
nya aktier i nyemissionen.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstdmningsdagen ar registrerade som
aktiedgare i Zenergy ager foretradesratt att for fem (5)
innehavda aktier, teckna tva (2) units.

Unitratter

For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalls
en (1) unitratt. Det kravs fem (5) unitratter for teck-
ning av tva (2) units. Varje unit bestar av en (1) ny
aktie och en (1) teckningsoption av serien TO1. Teck-
ning av units kan dven ske utan stod av unitratter, se
"Teckning utan stod av foretradesratt” nedan. Handel
med unitratter kommer att ske mellan den 23 maj och
8 juni 2016.

Emissionsredovisning

Teckningsoption

Teckningsoptionen l6per till och med den 30 juni 2018
och ger ratt att for varje teckningsoption teckna en (1)
ny aktie i Zenergy AB foér 12,0 SEK mellan den 1 juni
2018 fram till och med den 30 juni 2018.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 6 SEK per unit. Inget courtage till-
kommer.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av
vem som ska erhalla unitratter &r den 18 maj 2016.
Sista dag for handel i aktien inklusive rétt till deltagan-
de i emissionen ar den 16 maj 2016. Forsta dag for
handel i aktien exklusive ratt till deltagande i nyemis-
sionen ar den 17 maj 2016.

Teckningstid

Teckning av units ska ske under tiden fran och med
den 23 maj till och med den 8 juni 2016. Styrelsen
for Zenergy forbehaller sig ratten att forlanga den tid
under vilken teckning och betalning kan ske. Sadan
forlangning kommuniceras genom pressmeddelande
senast sista dagen i teckningsperioden.

Direktregistrerade innehav

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som

pa ovan namnd avstdmningsdag ar registrerade i

den av Euroclear, for bolagets rakning forda aktie-
boken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhdngande inbetalningsavi fran Euroclear samt an-
malningssedel for teckning utan stéd av unitratter. Pa
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat antalet erhallna unitratter och det hela antalet
aktier som kan tecknas. Den som &r upptagen i den, i
anslutning till aktieboken, sarskilt forda forteckningen
over panthavare med flera, erhaller inte nagon emis-
sionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av unitrtter pa aktiedgares
VP-konto utsdndes inte.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Zenergy ar for-
valtarregistrerade hos bank eller annan foérvaltare

e Villkor och anvisningar e

erhaller varken emissionsredovisning eller anmal-
ningssedel. Teckning och betalning ska da istallet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte
aktiedgare bosatta i Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien, Hong Kong, Schweiz, Singapore
samt USA) som &ger ratt att teckna units i nyemissio-
nen, kan vanda sig till Aktielnvest pa telefon enligt
nedan for information om teckning och betalning.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att ske pa AktieTorget
under perioden 23 maj till och med 3 juni 2016. Bank
eller fondkommissiondr handlagger formedling av kdp
eller forsaljning av unitratter.

Den som Onskar kopa eller sdlja unitratter ska darfor
vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Vid



sadan handel utgar normalt courtage. Erhallna unitrat-
ter maste anvindas for teckning av units senast den 8
juni for att inte forfalla vardelosa. Den aktiedgare som
inte anvander erhallna unitratter for teckning av units
kommer att fa vidkdnnas en utspadning av sitt innehav.
Den totala utspadningen vid fullteckning i foretradese-
missionen uppgar till cirka 28,6 %.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av units med stdd av unitratter kan ske genom
saval kontant betalning som genom kvittning av giltig
fordran eller en kombination av dessa tva under peri-
oden fran och med den 23 maj till och med den 8 juni
2016. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar
for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaen-
de tva alternativ.

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna uni-
tratter utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anviandas som underlag
for anmalan om teckning genom betalning. Den sérskil-
da anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga
tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsa-
vin fortryckta texten. Anmdlan dr bindande.

2. Sarskild anmalningssedel 1

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroc-
lear ska ”Sarskild anmalningssedel” anvandas. Anmalan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmalnings-
sedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska ddarmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel
kan bestallas fran Aktielnvest via telefon, e-post eller
laddas ned fran hemsidan enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aktielnvest tillhanda
senast kl. 17.00 den 8 juni 2016. Eventuell anmalnings-
sedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid
fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel
per person eller juridisk person kommer att beaktas. |
det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmdlan dr bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller Iamnas till:

Aktieinvest FK AB
Emittentservice
113 89 STOCKHOLM
Telefon:08-5065 1795
Fax: 08-5065 1701
E-post: emittentservice@aktieinvest.se

e Villkor och anvisningar e

Teckning utan stod av foretradesratt

For det fall samtliga units inte tecknas med stéd av
foretradesratt skall styrelsen, inom ramen for foretra-
desemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av aterstaende units vilka tecknats utan stéd av fore-
tradesratt. Vid overteckning av units sker fordelningen
av styrelsen enligt tidigare aktieinnehav om utrymme
finns och till var och en om detta behdvs for att forsoka
fylla emissionen.

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av units med féretrades-
ratt, det vill sdga fran och med den 23 maj 2016 till och
med den 8 juni 2016. Styrelsen i Zenergy forbehaller
sig ratten att under alla omstandigheter forlanga teck-
ningstiden. En sadan foérlangning skall meddelas senast
8 juni 2016. Anmalan om teckning utan foretradesratt
sker genom att Sarskild anmalningssedel 2 ifylls, under-
tecknas och déarefter skickas eller lamnas till Aktieinvest
med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln
kan bestéllas fran Aktielnvest via telefon, e-post eller
laddas ned fran hemsidan. Privatpersoner kan dven
fylla i och skicka in anmalningssedeln elektroniskt till
Aktielnvest via deras hemsida, www.aktieinvest.se. Anmal-
ningssedeln kan dven laddas ned fran Zenergys hemsi-
da, www.zenergysystem.se.

Anmalningssedeln ska vara Aktielnvest tillhanda senast
kl. 17.00 den 8 juni 2016. Anmaélningssedel som sdnds
med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Det ar endast tillatet att sdnda in en (1)

av typen sarskild anmalningssedel 2. For det fall fler

an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den
sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att [amnas utan
avseende. Anmdlan dr bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férval-
tarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av
foretradesratt

e | forsta hand skall tilldelning ske till Bolagets ti-
digare aktiedgare och vid 6verteckning sker pro
rata i forhallande till antal innehavda aktier per
avstamningsdagen och, om detta inte ar maojligt
genom lottning.

e |landra hand skall tilldelning ske till annan som
anmalt intresse om att fa teckna units i emissio-
nen och vid 6verteckning ske i forhallande till det
antal units som respektive intressent anmalt att
fa teckna och, om detta inte &r majligt, genom
lottning. Besked om eventuell tilldelning lam-
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nas genom utskick av avrakningsnota vilken ska
betalas i enlighet med anvisningarna pa denna.
Meddelande utgar endast till de som erhallit till-
delning.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade
utan foretradesratt, lamnas genom 6versdandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid
ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte
till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i
ratt tid kan antal units komma att overlatas till annan.
Skulle férsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma
att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar units utan féretrade genom sin forval-
tare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin
férvaltares rutiner.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bank-
dagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda teck-
nade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto.

De nytecknade antal units ar bokférda som BTU pa
VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far, under vissa
forutsattningar, en del av emissionen registreras hos
Bolagsverket. Om denna mojlighet till delregistrering
utnyttjas i foreliggande foretradesemission kommer
flera serier av BTU att utfardas varvid den forsta serien
benamns ”BTU 1” i Euroclear-systemet.

Leverans av units

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
berdknas ske i slutet av juni, 2016, ombokas BTU till
units utan sarskild avisering fran Euroclear. Dock kan
delregistrering av nyemissionen komma att ske hos Bo-
lagsverket. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske mellan 23 maj 2016
och till dess att emissionen registrerats hos Bolagsver-
ket.

e Villkor och anvisningar e

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 3 juni 2016 eller ut-
nyttjats for teckning av units senast den 8 juni 2016,
kommer att bokas bort fran samtliga vp-konton utan
ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning
av unitratter.

Offentliggorande av utfallet av emissionen

I mitten av juni berdknas Bolaget att offentliggdra ut-
fallet av nyemissionen. Offentliggérandet kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Tillamplig lagstiftning
Units ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk rétt.

Ratt till utdelning

De erbjudna antal units medfor ratt till andel i Bolagets
vinst forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning
som infaller ndrmast efter det att teckningen verkstallts.
Utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs av Euroc-
lear eller, fér forvaltarregistrerade innehay, i enlighet
med respektive forvaltares rutiner.

Emissionens fullfoljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla om-
stdndigheter, fatta beslut om att férlanga teckningstiden
och flytta fram likviddagen samt fatta beslut om att inte
fullfélja Emissionen. Beslut om att forlanga tecknings-
tiden kan senast ske sista teckningsdagen kl 15:00 och
om sa skulle ske kommer detta att meddelas pa Bola-
gets hemsida. Beslut om att inte fullfélja Emissionen kan
inte fattas senare dn 1 vecka efter teckningstidens slut.

Ovrigt

Samtliga units som erbjuds i denna emission kom-
mer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska
eller juridiska personer som erbjuder att salja var-
depapper i denna emission.
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VARFOR INVESTERA | ZENERGY

Stor marknadspotential

| de fyra affairsomraden dar Zenergy verkar ar
marknadspotentialerna stor. | Sverige finns
det mer an 40 000 byggbodar som ar i drift
varav over halften maste ersattas pa grund

av utskrotning i en néra framtid. Det rader
stor brist pa bostdder och speciellt student-
bostader och hyresbostader fér unga vuxna

i Sverige och det forvantas vara sa under de
nasta kommande 10 aren. Det samma géller
for asylboenden och boende for nyanldanda
dér den radande situationen i omvarlden vén-
tas innebara en fortsatt 6kad efterfragan inom
detta segment. Marknaden for den typ av
byggmaterial dar Zenergys ZIP-Element inne-
fattas berdknas ha 6ver 150 miljarder i arlig
omsattning enbart i Sverige. Den potentiella
marknaden for Zenergys ZIP-Lokalmoduler for
uthyrning beraknas vara 6ver 2 miljarder kro-
nor per ar i Sverige.

Patentskyddade produkter

Zenergy baserar sina produkter pa en egen-
utvecklad beprovad och patenterad teknik:
Zenergy ZIP-Elementet. Ett modernt hogisole-
rande energieffektivt, brandsakert, vatten och
fukt resistent byggmaterial i sandwichkon-
struktion.

Innovativa losningar i en konservativ bransch

Zenergy utvecklar, tillverkar och séljer energi-,
miljobesparande och brandsakra bostader,
byggbodar, Lokaler och byggelement for flexi-
bla I6sningar.

Eftersom alla byggnader inom en snar framtid
ska vara nadra nollenergibyggnader kommer
det att kravas en férandring pa byggmate-
rielmarknaden. Leverantérerna maste kunna
leverera energieffektiva byggmaterial. Genom
Zenergys patenterade teknik minskar varme-
forlusten till en sjattedel (1/6) i jamforelse
med t.ex. en standard byggbod av tra, mi-
neralull och gips. Ytterligare en viktig aspekt
ar brandsakerheten dar Zenergy har hogsta
tankbara sdkerhet.

e Varfor investera i Zenergy e

Affarsmodeller

Zenergy jobbar med fyra parallella affars-
omraden som alla anvander sig av Bolagets
unika och innovativa ZIP-Element. Zenergy
ZIP-Bostader ar fullt tillganglighetsanpassade
och uppfyller alla BBR-krav. Modulerna byggs
i varierande storlekar beroende pa behov och
ar stapelbara upp till fyra vaningar. Genom
stor flexibilitet och mojlighet att bygga stora
volymer pa kort tid kan Zenergy 16sa den aku-
ta bristen pa tillfalliga boenden for t ex unga
vuxna, studenter eller asylsdkande.

Zenergy ZIP-Lokaler anvands till kontor, skolor,
forskolor och dldreboenden.

Produktionen sker i Bolagets nya fabrik i
Skillingaryd med tillverkningskapacitet pa ca
2000 moduler per ar.

Erfaren ledning och styrelse

Bolagets styrelse och ledning har en stark
industriell forankring och lang entreprendriell
erfarenhet. Bolagets VD, Olle Magnusson, har
verkat i ledande befattningar under manga

ar i Sverige liksom i Europa, huvudsakligen i
Tyskland och Schweiz, fér bland annat Volvo
Car Corporation och Gunnebo AB. Jan Bengts-
son, styrelseledamot, har lang erfarenhet fran
finansbranschen och fastighetsbranschen.
Goran Gustafsson styrelseledamot har lang
erfarenhet av finansmarknaden liksom av
byggmarknaden. Michael Lindstrém styrel-
sens ordférande har dven han lang erfarenhet
av finansmarknaden.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Affarsidé

"Zenergy utvecklar, tillverkar och saljer energi-, miljobesparande och brandsdkra bomoduler,

byggbodar och byggelement for flexibla I6sningar”

Verksamheten idag

Genom starten av det nya affirsomradet Zenergy ZIP-Lokaler for uthyrning har Zenergy ett komplett er-
bjudande till saval byggbranschen, boendemarknaden, offentlig sektor som uthyrningsmarknaden.

Bolagets affarsomraden

1. ZIP-Byggbodar - Riktar sig mot
byggbranschen, som paverkas starkt av
det allmdnna ekonomiska klimatet och
investeringsnivaerna. Zenergy har levererat
over 600 ZIP-Byggbodar och ZIP-Bomoduler
till nationella och internationella bygg och
fastighetsbolag. Zenergy forvantar sig i nartid
omfattande bestallningar fran helt nya kunder.

2. ZIP-Bomoduler — Med en vaxande marknad
och okad efterfragan gallande hyresratter och
tillfalligt boende har Zenergy valt att lagga
stort fokus inom detta segment, utéver bygg-
och industrisektorn. Zenergy bygger i modul-
format av rationella skal — vi maste bygga fort i
Sverige om vi skall hinna med 90 000 bostader
om aret. Forutom hastigheten vinner Zenergy i
precision och kvalitet da Bolaget bygger under
tak i fabrik. Bolagets moduler har valdigt
fa begransningar och lampar sig for saval
enskilda villor/radhus som fér flerbostadshus
upp till fyra vaningar. Att det 4r moduler gor
att Bolaget kan flytta bostaderna om och
nar de vill. Grundldggningen kan med férdel
goras som plintar. Det gar fortare, underlattar
VA-arbetet och ar billigare an platta pa mark
men har samma stabilitet. Pa Nordbygg visade
Zenergy en variant av kompakt boende for
unga vuxna eller studenter, en permanent
bostad med mobila mojligheter. Zenergy har
borjat med sma enrumslagenheter om 21 och
har val utvecklade planer pa bade tva-, tre-
och fyrarumslagenheter i samma koncept.

e VVerksamhetsbeskrivning e

3. ZIP-Element — Ar ett patenterat och

varumarkesskyddat byggelement med unika
egenskaper. Anvandningsomraddena ar manga
tack vare styrkan i sandwichelementets
konstruktion. ZIP-Elementet bestar av en
isolerande karna av PIR som i sig ar brand- och
fuktmotstandig dessutom tacks den av ett
yttre skikt av magnesiumoxid som ocksa ar
brand- och fuktsdkert. De goda isolervdrdena
gor det mojligt att bygga passivhus med sa
tunna vaggar som 24 cm och Lagenergihus
med 19 cm. ZIP-Elementet &r i sig ett fardigt
tak-, golv- eller mogelresistent byggnad utan
koldbryggor.

. ZIP-Lokaler for uthyrning — Efterfragan av

tillfalliga lokaler i modulform ar mycket stor.
Marknadspotentialen paverkas positivt

och till stor del av kommunernas behov

av forskolelokaler, skollokaler och andra
offentliga lokaler. Den radande och forvantade
efterfragan pa grund av det stora behovet av
olika utbildningar av nyanlanda driver daven
det den positiva marknadsutvecklingen. En
tydlig trend kan utldsas av de forfragningar
som syns pa Tendsign (Sveriges mest anvanda
upphandlingsverktyg) dar kommunerna
dagligen efterfragar skollokaler som de oftast
onskar hyra.
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Zenergy idag

Ledningens ambition ar att satsa nu pa en ny of-
fensiv och effektiv uthyrningsverksamhet huvud-
sakligen riktad mot den offentliga sektorn. Med
den nya produktionsanldggningen i Skillingaryd
och med detta nya uthyrningskoncept kan Zenergy
expandera verksamheten med 6kad I6nsamhet pa
den starkt vaxande marknaden fér uthyrning av lo-
kaler. Zenergy har redan tagit viktiga investeringar
i form av produktutveckling och produktionstek-
niska atgarder och Bolaget kan nu i storre utstrack-
ning inrikta sig pa marknadsfoéring och forsaljning.
Den nya bolagsstrukturen ska gynna nuvarande
och blivande aktiedgare. Den forestaende emis-
sionen ger Zenergy mojligheten att expandera
verksamheten upp till en arlig uthyrningsvolym pa
flera hundra miljoner SEK och darmed aven kraf-
tigt 6ka lonsamheten i den nya koncernen.

Under 2016 har organisationen forstarkts med 5
nya medarbetare, varav tva personer inom mark-
nadsorganisationen, en person som inkdpsansva-
rig och tva personer inom produktionsteknik.

Marknadsorganisationens huvudsakliga uppgift ar
att fortsatta bearbeta marknaden och skapa moj-
ligheter genom attraktiva l6sningar samt genom
att erbjuda Zenergys produkter till kommunala
liksom offentliga verksamheter. Dérmed ar 11 per-
soner fast engagerade i bolaget inom den adminis-
trativa delen av verksamheten.

Zenergys produkter

Zenergy har utvecklat nya modeller av ZIP-Byggbo-
dar i ndra samarbete och pa uppdrag av Skanska
Maskin under 2016. Bestdllningar och leveranser
har skett till Skanska Maskin under aret i enlighet
med det ramavtal Zenergy har med Skanska Ma-
skin AB. Det treariga ramavtal som underteckna-
des i december 2013 I6per ut i december 2016.
Diskussioner pagar gillande ett nytt flerarsavtal.

Leveranser och faktureringar av HVB hem till
kommunal verksamhet har gt rum under 2016.
Efterfragan fran kommuner som resultat av dessa
etableringar ar pataglig. Zenergy har utestaende
offerter och forhandlar och diskuterar med ett
flertal kommuner runt om i Sverige. Ett stort antal
av Sveriges 270 kommuner har bearbetats infor
kommande krav fran regeringen som trader i kraft
under mars 2016 i vilket kommunerna tvingas till
omhandertagande av asyls6kanden.

Arbetet med att lansera ZIP-Elementet i Europa
som ett byggelement fortgar. Zenergy har av olika
externa anledningar férsenats med CE méarkningen
av ZIP-Elementet. CE markning ar ett krav i Europa.
En prototypserie byggd med ZIP-Element for den
tyska marknaden kommer att utvecklas i nara
samarbete med en stor tysk tillverkare av moduler.

Zenergy ZIP-Byggbodar

Zenergy ZIP-Byggbodar ar en energieffektiv 16sning
for arbetsbodar. Arbetsbodarna tillverkas med
hjalp av en egenutvecklad teknik som medfor ex-
tremt energisnal drift, exceptionell fuktsdkerhet,
brandsakerhet och formstabilitet. Kontors-och
personalbodar finns i 22 olika modeller for stora
och sma kontor, med eller utan WC & dusch, per-
sonalbodar for 7 personer, evakueringsbodar mm.

Zenergy ZIP-Bomoduler

Zenergy ZIP-Bomoduler tillverkas med hjalp av
den egenutvecklade och patenterade produkten
ZIP-Elementet. Zenergy stravar efter att vara det
sjalvklara valet som leverantor av energioptime-
rade och miljobesparande moduler for tillfalliga
och permanenta bostdder, som t.ex. skolor, dagis,
aldreboende, studentboende med flera.

¢ Verksamhetsbeskrivning e

Zenergy har utvecklat tre nya moderna bomoduler
byggda med ZIP-Element, som lampar sig val for
student-, asyl- eller entreprenadboenden fér upp
till fyra personer.

Bomodulerna erbjuder flera flexibla [6sningar som
allrum och separat sovrum.

Zenergy ZIP-Element

Zenergy ZIP-Element ar ett patenterat och varu-
markesskyddat byggelement med unika egenska-
per. ZIP-Elementet ar lattbearbetat, vager endast
18kg/ och har en lufttithet vid 50Pa som kan
matas med en vindstyrka pa ca: 8,9 m/s, vilket &r
battre an prestandavardena i ett passivhus eller
lagenergihus. ZIP-Elementet har ett lambdavéarde
pa endast 0,025 W/mC. Zenergy ZIP-Element har
hog brandsakerhet och haller Brandklass Al.
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ZIP-Elementen kan anvdandas som isolering och
byggmaterial i yttervaggar, golv, tak och innervag-
gar. Det ar ett byggmaterial i takt med de andrade
och strangare byggnormerna.

ZIP-Elementet som vaggelement med 136 mm
tjocklek ger ett U-energivarde pa 0,18. For att en
vagg byggd med traditionellt material som trar-
eglar, mineralull och t.ex. gips ska klara av samma
laga U-energivarde som 0,18, maste den dimensi-
oneras med en vaggtjocklek pa betydligt 6ver 350
mm.

Atervinningsbart material

Skivan bestar huvudsakligen (52 procent) av na-
turmaterialet magnesiumoxid och ar helt ater-
vinningsbar. Den har ocksa 1ag miljopaverkan da
det vid tillverkningen sldapps ut 50 procent mindre
vaxthusgaser jamfort med produktion av vanliga
cementbaserade produkter. Vidare ar skivan giftfri
samt har hygieniska varden fér damm och fiber
vilket framjar arbetsmiljon. Dessutom finns ingen
risk for kartongmogel och andra ohdlsosamma
effekter. Det gor Zenergy ZIP-Elementen till ett
naturligt miljéval.

Extrem brandsakerhet

Zenergy ZIP-Element har brandmotstandsprovats
enligt EN 1364-1:1999. Konstruktion och prov-
ningsresultat dr beskrivna i rapport fran SP, Sveri-
ges Tekniska Forskningsinstitut, med referensnum-
mer 4P06294, daterad 2015-05-11.

¢ Verksamhetsbeskrivning e

| provningen bibehdlls isolering och integritet

i mer an 60 minuter. Med detta resultat kan
vaggkonstruktionen klassas, enligt EN 13501-
2:2007+A1:2009, som en konstruktion med brand-
motstandsklass EI60.

Zenergy ZIP-Lokaler for uthyrning

Efterfragan av tillfalliga lokaler i modulform ar
mycket stor. Marknadspotentialen paverkas po-
sitivt och till stor del av kommunernas behov av
forskolelokaler, skollokaler och andra offentliga
lokaler. Den radande och férvantade efterfragan
pa grund av det stora behovet av olika utbildningar
av nyanldnda driver dven det den positiva mark-
nadsutvecklingen. En tydlig trend kan utlasas av de
forfragningar som syns pa Tendsign (Sveriges mest
anvanda upphandlingsverktyg) dar kommunerna
nastan dagligen efterfragar skollokaler som de
oftast 6nskar hyra.

Tillverkning

Zenergys moduler tillverkas pa plats i den nya fa-
briken i Skillingaryd. Den nya fabriken ligger strate-
giskt beldgen med expansionsmdjligheter alldeles
intill E4an. Fabriken har en produktionskapacitet
pa 2000 moduler per ar. Alla produkter fardigstalls
och monteras pa plats. Fardiga sektioner och
utfackningsvaggar kan levereras direkt till byggar-
betsplatsen.
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MARKNAD

Drivkrafter

Marknadens tre framsta drivkrafter ar:
e Den Europeiska flyktingkrisen
e Den svenska bostadskrisen

e Kommunernas vaxande behov av skolor
och utbildningslokaler

Migrationsverket spar att antalet som far stanna
och bosatta sig permanent i Sverige vantas inom
nagra ar vaxa till 200 000 personer. Den nya An-
visningslagen som trader i kraft den 1 mars 2016
innebar att kommunerna tvingas av staten att
ordna tempordra boenden som majligen flyttba-
ra lagenhetsmoduler. Dessa temporara boenden
som inte omfattas av BBR (Boverkets Bygg Regler)
kommer senare att tvingas ersattas av permanenta
boenden som maste uppfylla samtliga BBR krav for
permanent boende.

ZIP-Byggbodar

Det rader fortsattningsvis stor brist pa studentbo-
stader liksom sma billiga hyresratter i Sverige. Hela
76 % av landets 270 kommuner uppger att de har
ett underskott pa bostader for unga vuxna. Det ra-
der dven fortsattningsvis stor brist pa asylboenden
liksom flexibla skolmoduler. Den radande situatio-
nen i omvarlden vantas innebara en fortsatt 6kad
efterfragan inom dessa segment. Migrationsverket
bedomer att behovet av relativt snabbtillgdangliga
bostader uppgar till 70 000 lagenheter enbart till
asylsékanden som beraknas erhalla permanent
uppehallstillstand i nartid.

Potentialen for lokaler for uthyrning uppskattas i
Sverige till ca 2 miljarder kronor per ar. Marknaden
domineras av Ramirent med en som sattning pa ca
700 miljoner, Expandia med en omsattning pa ca
350 miljoner, Cramo-Adapteo pa ca 350 miljoner,
Temporent pa ca 270 miljoner och Indus pa ca

100 miljoner kronor. Huvudparten av dessa om-
sattningar utgors av uthyrning till kommuner och
landsting.

| Sverige finns det mer dn 40 000 byggbodar (stor-
lek cirka 25 m2) som ér i drift vid normal byggkon-
junktur. Efterfragan pa arbetsbodar ar betydligt
storre an tillgangen i Sverige.

ZIP-Bomoduler

En standardbod anviander idag 330 kWh/m? (7-
8000 kWh/bod) vilket &r langt 6ver Boverkets
byggregler (BBR) fér smahus med elviarme som
ligger pa 55 kWh/m?. Zenergy ligger idag pa en
niva pa 48 kWh/m?2,

Det rader stor brist pa studentbostader i Sverige.
Efterfragan pa studentbostader dr ddrmed stor och
forvantas vara stor de kommande aren.

Nar det kommer till tillfalliga boenden rader det
brist pa bostader och efterfragan férvantas oka
ytterligare pa grund av den radande situationen i
omvaérlden. Detta skapar goda forutsattningar for
en stark utveckling. Flertalet av kommunerna for-
vantas efterfraga leasing eller hyresavtal istdllet for
att kdpa bomoduler.

e Marknad e

Zenergys ZIP-bomoduler uppfyller samtliga BBR
krav for permanent boende. Detta mojliggor for
Bolaget att sélja eller hyra ut olika typer av flexi-
bla Zenergy ZIP-Bomodul I6sningar som uppfyller
samtliga BBR krav sa som t.ex. tillgdngligheten for
rorelsehindrade, luftkvalitet och ljudkvalitet.
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LENERCGY.

ZIP-Element

Under miljonprogrammet (1960-1970) byggdes Normala vaggkonstruktioner i smahus bestar av

en miljon nya, men daligt isolerade bostader i reglar och isolering mellan skrivmaterial (gips, OSB
Sverige. De flesta byggdes helt utan dagens krav och liknande). Har kan Zenergy ZIP-Element ersétta
pa isolering och energieffektivitet. Behovet av en alla ingdende material i en traditionell vdagg. Dess-

upprustning blir allt mer pataglig. Prognoscentret utom blir produktionstiden extremt mycket kortare
beddmer att den totala kostnaden for att renovera  fér den som bygger.

miljonprogrammet ar 214 miljarder kronor. | dags-
laget ar 471 000 lagenheter i behov av totalreno-
vering och kostnaden berdknas till 154 miljarder
kronor. Har kan ZIP-Elementet anvdndas utanpa
befintliga byggnader som tillaggsisolering med
integrerad ventilation.

| flerbostadshus finns det grovt sett tva stomtyper;
tunga stommar (betong) och latta stommar (stal
eller trd). Zenergy ZIP-Element har en naturlig plats
i bada typerna, som utfackningsvaggar dar hela
fardiga vaggelement lyfts pa plats i stommen. Med
Zenergy ZIP blir bade transporterna och lyften
|attare och arbetstiden betydligt kortare.

ZIP-Lokaler for uthyrning

Potentialen uppskattas i Sverige till ca 2 miljarder Zenergy uppskattar kunna bryta sig in pa denna
kronor per ar. Zenergy uppskattar kunna bryta sig marknad och ta en marknadsandel pa 10 % inom
in pa denna marknad och ta en marknadsandel en 5-arsperiod, motsvarande en arlig omséattning

pa 10 % inom en 5-3rs period. Detta motsvarar en pa 200 miljoner kronor enbart i Sverige.
arlig omsattning pa 200 miljoner kronor i Sverige.
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Konkurrenter

Nedan féljer en kort beskrivning av nagra av de konkur-
renter som Bolaget har identifierat inom affarsomra-
dena ZIP-Byggbodar, ZIP-Bomoduler, ZIP-Element och
ZIP-Lokaler for uthyrning. Informationen ar hamtad
ifran respektive bolags hemsida.

Byggbodar/Bomoduler

Moelven

Aktiebolaget Moelven grundades 1899 och har idag
produktion av moduler i 4 produktionsanldaggningar och
sysselsdtter totalt 3 400 personer. Moelven tillverkar
alla sina moduler i tra och ar Skandinaviens ledande
producent av modulbyggnader. Moelven omsatter ca
8,8 miljarder NOK.

Flexator

Flexator grundades 1956 och finns idag i Grabo, Gster
om Lerum liksom i Anneberg. Flexator tillverkar varje ar
omkring 1200 moduler och arbetsbodar. Flexator har
149 anstallda och omsatter ca 394 MSEK ingar i Nordic
Modular Group AB som &gs till 60 procent av Inter IKEA
Investment AB. Materialet som anvands vid byggandet
av modulerna ar tra.

Remodul

Remodul startades 1993 och ar idag norra Norrlands
storsta modultillverkare. Remodul tillverkar ca: 230 mo-
duler om aret och omsatter ca 35 MSEK. Remodul har
14 anstéllda. Modulerna ar vanliga traditionella trahus.

Maxmodul

Maxmoduler AB finns i Lycksele och ar en avknoppning
fran bygg och maleriféretaget Svansele Produktion AB
som startade upp verksamheten med bod/modultill-
verkning. Maxmoduler AB omsdtter ca 70 MSEK och har
70 anstallda.

Jabo

Jabo har sitt ursprung fran Ambj6rnarp i Vastergotland
och bérjade sin verksamhet 1961 med tillverkning utav
traull. Senare tillkom tréapaneler, férrad och frigge-
bods-tillverkning for att sa smaningom dven innefatta
smahus (4-25 kvm).

Jabo Group AB

46 anstallda, 126 miljoner kronor i omsattning

Jabo Wood Products AB

20-49 anstallda, 168 miljoner kronor i omséattning
Jabo Nordic AB (2015)

10-19 anstéllda, inget forsta officiellt bokslut.

e Marknad e

ZIP-Element

Ruukkis

Energieffektiva stalbyggnadsldsningar med lang livscy-
kel till industriella och kommersiella byggnader samt
infrastrukturbyggande inom hamn och transport.
Dessutom marknadsfér Ruukkis dven takprodukter till
bostadshus.

Ruukkis sandwichelement anvands till fasader, mel-
lanvaggar och tak. Typiska applikationer for sandwich-
elementen ar industribyggnader, kontor, kommersiella
byggnader, sporthallar och kraftvarmeverk. Elementen
ar ocksa lampliga till konstruktioner inom livsmedelsin-
dustrin och andra miljéer med hoga krav pa hygienstan-
darden.

Sandwichelement ar kostnadseffektiva prefabricerade
paneler som bestar av tva lager férlackerade stalplatar
med en inre isoleringskdrna emellan. Isoleringsmateri-
alet som anvénds ar en brandklassad mineralull eller
polyuretanskum.

Antal anstallda 9 000 med en omsattning pa 22 miljar-
der SEK.

Modulbyggen

Modulbyggen grundades i borjan av 40-talet, som en
traditionell byggfirma och som vid sidan om sjélva bygg-
verksamheten sysslade med uthyrning av entreprenad-
maskiner och Modulbyggen boérjade ocksa med prefa-
bricerade vaggelement i egen fabrik. Antal anstallda 17
med en omsattning pa 39 MSEK.

Paroc Group

Paroc Group ar en internationell tillverkare av stenull-
sisolering. Huvudkontoret ligger i Finland med pro-
duktionsanlaggningar i fyra lander samt sdljkontor i 14
lander.

Paroc har utvecklat sitt produktionskunnande sedan
1930-talet. | dag ar Paroc den ledande leverantéren av
isolering i Finland, Sverige och Baltikum.

Antal anstallda 2 000 med en omséttning pa 4 miljarder
kronor.

Moduler offentliga lokaler och byggnader

Marknaden domineras av Ramirent med en omséttning
pa ca 700 miljoner kronor per ar, Expandia men en om-
sattning pa ca 350 miljoner, Cramo-Adapteo pa ca 350
miljoner, Temporent pa ca 270 miljoner och Indus pa ca
100 miljoner kronor. Huvudparten av dessa omsattning-
ar utgors av uthyrning till kommuner och landsting.
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MALGRUPPER OCH FORSALINING

Marknadsféring och forsaljningsstrategi

Zenergy gynnas idag av den radande marknadsut-
vecklingen i form av 6kat bostadsbyggande, stora
infrastrukturprojekt, en expansiv och nédvandig
studentboendesektor liksom ett stort behov av
asylbostader.

Marknaden for flexibla boenden i modulform som
enkelt kan etableras och avyttras efter behov 6kar i
snabb takt. Zenergy efterstravar effektiva |6sningar
for tillfdlliga och permanenta bostader.

Zenergy satsar pa att skapa varde i varumarket
genom att ndrvara pa olika marknadsplatser. Detta
sker genom annonsering i fackpress, kommunika-
tion i olika strategiska medier liksom sociala me-
dier samt genom att bearbeta potentiella kunder
och néarvara pa olika fackmassor. En stor hjalp med
att skapa en positivimage som i sin tur kommer att
resultera i 6kad efterfragan pa Bolagets moduler
ar att vi har levererat 6ver 600 Zenergy ZIP-Bygg-
bodar till kunder pa marknaden som ar mycket

nﬁ

e Malgrupper och forséljning

n6éjda med produkterna och var hbga service niva.
En mycket stor och for Zenergy betydelsefull nojd
kund ar Skanska Maskin AB. Bolaget har dven
utvecklat en helt ny hemsida som publicerades
under hosten 2015 samt tagit fram en ny modern
profilering av sina produkter och varumarken.

Samarbeten har dven etablerats med helt nya glo-
bala forsaljningskanaler som dven kan komma att
ge Bolaget access till Europa marknaden efter att
Bolaget skapat dessa forutsattningar. En viktig fak-
tor i satsningen i Europa ar att ZIP-Elementet blir
ETA och senare CE-markt. Bolaget har redan inlett
en process foér CE-markning.

Vardet av varumarket Zenergy bestar i brandsaker-
het, energieffektivitet, miljovanlighet, robusthet
och kvalitet.




HISTORIA

2009

Bolaget grundas och kapitaliseras genom tva aktieagarspridningar.

2010

Forfragan pa byggbodar fran Lambertsson Sverige AB.
Prototyp pa byggbod. Forsaljning till Lambertsson Sverige AB.

2011

Leveranser till PEAB’s bygge av nya nationalarenan Swedbank Arena i Solna.
48 byggbodar levereras till Lambertsson Sverige AB.

Order pa kontorsbodar till Rddasand (PEAB gruppen).

Ny fabriksanldggning pa Lovsjo Bruk strax utanfor Jonkoping.
Produktionskapaciteten fyrdubblas.

Utveckling av lagenergi bod.

2012

Invigning av fabriksanlaggningen for aktiedgare, kunder och leverantorer.

Leverans av 11 kontorsbodar i sammanhdngande enhet till foretag inom PEAB gruppen.
Paborjan av lanseringsfas for vaggelement och utfackningsenheter.

Order pa bygg och kontorsbodar till Skanska Maskin AB.

Testresultat fran SP i Boras. Laga energivarden.

2013

Ny VD, Olle Magnusson och ny styrelseordférande, Michael Lindstrom.
Bolaget erhéll utmarkelsen “Arets energisparpris” for sin lagenergibod.

Flerarsavtal med Skanska Maskin AB, ett dotterbolag till byggbolaget Skanska, om leverans
av energieffektiva byggbodar.

Kapitalisering genom nyemission och brygglan.

2014

Startade produktionen som huvudleverantor till Skanska Maskin AB.
Utveckling av 13 nya produkter.

Kapitalisering genom nyemission.

Totalt 200 bodar levererade under aret.

2015

Brygglan pa 6 100 000 SEK och ett optionsprogram.

Nyemission pa 25 000 000 SEK.

Samarbeten med stora Europeiska potential kunder etableras och intensifieras.
Aktiv marknadsforing av Zenergys produkter paborjas.

Samarbete med Yellon undertecknas infor lanseringen av ZIP-Elementet pa Nordbygg-
massan 2016.

Intresset for ZIP-Bomoduler 6kar markant.

Effektivitetsarbetet i fabriken parallellt med lagre inkdpskostnader och genomférda prishdj-
ningar efterlamnar en pataglig effekt.

Projekt initieras for notering av Zenergys aktier pa en marknadsplats under Q4-2015.

2016

Flytt av Fabrik till Skillingaryd med kapacitet att producera 2 000 moduler per ar.
Fardigstallande av nyutvecklad asyl-bomoduler anpassade for HVB boenden.
Premiarvisande av nytt bostadskoncept pa Nordbyggmassan.

Anstallning av 5 nya medarbetare.

Implementation av ett nytt affarssystem "Monitor”.

e Historia e
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PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

- . . - Ansok- .
bzl Ll bl nings- Titel Arendestatus Land DR ey | EROTEEERL
referens nummer dag rattighet line
nummer
21046459 | 1050264-9 | 2010-03-22 | 1050264-9 KO“S”“t:‘;‘g‘;?]Z‘;a”e' for | Registrerad | Sverige Patent 2030-03-22
Konstruktionspanel for Ansékan
21051452 | 2369084 2011-03-22 | 11159114.5| byggnad // Panel for beviliad EPC Patent 2031-03-22
building construction y
Fire resistant panel for Under gran-
21076426 |1550656-1 | 2015-05-22 | 1550656-1 | building // Brandhéardig sking Sverige Patent 2035-05-22
byggnadspanel g
. Until no more
IR Trade- 06, 19 renewal fees
31030806 012844387 | 2014-05-05 | 012844387 ZENERGY Registrerad | Trademark K L h b
(EV) mar 37,43 ave been
paid
. Until no more
Community Trade- renewal fees
31030807 |012844452 | 2014-05-05 | 012844452 ZIP-ELEMENT Registrerad | Trademark K 17,19, 42 h b
(EU) mar ave c een
paid
Forklaringar Patentstrategi
EPO = European Patent Office, EPO det Eu- Zenergy ser stor potential i sitt patenterade
ropeiska patentverket granskar och beviljar ~ ZIP-Element. Fram till idag har patentet endast
Europeiska patent. Det Europeiska patentet  genererat intdkter for Bolaget via tillverkning och
maste sedan valideras for att bli nationella forsaljning av framforallt Byggbodar men dven
patentrattigheter. Bomoduler, . Framover ser Bolaget stor potential
. .. . i lansering av sitt patenterade ZIP-Element som
Konstruktionspanel for byggnad ar Zener- beds : X pt tial | den framtida bveeind
gys egna unika ZIP-Element. ZIP-Elementet e. oms ha stor potentiali den framtida byggindu-
. . s strin.
bestar av hogisolerande material i sand-
wichkonstruktion med en isolerande kdrnai  Zenergys 6vergripande syfte med att dga paten-
mitten mellan tva magnesiumskivor. trattigheter ar att:
Domannamn e Hindra konkurrenter fran att erbjuda
liknande funktioner/prestanda
Bolaget innehar féljande domannamn;
Zenergysystem.se. e  Mojliggdra hogre priser och darmed battre
avkastning pa FoU-investeringar
e Bygga upp en god forhandlingsposition
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG FOR ZENERGY AB

Nedan presenteras Bolagets finansiella stallning i sammandrag for forsta kvartalen 2016
och 2015 samt rakenskapsaren 2015 och 2014. Nedanstaende finansiell 6versikt ar
hamtad ur Bolagets kvartalsrapporter och rakenskaper for respektive ar. Fran och med
rakenskapsaret 2014 upprattas arsredovisningar med tillampning av arsredovisningslagen
och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1, det s.k.K3-regleverket. Den finan-
siella informationen for forsta kvartalen 2016 och 2015 har ej granskats eller reviderats
av bolagets revisor. Den finansiella informationen for rakenskapsaren 2015 och 2014 har
granskats och reviderats av Bolagets revisor. Avsnittet nedan bor lasas tillsammans med
avsnittet “"Kommentar till den finansiella utvecklingen”. Samtliga rapporter finns att tillga
pa Bolagets hemsida www.zenergysystem.se, daribland arsredovisning for rakenskapsaret
2015 och 2014.

Resultatrakning

Q1 2016 Q12015 2015 2014
(Belopp i TSEK)
3 man 3 man 12 man 12 man
Rorelseintdkter
Nettoomsattning 18 965 17 659 44 023 39 494
Forandring av lager av produkter, fardiga 356 i i i
varor och pagaende arbete fér annans rakning
Ovriga rorelseintakter 74 20 306 7
18 683 17 679 44 329 39501
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -14 379 -14 296 -39 598 -38 636
Ovriga externa kostnader -3812 -2 395 -10 679 -7 935
Personalkostnader -1823 -1144 -4154 -4 289
aterella aniggningstlgingar S I L
-20 612 -18 263 -56 254 -52 466
Rorelseresultat -1929 -584 -11 925 -12 965
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande i i i i
resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter -36 -12 -362 -132
-36 -12 -362 -132
Resultat efter finansiella poster -1965 -596 -12 287 -13 097
Resultat fore skatt -1965 -596 -12 287 -13 097
Skatter
Skatt pa periodens/arets resultat - - - -
Periodens/arets resultat -1 965 -596 -12 287 -13 097

e Finansiell information i sammandrag for Zenergy AB e
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Balansrakning

Q1 2016 Q12015 2015 2014

(Belopp i TSEK)
3 man 3 man 12 man 12 man

Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 4874 4343 4 880 4717
Materiella anlaggningstillgangar 4289 1600 3311 1520
Finansiella anlaggningstillgangar 50 50 50 -
Summa anlaggningstillgangar 9213 5993 8241 6 237
Omsittningstillgangar
Varulager mm 7931 7377 8195 5522
Kortfristiga fordringar 13 745 3667 3303 1272
Kassa och bank 14 257 1487 13 950 2157
Summa omséttningstillgangar 35933 12 531 25448 8951
Summa Tillgangar 45 146 18 524 33 689 15 188
Eget Kapital och skulder
Eget kapital 21917 7 250 21538 7 846
Avsattningar 2468 549 2187 395
Langfristiga skulder 1288 940 1325 976
Kortfristiga skulder 19473 9785 8639 5971
Summa eget kapital och skulder 45 146 18524 33 689 15 188
Kassaflode

Q1 2016 Q1 2015 2015 2014
(Belopp i TSEK)

3 man 3 man 12 man 12 man

K.f':\ssaf]o“de f.ran den Ic?.pande ve.rksamheten 1086 14 8672 11096
fére forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital 806 -436 -2186 -1680
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -280 -450 -10 858 -12 776
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1570 -185 -3 828 -3 340
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2157 -36 26 478 15 254
Likvida medel vid arets bérjan 13 950 2157 2157 3018
Likvida medel vid periodens/arets slut 14 257 1487 13 950 2157

e Finansiell information i sammandrag for Zenergy AB e



Nyckeltal

Q1 2016 Q1 2015 2015 2014
(Belopp i TSEK)

3 man 3 man 12 man 12 man

Kapitalstruktur
Eget kapital 21917 7 250 21538 7 846
EBIT -1929 -584 -11 925 -12 964
EBIT-marginal (%) -10,2 -3,3 -26,9 -32,8
Sysselsatt kapital 33466 8739 25200 9217
Soliditet (%) 48,5 39,1 63,9 51,7
Vinstmarginal (%) -10,5 -3,4 -27,7 -33,2
Kassalikviditet 1,44 0,53 2,00 0,57
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) -5,8 -6,7 -47,3 -140,6
Avkastning pa totalt kapital (%) -4,3 -3,1 -35,4 -85,4
Investeringar
Immateriella anldggningstillgangar 4874 4343 4 880 4717
Medarbetare
Medelantalet anstallda 12 5 5 5
Omsattning per anstalld 1557 3536 8 866 7 900

Definition av nyckeltal

Kapitalstruktur

Eget kapital Eget kapital vid periodens slut.
EBIT Rorelseresultat fore finansiella poster
EBIT — marginal EBIT i procent av nettoomsattningen

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke rantebadrande
skulder inklusive latent skatt.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Vinstmarginal

Vinst fore skatt i forhallande till rorelseintakter.

Kassalikviditet

Omsattningstillgangar ex lager i forhallande till kort-
siktiga skulder. Exklusive beviljad checkkredit

Avkastning pa sysselsatt kapital

EBIT i forhallande till sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital

EBIT i forhallande till totalt kapital.

Investeringar

Immateriella anlaggningstillgangar

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
efter eventuella avyttringar exklusive omklassifice-
ringar.

Medarbetare

Medelantalet anstéllda

Medelantalet anstallda under perioden

Omséttning per anstalld

Omsaéttning dividerat med medelantalet anstéllda

e Finansiell information i sammandrag for Zenergy AB e
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

FOR ZENERGY AB

Resultatrakning

Rorelseintakter

Rorelseintdkten uppgick till cirka 18 683 tkr forsta
kvartalet 2016, vilket ar cirka 5,7 procent hogre an
forsta kvartalet 2015. Detta beror bland annat pa
att Bolaget har fakturerat fler bodar.

Kostnader

Bolagets kostnader under férsta kvartalet 2016
uppgick till cirka 20 014 tkr. Den storsta posten
om cirka 14 379 tkr ar hanforliga till ravaror och
forndédenheter. Motsvarande siffror for forsta
kvartalet 2015 noterades totala kostnader till cirka
17 835 tkr och den stérsta posten, ravaror och
féornddenheter, om cirka 14 296 tkr. Okningen om
cirka 12,2 procent kan i synnerhet harledas till
Okade kostnader for flyttkostnader, dubbel hyra
och darmed hogre driftskostnader samt 6kade
personalkostnader.

Rantekostnader och liknande resultatposter
Bolagets rantekostnader uppgick till cirka 12 tkr
under forsta kvartalet 2015. For forsta kvartalet
2016 hade kostnaden stigit till cirka 36 tkr. Den
Okade rantekostnaden kommer fran att Bolaget
har 6kade rantekostnader for factoring.

Resultat

Under forsta kvartalet 2016 rapporterades ett
resultat om cirka -1 965 tkr att jamféra med cirka
-596 tkr forsta kvartalet 2015. Resultatforsamring-
en forklaras av 6kade kostnader for flyttkostnader,
dubbel hyra och darmed hogre driftskostnader
samt 6kade personalkostnader.

e Kommentarer till den finansiella utvecklingen for Zenergy AB

Balansrakning

Immateriella anldggningstillgangar for Bolaget
bestar bland annat av balanserade utgifter for pro-
duktutveckling. Immateriella anlaggningstillgangar
Okade fran 4 343 tkr forsta kvartalet 2015 till 4 874
tkr forsta kvartalet 2016. Okningen kan hirledas
till framst produktutveckling av nya ZIP-Bomodu-
ler.

Skulder

Bolagets skulder 6kade fran 10 725 tkr forsta
kvartalet 2015 till 20 761 tkr forsta kvartalet 2016.
Okningen av skulder hdrstammar i synnerhet fran
avrakning skuld factoring.

Rorelsekapital

Med rorelsekapital avses i Bolagsbeskrivningen
Bolagets maojligheter att fa tillgang till likvida
medel for att fullgdra sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Under forsta
kvartalet 2016 har Zenergy AB Okat sin omséttning
mot jamforelsebara siffror under férsta kvartalet
2015. Forandringen av rérelsekapitalet for forsta
kvartalet 2016 uppgick till 806 tkr. Motsvarande
forandring for forsta kvartalet 2015 uppgick till
-436 tkr.

Finansiell stallning

Likvida medel uppgick till 14 257 tkr pa balansda-
gen forsta kvartalet 2016 jamfort med 13 950 tkr
vid arsskiftet. Darutéver har Bolaget en beviljad
checkkredit om totalt 3 000 tkr vilket inte var nytt-
jad per balansdagen forsta kvartalet 2016. Utover
beviljad checkkredit har Bolaget en kreditlimit pa
15 000 tkr varav 7 644 tkr var utnyttjad per balans-
dagen.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISORER

Styrelseledamoter

Michael Lindstrom
Styrelseordférande
Hemvist: Goteborg

Fodd: 1959. Invald ar: 2013
Aktier: 76 667 via LIPCO AB

Optioner: 0

Michael Lindstrém har en civilekonomexamen fran Géteborgs Handelshégskola
och har ldng erfarenhet ifrdn kapitalmarknaden.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Zenergy AB (publ) Ordférande Pagaende

LIPCO Aktiebolag Ledamot och VD Pagaende

American Residential Fastigheter AB (publ) Ledamot och VD Pagaende

Amnode AB Ordférande Pagaende

Pay Solutions Sweden AB Ordférande Pagaende

M.N.. i Goteborg AB Ordférande Pagaende

Phonera AB (publ) Ledamot Under perioden avslutat
CapMare Aktiebolag Ordférande Under perioden avslutat
Effektiva tjanster Sverige AB Ordférande Under perioden avslutat
Dahl Sweden Mobile Technology AB Ledamot Under perioden avslutat
Albin Invest AB Ledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap over 10 procent de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%)  Tidsperiod
LIPCO AB 100 100 Pagaende
Pay Solutions Norden AB 25 25 Pagaende
American Residential Fastigheter AB (publ) 17,5 17,5 Pagaende
M.NY. i Goteborg AB 33 33 Pagaende
Effektiva tjanster Sverige AB 51 51 Under perioden avslutat
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Goran Gustafsson

Ledamot i styrelsen
Hemvist: Stockholm

Fodd: 1945. Invald ar: 2013
Aktier: 0

Optioner: 0

)]

Géran Gustafsson har en fil.kand fran Stockholm Universitet
och har varit anstdlld som CFO och CEO i ett flertal bérsnoterade bolag.

Bolagsengagemang de senaste 5 dren

Bolag Position Tidsperiod
Zenergy AB (publ) Ledamot Pagaende
Baramo Modulboende AB Ledamot, ordférande  Pagaende
Strido Kontorsservice AB Ledamot, VD Pagaende
Arbitrator AB Ledamot, VD Pagaende
Defence AB Ledamot Pagaende
Gustafsson & Eldh AB Ledamot Pagaende
Edda Hastar HB Bolagsman Pagaende
Nordic Mines AB CFO Under perioden avslutat

Deldgarskap dver 10 procent de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Strido Kontorsservice AB 100 100 Pagaende
Edda Hastar HB 50 50 Pagaende
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Olle Magnusson

Ledamot i styrelsen
Hemvist: Goteborg

. Fodd: 1950. Invald ar: 2013

Aktier: 78 983 privat och 35 000 via Olle Magnusson i Hovas AB
Optioner: 0

Olle Magnusson dr utbildad maskiningenjér TG med ekonomi och IT utbildning
frdn Géteborgs Handelshégskola. Olle har varit bosatt och verkat i ledande be-
fattningar utomlands i ca 15 dr, huvudsakligen i Tyskland och Schweiz, fér bland
L@l annat Volvo Personvagnar AB, AB Calmarks och Gunnebo.

Bolagsengagemang de senaste 5 dren

Bolag Position Tidsperiod
Zenergy AB (publ) VD och ledamot Pagaende
Baramo Modulboende AB Ledamot Pagaende
Svenska Handelskammaren i Tyskland Ledamot Pagaende
Olle Magnusson i Hovas AB VD och Ordférande Pagaende
Eurocentres, Schweiz Ledamot Under perioden avslutat
House Long AB Ledamot Under perioden avslutat
Energy Healthcare AB Ledamot Under perioden avslutat
Gunnebo i Tyskland & Osterrike VD Under perioden avslutat

Deldgarskap dver 10 procent de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Olle Magnusson i Hovas AB 100 100 Pagaende
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Ledamot i styrelsen
Hemvist: Goteborg

Fodd: 1951. Invald ar: 2015
Aktier: 0

Optioner: 0

{

| 3 i"l 1 Jan Bengtsson

Jan Bengtsson har en Civilekonomexamen fran Géteborgs Handelshég-
skola och Idng erfarenhet fran finansbranschen och fastighetsbranschen.

Bolagsengagemang de senaste 5 dren

Bolag Position Tidsperiod
Net Trading Group NTG AB Ledamot Pagdende
Tangiamo AB Ordférande Pagaende
Zenergy AB (publ) Ledamot Pagaende
TBT Bygg AB Ledamot Pagdende
J B Bengtsson AB Ledamot Pagaende
Gammelstadens Ror AB Ledamot Under perioden avslutat
Rasta Group AB (publ) VD Under perioden avslutat
Rasta Sverige AB Ledamot Under perioden avslutat
Ullevi Rest o Konf AB Ledamot Under perioden avslutat
Grand Hotel Opera AB Ledamot Under perioden avslutat
Nordstaden Hotel och Férv AB Ledamot Under perioden avslutat
Chelys Kapitalforvaltning AB Ledamot Under perioden avslutat
Alert Investor Relations AB Ledamot Under perioden avslutat
Mediaprovider Scandinavia AB (publ) Ordférande Under perioden avslutat

Deldgarskap over 10 procent de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
J B Bengtsson AB 100 100 Pagdende
Mediaprovider Scandinavia AB (publ) 12,4 12,4 Under perioden avslutat
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LENERCGY.

Ledningen

Olle Magnusson
Se ovan.

Cecilia Bosmyr

CFO

Fodd: 1967

Anstalld: sedan november 2014
Utbildning: Civilekonom

Aktier: 0

Personaloptioner: 0

Cecilia Bosmyr har en Civilekonomexamen med controllerinriktning
frdn Hégskolan i J6nképing. Cecilia har arbetat som administrativ
chefi 11 Gr inom presentgrossistbranschen i Jonkping med ansvar
fér ekonomi, personal och IT. Har dessférinnan arbetat som ekonom/
IT-administratér i bohagstransportbranschen och dven som datautbil-
dare inom databranschen.

Bolagsengagemang de senaste 5 ren

Bolag Position Tidsperiod
Zenergy AB (publ) CFO Pagdende
Gilbert Trading AB Administrativ chef Under perioden avslutat

Deldgarskap dver 10 procent de senaste fem dren

Cecilia Bosmyr har inga deldgarskap over tio procent de senaste fem aren.
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Robert Gurbin

eele]

Fodd: 1973

Anstalld: 2013

Aktier: 0

Personaloptioner: 0

Robert Gurbin har haft ledande befattningar inom tillverkningsindustrin i sGvél

Sverige som utlandet, bland annat Plant Manager, BTT PlGt AB, Produktion
Departement Manager, Stacke Hydralik AB, CEO, BMT & Gurbiz S.P,, Polen.

Bolagsengagemang de senaste 5 dren

Bolag Position Tidsperiod
Zenergy AB (publ) Ccoo Pagaende
Vaggeryds Energi AB Ledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap dver 10 procent de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
GRK Sweden AB 100 100 Pagaende

Revisorer

KPMG AB

Norra Hamngatan 22

411 06 Goteborg

Roger Mattsson

Auktoriserad revisor (huvudansvarig revisor)

Ovrig information om styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna

Ingen av ovanstaende styrelseledamaéter eller ledande befattningshavare har nagon familjerelation
med annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det foreligger inga intressekonflikter mel-
lan styrelseledamoternas eller ledande befattningshavarnas skyldigheter gentemot Zenergy och deras
privata intressen och andra skyldigheter.

Ingen av ovanstaende styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har varit inblandade i nagon
konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i egenskap av styrelseledamot, styrelsesuppleant eller
ledande befattningshavare under de senaste fem aren. Ingen av ovanstaende styrelseledamaéter eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren domts i bedragerirelaterade mal eller varit
utsatta for anklagelser och/eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (déari-
bland godkanda yrkessammanslutningar).

Ingen av dessa har av domstol férbjudits att ingd som medlem av en emittents férvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent under at-
minstone de senaste fem aren.

e Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer e
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Agarstyrning och styrelserepresentation

Styrelsekommittéer

Ersdttning till styrelse
Pa arsstamman den 10 april 2015 beslutades att
arvode ska utga till styrelsens ordférande med

100 000 SEK per ar och till 6vriga styrelseledamo-
ter med 50 000 SEK per ar. P4 drsstimman den 10
april 2015 beslutades vidare, under forutsattning
att det ar kostnadsneutralt for Bolaget och efter
skriftlig 6verenskommelse mellan Bolaget och ett
av en styrelseledamot heldgt bolag, eller av styrel-
seledamot tillsammans med narstaende till styrel-
seledamoten heldgt bolag, att Bolaget kan medge
att styrelsearvodet faktureras genom ett av styrel-
seledamoten heldgt bolag, eller av styrelseledamot
tillsammans med narstaende till styrelseledamo-
ten helagt bolag. Om sa sker ska det fakturerade
arvodet 6kas med ett belopp motsvarande sociala
avgifter enligt lag och, om tillampligt, med mervar-
desskatt enligt lag.

Ersattning till verkstéllande direktdren och vriga ledan-
de befattningshavare

Enligt Aktiebolagslagen &r styrelsen skyldig att
lagga fram forslag till riktlinjer for ersattning till
verkstallande direktéren och andra ledande befatt-
ningshavare pa drsstimman. Sadana av &rsstim-
man beslutade riktlinjer ar endast tillampliga pg
nya anstallningsavtal ingdngna mellan Bolaget och
respektive ledande Befattningshavare, varfor det
kan finnas anstallningsavtal som inte fullt ut foljer
de nu gallande riktlinjerna.

e Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer e

Grundprincipen ar att ersattning och andra anstall-
ningsvillkor ska vara marknadsmassiga och kon-
kurrenskraftiga. Zenergy tar hansyn bade till praxis
i landet for varje ledande befattningshavare. Den
totala ersattningen till ledande befattningshavare
ska besta av fast 16n, 6vriga formaner samt pen-
sion. Grundlénen ska vara konkurrenskraftig och
reflektera ansvar och prestation.

Ersattningar 2015

Verkstéllande direktéren (CEO) 1 019 000 SEK per
ar inklusive pension, chef for den operativa verk-
samheten (COO) 656 000 SEK per ar inklusive pen-
sion och ekonomichefen (CFO) 615 000 SEK per ar
inklusive pension.

Pension

Pensionsavsattningarna for 2015 uppgick till totalt
316 000 SEK for samtliga ledande befattningsha-
vare.

Uppségningstider/avgangsvederlag

Zenergy tillampar sedvanliga anstallningsavtal.
Med den verkstallande direktren finns en upp-
sagningstid om 12 respektive 6 manader fran upp-
dragsgivarens respektive uppdragstagarens sida.
Maximal uppsagningstid for ovriga anstallda utgor
tre manader. Férutom |6n under uppsagningstiden
finns inga Ovriga avtalade avgangsvederlag avseen-
de 16n, pensioner eller andra ersattningar.

Ersattning till revisor

Under 2015 utgick ersattning till Bolagets revisor
med 303 000 SEK. Kostnaderna ar I6pande och kan
komma att variera ar till ar.
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AKTIEAGARE OCH AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktien och aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 2 111 429 SEK
fordelat pa 9 597 405 fullt emitterade och inbetal-
da aktier. Endast ett aktieslag foreligger. Aktiernas
kvotvarde ar 0,22 SEK. Samtliga aktier ger lika ratt
till andel i Bolagets tillgdngar, vinst och eventuellt
overskott vid likvidation.

De befintliga aktierna denomineras, och de nya
aktierna kommer att denomineras, i SEK. De be-
fintliga aktierna ar inte och har heller inte varit
foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlésenratt eller |6sningsskyldighet. Det
har inte féorekommit nagra offentliga uppkopser-

bjudanden avseende Bolagets aktier under det
innevarande eller foregaende rakenskapsaret.
Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara
lagst 1 100 000 SEK och hogst 4 400 000 SEK och
antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 och hogst 20

Varje aktie representerar en rost per aktie vid
bolagsstdamma och varje aktiedgare ar berattigad
att rosta for det fulla antalet av aktiedgaren dgda
eller foretradda aktier vid bolagsstamma. Samtliga
aktier ger ocksa lika foretradesratt att teckna aktier

vid emission av nya aktier i Bolaget om inte bolags- 000 000.

stimman, eller styrelsen genom ett bemyndigande

fran bolagsstamma, beslutar om avvikelse fran

aktiedgarnas foretradesratt.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse . Fér:a'ndring Fbréndrir\g Kvotvarde, ' To'falt Totf':llt

aktiekapital, SEK antal aktier SEK aktiekapital antal aktier

2012 Nyemision 23 840 5960 000 0,004 123 840 30960 000
2012 Nyemision 8652 2163 000 0,004 132492 33123000
2012 Nyemision 3200 800 000 0,004 135692 33923000
2013 Nyemision 6300 1575000 0,004 141992 35498 000
2013 Nyemision 38294 9573608 0,004 180 286 45 071 608
2013 Nyemision 6400 1 600 000 0,004 186 686 46 671 608
2013 Nyemision 8651 2162657 0,004 195 337 48 834 265
2013 Fondemission 341 840 0 0,011 537176 48 834 265
2013 Nyemission 13963 1269 407 0,011 551140 50103672
2013 Nyemission 122 817 11165185 0,011 673 957 61268 857
2014 Nyemission 168 300 15300 000 0,011 842 257 76 568 857
2014 Nyemission 29700 2700 000 0,011 871957 79 268 857
2015 Nyemission 136 175 12379518 0,011 1008 132 91648 375
2015 Nyemission 141570 12 870 000 0,011 1149702 104518 375
2015 Omvandsplit 1:20 - -99 292 456 0,22 1149702 5225919
2015 Nyemission 687 500 3125000 0,22 1837 202 8350919
2015 Nyemission 199 427 906 486 0,22 2036 629 9257 405
2016 Option 16 500 75000 0,22 2053129 9332 405
2016 Option 58 300 265 000 0,22 2111429 9597 405
2016 Nyemission* 844 571,64 3838962 0,22 2955959 13436 367

*) Under forutsattning att foreliggande nyemission blir fulltecknad.

o Aktiedgare och aktiekapitalets utveckling



Agarférhallanden

Zenergy AB hade ca 3 300 aktiedgare per 31 mars
2016. Varje aktie i Zenergy medfor en (1) rost vid

bolagsstamman. Nedan visas de 10 storsta aktiea-
garna i Zenergy AB.

Aktiedgare per den 31 mars2016 Antal aktier ~ Roster och aktier %
Avanza Pension AB 394 056 4,11
Nordnet Pensionsforsdkringar AB 153 388 1,61
Soren Andrén 138 000 1,44
Christer Hovdegard 134 767 1,40
Nils Olof Magnusson ink bolag 113 975 1,19
Michael Lindstrém via Lipco AB 76 667 0,80
Staffan Hane 63 300 0,66
Johan Paulsson 62 500 0,65
Skandia Forsakring AB 59 839 0,62
Leif Kahlman 58 500 0,61
Ovriga ca (3 290) 8342 113 86,91
Summa 9 597 405 100,00
Aktiedgaravtal

Inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser
eller motsvarande avtal férekommer mellan nagra
av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget.

Bemyndigande

Vid extra bolagsstéamma den 26 augusti 2015 er-
holl styrelsen bemyndigande att vid ett eller flera
tillfillen emittera aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler sa att aktiekapitalet maximalt
uppgas till det belopp som ryms inom bolagsord-
ningen. Bemyndigandet galler fram till ndsta ars-
stamma.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte fastlagt ndgon utdelningspolicy.
Bolaget avser att dela ut framtida vinster till aktie-
dgarna sa snart detta kan ske med hansyn till resul-
tat och Bolagets ekonomiska stallning.

Personaloptioner och incitamentsprogram

Bolaget har inga personaloptioner eller nagra inci-
tamentsprogram.

Teckningsoptioner

Bolaget har idag ett optionsprogram som ar ut-
stallt till tidigare brygglansfinansidrer. Optionspro-
grammet stracker sig fram till november 2016. En
del av optionsprogrammet bestaende av 75 000

o Aktiedgare och aktiekapitalets utveckling

teckningsoptioner nyttjades i mars/april 2016. Det
kvarstar nu 107 267 teckningsoptioner att nyttjas.
Optionen ger ratt att teckna en aktie for 8 kr for
varje innehavd teckningsoption.

Konvertibla skuldebrev

Det finns inga konvertibla skuldebrev i Bolaget.

Handelsplats och handel

Zenergy ar sedan december 2015 noterat pa Aktie-
Torget. AktieTorget ar ett vardepappersbolag som
driver en handelsplattform (MTF). AktieTorget till-
handahaller ett aktiehandelssystem (INET Nordic),
tillgangligt for banker och fondkommissionarer
anslutna till Nasdag OMX Stockholm. Det innebar
att den som vill kdpa och sélja aktier som ar lista-
de pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar.

Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja i
realtid hos de flesta internetméklare och pa hem-
sidor med finansiell information. Aktiekurser finns
dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.

Overlatelse

Aktien ar inte behaftad med nagra inskrankningar i
ratten att fritt 6verlatas.
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Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare kommer att hanteras av

Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 STOCKHOLM, Sverige.

Utspadning
Antal aktier  Total utspadning

Antal aktier fore emission 9597 405

Nya aktier i erbjudandet 3838962
Summa efter emission 13 436 367 28,6%
N . . I

.ya aktier som tillkommer genom ersattning 230 000
till garanter
Summa aktier efter garantiersattning 13 666 367 29,8%
Nya akti tillk attni

.ya oa 'er som tillkommer genom ersattning 46 000
till radgivare
Summa aktier efter ersattning till radgivare 13712 367 30,0%
Nya aktlizr g?nor’ri eventu'ell.t utnyttjande teckningsop- 3 838 962

tioner fran foretradesemission

Summa efter utnyttjade teckningsoptioner 17 551 329 45,3%
Nya aktier genom eventuellt utnyttjade teckningsop- 230000

tioner inom ramen for garantiersattning

Summa aktier efter eventuellt utnyttjade teckningsop- 17 781 329 46,0%
tioner fran garantiersittning

Nya aktier genom eventuellt utnyttjade teckningsop- 46 000

tioner inom ramen for radgivarersattning

Summa aktier efter eventuellt utnyttjade teckningsop- 17 827 329 46,2%

tioner fran radgivarersattning

o Aktiedgare och aktiekapitalets utveckling
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Tvister och rattsliga processer

Bolaget och dess dotterbolag ar inte och har inte varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden under de
senaste 12 manaderna som kan eller skulle kunna fa betydande
effekter pa bolagets finansiella stéllning eller I6nsamhet.

Transaktioner med narstaende

Det har inte férekommit nagra transaktioner med nérsta-
ende utover rena kostnadsersattningar for resor mm under
2015/2016.

Sarskilda overenskommelser

Det har inte forekommit sarskilda verenskommelser med stor-
re aktiedgare, kunder, leverantorer, eller andra parter som pa

Finansiella arrangemang

nagot satt paverkat val av styrelseledamaéter eller tillsattande av
VD eller andra befattningshavare.

Lock-up

Infor noteringen den 7 december 2015 tecknade styrelseord-
forande Michael Lindstrom och Verkstéllande direktéren Olle
Magnusson ett sa kallat lock-up-avtal. Det innebar att de forbin-
der sig att behalla atminstone 90 procent av sitt aktieinnehav

i Bolaget under de ndrmaste 6 manaderna, raknat fran forsta
handelsdagen pa AktieTorget. Utéver detta har man forbundit
sig att behalla atminstone 50 procent av sitt innehav under
minst 12 manader, raknat fran forsta handelsdagen pa Aktie-
Torget.

Foretagsinteckningar

Foretagsinteckningar om 3 450 000 SEK har tagits ut i Bolagets
verksamhet.

Krediter

Nya krediter/lan som har upptagits ar rérelsekredit, investe-
ringslan samt Factoring hos Swedbank.

Sakerheter
Foretaget har fastighetsinteckningar om 1 550 000 SEK.

Forsakringar

Bolaget har férsdkring hos Lansférsdkringar som omfattar egen-
dom i Bolagets hyrda lokaler, verksamhetsansvar, produktans-
var, rattsskydd, tjansteresa samt olycksfall.

Fastigheter och lokaler

Bolaget har ett hyresavtal med Wattenskarteknik i Skillingaryd
AB om hyra av produktions- och kontorslokal i Skillingaryd ca.
45 km soder om Jonkoping. Avtalat forlangs med 3 ar at gangen
med nio manaders uppsagningstid. Innevarande hyresperiod
|6per ut den 28 februari 2021. Hyran uppgar till 1.9 miljoner
kronor per ar. Ingen sakerhet ar lamnad till fastighetsagaren
som garanti for hyran. Ett villkorat aktiedverlatelseavtal ar un-

dertecknat mellan dgaren till Wattenskarteknik i Skillingaryd
AB och Zenergy AB som ger mojlighet for Zenergy att férvarva
fastigheten senast den 30 juni 2016 till ett faststallt belopp.

Tillstand

Det kravs inga sarskilda tillstand for utdvandet av Bolagets
verksamhet. Bolaget bedomer att det foljer de lagar, regler, och
foreskrifter som verksamheten berors av.

Milji

Bolagets verksamhet kraver inte miljotillstand.

Garantikonsortium

Ett garantikonsortium har i april 2016 férbundit sig att teckna
upp till 13,8 MSEK av emissionen for det fall att emissionen
inte tecknas upp till 13,8 MSEK (bottengaranti). Detta motsva-
rar cirka 60 procent av det totala Emissionsbeloppet om cirka
23 MSEK.

Deltagandet fran samtliga garanter ar endast reglerat genom
bindande skriftliga avtal. Inga medel dr pantsatta eller sparrade
for detta andamal. Ersattning till garanterna for lamnade ga-
rantier ar 8 procent i kontantbetalning alternativt 10 procent i
form av units av det garanterade beloppet. Garanternas atag-
ande begransas till deras relativa andel av det totalt garantera-
de beloppet.

Garanti
Garant Adress Garantiavtalinganget  Antal units  Garanterat belopp (kr)
Vilundavagen 17,
Qualcon AB . 2016-05-03 1500 000 9 000 000
19434 Upplands Vasby
Capensor Capital AB Box 7106, 103 87 Stockholm 2016-05-03 800 000 4800 000
Summa 13 800 000

e Legala fragor och kompletterande information e
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Vasentliga avtal

Bolaget har ett antal leverantdrsavtal och ett flerarigt
kundavtal. Kundavtalet med Skanska Maskin AB stracker
sig fram till den 31/12 2016 och férhandlingar pagar om
ett nytt flerarsavtal. Dessa avtal representerar majlighe-
ter och syftar till att bidra till bolagets tillvaxt samt utgor
for Bolaget normala affarsavtal. Inget avtal &r av sadan
karaktar att de begransar eller pa nagot satt hindrar
bolaget i sin verksamhet i handelse att de skulle sagas
upp av endera Bolaget eller motparten.

Upprattande av memorandum

Detta Memorandum har upprattats av Bolagets ledning
och styrelse. Styrelsen har, sa langt det ar rimligt och
mojligt, vidtagit alla forsiktighetsatgarder for att saker-
stalla att uppgifterna i Memorandum, savitt de vet, 6ver-
ensstémmer med de faktiska forhallandena och att inget
ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdord.

Radgivare

Goteborg Corporate Finance AB &r, i samarbete med
Glinther & Wikberg Kapitalforvalning AB, finansiell rad-
givare till Bolaget med anledning till forestaende ny-
emission och har bitratt Bolaget i upprattandet av detta
memorandum. GCF erhaller en pa férhand avtalad er-
sattning for utforda tjanster. Varken GCF eller G&W har
nagra ekonomiska intressen utoéver detta uppdrag.

Aktieinvest Fondkommission AB ar Bolagets administra-
tiva samarbetspartner i nyemissionen och mottar an-
malningssedlar och teckningslikvider samt ombesérjer
registrering av aktier pa tecknares virdepapperskonton.
Aktieinvest Fondkommission AB har inga ekonomiska
intressen i Bolaget annat an just detta uppdrag.

Dokument som inforlivas genom hanvisning

De delar av den finansiella informationen som inte har
inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta
for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Memo-
randumet.

Tillgdngliga handlingar
Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form
pa Zenergys hemsida, www.zenergysystem.se

Kopior av handlingarna halls ocksa tillgédngliga pa Zener-
gys huvudkontor, under Memorandumets giltighetstid
(ordinarie kontorstid pa vardagar).

e Zenergys bolagsordning

e Zenergys arsredovisning for rakenskapsaren 2015,
2014 (inklusive revisionsberéttelse)

e Zenergys bokslutskommuniké 2015

¢ | egala fragor och kompletterande information e

Koncernstruktur
Moderbolag: Zenergy AB (publ)

Dotterbolag: Baramo Modulboende AB, organisations-
nummer 55005-3681, bildat den 26 februari 2015. Bola-
get har som verksamhet att dga och forvalta fastigheter
och temporara boendemoduler och darmed forenlig
verksamhet. Agarandel 100 procent.

Uppforandekoden

Svensk kod for bolagsstyrning skall tillampas av samtliga
bolag som har aktier upptagna till handel pa en reglerad
marknadsplats i Sverige. Koden behdver saledes inte
tilldmpas av Zenergy.

Potentiella intressekonflikter

Vissa styrelseledamoter har ekonomiska intressen i
form av aktieinnehav i Bolaget. Férutom detta férhal-
lande forekommer mellan Bolaget och de personer

som namns under rubrikerna Styrelse, Ledande befatt-
ningshavare och Revisor pa sidan 26, inga intresse-
konflikter i samband med Erbjudandet. | samband med
Erbjudandet som beskrivs i detta Memorandum har
Goteborg Corporate Finance AB anlitats sasom radgivare
vid marknadsforingen av Erbjudandet. Darutéver har
Aktieinvest Fondkommission AB anlitats som emissions-
institut for att assistera Bolaget med den administration
som Erbjudandet ger upphov till. Géteborg Corporate
Finance AB och Aktieinvest Fondkommission AB erhaller
en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i
samband med genomférandet av Erbjudandet. Goteborg
Corporate Finance AB och Aktieinvest Fondkommission
AB innehar vid tidpunkten for Memorandumets godkan-
nande (den 18 maj 2016), inga aktier i Bolaget och har
inte heller for avsikt att genom deltagande i Erbjudan-
det, forvarva aktier i Bolaget.

Intressen och intressekonflikter Zenergys styrelse och le-
dande befattningshavare dger aktier (saval direkt som in-
direkt) i Bolaget. GCF, och G&W ér finansiell radgivare till
Bolaget i samband med emissionen. Michael Lindstrom
arbetar pa GCF som konsult inom Corporate Finance.
Michael ar styrelseordférande i Zenergy AB sedan 2013
detta kan medfora en potentiell intressekonflikt.
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BOLAGSORDNING

Antagen vid den extra bolagsstimman
den 26 augusti 2015

§ 1. Firma

Bolagets foretagsnamn (firma) dr Zenergy AB. Bolaget
ar publikt.

§ 2. Styrelsens sdte
Styrelsen ska ha sitt sate i Goteborgs kommun.

§ 3. Bolagets verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att sélja,
marknadsféra, utveckla och producera byggmaterial till
bygg- och smahusindustrin i Sverige och internatio-
nellt samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital

Aktiekapitalet ska uppga till Iagst 1 100 000 SEK och
hogst 4 400 000 SEK.

§ 5. Antal aktier

Antal aktier ska vara lagst 5 000 000 och hégst 20 000
000.

§ 6. Styrelse

Styrelsen for bolaget ska besta av lagst tre och hogst
tio ledamoter med hogst tio suppleanter.

§ 7. Revisorer

Bolaget ska ha lagst en och hogst tva revisorer med
hogst tva revisorssuppleanter.

§ 8. Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolags-
stamma dar fraga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas ska ske tidigast sex och senast
fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra
bolagsstamma ska ske tidigast sex och senast tva
veckor fére stamman. Kallelse till bolagsstémma ska
ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillgénglig pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annon-
seras i Dagens Industri.

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstamma, ska dels
vara upptagen i utskrift eller annan framstéllning av
hela aktieboken avseende forhallandena fem var-
dagar fore stamman, dels géra anmalan till bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller ny-
arsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen
fére stamman.

Aktieagare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva
bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan
harom enligt foregaende stycke.

e Bolagsordning e

§9. Ort fér bolagsstimma

Bolagsstamma i bolaget ska hallas i Goteborg, J6nko-
ping eller Stockholm.

§ 10. Bolagsstimma

Arsstimma halles arligen inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang.

P3 arsstamma ska foljande arenden forekomma.
1) Val av ordférande vid stimman;

2) Upprattande och godkannande av rostlangd;
3) Godkannande av dagordning;

4) Val av en eller tva justeringsman;

5) Prévning av om stamman blivit behorigen
sammankallad;

6) Framldggande av arsredovisning och
revisionsberattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

7) Beslut om

a. faststallande av resultatrakning och balansrak-
ning, samt, i forekommande fall, koncernresul-
tatrakning och koncernbalansrakning,

b. dispositioner betraffande vinst eller férlust
enligt den faststallda balansrakningen,

c. ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstal-
lande direktor;

8) Faststdllande av antalet styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter och antalet revisorer och
revisorssuppleanter;

9) Faststdllande av arvoden till styrelseledaméterna
och revisorerna;

10) Val av styrelseledaméter och eventuella
styrelsesuppleanter samt revisorer och eventuella
revisorssuppleanter;

11) Annat drende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 12. Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar (1 janua-
ri-31 december).

§ 13. Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofor-
ing av finansiella instrument.
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

1. DEFINITIONER

| dessa villkor betyder:

"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

"bankdag” dag som inte ar |6rdag, sondag eller annan allman helgdag i
Sverige eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar
likstdlld med allman helgdag i Sverige.

"bolaget” Zenergy AB (publ), org. nr 556796-2260.

"kontoférande institut” Aktieinvest FK AB org. nr 556072-2596,
"optionsinnehavare” innehavare av teckningsoptionsbevis.

"teckning” teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya aktier

i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

"teckningsoption” ratt att enligt dessa villkor teckna nya aktier i bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor.

"teckningsoptionsbevis” skriftligt bevis, stallt till innehavaren, som bolaget utfardat
som bdrare av teckningsoption.

"teckningsperiod” den period under vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

2. ANTALTECKNINGSOPTIONER M.M.

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 3 838 962 stycken.

Bolaget har valt att ansluta teckningsoptionerna till VPC-systemet dar Euroclear Sweden AB
registrera teckningsoptionerna i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofor-
ing av finansiella instrument, i foljd varav utfardade fysiska teckningsoptionsbevis vid anfordran
ska aterlamnas till bolaget och teckningsoptionerna registreras for optionsinnehavarnas rak-
ning pa deras respektive avstamningskonto.

Registrering pa avstamningskonton avseende teckningsoptionerna till féljd av étgérder
enligt stycket ovan samt punkterna 4-8 nedan ombesérjs, i tillimpliga fall, av bolaget
genom det kontoférande institut, i detta fall Aktieinvest FK AB.

Bolaget utfaster sig att verkstalla teckning i enlighet med dessa villkor.

3. RATT ATTTECKNA

En teckningsoptioner ger optionsinnehavaren ratt att teckna en ny aktie i bolaget till en teck-
ningskurs om 12 kronor.

Teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna kan bli fore-
mal for justering i enlighet med bestammelserna i punkt 8 nedan. Om tillampningen av dessa
bestammelser skulle medfora att teckningskursen kommer att understiga da utestaende aktiers
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da gallande kvotvarde ska teckningskursen i stallet motsvara da utestdende aktiers da géllande
kvotvarde.

TECKNING

Teckning far ske fran den 1 juni 2018 t.o.m. den 30 juni 2018.

Teckningsperioden kan komma att tidigareldaggas eller senareldggas i enlighet med bestammel-
serna i punkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet teckningsop-
tioner, som samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for teckning, ger ratt att
teckna.

Teckning sker genom att faststalld och av bolaget tillhandahallen anmaélningssedel (tecknings-
lista), vederborligen ifylld och undertecknad, ges in till bolaget pa i anmaélningssedeln angiven
adress, och i forekommande fall, tillsammans med de teckningsoptionsbevis som representerar
de teckningsoptioner som utnyttjas for teckning.

Kommer inte sddan anmalningssedel (teckningslista), tillsammans med nyss ndmnda teck-
ningsoptionsbevis, bolaget till handa inom teckningsperioden upphdr teckningsoptionen.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

BETALNING

Samtidigt med teckning ska betalning erldggas for det antal aktier som teckningen avser. Betal-
ning ska ske kontant till i anmélningssedeln (teckningslistan) angivet bankkonto.

VERKSTALLANDE AV TECKNING

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan verkstalls
teckningen. Darvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del av teckningsoption som enligt
tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas for teckning. Sadan 6verskjutande del upphor i
och med teckningen.

Teckning verkstélls genom att styrelsen for bolaget beslutar att tilldela optionsinnehavaren

de nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok (som fors av Euroclear
Sweden AB) och pa optionsinnehavarens vardepapperskonto hos Euroclear Sweden AB sasom
interimsaktier och registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa vardepapperskontot
blir slutgiltig forst sedan registrering skett hos Bolagsverket.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstéllas forst efter viss senare tidpunkt
och da med tillampning av omraknad teckningskurs och omrédknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdelning fran och med den forsta av-
stamningsdag for utdelning som intraffar efter det att teckningen verkstallts i sddan utstrack-
ning att aktien upptagits sdsom interimsaktie i bolagets aktiebok.
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8.1

8.2

OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN OCH ANTAL AKTIER M.M.

Fondemission

Genomfér bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verk-
stallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas sdsom inte-
rimsaktie i bolagets aktiebok senast pa tjugofjarde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
ska besluta om emissionen, verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i
fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omrdknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls efter emis-
sionsbeslutet. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formel:

(omréknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fére fon-
demissionen) / (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen)

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter fonde-
missionen) / (antalet aktier i bolaget fére fondemissionen)

Nar omrdkning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det omrdknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva
bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstam-
ningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst efter avstamningsdagen for fonde-
missionen. Dessférinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstam-
ningskonto och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Genomfér bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna ska teckning som
sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas sasom interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa tjugofjarde ka-
lenderdagen fére den bolagsstamma som ska besluta om sammanlaggningen eller uppdelning-
en, verkstallas forst sedan stamman beslutat om sammanldggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om sammanlaggningen eller
uppdelningen omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Om sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstalls efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen. Omrdkningarna ska utféras
av bolaget enligt féljande formel:

(omréknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget foére sam-
manldggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget efter sammanldggningen eller
uppdelningen)

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter sam-
manldggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget fére sammanldggningen eller
uppdelningen)

Nar omrdkning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det omrdknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva
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bankdagar efter beslutet om sammanldggningen eller uppdelningen samt sker slutlig registre-
ring i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst se-
dan sammanlaggning eller uppdelning verkstallts genom registrering hos Euroclear Sweden AB.
Dessforinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto
och omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

8.3 Nyemission av aktier, emission av konvertibler eller teckningsoptioner och vissa
andra erbjudanden

Intill dess teckningsperioden |6pt ur far bolaget inte genomfora:

a) nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna att teckna de nya aktierna
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning;

b) mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsop-
tioner, utan betalning; eller

c) i andra fall an som avses i (a) eller (b) ovan (i) erbjudande till aktiedgarna att med
foretradesratt enligt principernai 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagslagen av
bolaget forvarva vardepapper eller réttighet av nagot slag eller (ii) utdelning till ak-
tiedgarna, med nyss namnd foretradesratt, av sddana vardepapper eller rattigheter,
(i badda fallen "erbjudande”), utan att, efter bolagets eget val, antingen (i) erbjuda
samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i emis-
sionen eller erbjudandet (varvid varje optionsinnehavare, trots att teckning inte har
skett eller verkstallts, ska anses vara dgare till det antal aktier som optionsinnehava-
ren skulle ha erhallit om teckning skett och verkstallts enligt den teckningskurs och
det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som gallt om teckning
verkstallts vid sddan tidpunkt att aktie som tillkommit genom teckningen gett ratt
att delta i emissionen eller erbjudandet) eller (ii) tréffa 6verenskommelse med op-
tionsinnehavarna, med utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas
oférandrat, om den omraknade teckningskurs och det omraknande antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna som ska tillampas vid teckning som
verkstalls vid sadan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att
delta i emissionen eller erbjudandet.

Genomfoér bolaget en ovan namnd emission eller ett ovan namnt erbjudande galler féljande
betraffande verkstdllande av teckning och den rétt att delta i emissionen eller erbjudandet som
aktie som tillkommer genom teckning ger:

a) Beslutas emissionen eller erbjudandet av styrelsen under férutsattning av bolags-
stimmans godkannande eller med stdd av bolagsstimmans bemyndigande eller
beslutas erbjudandet annars av styrelsen ska teckning som sker pa sadan tid, att
den inte kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teck-
ning sdsom interimsaktie i bolagets aktiebok senast sju kalenderdagar fore det sty-
relsesammantrade pa vilket styrelsen ska besluta om emissionen eller erbjudandet,
verkstallas forst sedan styrelsen beslutat om emissionen eller erbjudandet.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan namnda dagen ger
inte ratt att delta i emissionen eller erbjudandet.

b) Beslutas emissionen eller erbjudandet av bolagsstamman ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas sasom interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa
tjugofjarde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som ska besluta om emissionen
eller erbjudandet, verkstalls férst sedan stdmman beslutat om emissionen eller
erbjudandet.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissions- eller erbjudande-
beslutet ger inte ratt att delta i emissionen eller erbjudandet.
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Om emissionen eller erbjudandet verkstalls sker, nar optionsinnehavarna erbjudits ratt att
delta i emissionen eller erbjudandet, slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskon-
to av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan den for emissionen eller erbjudandet
faststallda tecknings- eller anmalningstiden 16pt ut eller, i hdandelse av utdelning, forst efter
avstamningsdagen for deltagande i emissionen eller erbjudandet. Dessférinnan upptas sadan
aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto och ger inte ratt till deltagan-
de i emissionen eller erbjudandet.

Om emissionen eller erbjudandet verkstalls ska, nar en omraknad teckningskurs och ett omrak-
nat antal aktier som varje teckningsoption ger réatt att teckna ska 6verenskommas enligt ovan,
den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid, att aktie som tillkommer
genom teckningen inte ger ratt att delta i emissionen eller erbjudandet samt sker slutlig regist-
rering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst
sedan sadan 6verenskommelse tréffats och den for emissionen eller erbjudandet faststéllda
tecknings- eller anmalningstiden |6pt ut eller, i hdndelse av utdelning, forst efter avstimnings-
dagen for deltagande i emissionen eller erbjudandet. Dessférinnan verkstalls teckning endast

preliminadrt — med tillampning av fore omrakningen gallande teckningskurs och antal aktier som

varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktie-
boken och pa avstdmningskonto med notering om att omrakningen kan medféra att sdlunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt
till deltagande i emissionen eller erbjudandet.

8.4 Extraordinar utdelning

Intill dess teckningsperioden |6pt ur far bolaget inte Iamna kontant utdelning till aktiedgarna
med ett belopp som tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda kontantut-
delningar Overstiger 50 procent av bolagets resultat efter skatt enligt faststalld resultatrakning
eller, i forekommande fall, koncernresultatrakning for rakenskapsaret narmast fore det ar
utdelningen beslutas utan att traffa dverenskommelse med optionsinnehavarna, med utgangs-
punkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat, om den omraknade tecknings-
kurs och det omraknande antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som ska
tillampas vid teckning som verkstélls vid sadan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen
inte ger ratt att erhalla del av den del av kontantutdelningen som 6verstiger 50 procent av
bolagets ovan angivet resultat efter skatt (“den extraordinara utdelningen”). Omrakningen ska
baseras pa den extraordinara utdelningen.

Lamnar bolaget en extraordinar utdelning ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas sasom
interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa tjugofjarde kalenderdagen fére den bolagsstamma
som ska besluta om den extraordindra utdelningen, verkstallas forst sedan stimman beslutat

om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att erhal-
la del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstélls ska den omraknade teckningskursen och det omrak-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstalls vid sadan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla del
av utdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie
som tillkommer genom teckning forst sedan éverenskommelse om den omraknade tecknings-
kursen och det omrdknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna traffats
enligt ovan och forst efter avstamningsdagen for utdelningen. Dessférinnan verkstalls teckning
endast preliminart — med tillimpning av fére omréakningen géllande teckningskurs och antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimis-
tiskt i aktieboken och pa avstdmningskonto med notering om att omrakningen kan medféra att
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8.5

8.6

8.7

8.8

salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger
inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Minskning av aktiekapitalet m.m.

Intill dess teckningsperioden I6pt ur far bolaget inte genomféra minskning av aktiekapitalet
med aterbetalning till aktiedgarna (med eller utan indragning/inlésen av aktier) som ar obliga-
torisk, utan att traffa 6verenskommelse med optionsinnehavarna, med utgangspunkt att vardet
pa teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat, om den omrdknade teckningskurs och det
omrdknande antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som ska tillampas vid
teckning som verkstélls vid sadan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt
att erhalla del av vad som aterbetalas och/eller inte omfattas av eventuell indragning/inlésen
av aktier.

Genomfér bolaget en ovan ndmnd minskning av aktiekapitalet ska teckning som sker pa sadan
tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas sasom interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa tjugofjarde kalenderdagen fore
den bolagsstamma som ska besluta om minskningen, verkstallas forst sedan stamman beslutat
om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter minskningsbeslutet ger inte ratt att er-
halla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/ inl6sen av aktier.

Om minskningen genomfors ska den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid
sadan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla del av utdelning-
en samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstdamningskonto av aktie som tillkommer
genom teckning forst sedan 6éverenskommelse om den omraknade teckningskursen och det
omrdknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna traffats enligt ovan och
forst efter avstaimningsdagen for deltagande i minskningen. Dessforinnan verkstalls teckning
endast preliminart — med tilldmpning av fore omréakningen gallande teckningskurs och antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimis-
tiskt i aktieboken och pa avstdmningskonto med notering om att omrakningen kan medféra
att salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och
ger inte ratt att erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/
inlésen av aktier.

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna genom
inlosen och ar minskningen inte obligatorisk, dar, enligt bolagets bedémning, sddan minskning
med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med en
minskning som ar obligatorisk, ska bestimmelserna ovan i denna punkt 8.5 tillampas.

Avrundning

Vid omrékning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt 6re, varvid 0,5 6re ska av-
rundas uppat, och antalet aktier avrundas uppat till tva decimaler.

Tvangsinlosen

Om aktie i bolaget blir foremal for tvangsinlosen galler vad som anges i 22 kap. aktiebolagsla-
gen betraffande ratten att teckna och fa teckning verkstalld.

Fusion

Om (i) bolagsstdmma beslutar att godkanna en fusionsplan varigenom bolaget ska uppga i
annat bolag, (ii) samtliga aktiedgare i bolaget undertecknar en sadan fusionsplan eller (iii) sty-
relsen for bolaget beslutar att bolaget ska uppga i moderbolag ska optionsinnehavarna erhalla
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8.9

8.10

8.11

10.

11.

minst motsvarande rattigheter i det 6vertagande bolaget som i bolaget (det 6verlatande bola-
get) om de enligt fusionsplanen inte har ratt att fa sina teckningsoptioner inldsta.

Delning

Om (i) bolagsstdmma beslutar att godkanna en delningsplan varigenom bolaget ska delas ge-
nom att vissa eller samtliga av bolagets tillgangar och skulder dvertas av ett eller flera andra
bolag eller (ii) samtliga aktiedgare i bolaget undertecknar en sadan delningsplan ska options-
innehavarna erhalla minst motsvarande rattigheter i det 6vertagande bolaget eller, i forekom-
mande fall, de 6vertagande bolagen som i bolaget (det 6verlatande bolaget) om de enligt del-
ningsplanen inte har ratt att fa sina teckningsoptioner inlosta.

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning darefter inte ske eller verkstallas.
Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med likvidationsbeslu-
tet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stallning till fraga om bolaget ska ga i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrdttas om den pla-
nerade likvidationen. Underrattelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller
verkstallas sedan bolagsstamman beslutat att bolaget ska ga i likvidation.

Konkurs

Om domstol forsatter bolaget i konkurs far teckning darefter inte ske eller verkstéllas. Ratten
att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphdr i och med konkursbeslutet, oavsett
grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon atgard som avses i punkt 8 ovan som medfér en
omrakning av teckningskursen till belopp understigande da utestaende aktiers da gillande
kvotvarde.

FORVALTARE

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska forvaltaren
betraktas som optionsinnehavare vid tillampningen av dessa villkor.

MEDDELANDEN

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten eller e-post till var-
je optionsinnehavare under dennes for bolaget senast kdnda postadress eller e-postadress.

Optionsinnehavare ar skyldig att anmala namn, gallande postadress och e-postadress till
bolaget.
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12.  ANDRING AV VILLKOREN

Bolaget har ratt att besluta om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgo-
rande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det annars, enligt bolagets bedémning, av
praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavarnas réttigheter inte i
nagot avseende férsamras. Optionsinnehavarna ska utan onddigt drojsmal underrattas om
beslutade @ndringar.

13. SEKRETESS

Bolaget far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har rétt till insyn i det av Euroclear Sweden AB forda avstdmningsregistret 6ver options-
innehavare och att i samband darmed erhalla uppgifter avseende bland annat namn, adress
och antal innehavda teckningsoptioner for respektive teckningsoptionsinnehavare.

4. ANSVARSBEGRANSNING

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget galler att ansvarighet inte
kan goras gallande for skada som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myn-
dighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandig-
het. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om bolaget vidtar
eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Inte heller ar bolaget skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer om bolaget varit
normalt aktsamt. Harutdver géller att bolaget inte i nagot fall ar ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder fér bolaget att vidta atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta
stycket far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

15.  TVISTELOSNING OCHTILLAMPLIG LAG

Tvist i anledning av dessa villkor eller ddrmed sammanhangande rattsfragor ska slutligt avgoras
genom skiljeforfarande administrerat vid Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut
("Institutet”). Regler for Forenklat Skiljeférfarande ska tillimpas om inte Institutet med beak-
tande av malets svarighetsgrad, tvisteféremalets varde och 6vriga omstandigheter bestammer
att Skiljedomsregler ska tillampas. | sistnamnda fall ska Institutet ocksa bestimma om skilje-
namnden ska besta av en eller tre skiljeman.

Dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor ska tolkas och tillampas i enlighet med
svensk ratt.
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ADRESSER

Zenergy AB (publ)

Storgatan 82
568 32 Skillingaryd
Telefon: 036-12 13 40

Finansiella radgivare

Goteborg Corporate Finance AB
Prastgardsangen 11

412 71 Goteborg

Telefon: 031-13 82 30

E-mail: info@gcfse

Gunther och Wikberg Kapitalférvaltning AB
Kungsgatan 3

111 43 Stockholm

Telefon: 08-503 000 50

E-mail: info@gwkapital.se

Emissionsinstitut

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM
Telefon:08-5065 1795

E-mail: emittentservice@aktieinvest.se

Kontofdrande institut

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00

Marknadsplats

AktieTorget

Master Samuelsgatan 42, 3 tr
111 57 Stockholm

Telefon: 08-511 68 00

Revisor

Auktoriserad revisor
Roger Mattsson
KPMG AB

Norra Hamngatan 22
411 06 Goteborg

SMART, EFFICIENT, FIRE RESISTANT
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