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Om PolarCool

PolarCool ar ett medicinteknikbolag som utvecklar, AFFﬁRSMODEL
marknadsfor och saljer produkten PolarCap® System ARLIGT ATERKOMMANDE INTAKTER & FORBRUKNINGSVAROR

som lindrar effekterna av hjarnskakning. Produkten
ar CE-markt som ett Medical Device lla och har
marknadsgodkannande for EU, Storbritannien och
Schweiz. De primara kunderna ar idrottsklubbar och

2. FORBRUKNINGSVAROR

1. ATERKOMMANDE INTAKTER

anlaggningar. Bolagets prioriterade marknader ar . Den tilhtrande HeadCapen som
ishockey, rugby, fotboll och handboll. - .

Vision

PolarCools langsiktiga vision ar att kylning av huvud- och nackskador,
uppkomna vid olyckor inom idrotts-, trafik- och fritidsverksamhet, ska
bli en standardbehandling fér att begransa hjarnskador.

Hjarnskakningar inom idrotten har fatt alltmer uppmarksamhet inom
idrottsvarlden dar utvecklingen gar mot bade allt starkare och allt
snabbare idrottare. Féljden blir att sjalva idrottandet ocksa gar

snabbare vilket stéller stérre krav pa idrottarna i form av Affarsmodell

reaktionsférméaga samt att kollisionerna och sméllarna blir kraftigare. PolarCools affarsmodell bygger pa att hyra ut den portabla CE-markta
kylenheten i tva- till trearsperioder, dar hyran betalas arsvis i forskott.

| media uppmarksammas alltfér ofta idrottare som tvingas géra Darutover tillkommer Ovriga forbrukningsvaror (headcap, kylvatska

langre uppehall, eller i varsta fall avsluta karriaren i fortid. Utover och neoprenhdlje), vilket innebar en rorlig intakt och 6kad lI6nsamhet

manskligt lidande, innebar problemen med hjarnskakningar en stor for varje uthyrt kylsystem. | takt med att den ékade installerade basen

kostnad for klubbarna, idrottarna, men dven for forsakringsbolagen Okar ocksa de rorliga intakterna.

som tvingas ersatta idrottarens inkomstbortfall.
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Aret i korthet

Studie som visar att PolarCap® kraftigt reducerar langtids-
franvaro efter hjarnskakning publicerad i Journal of Neurotrauma

Bolaget nar sin hittills storsta milstolpe med publiceringen av
resultatet fran en 5-arig studie med PolarCap® System.

Forsta brittiska rugbyavtalet med Scarlets Rugby

Bolaget ingar ett avtal med Scarlets Rugby om anvandning av
PolarCap® System. Avtalet innebar ett viktigt forsta steg pa den stora
brittiska rugbymarknaden. Scarlets Rugby ar ett av de stora lagen i
United Rugby-ligan.

PolarCap® System féljer med Wales herrlandslag till fotbolls-VM
i Qatar

Nytt avtal med Football Association of Wales. PolarCap® System
kommer att finnas tillgangligt fér Wales herrlag redan under
forberedelserna till VM. Darutdver kommer damlandslaget samt
juniorlagen att ha tillgang till PolarCap® System.

Forsta avtalet i finska hockeyligan

Ytterligare genombrott pa en ny marknad, Finland. Férsta klubb att
teckna avtal blev den klassiska hockeyklubben KalPa.

Ny mojlighet till starkare godkannande i USA

Bolaget valjer att inrikta sig mot ett De Novo godkannande i USA,
vilket blir mgjligt med de starka resultaten fran den 5-ariga studien.

Gustaf Frithz tar 6ver som ny ordférande

Bolagets styrelseledamot Gustaf Frithz har tagit dver som ny
styrelseordférande i PolarCool.
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Strategisk rekrytering infor internationell expansion

Bolaget har rekryterat Jamie Bache i rollen som Head of Sports
Marketing. Han far en nyckelroll i den internationella expansion
bolaget star infor. Inledningsvis siktar bolaget pa den europeiska
marknaden.

PolarCool och Love of the Game startar samarbete med fokus
pa hjarnskakningar inom sport

Bolaget har startat ett samarbete med den brittiska organisationen
Love of the Game for att tillsammans arbeta for att minska problemen
med hjarnskakningar inom sport.

Tyska hockeyklubben Adler Mannheim fornyar sitt avtal for
PolarCap® System

Deutsche Eishockey Liga (DEL) laget Adler Mannheim har
framgangsrikt anvant PolarCap® under de tre senaste sdsongerna
for behandling av spelare som drabbats av hjarnskakning. Klubben
valjer darfor att fornya sitt avtal for PolarCap® System till och med
2024.

PolarCool tecknar ytterligare avtal inom rugby och ishockey
Fortsatt etablering inom rugby och ishockey dar topplaget London Irish
tecknade ett 2-arigt avtal fér anvandandet av PolarCap® System.
Bolaget har aven tecknat ett tvaarigt avtal med finska proffsklubben
Rauman Lukko.

PolarCool tecknar avtal med franska rugbyklubben Racing 92

Bolaget fortsatter att stérka sin narvaro inom fransk topprugby genom
ett avtal med franska storklubben Racing 92.



VD Erik Andersson
kommenterar

2022 blev ett intensivt ar for
PolarCool och vi har tagit
betydande steg for att na var
langsiktiga malsattning — att
etablera PolarCap® System som
den givna akuta behandlingen
av hjarnskakning.

Att na den malsattningen har visat

sig vara ett tidskravande arbete och vi befinner oss i borjan pa den
resan. Jag glads Over att vi under 2022 har flyttat fram vara
positioner pa samtliga plan; evidens-, regulatoriskt och
marknadsmassigt och nu star redo att accelerera férsaljningen under
2023. Publiceringen av den 5-ariga studien med PolarCap® System i
den val ansedda tidskriften Journal of Neurotrauma ser jag som den
enskilt viktigaste handelsen. Vi marker att publikationen ar viktig i
beslutsprocessen for klubbar. Det ar en av anledningarna till det
Okade antalet hyresavtal som kommit efter publikationen. Vi ser nu
framfor oss en 6kad acceptans fran den idrottsmedicinska
professionen, vilket ar centralt i vart arbete med att etablera
PolarCap® System som en akut behandlingsmetod for
hjarnskakningar.

5-arig studie med PolarCap® System publicerad i
Journal of Neurotrauma

Den efterfragade 5-ariga studien med PolarCap® System som
publicerades i mitten av oktober har visat sig vara central i var
marknadsbearbetning. Studien som genomférdes av Lunds universitet
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i samarbete med Svenska Hockeyligan publicerades i den
valrenommerade journalen inom omradet, Journal of Neurotrauma.
Studien kan darmed nu gdéras publik fér den medicinska professionen.
Resultaten i korthet ar:

o 132 fall &r inkluderade i resultatet, varav 61 kylbehandlats

o Mediantiden for Return to Play bland behandlade spelare var
9 dagar och bland icke-behandlade 13 dagar, p<0.001.

¢ Andelen spelare som inte aterkommit till spel var signifikant
hdégre bland icke-behandlade spelare vid alla uppmatta tider
(7, 14, 28, 56, 100 dagar), p<0.05.

e Efter 3 veckor var 30 procent av icke-behandlade fortfarande
franvarande medan motsvarande siffra bland behandlade var
7 procent.

¢ | kontrollgruppen hade 7 spelare franvaro langre an 100
dagar, varav 5 inte hade aterkommit efter 300 dagar. |
gruppen som kyldes hade ingen individ langre franvaro an 31
dagar.

Den minskade langtidsfranvaron ar det mest intressanta da just lang
franvaro ar nagot man valdigt garna vill undvika som spelare och
klubb. Férutom det manskliga lidandet fér spelaren drabbas aven
klubben, bade sportsligt och ekonomiskt. Exempelvis visar statistik
att en klubb som anvant PolarCap® System i snitt reducerat det
totala antal franvarodagar pa grund av hjarnskakningar med 59 dagar
per ar.

Mer an fordubblad nettoomsattning under 2022

Under 2022 mer an férdubblades nettoomséattningen i och med att
den installerade basen av PolarCap® Systems kontinuerligt 6kade.
Flera kunder som invantat den publicerade studien tecknade avtal.



En del av intdkterna kommer forst under 2023 eftersom ett antal avtal
hade inledande utvarderingsperioder. Beddmningen ar att
utvarderingsavtalen har varit en lyckad strategi da en stor majoritet
av de klubbar som ges denna mojlighet valjer att fortsatta in i
kommersiella avtal efter utvarderingsperioden. Fokus framat kommer
fortsatt att vara pa dkad forsaljning dar vi ser goda mojligheter till
framgangar i nartid. Bolagets forsaljning ar delvis sdsongsberoende
eftersom klubbarna ofta fattar beslut i samband med s&songsstart.
For merparten av Bolagets prioriterade marknader sker dessa beslut
i augusti/september vilket var den del av aret nar intakterna var som
storst under 2022.

Fortsatta marknadsframgangar pa Bolagets
prioriterade marknader

Allt fler nya storlag tillkommer nu pa vara prioriterade marknader. Vi
har tecknat nyckelavtal med flera toppklubbar som valt att inkludera
PolarCap® System i sina rutiner for hjarnskakningar. Vi har under aret
gjort inbrytningar p& nya marknader sasom Finland, Norge och
Danmark och har idag aktiva kunder inom fyra sporter och atta lander.
| takt med att fler klubbar bérjar anvanda PolarCap® System oOkar
uppmarksamheten och intresset fran andra potentiella kunder.
Tillsammans med den starka evidensen for behandlingen ser vi goda
mojligheter for en accelererande forsaljning i nartid. | takt med att
produkten etableras i de hogre divisionerna ar ambitionen att arbeta
for ligaldsningar och att bredda kundbasen i de lagre divisionerna. Med
den starka kliniska evidensen och darmed Okade medicinska
acceptansen for PolarCap® System, ar malsattningen att ha 100-150
system pa den europeiska marknaden i slutet av 2023.

Regulatoriska framsteg och produktutveckling

Regulatoriskt kommer vi fortsatta det paborjade arbetet med att
erhalla ett eget MDR-certifikat enligt EU:s nya regelverk. Tidplanen vi
erhallit fran Intertek, det granskande organet, pekar pa att detta
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kommer ske under Q3 2023. MDR-certifikatet ar ett viktigt steg som
innebar att vi kan driva kvalitetsarbetet i egen regi vilket medfér en
betydande kostnadsbesparing fér Bolaget.

Under 2023 ar aven malsattningen att en ny, mer kostnadseffektiv
headcap ska vara redo for lansering, vilket ytterligare forbattrar
marginaler genom lagre produktionskostnad.

” Malséttningen att ha 100—150
system pa den europeiska
marknaden i slutet av 2023”

Mojlighet till ett starkare marknadsgodkannande i
USA

Vi har under det tredje kvartalet valt att i samrad med amerikanska
FDA inrikta oss mot ett De Novo godkénnande for PolarCap®
System péa den amerikanska marknaden. Anledningen ar att den
femariga kliniska studien mojliggoér ett godkannande mot en renodlad
medicinsk indikation "concussion”. Eftersom American Medical
Association (AMA) i juli utfardade en forsta CPT-kod (Current
Procedural Terminology) for kylbehandling av hjarnskakningar ar
beslutet logiskt. En CPT kod ar ett viktigt steg mot maéjligheten till
forsakringsersattning ("reimbursement”) for behandlingen.

Med detta sagt ser jag och PolarCools styrelse fortsatt positivt pa
framtiden. Vara kunder sander tydliga signaler — att var produkt
uppskattas och motsvarar de hdga férvantningar som stélls. Vi ser
darfor fram emot att fortsatta mojliggora forbattrad aterhamtning och
att minska den férodande langtidsfranvaron for dagens- och
morgondagens idrottare.

Erik Andersson, vd PolarCool



! Batchelder, B. C,, Krause, B. A, Seegmiller, J. G., & Starkey, C. A. (2010). Gastrointestinal temperature increases and
hypohydration exists after collegiate men’s ice hockey participation. J Strength and Conditioning Research, 24(1), 68-73.
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Vart erbjudande

PolarCap® System

Bolagets produkt PolarCap® System bestar av en portabel CE-markt
kylenhet (SmallCool) tillsammans med férbrukningsvaror i form av en
patenterad headcap, ett isolerande hdlje i neopren samt kylvatska.
Headcapen bestar av tva kylplattor i silikon som kopplas till
kylenheten.

PolarCap® System kyler sedan huvudet och nackens blodkarl dar
processen kontrolleras av kylenheten. Syftet ar att snabbt men
kontrollerat sdnka hjarntemperaturen hos idrottare som ofta har
forhdjd kropps- och darmed hjarntemperatur vid skadetillfallet.
Forskning har visat att en aktiv ishockeyspelare kan ha en
temperatur pa cirka 39°C"'. PolarCap® System kan effektivt sédnka
temperaturen till ca 36°C pa cirka 45—60 minuter. Produkten har
dokumenterade egenskaper, dar den kontrollerade kylningen ar
sarskilt vasentlig2. En alltfor kraftig kylning kan framkalla
frossbrytningar (Eng. Shivering) vilken har motsatt negativ effekt.
Vidare ar behandlingen enkel att anvanda av icke-utbildad personal
och den portabla kylenheten har férdelen att den darmed kan goras
tillganglig i direkt anslutning till skadan. Det mojliggér kort tid till
behandlingsstart, nagot som i studier gallande andra typer av
hjarnskador visat sig vara en avgorande faktor gallande
behandlingens effekt.

Marknadsgodkannande

PolarCap® System ar CE-markt fér bade sjukhus och hemsjukvard.
Bolaget har darmed en hdgkvalitativ produkt som aven ar godkand
for anvandning utanfér sjukhus, sdsom idrottsmiljo. Detta ar
PolarCap® System ensamt om pa marknaden. Genom

“Selective head—neck cooling after concussion shortens return-to-play in ice hockey players | Concussion
(futuremedicine.com)



marknadsgodkénnandet har PolarCool passerat en vasentlig
milstolpe, som ar startpunkten fér en bredare lansering inom idrotten
i EU. Bolaget ar ocksa i en process att erhalla certifiering for ett eget
kvalitetssystem enligt EU:s nya direktiv, Medical Device Regulation
(MDR), dar en tidsplan erhdlls under hosten fran Intertek. Detta ar ett
betydande framsteg for bolaget som ocksa innebar ett stort férsprang
jamtemot potentiella konkurrenter.

PolarCool har lamnat in en ansékan om godkannande fran FDA pa
den amerikanska marknaden under 2021. Med resultaten fran den
numera publicerade 5-ariga kliniska studien med PolarCap® System
valde PolarCool under hdsten 2022 att arbeta mot ett De Novo
godkannande fran FDA for den amerikanska marknaden. En De
Novo-ansokan ar ett tillvdgagangssatt som anvands dar det inte finns
ett etablerat produktalternativ tillgangligt pa marknaden och innebar
att PolarCap® System blir en s.k. first-mover och majliggor for
forsakringsersattning, s.k. reimbursement. Marknadsgodkannande
fran FDA ar ett krav for att kunna salja medicintekniska produkter pa
USA-marknaden. Viktiga kundgrupper for PolarCool i USA ar bland
annat idrottslag och utévare inom college- och
universitetssegmenten.

Affarsmodell och intaktsgenerering

PolarCools affarsmodell bygger pa att hyra ut den portabla CE-
markta kylenheten i tva- till tredrsperioder. Darutdver tillkommer
ovriga delar (headcap, kylvatska och neoprenhdlje) som
férbrukningsvaror. Dessa kdps av kunderna vilket innebar en 6kad
rorlig intakt och 16nsamhet for varje uthyrt kylsystem och som okar i
takt med en storre installerad bas.

Det ar styrelsens beddomning att med arsvis betalning av
forskottshyra och forsaljning av férbrukningsvaror kunna na break-
even under 2023. Med den stéarkta kliniska evidensen och darmed
Okade medicinska acceptansen for PolarCap® System, bedémer
styrelsen att Bolaget under slutet av 2023 kommer ha 100-150
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system pa den europeiska marknaden. Bedomningen ar att antalet
uthyrda system i Europa darefter arligen kommer att dubbleras.
PolarCool ager idag 75 kylbehandlingssystem dar drygt halften ar
aktiverade hos betalande kunder. Resterande system i lager utgér en
omedelbar leveranskapacitet for Bolaget. Ett kylbehandlingssystem
har ett ungefarligt uthyrningssvarde pa 0,3 MSEK Over en 5-
arsperiod.

Under 2023 ar malsattningen aven att en ny, mer kostnadseffektiv
headcap, ska vara redo for lansering vilket ytterligare forbattrar
PolarCools affarsmodell genom lagre produktionskostnad. Den nya
headcapen kommer ocksa att vara viktig nar Bolaget avser att
vidareutveckla anvandandet inom whiplash och rehab.



3 (Pauelsen, Nyberg, Tegner, & Tegner, 2017; Zuckerman et al., 2015)
4 (McCrea et al,, 2013; P. McCrory et al., 2017)
> (Benson, Meeuwisse, Rizos, Kang, & Burke, 2011; Hiploylee et al., 2017; Tuominen, Stuart, Aubry, Kannus , & Parkkari, 2015)
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Om medicinsk kylning

Vetenskaplig bakgrund

En hjarnskakning ar ett kraftigt slag mot huvudet som medfor att
hjarnan slar mot kraniet. Slaget kan medféra dubbel skada eftersom
hjarnan satts i rérelse och kan sla i kraniet pa tva stallen.
Hjarnskakningen orsakar strackning i hjarnans nervceller och
blodkarlen kan brista. Hjarnans funktioner kopplas tillfalligt bort, pa
engelska uttryckt som "temporary loss of brain function”. Dessutom
paverkar hjarnskakningen hjarnans biokemiska processer och dédar
nervceller, sa kallad celldestruktion. Hjarnskakning ar den vanligaste
formen av mild traumatisk hjarnskada (mTBI) och varje ar intraffar
flera miljoner sportrelaterade hjarnskakningar éver hela varlden.

Idrottsrelaterad hjarnskakning ar vanligt forekommande inom
kontaktsporter som ishockey, fotboll, rugby och handboll.
Forekomsten av hjarnskakningar har 6kat inom manga sporter,
inklusive ishockey?, vilket lett till ett akut behov av effektiva
behandlingar. Majoriteten av hjarnskakningarna inom idrott leder till
relativt kortlivade symtom och de flesta idrottare atergar till spel inom
ett par veckor“. Emellertid har cirka 15-20 % av
hjarnskakningsdrabbade idrottare en langvarig aterhamtning, upp till
30 % i ishockey®. En del av idrottarna drabbas dven av ihallande
symtom, och vissa idrottare aterhamtar aldrig sig helt®. Dessutom har
upprepade idrottsrelaterade hjarnskakningar associerats med
depression, en tidig debut av Alzheimers sjukdom och potentiellt
kronisk traumatisk encefalopati’.

Det som gor idrottsrelaterade hjarnskakningar unika, ar det faktum att
idrottare har forhojd kropps- och darmed hjarntemperatur® vid tillfallet
for skadan. Nagot som beror pa att kroppens och hjarnans

b (Guskiewicz et al., 2005; Hiploylee et al., 2017)
7 (Guskiewicz et al., 2005; Iverson et al., 2012; Zuckerman et al., 2015
8 (Chelder, Krause, Seegmiller, & Starkey, 2010)



temperatur ar starkt korrelerade. Studier har aven visat pa att
hjarnans temperatur dessutom ar lite hdgre an dvriga kroppens.
Forhojd hjarntemperatur, sa kallad hypertermi, leder till ett 6kat
blodfléde, 6kat energibehov samt 6kat syrebehov?®. Vid en forhojd
fysisk aktivitet 6kar ocksa den cerebrala metabolismen och
anvandandet av syre, vilket leder till att den cerebrala
varmeproduktionen 6kar'9. For varje grads sankning av hjarnans
temperatur minskar hjdrnans amnesomsattning, metabolismen, med
cirka 6—10 %. Det &r ocksa val studerat att en hjarnskakning leder till
en metabol kris, dar det i hjarnan uppstar ett 6kat energibehov samt
ett minskat blodfléde. Dessa fysiologiska skeenden har kopplats till
post-commotionella besvar sasom 6kad kanslighet for nytt
hjarntrauma och kognitiva stérningar.

Nar en idrottare drabbas av en hjarnskakning, definierad som en mild
TBI (mTBI), kan férhéjd hjarntemperatur leda till en mer omfattande
hjarnskada''. Ishockeyspelare har exempelvis visat forhojd
kroppstemperatur under spel'2 medan kroppstemperaturer som
narmar sig 40°C har observerats i kontaktsporter'3. Djurstudier har
visat att en relativt liten 6kning i kroppstemperatur (39°C) i
kombination med hjarnskakning, innebar en signifikant férvarrad
biologisk skada jamfért med om skadan uppkom vid normal
kroppstemperatur (37°C)"4. En uppféljningsstudie har ocksa visat att
forhojd kroppstemperatur vid skadetillfallet resulterade i signifikanta
negativa kognitiva langtidseffekter jamfért med om skadan uppkom
vid normal temperatur. Anmarkningsvart var att man i samma studie
kunde konstatera att snabb nedkylning inom 15 minuter efter att
skadan intraffade, minskade den fysiologiska skadan utan att
medfdra signifikanta kognitiva symtom.

9 (Carlsson, Hagerdal, & Siesjo; 1976)
0 Williamson et al 1999][Kochanek PM, Jackson TC 2015][Madsen PL et al 1993]
' (Batchelder et al.,, 2010; Kiyatkin, 2010; Sakurai, Atkins, Alonso, Bramlett, & Dietrich, 2012)
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Medicinsk validering

Lunds universitet pabodrjade ar 2016 en studie i samarbete Svenska
Hockeyligan (SHL) och HockeyAllsvenskan, med syftet att utvardera
kontrollerad selektiv kylning av huvud och hals som akut
behandlingsmetod vid hjarnskakning. Studiens syfte var att
undersdka om kylbehandling i det akuta skedet efter skada kunde
forbattra aterhamtningen och darmed forkorta tiden det tar for en
spelare att genomga den obligatoriska rehabiliteringsprocessen.

Det 5-ariga studien med titeln: "Shorter recovery time in concussed
elite ice hockey players by early head- and neck cooling - a clinical
trial", blev under hésten accepterad och publicerat i den mycket
ansedda tidskriften Journal of Neurotrauma. Resultaten fran studien
visar att behandlade spelare atervander till spel signifikant tidigare
om de anvande PolarCap® System, samt visade en akut
symtomlindring efter behandling. Resultaten inkluderar totalt 132 fall
av bekraftade hjarnskakningar, varav 61 behandlades med
PolarCap® System. Det som kunde konstateras var:

o Mediantiden for Return to Play bland behandlade spelare var
9 dagar och bland icke-behandlade 13 dagar, p<0.001.

e Andelen spelare som inte aterkommit till spel var
genomgaende hdgre bland icke-behandlade spelare vid alla
uppmatta tider (7, 14, 28, 56, 100 dagar), p<0.05.
Exempelvis efter 4 veckor var 25% av icke behandlade
spelare fortfarande franvarande medan motsvarande siffra
bland behandlade spelare var 3%.

e | kontrollgruppen hade 7 spelare franvaro langre an 100
dagar, varav 5 inte hade aterkommit efter 300 dagar. |
gruppen som kyldes hade ingen individ langre franvaro an 31
dagar.

2 (Batchelder, Krause, Seegmiller, & Starkey, 2010)
3 (Coris et al., 2009).
14 (Sakurai, Atkins, Alonso, Bramlett, & Dietrich, 2012)



e  Akut symptomlindring efter behandling, matt med SCAT5
Symptom Severity Score (SSS), kunde ocksa konstateras,
SSSfére = 18 och SSSefter = 13.6 p<0.001.

e Alla spelare i interventionsgruppen rapporterade att de skulle
samtycka till framtida kylbehandling, om det anses
noédvandigt.

Forutom de uppenbara positiva halsoeffekterna for individen gar
det med detta resultat ocksa att visa att anvandandet ar
ekonomiskt fordelaktigt. Noterbart &ar att andelen spelare med
langtidsfranvaron bland icke behandlade spelare
Overensstdammer med tidigare forskning.'®

Det kliniska resultatet fran studien inom ishockey ar central i
PolarCools verksamhet i och med att effekten darmed bekréaftats
vetenskapligt. Férutom de numera faststallda halsomassiga
fordelarna, ar studieresultatet viktigt med hansyn till att férkortad
franvaro efter hjarnskakning skapar ekonomiska besparingar for
utdvare, idrottslag, samt forsékringsbolag. Resultatet visar att ett
lag i SHL arligen minskar antalet franvarodagar for spelare som
drabbats av hjarnskakning med i genomsnitt 59 dagar, givet att
de tillhandahallit PolarCap® System under den femarsperiod
som produkten utvarderats. Kostnadsbesparingen fér en SHL-
klubb, till foljd av den kraftigt reducerade skadefranvaron,
prognostiseras till cirka 0,3 MSEK arligen. Prognosen utgar ifran
det publicerade resultatet fran den 5-ariga studien som
kompletterats med tillganglig statistik vad galler
hjarnskakningsfrekvens och lénenivaer i SHL.

5 (Benson, Meeuwisse, Rizos, Kang, & Burke, 2011; Hiploylee et al,, 2017;
Tuominen, Stuart, Aubry, Kannus , & Parkkari, 2015)
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16 Management of Concussion and Mild Traumatic Brain Injury: A Synthesis of Practice Guidelines — ScienceDirect CDC

Online Newsroom - Press Release - CDC AnnouncesUpdated Information to helpPhysiciansRecognize and
MangeConcussionsEarly
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Marknad

Stor marknadspotential

Marknaden for PolarCap® System och liknande produkter ar annu
outvecklad, men har en stor potential. Det gar att dra paralleller med
utvecklingen av marknaden for hjartstartare eftersom de, liksom
PolarCap® System, placeras i olika offentliga miljder for omedelbar
akut behandling.

PolarCool fokuserar pa miljoer dar hjarnskakningsfrekvensen ar hog,
som i exempelvis olika typer av idrottsarenor. | USA sker det cirka
3,8 miljoner hjarnskakningar per ar'. Darutéver finns ett stort
morkertal av upprepade mindre behandlingsbara smallar. Tack vare
att produkten ar mycket anvandarvanlig sa kan hantering dessutom
utforas av icke-sjukvardsutbildade personer. Det innebar att aven
mindre klubbar pa Iagre nivaer, som inte alltid har medicinsk personal
pa plats, ocksa ar potentiella kunder. Noterbart ar att PolarCap®
System, i motsats till hjartstartare, dven genererar férsaljning av
forbrukningsvaror sasom headcap.

Malgrupper

Den potentiella marknaden for PolarCap® System utgdrs av
idrottslag och organisationer, universitet och enskilda idrottare.
Bolaget har tidigare genomfort en omfattande kartlaggning av
potentiella malgrupper. Den geografiska utsikten och idrottsgrenar
framgar nedan. Bolaget har i den inledande etableringsfasen for
PolarCap® System primart fokuserat pa toppligor och klubbar i
Europa inom ishockey, rugby, fotboll och handboll dar frekvensen av
hjarnskakningar ar hog.


https://www.cdc.gov/media/pressrel/2007/r070607.htm
https://www.cdc.gov/media/pressrel/2007/r070607.htm
https://www.cdc.gov/media/pressrel/2007/r070607.htm

| och med de framgangar som erhéllits inom de prioriterade
segmentet behaller Bolaget samma fokus framdéver. Bolaget
beddmer att den fortsatta potentialen ar stor. | takt med att allt fler lag
borjat anvanda PolarCap® System och uppmarksamheten fran den
5-ariga publikationen 6kar ser Bolaget goda mdjligheter for en
accelererande forsaljning i nartid. Parallellt med att produkten
etableras i de hdgre divisionerna ar ambitionen att arbeta for
ligalésningar samt &ven bredare kundbas i de Iagre divisionerna.

PolarCool ser ocksa mojligheter att pa sikt bredda marknaden till fler
kontakt-, kamp- och kollisionssporter dar hjarnskakningar och
upprepade huvudkollisioner ar vanligt forekommande, till exempel
amerikansk fotboll. Aven sporter som boxning, "Mixed martial arts”
(MMA), thaiboxning, kickboxning och ridsport &r idrotter som kommer
att inga i PolarCools framtida marknadssegment. Bolaget har en
pagaende kliniskt studie inom boxning, finansierat av EU, i
samarbete med Lunds universitet.

Idrottssegmentet

Det primara forsaljningsfokuset kommer fortsatt att ligga pa de
hdgsta ligorna inom ishockey, rugby, fotboll och handboll dar
hjarnskakningsfrekvensen ar hdg. De primara kunderna ar
professionella toppklubbar, organisationer och arenor i de storsta
ligorna i Europa. Bild B pa sidan 14 visar ett urval av de klubbar och
organisationer verksamma inom Bolagets prioriterade malgrupper
som ingatt avtal med Bolaget, samt potentiella kunder inom detta
toppsegment som i ishockey (421), fotboll (1634), rugby (238) och
handboll (817) uppgar till sammanlagt nastan 3000. | ishockey, fotboll
och handboll ar bade dam- och herrlag inkluderade medan i rugby
avser siffrorna endast herrlag.

" Arbogast, K. (2018). Concussions in Female Athletes: Higher Rates and Harder Recovery, Children’s Hospital of
Philadelphia Research Institute — Center for Injury Research and Prevention, Available online:
https://injury.research.chop.edu/blog/posts/concussions-female-athletes-higher-rates-and-harder-recovery#X1X3GudxeUl
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MARKET POTENTIAL EUROPE

NUMBER OF REGISTERED PRACTITIONERS BY SPORT

FOOTBALL: 21,025,000 EQUESTRIAN: 12,000,000

RUGEY: 3,900,000 MARTIAL ARTS: 18,000,000

ICE HOCKEY: 518,200 HANDBALL: 19,000,000 (WORLDWIDE)

Bild A illustrerar antalet registrerade idrottare och lag inom olika idrotter i Europa.

Foérsaljningspotentialen ar dock betydligt stérre. Enbart pa den
brittiska och franska rugbymarknaden finns 6ver 5 000 registrerade
klubbar. Sammantaget ar den europeiska marknaden mycket stor, se
bild A. Inom de sporter som PolarCool fokuserar pa, finns bade
manliga och kvinnliga idrottare. Forskning pekar pa att kvinnor ar
sarskilt utsatta for hjarnskakning'’.

Forhoppningen ar att den publicerade 5-arsstudien ska fortsatta 6ka
acceptansen for PolarCap® System bland idrottsmedicinska
beslutsfattare, och darigenom medféra en accelererad
marknadsetablering i takt med att kAnnedomen om produkten okar.

Ett positivt utfall av en uppfdljningsstudie inom rugby kan potentiellt
innebéra att organisationerna kan stélla hardare krav pa att
medicinsk kylning tillhandahalls vid matcher och traning.



OUR CUSTOMERS

ICE HOCKEY FOOTBALL

¥ . renewed 2-y reement with the SHL. #¥ . The Swedish men’s national

PolarCap® System will continue to be football team used PolarCap®

ble in all SHL arenas in Sweden (14) during the European Championship

2021
Additional clubs in in the second leag

HockeyAllsvenskan and the third le Premier League club Leeds United

HockeyEttan have also signed commerc signed a 6-manth trial contract in

agreements 2021

Finnish Liiga team KalPa « French Ligue-1team AS Monaco

mentin 2 signed a trial agreement for the rest

S i of the on in early 2022
Finnish Liiga team Rauman Lukko signs 2

year commel ement in 2022

German Bundesliga team TSG
Hoffenheim signed a trial
German national champions Die Adler ¥

i i agreement for 2022/2023
Mannheim, renewed in 2021 year

ercia e il 202 S

commer eement until 2024 Football Association of Wales
i ; d a 1-ye
Swiss NLA club HC Davos signed a 2-year

PolarCap will be used by their
e greement in 2021 Arap = Y

men’s team at the Qatar FIFA World
Cup 2022

1634

Opportunity, total

professional teams

421

operating in Europe

sh Premiership Rugby team
London Irish signed a 2-year
agreement in 2022

United Rugby Championship
team Scarlets Rugby signed a

2-year agreement in 2022

Australian National Rugby League
team Manly Warringah Sea Eagles
signed a 1-year agreement in

2022

French Top 14 rugby team Stade
Frangais, signed a 2-year

commercial agreement in 2021

French Top 14 rugby teams
Racing 92 and Lyon Olympique
signed a 2-year commercial
agreement in 2022 and 2023

238

HANDBALL

+_

« The Swedish men’s national
team used PolarCap® during the
Euro Cup 2022.

Ystad IF, the Swedish men’s
champions signed a 2-year

commercial agreement in 2021

French team Cavigal Nice
Handbal ned a trial agreement
in May 2022, for the rest of the

season

Danish team Aalborg Handbold
signed a trial agreement in May

2022, for the rest of the season

Bild B. Ett urval av de kunder som redan idag anvander PolarCap® System bland Bolagets prioriterade marknadssegment. Bilden visar dven pa antalet potentiella kunder i
Bolagets idag prioriterade segment i Europa.
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Marknadsstrategi

Europa utgor basen

PolarCools ambition ar att etablera en stark installerad bas i Europa
for att vara bade produktions- och marknadsmassigt redo att inleda
forsaljningen vid ett marknadsgodkannande i USA.

Styrelsen beddmer att det finns flera satt att na slutkunden. Primart
marknadsfors PolarCap® System direkt till aktuella klubbar,
organisationer och teamen bakom idrottarna. Dartill finns méjligheten
att bearbeta ligor, centrala organisationer och idrottsférbund pa
respektive marknad.

En viktig komponent i marknadsféringsstrategin ar att bearbeta de
medicinska teamen i klubbarna och 6vergripande nationella och
internationella organisationer samt olika medicinska kommittéer. Det
gors i syfte att erhalla medicinsk acceptans, vilket ar en viktig
forutsattning for att genomféra en affar. Det robusta resultatet fran
den publicerade studien har vasentligt underlattat att na medicinsk
acceptans for PolarCap® System.

Marknadsorganisationen — en viktig komponent i

expansionen

Den fortsatta marknadsetableringen av PolarCap® System kommer
att stdrkas med den kliniska evidensen som finns tillganglig fran den
publicerade femariga studien i bolagets kortsiktiga mal att bli
[Bnsamt.

Marknadsbearbetning drivs av PolarCools saljorganisation dar
bolagets strategi bestar av ett agentupplagg dar olika saljagenter ges
mojlighet att sédlja pa bestamda marknader. Bolaget har sedan en
overgripande saljansvarig som forutom att driva forsaljning sjalv aven



bistar och koordinerar aktiviteterna bland de olika agenterna. Den
viktiga skandinaviska marknaden bearbetas direkt fran den svenska
organisationen med en account executive baserad i Lund.

PolarCools marknadschef kommer fortsatt ha en nyckelroll i den
internationella expansionen bolaget star infor. | rollen ingar att sékra
partnerskap i de prioriterade segmenten och marknaderna dar
marknadschefen dven kommer att ha ett dvergripande ansvar for
foretagets saljagenter som idag opererar pa olika marknader.

Malsattningar och vagen framat

PolarCools primara geografiska marknad ar Europa. Malsattningen
ar att PolarCap® System ska bli en given behandling vid
hjarnskakningar och fokus kommer i ett forsta steg fortsattningsvis att
ligga pa Europas hogsta idrottsligor, primart inom ishockey, rugby,
fotboll och handboll. Primart fokus ar ledande klubbar i de olika
ligorna. Insatser kommer darefter att géras mot lag pa lagre nivaer

PolarCools langsiktiga mal ar att behandling med PolarCap® System
ska bli en standardbehandling nar hjarnskakning uppstar inom
idrotten, och att det inom hart skadedrabbade sporter som
exempelvis rugby kommer stallas hardare krav pa klubbarna att
tillhandahalla medicinsk kylning vid traning och match. Med
anledning av detta kommer Bolaget att intensifiera de pagaende
dialogerna om en uppfdljningsstudie med de stdrsta internationella
idrottsorganisationerna. Bolaget ser framfor allt méjligheter till att
genomféra detta primart i Europa och i ett senare skede i USA.

Parallellt med den europeiska marknadsetableringen arbetar
PolarCool med att férbereda introduktionen av produkten pa den
nordamerikanska marknaden. Vid ett FDA-godkdnnande kommer
PolarCool att ga in pa den amerikanska marknaden med fokus pa
ishockey, amerikansk fotboll och fotboll. | USA ser Bolaget stora
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moéjligheter till samarbetet med BrainCool och dess dotterbolag
CoolPrevent gallande distribution och eftermarknad.

Bolaget har ocksa for avsikt att pabérja marknadsetableringen i
Australien, Nya Zeeland och Kanada som ses som marknader med
stor potential. Australien sarskiljer sig da ett marknadsgodkannande
dar bedéms vara enklare att erhalla. PolarCool har med anledning av
detta redan inlett en process gallande lamplig distributér for
Australien, nagot som ar ett krav for att erhélla ett
marknadsgodkannande dar.

Bolaget avser aven att vidareutveckla nuvarande affarsmodell genom
den pagaende utvecklingen av nya headcapen tillsammans med
BrainCools dotterbolag CoolPrevent. En stor férdel med den nya
I6sningen for PolarCool, ar férutom forbattrat funktionalitet, aven att
produktionskostnaden per enhet blir avsevart lagre jamfért med den
nuvarande I6sningen. Nagot som kommer att bli viktigt, inte minst
inom det nya marknadsomradet rehab som innebar upprepade
behandlingar.

Ligaavtal — en majliggorare

| bolagets ambition att géra behandling med PolarCap® System
standardiserad ar malsattningen att erhalla fler ligalésningar likt den
som ar pa plats i Svenska Hockeyligan (SHL). Nagot som ar
strategiskt viktigt da de visar pa en medicinsk enighet for
behandlingsmetoden. Dessutom innebar den aven storre
avtalsstorlek for bolaget jamfort med individuella avtal. Bolagets
strategi bygger pa att ett antal individuella avtal i en liga ska leda till
diskussioner pa liganiva.



Samarbeten och dialoger med idrottsorganisationer
Bolaget har idag samarbete med brittiska Love of The Game for att
tillsammans arbeta for att minska problemen med hjarnskakningar
inom sport. Love of The Game arbetar for att férena omradena idrott,
teknik, vetenskap, akademi och naringsliv for att identifiera innovativa
Idsningar som kan mildra de negativa halsoeffekterna till foljd av
huvudsmallar. PolarCap® System har av dem valts ut som en sadan
produkt dar Bolaget gavs mdjlighet att delta pa Love of The Games
Hachathon Demo Day i London forra aret.

Bolaget for ocksa idag dialoger med nagra av de storsta
organisationerna inom rugby gallande PolarCap® System. | och med
de betydande problemen sporten har med hjarnskakningar ar
intresset for I6sningar stort. Pagaende dialoger fors gallande
PolarCap® System med de hogsta foretradarna i World Rugby,
United Rugby Championship, RFU respektive Top 14. Bolaget ser
detta som mycket viktigt for bolagets langsiktiga malsattning av att
erhalla en bred acceptans pa alla nivaer, nagot som sannolikt kraver
att de évergripande organen staller sig positiva till
behandlingsmetoden. Att bolaget darfor redan under aret lyckats
paborja dessa dialoger ar mycket positivt.

Inom fotboll férs dialoger bade pa klubbniva och med medicinska
representanter for UEFA. Bolaget ser detta som strategiskt viktig for

acceptansen inom denna sport for vidare utbredning pa klubb- och
landslagsniva.
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Produktutveckling och patent

Bolaget har idag en pagaende process for framtagandet av en mer kostnadseffektiv headcap fér engangsanvandning. Produktutvecklingen har for
Bolagets del omfattat ny design och nytt material jamfért med nuvarande headcap. En stor férdel med den nya I6sningen fér Bolaget ar forutom
forbattrad funktionalitet att produktionskostnaden per enhet blir avsevart lagre. Produktutvecklingen av PolarCap® Systems nya headcap méjliggér
etablering av produkten pa marknadssegmenten Whiplash och Rehab.

Bolaget har tvd egna patent som &r forknippade med PolarCap® System. Se mer detaljerad information i tabellen nedan.

Patentfamilj 1 Land Beskrivning Giltig tom
P109330006 Sverige 1551499-5 Flédesriktare i headcapen 2035-11

E109330006 EPO 16798175.2 Flodesriktare i headcapen 2036-11

Patentfamilj 2 Beskrivning Giltig tom

P109330007 Sverige 1551500-0 Yttermossa 2035-11

E109330007 EPO 16798712.2 Yttermossa 2035-11
Studier

Som ett led i Bolaget marknadsetablering och langsiktiga malsattning att kylbehandling ska bli en standardbehandling har Bolaget en pagaende
biomarkdérsstudie inom boxning. Studien genomférs tillsammans med Lunds universitet och finansieras med hjalp av EU-medel. Syftet ar att erhalla
bekraftande biologisk evidens for behandlingens for att paskynda marknadsetableringen. Studien blev uppskjuten pga. Covid-19 men har aterupptagits
under 2022. Ambitionen ar att slutféra den under 2023.

Darudver finns planer pa en uppfdljande studie inom rugby tillsammans med nagon av de stora rugbyorganisationerna i Europa. Dessutom planeras
studier for vidgad anvandning av PolarCap inom affarsomradena Whiplash och Rehab.
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Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

PolarCool AB (publ) ar ett medicinteknikforetag som utvecklar, marknadsfor och saljer produkter inom idrottsmedicin. Bolaget fokuserar pa behandling
av hjarnskakning och upprepade huvudkollisioner. Aktien ar noterad pa Spotlight Stock Market. Foretaget har sitt sate i Lund.

Obligatorisk information

Styrelsen och verkstallande direktéren for PolarCool AB avger foljande arsredovisning for rakenskapsaret 2022.

Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes
avser foregaende ar.

Agarférhallanden

De storsta enskilda agarna i PolarCool AB (publ) vid arets slut var Avanza Pension 15,6%, Nordnet Pensionsférsakring AB 9,3%, Exsultat AB 3,9%,
Hakan Samuelsson 3,7%, BrainCool AB 3,5%, Futur Pension 2,8%, SEB Life 2,4%, Torsten Hansson 1,7%, och Clearstream Banking 1,4%.
Resterande cirka 55,7 % ags av en spridd agarkrets.

Miljopaverkan
Bolaget bedriver ingen anmalningspliktig eller tillstdndspliktig verksamhet enligt miljébalken.

Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Sammanfattningsvis ser Bolaget framfor sig en fortsatt 6kad forsaljning pa den europeiska marknaden med 6kade intakter och forbattrat kassafléde som
foljd. Vid erhallande av MDR cerfifiering kommer kostnaden for kvalitetsdkringen av PolarCap® System minska avsevart da det innebar att vi kan driva
kvalitetsarbetet i egen regi.

Med det postiva utfallet fran emissionen som innebar att bolaget tillférs 7,4 MSEK fore emissionskostnader (1,6 MSEK) har Bolaget en tryggad finansering
vilket mojliggor fullt fokus pa forsaljnings- och regulatoriska framgangar. Med var nuvarande kostnadskostym och efter erhallet MDR-certifikat berédknas
150 uthyrda system tacka féretagets kostnadsbas med nuvarande verksamhet. Dock réknar Bolaget med att erhalla FDA-godkannande under aret vilket
i sa fall kommer att innebara en satsning pa USA och darmed 6kade kostnader.
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Finansiella rapporter

Flerarsoversikt (Tkr)
Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Antal anstallda
Balansomslutning

Soliditet (%)

Forandring av eget kapital 2022

Belopp \id arets ingang
Nyemission

Disposition enligt beslut av arets arsstamma:

Emission teckningsratter
Aktivering fond for utvecklingsutgifter
Uppldsning av avskrivning utvecklingsutgifter

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Forandring av eget kapital 2021

Belopp vid arets ingang
Nyemission

Disposition enligt beslut av arets arsstamma:

Aktivering fond for utvecklingsutgifter
Upplésning av avskrivning utvecklingsutgifter
Arets resultat

Belopp vid arets utgang
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2022
1904
-12 195

11 874
50,7

Aktie-
kapital

2 236 566
499 218

2735784

Aktie-
kapital

1 899 366
337 200

2 236 566

2021
746
-7 103

16 888
78

Fond for
utv.utgifter
5775876

4 850
-980 281

4800 445

Fond for
utv.utgifter
6 555 998

200 711
-980 833

5775 876

2020
677
-6 867

19 254
79,4

Overkurs-
fond
32817 105
4485814

37 302 919

Overkurs-
fond

28 154 312
4 662 792

32 817 105

2019
264
-6 650

8 199
75,1

Balanserat
resultat
-20 546 549

-7 102 984
44 224

-4 850
980 281

-26 629 878

Balanserat
resultat
-14 459 332

-6 867 339
-200 711
980 833

-20 546 549

Arets
resultat
-7 102 984

7 102 984

-12 194 513
-12194 513

Arets
resultat
-6 867 339

6 867 339

-7 102 984
-7 102 984



Hantering av forlust
Till arsstdmmans férfogande star féljande fria egna kapital (kronor):

Overkursfond 37 302 919
Balanserat resultat -26 629 878
Arets forlust -12 194 513

-1 521 472

disponeras sa att
i ny rakning Overfores -1 521472

Foretagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning samt kassaflédesanalys med noter.

21 POLARCOOL | ARSREDOVISNING 2022



Not 2022.01.01- 2021.01.01-

Resultatrakning 2022.12.31  2021.12.31

Nettoomsattning 1903 707 746 329
Owriga rorelseintakter 196 393 1703 876
Summar rorelseintakter 2100 100 2 450 205

Rorelsekostnader

Handelsvaror -51 133 -36 676
Owriga externa kostnader 2,3 -8 137 822 -4 740 648
Personalkostnader 4 -3 912 084 -3 233 092

Av- och nedskrivningar av materiella och

. . P S -2 162 936 -1 526 165
immateriella anlaggningstillgangar

Owriga rorelsekostnader -30 034 -7 078
Summa rorelsekostnader -14 294 009 -9 543 660
Rorelseresultat 5 -12 193 909 -7 093 455

Finansiella poster

Owriga réanteintékter och liknande resultatposter 208 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -812 -9 529
Summa finansiella poster -604 -9 529
Resultat efter finansiella poster -12 194 513 -7 102 984
Resultat fore skatt -12 194 513 -7 102 984
Arets resultat -12 194 513 -7 102 984
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Balansrdakning Not 2022.12.31 2021.12.31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 4 800 445 5775 876
Patent 7 625 145 737 662
Summa immateriella anldggningstillgangar 5 425 591 6 513 538

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 8 3 627 550 4 199 689
Summa materiella anldggningstillgangar 3 727 550 4 199 689
Summa anldggningstillgangar 9 053 141 10 713 227

Omsittningstiligangar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 124 479 67 588
Forskott till leverantorer 249 000 0
Summa varulager m.m. 373 479 67 588

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 110 559 77 366
Owriga fordringar 432 975 369 959
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 374 587 1 309 088
Summa kortfristiga fordringar 918 122 1756 413

Kassa och bank

Kassa och bank 1 529 353 4 351 161
Summa kassa och bank 1 529 353 4 351 161
Summa omsattningstillgangar 2 820 954 6 175 162
Summa tillgangar 11874 095 16 888 389,

23 POLARCOOL | ARSREDOVISNING 2022



Balansrdakning Not 2022.12.31 2021.12.31

Eget kapital och skulder 10, 15

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2735784 2 236 566
Fond for utvecklingsutgifter 4 800 445 5775 876
Summa bundet eget kapital 7 536 229 8 012 443
Fritt eget kapital

Overkursfond 37 302919 32817 105
Balanserat resultat -26 629 878 -20 546 549
Periodens resultat -12 194 513 -7 102 984
Summa fritt eget kapital -1 521 472 5 167 572
Summa eget kapital 6 014 757 13 180 014

Langfristiga skulder
Konvertibla skuldebrev 1 500 000 0
Summa langfristiga skulder 1 500 000 0

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1371 671 388 403
Owriga skulder 1168 619 1983 657
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 11 1819 048 1336 314
Summa kortfristiga skulder 4 359 338 3 708 375
Summa eget kapital och skulder 11874 095 16 888 389,
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Kassaflédesanalys Not 2022.01.01- 2021.01.01-
y 2022.12.31 2021.12.31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -12 194 513 -7 102 984
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 12 2 162 936 1 526 165
Reultat efter finansiella poster 13 -10 031 577 -5 576 819
Kassaflode fran forandring av
rorelsekapitalet
Forandring av varulager och pagaende arbete -305 891 -18 170
Férandring av kundfordringar -33 193 -27 910
Forandring av kortfristiga fordringar 871 485 230 606
Férandring av leverantoérsskulder 983 268 -1 175 456
Forandring av kortfristiga skulder -332 304 912 922
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 848 212 -5 654 827
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -4 850 -988 327
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -498 000 -2 873 803
Kassaflode fran investeringsverksamheten -502 850 -3 862 130
Finansieringsverksamheten
Emission aktier efter emissionskostnader 4 985 032 4 999 992
Emission teckningsratter 44 224 0
Konvertibellan 1 500 000 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 529 256 4 999 992
Arets kassaflode -2 821 808 -4 516 965
Likvida medel vid arets borjan 4 351 161 8 868 126
Likvida medel vid arets slut 1 529 353 4 351 161,
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Noter
Not 1 Redovisning- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.
Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvéarden dar inget annat anges.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med féregaende ar.

Intaktsredovisning

Intdkterna kommer primart fran avtal med kunder dar de erbjuds att hyra produkten 6ver olika avtalsperioder. Intakten tas linjart dver avtalsperioden.
Uthyrda system redovisas i balansrakningen inom raden Inventarier, verktyg och installationer.

Offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas som intékt da den framtida prestationen som kravs for att erhalla bidraget utforts. | de fall bidraget erhalls innan prestationen
utforts, redovisas bidraget som skuld i balansrakningen.

Ett offentligt bidrag som inte &r férenat med krav péa framtida prestation redovisas som Ovrig intékt nar villkoren for att f& bidraget uppfylits.
Offentliga bidrag varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar enligt aktiveringsmodellen. Det innebar att samtliga utgifter som avser
framtagandet av en internt upparbetad immateriell anldggningstillgdng aktiveras och skrivs av under tillgangens berdknade nyttjandeperiod, under
forutsattningarna att kriterierna i BFNAR 2012:1 ar uppfyllda.
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Nedskrivningsprovning av immateriella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag beddoms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de immateriella anlaggningstillgangarna. Nedskrivning sker
om vardenedgangen beddms vara bestdende och prévas individuellt. Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar som befinner sig i
utvecklingsfasen nedskrivningstestas arligen.

Anlaggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella
nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart dver den férvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde. Fdljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anldaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 7 ar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken 7ar

Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet. Instrumentet redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansréakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller dverforts och bolaget har

overfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade med aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna

har reglerats eller pa annat satt upphort.

Leasingavtal

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationella leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som
en kostnad linjart éver leasingperioden.
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Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde och dess nettoforsaljningsvarde pa balansdagen. Anskaffningsvardet faststalls med
anvandning av forst in, forst ut-metoden, (FIFU). Med nettoférsaljningsvarde avses varornas beraknade forsaljningspris minskat med
forsaljningskostnader. Den valda varderingsmetoden innebér att inkurans i varulagret har beaktats.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen. Uppskjutna skatter varderas utifran de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade fore balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den omfattning det &r sannolikt att
avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga dverskott.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns en legal ratt till kvittning. Aktuell skatt, liksom férandring i uppskjuten skatt, redovisas i
resultatrdkningen om inte skatten ar hanforlig till en handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas aven
skatteeffekten i eget kapital.

Kassaflodesanalys
Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och skatter.

Antal anstéllda
Medelantal anstallda under rakenskapsaret.
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Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.

Uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida
handelser som anses rimliga under radande férhallanden.

Viktiga uppskattningar och bedomningar fér redovisningséandamal

Bolaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar fér redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, inte alltid att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker éver den berdknade nyttjandeperioden. Det redovisade vardet pa bolagets anlaggningstillgangar prévas arligen i
samband med arsbokslutet eller s& snart andrade férutsattningar visar att ett nedskrivningsbehov féreligger. Nedskrivning sker om det redovisade
vardet dverstiger det berdknade nyttjandevardet.

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde och dess nettoftrsaljningsvarde pa balansdagen. Nettoférsaljningsvardet utgors av ett
uppskattat forsaljningspris med avdrag for tillampliga rérliga forséljningskostnader.

Berakning av uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag goérs I6pande mot sannolikheten att dessa kan komma att utnyttjas mot framtida
beskattningsbara vinster. Da bolaget fortsatt ar i en uppstartsfas av sin verksamhet har bolaget valt att av férsiktighetsskal redovisa uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag till O tkr. Bolagets skattemassiga underskott uppgar till 36 618 tkr (23 599 tkr).
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Not 2 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning, évriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning
eller genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

2022 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 165 000 155 000
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 53 800 0
Skatteradgivning 0 0
Ovriga tjanster 138 300 173 400
357 100 328 400

Not 3 Operationell Leasing
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 209 284 kronor.

Framtida leasingavgifter, for icke uppsagningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt féljande:

2022 2021

Inom ett ar 33576 222 548
Senare an ett ar men inom fem ar 0 13335
Senare an fem ar 0 0
33576 235 883
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Not 4 Anstillda och personalkostnader

2022 2021

Medelantalet anstéllda
Kvinnor
Man
Totalt 4 4
Loéner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktor 1449 451 944 971
Ovriga anstéllda 1219 551 1171188

2669 002 2116 159
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktdr 111 328 85 607
Pensionskostnader for 6vriga anstallda 107 539 97 651
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 922 283 745 617
Totala I6ner, erséttningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 3810 152 3045034

Uppséagningstiden fran VD sida ar sex (6) manader och fran PolarCools sida tolv (12) manader. Inget avtal om avgangsvederlag finns for verkstallande
direktoren.
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Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen

Andel man i styrelsen

Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare
Andel méan bland évriga ledande befattningshavare

Antal styrelseledamaéter pa balansdagen uppgick till 4 (3).

Not 5 Ink6p av varor och tjanster fran narstaende

Ink6p av varor
BrainCool AB

IQool Technologies AB
Cool Prevent

Ink6p av tjanster
BrainCool AB
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0 %
100 %
0%
100 %

2022

-563 280
133 360

27 000
107 080

2165270
2165 270

0%
100 %
0 %
100 %

2021

2 386 632
0
0
2 386 632

641 665
641 665



Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Ingédende anskaffningsvarden
Inkdp
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Not 7 Patent

Ingéende anskaffningsvarden
Inkdp

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde
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2022-12-31

7 246 989
4 850
7 251 838

-1471 113
-980 281
-2 451 394

4 800 444

2022-12-31

787 616
0

787 616

-49 954
-112 517
-162 470

625 146

2021-12-31

7 046 278
200 711
7 246 989

-490 280
-980 833
-1 471 113

5775876

2021-12-31

787 616
0

787 616

0
-49 954
-49 954

737 662



Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

PolarCools affarsmodell innebar att PolarCap® System hyrs ut till kunder, varav bolaget beslutat att klassificera kylsystemen som inventarier med 5 ars

ekonomisk livslangd.

Ingéende anskaffningsvarden
Inkdp
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Not 9 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetald leasingavgift
Foérutbetald pensionsforsakring

Foérutbetalda forsakringspremier
Vinnova-bidrag
Ovriga forutbetalda kostnader
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2022-12-31

5 350 698
498 000
5 848 698

-1 151 009
-1070 139
-2 221 148

3 627 550

2022-12-31

19 207
0

66 777
0
288 602

374 586

2021-12-31

2476 895
2873803
5 350 698

-655 631
-495 378
-1 151 009

4 199 689

2021-12-31

100 836
14 938

33 000
1084 333
75 981

1309 088



Not 10 Antal aktier och kvotvarde

Namn
Antal A-Aktier

Not 11 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna ldéner

Upplupna semesterioner

Berédknade upplupna sociala avgifter
Ovriga upplupna kostnader
Forutbetalda intékter

Not 12 Ej likviditetspaverkande poster

Avskrivningar

Not 13 Ranteintakter och rantekostnader

Ranteintakter
Rantekostnader
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Antal
aktier

12 292 767
12 292 767

2022-12-31

496 062

209 559

221705

243 441

648 281
1819 048

2022-12-31

2162 936

2022-12-31

208
812

Kvot-
varde

0,22

2021-12-31
346 519
175 668
164 070
157 275

492 782
1336 314

2021-12-31

1526 165

2021-12-31

9 526



Not 14 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

PolarCool utékar sin narvaro inom tysk ishockey
Bolaget fortsatter etableringen inom tysk proffsishockey genom avtalet med Dresdner Eisldwen.

PolarCool offentliggor antalet uthyrda system och utsikter for 2023
Bolaget redogor for uthyrningen under 2022 och beddémer att uthyrningen kommer att nd 100-150 system i slutet av 2023.

PolarCool tar hem forsta ishockeyavtalen i Norge och Danmark

Bolaget fortsatter att etablera PolarCap® System inom topp-ishockey genom att ta hem férsta avtalen i Norge och Danmark dar storklubbarna Valerenga
Hockey och Sgnderjyske blir férst ut.

PolarCool deltar i UEFA Medical Symposium i Frankfurt
PolarCool deltar som en av 14 utvalda externa partners pa UEFA Medical Symposium tillsammans med fotbollens ledande lakare.

PolarCool vaxer i HockeyAllsvenskan — ligaettan MoDo Hockey tecknar avtal
Bolaget tecknar ett tvaarigt avtal med ytterligare en klubb i HockeyAllsvenskan, topplaget Modo Hockey.

Schweiziska hockeyklubben SC Bern tecknar ett 2-arigt avtal for PolarCap®
Bolaget fortsatter att etablera PolarCap® inom europeisk ishockey genom att teckna ett tvaarigt avtal med den schweiziska klubbjatten SC Bern.

Lyckad emission i PolarCool - tillférs 7,4 MSEK

Foretradesemissionen har tecknats till cirka 5,3 MSEK, motsvarande en teckningsgrad om cirka 72 procent, vilket innebar att resterande cirka 28
procent av foretradesemissionens totala volym tilldelas emissionsgaranterna. Bolaget tillférs darmed cirka 7,4 MSEK fore emissionskostnader (som
beraknas uppga till cirka 1,6 MSEK).
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Not 15 Disposition av vinst eller forlust

Hantering av forlust

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

Overkursfond
Balanserat resultat
arets forlust

disponeras sa att

i ny rédkning éverfores

Not 16 Staillda sakerheter

Andra stallda sakerheter
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2022-12-31

37 302 919
-26 629 878
-12 194 513
-1 521 472

-1521 472

2022-12-31

50 000

2021-12-31

50 000



Lund 2023-04-05

Gustaf Frithz — Ordférande Hakan Samuelsson

Mats Forsman Par Carmonius

Erik Andersson
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har [amnats 2023-04-05

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Nilsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i PolarCool AB, org.nr 559095-6784
Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for PolarCool AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av PolarCool ABs finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrédkningen och balansrakningen for PolarCool AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
PolarCool AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de beddémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &@r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning fér PolarCool AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi @r oberoende i forhallande till PolarCool AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortidpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgoras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skoétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Malmo den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Nilsson
Auktoriserad revisor
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