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VIKTIG INFORMATION Detta dokument dr inte ett erbjudande utan ska ses som en introduktion FINANCIAL ADVISOR AND MANAGER
till DanCann Pharma A/S ("DanCann Pharma”) prospekt och innehdller inte nédvandigtvis all

™
information fér att ett investeringsbeslut ska fattas. Investeraren rekommenderas att ta del av
prospektet, som finns att tillgd pd DanCann Pharmas hemsida (www.dancann.com) fére det att
eft investeringsbeslut fattas, for att ta del av de potentiella risker som férknippas med beslutet att

investera i vardepapperen. DanCann Pharma A/S, CVR-nummer 39 42 60 05. FONDKOMMISSION


http://www.dancann.com

1.ERBJUDANDET
| SAMMANDRAG

Erbjudande
En unit bestdr av fem (5) aktier och tva (2)
teckningsoptioner som emitteras vederlagsfritt.

Erbjudandepris
22.5 DKK per unit, vilket motsvarar 4.5 DKK per aktie.

Emissionsvolym

Hogst 1334 000 units, vilket innebdar hogst

6 670 000 aktier och hégst 2 668 000 tecknings-
optioner

En teckningsoption berdttigar fill teckning av en
nyemitterad aktie i Bolaget under perioden 1sep-
tember 2020 till 17 september 2020, till en faststalld
teckningskurs per aktie motsvarande 6 DKK.

Emissionsbelopp

DanCann Pharma tillférs cirka 30 MDKK (fére
avdrag for emissionskostnader) vid full teckning i
Erbjudandet och ytterligare cirka 16 MDKK vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna.

Bolagsvérde
Cirka 63.3 MDKK fére Erbjudandet.

Teckningsforbindelser

| samband med Erbjudandet har DanCann Pharma
ingatt teckningsférbindelser med investerare. Dessa
férbindelser uppgadr till cirka 22.5 MDKK, motsvaran-
de cirka 75% av Erbjudandet. Ingen erséttning utgar
fér ingdngna teckningsférbindelser.

Lock-up

Styrelse, ledning och stérsta aktieGgaren i
Dancann Pharma har ingatt s.k. lock-up-avtal.
Totalt omfattar ingdngna lock-up-avtal 8135175
aktier motsvarande cirka 39,24 procent av aktierna
i Bolaget efter Erbjudandets genomférande givet
att detta blir fulltecknat.

Teckningsperiod
7 oktober 2020 - 23 oktober 2020.

Offentliggorande av utfall
Omkring den 28 oktober 2020.

Likviddag
4 november 2020.

Minsta teckningspost
200 units, motsvarande 4 500 DKK.

Ovrig information

ISIN-kod for aktien: DK0O061410487

ISIN-kod fér teckningsoptionen: DKO061410560
Kortnamn fér aktien: Dancan

Kortnamn foér teckningsoptionen: Dancan TO 1

Handelsplats

DanCann Pharmas aktier och teckningsoptioner ér
planerade att noteras pa Spotlight Stock Market
med berdknad férsta handelsdag den 12 november
2020.

Finansiell kalender:
Arsrapport 2020: 19 februari 2021

2. MEDICINSK
CANNABIS

Cannabis (sativa och indica) &r vaxter som ingdr i familjen
Cannabaceae, ofta kallad hampa. Cannabisplantan bestar
av 6ver 100 aktiva substanser som kallas cannabinoider. De
viktigaste aktiva och allméant kéinda cannabinoidféreningarna
ar tetrahydrocannabinol (THC) och cannabidiol (CBD). THC
har egenskaper som kan 6ka aptiten och minska illaméende
medan CBD har visat sig ha dampande effekt p& kramper.
Kombinationen av THC och CBD kan darfér potentiellt ge en
medicinsk effekt p& patienter som lider av smdrta, kramper
och/eller illamé&ende.

"Medicinsk cannabis” &r ett heltdckande begrepp for allt

frén torkade cannabisblommor,' cannabisoljor, kapslar och
tabletter fill exempelvis munsprej.? Gemensamt for alla dessa
typer av produkter &r att de innehdller antingen delar av
cannabisplantan, aktiva substanser frdn plantan eller syntetiska
cannabinoider. Inom ramen fér medicinsk cannabis innefattas
inte produkter som anvands for rekreativt bruk.

Idag anvénds medicinsk cannabis fér behandling av olika
typer av sjukdomstillstdnd exempelvis multipel skleros, kronisk
smdarta, ryggmargsskada och illamé&ende (krakningar).
Medicinsk cannabis kan dven ha péverkan pd bland

annat apfit, blodtryck, blodfléde till hjagrnan, matsmaltning,
illamd&ende, immunférsvar, inflammation, rérelse, smarta,
minne, humor, reproduktion och stress.

' Aven kallat cannabis bulk vid stérre kvantiteter: https://laegemiddelstyrelsen.dk/
en/special/medicinal-cannabis/companies/pilot-programme/authorisation-to-
produce-cannabis-bulk/

2 Aven kallat mellanprodukter och primdrprodukter: https://laegemiddelstyrelsen.
dk/en/special/medicinal-cannabis/companies/pilot-programme/authorisation-to-
produce-cannabis-intermediate-products/
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3.BAKGRUND TILL MEDICINSK
CANNABIS | DANMARK

Den 1januari 2018 legaliserades medicinsk cannabis i Danmark
inom ramen for ett fyradrigt pilotprogram? som innebdr att
alla danska Iakare har méjlighet att skriva ut cannabis for
medicinskt bruk. De ldkemedel som ingdr i pilotprogrammet
kallas medicinsk cannabis och kan ha formen av torkade
cannabisblommor, cannabisolja, kapslar eller tabletter.
Programmet har eft starkt politiskt stéd och godkdndes av

nio av totalt tio politiska partier i Folketinget, det danska
parlamentet.

Syftet med pilotprogrammet ar att ge patienter en laglig
mojlighet att prova behandling med medicinsk cannabis

om konventionell medicineringen inte har fungerat.
Pilotprogrammet har gett danska féretag mojlighet att
importera, odla, producera, distribuera och/eller exportera
medicinsk cannabis. Dock ar féretagsamheten inom ramen
for pilotprogrammet hart reglerat och kraver tillstédnd frén det
danska ldkemedelsverket (DMA).

Utifran uttalanden frén patientorganisationer, opinionsledare,
personal vid DMA och politiker bedémer DanCann Pharma
att det fyradriga programmet kommer att ersdttas med

en férladngd eller permanent reglering. Den globala
marknaden fér medicinsk cannabis ar redan omfattande

och det &r DanCann Pharmas uppfattning att den danska
legaliseringsvagen férvantas pdverka expansionen av den
europeiska och globala marknaden pd ett betydande satt.
Orsaken ar att majoriteten av ldnderna i Europa ar beroende
av import av medicinsk cannabis, d& Iénderna har begrdnsade
(kvotbaserad) eller helt saknar produktionsméjligheter. |
Danmark déremot finns ingen grans fér hur mycket medicinsk
cannabis som kan produceras. Den nya exportlagstiftningen
ger ocksd de danska tillverkarna tillgéng till potentiellt
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¥
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betydande marknader i form av sina europeiska grannldnder,
eftersom Danmark ar ett av f& lédnder i Europa som far
exportera.

Danmark kédnnetecknas dessutom som en kvalitetsproducent
av lédkemedel och anses vara en ledande jordbruksproducent
i varlden. P& grund av det danska ldkemedelsmyndighetens
mycket strikta krav och enhetliga kvalitetskrav i de danska
bestdmmelserna fér medicinsk cannabis, férvéntas
tillverkare baserade i Danmark f& en konkurrensférdel pa

de nya europeiska marknaderna. Tack vare férdelarna med
exportregleringen, kan tillverkarna ta sig in p& marknaden
innan den dr etablerad.

4. MARKNADSPOTENTIAL

Den danska marknaden fér medicinsk cannabis riktar sig
generellt sett mot patienter som lider av ndgon typ av smdrta.

| Danmark lider cirka 850 000 personer av kronisk smarta,
antingen konstant eller i perioder. Exempel pa tillstédnd ér
osteoartrit (kndartros), osteoporos (benskérhet) men dven
patienter med MS (multipel skleros) samt patienter som lider av
smarta och illamdende vid pdgdende cellgiftsbehandling kan
ingd i den har gruppen.

Bland de 850 000 patienter i Danmark som idag lider av kronisk
smarta* behandlas fér narvarande cirka 485 000 patienter med
starka opioider® (dvs. fentanyl, morfin och oxikodon). Problemet
med opioder &r att de dr mycket beroendeframkallande och
ger kraftigt negativa biverkningar. Medicinsk cannabis kan

anvéndas som komplement i behandlingen av dessa patienter
med syfte att minska anvéndningen av starka opioider och i
férléngningen ge patienterna en battre livskvalitet.®

2018 sélde apoteken i Danmark Idkemedel fér cirka 7,6 miljarder
DKK, till patienter téckta av pilotprogrammet, berdknat enligt
apotekens inkdpspriser.” Lakemedel for nervsystemet var den
mest férskrivna gruppen av ldkemedel. Med en omsattning pd
1,7 miljarder DKK stod den har gruppen fér 22,15 procent av den
totala férsdljningen av receptforskrivna ldkemedel. | férhallande
till de patientgrupper som pilotprogrammet avser, motsvarar
det ett marknadsvarde pé cirka 2 miljarder DKK, baserat p& de
férskrivna Idkemedel som sdljs i Danmark.

3 https://laegemiddelstyrelsen.dk/en/special/medicinal-cannabis/citizens/medicinal-cannabis-pilot-programme/

“SmerteSagen (inferest group)
°https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/ $1526590016005678
Shttps://www.tandfonline.com/doi/abs/10.1080/02791072.2012.684624

7Danish Medicines Information (DLI) and calculations of The Association of Danish Pharmacies
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5.BOLAGSBESKRIVNING

DanCann Pharma A/S &r ett farmaceutiskt bioteknikféretag som
grundades i mars 2018 strax efter att det nya pilotprogrammet
inrattades. Under sommaren 2018 fick bolaget som ett av

de forsta foretagen i Danmark tillstdnd att hantera och odla
medicinsk cannabis genom det sé kallade "Development
scheme”®

DanCann Pharma bildades eftersom tillgéngen av
cannabinoidbaserade Idkemedel saknades. Eftersom utbudet var
obefintligt valde mdnniskor att inférskaffa cannabionoidbaserade
|Gkemedel pd& den okontrollerade olagliga marknaden istdllet.
DanCann Pharma grundades darfér med malsattningen

att sdkerstdlla tillgéng till behandlingar med kvalitetssékrad
cannabinoidsubstans.

DanCann Pharma dr ett vertikalt integrerat féretag vars
verksamhet kommer att innefatta allt frén odling till raffinering
av cannabis och cannabinoider. Bolagets affarsplan bestar av
flera olika delar sésom: import, export, férsaljning, forskning och
utveckling samt egen produktion.

DanCann Pharmas férsta produktionsanléggning, BIOTECH
PHARM?1, dar Cannabis Bulk kommer att produceras, ar under
uppférande. Anlédggningen vantas tas i drift i bérjan av 2021. Nar
produktionsanlédggningen tas i drift kommer den att vara en av
Europas mest avancerade och effektiva odlingar av medicinsk
cannabis och anvander sig av teknik utvecklad av NASA.

DanCann Pharmas andra produktionsanldggning, BIOTECH
PHARM?2, dar Cannabis Bulk ska féradlas fill olika patientvanliga
produkter (primdrprodukter av cannabis och mellanprodukter av

cannabis), berdknas kunna tas i drift fére utgdngen av 2021.

| anslutning till BIOTECH PHARM2 ska bolaget Gven etablera en
forsknings- och utvecklingsavdelning som ska ligga till grund
for Bolagets framtida forskning inom nya cannabinoider och
potentiellt nya medicinska omréden.

Utdéver den egna produktionen kommer DanCann Pharma dven
att importera cannabinoidbaserade Idkemedel frén externa
samarbetsparter. Bolaget har etft befintligt leveransavtal med
det australiensiska bolaget MediPharm Labs fér import av flera
nya produkter som férvéntas bli tillgangliga pd den danska
marknaden under férsta kvartalet 2021. Genom importen
férvantas DanCann Pharma sdkerstalla sina forsta intakter
genom férsdljning.

8https://laegemiddelstyrelsen.dk/en/special/medicinal-cannabis/companies/development-scheme/#
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6.DANCANN PHARMA | KORTHET

e DanCann Pharma grundades 2018 och dr pionjar inom cannabis-
och cannabinoidbaserade Igdkemedel och har redan lyckats
positionera sig som en betydande aktér pd den danska och
europeiska marknaden.

DanCann Pharma har tillstdnd frédn danska lékemedelsverket (DMA)
att hantera och odla medicinsk cannabis genom det sé& kallade
Development Scheme.

DanCann Pharma etablerar just nu en av Europas mest avancerade
och effektiva anlédggningar fér cannabisodling, BIOTECH PHARM1.

DanCann Pharma har en differentierad syn pd& branschen
och har valt att rikta in sig pd leverans av och forskning
p& ovanliga cannabinoider (API) fér nya och outforskade
behandlingsmajligheter.

DanCann Pharma genomfér en bérsintroduktion med
malsattningen att anskaffa mer kapital fér sin kommande
anléggning, BIOTECH PHARM?2, som &r en EU-GMP-
anldggning for produktion av mellanprodukter av
cannabis och cannabinoidbaserade |dkemedel.

DanCann Pharma fokuserar pd patenterade och
innovativa system for Iakemedelsadministrering av
cannabis- och cannabinoidbaserade ldkemedel
genom strategiska partnerskap.

DanCann Pharma raknar med att inleda férsdljning
och f& sin férsta omsdttning avimporterade
cannabis- och cannabinoidbaserade Idkemedel
(primdrprodukter av cannabis) frén externa
partnerskap under forsta till andra kvartalet 2021.

| september 2020 tecknade DanCann Pharma sitt
férsta leveransavtal med MediPharm Labs fér
import av nya produkter avsedda fér den danska
marknaden och pilotprogrammet.

DanCann Pharma réknar med att DMA
godkanner BIOTECH PHARM1 och att
anlédggningen tas med i pilotprogrammet
fére utgdngen av 2021.
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7.VD-ORD

"Forskningen avgor,
men patienter inspirerar”

om féretag har vi en tydlig vision som

ar att forbattra halsa och livskvalitet for

patienter som har det svért. Dréommen ar att

skapa morgondagens nya cannabis- och
cannabinoidbaserade ldkemedel genom att fokusera
pé& patenterade och differentierade innovativa system
for lakemedelsadministrering. Sammantaget kommer
detta att ldgga grunden for ett ledande skandinaviskt
cannabis- och cannabinoidbaserat foretag.

DanCann Pharma ser mycket goda méjligheter att f&
en unik position p& en ny och outforskad marknad dar
flera konkurrerande féretag inte har lyckats med sin
strategi. Vi vill utmana och ifrdgasdtta véra egna och
konkurrenternas metoder och alltid stréva efter battre
metoder.

Istallet for att forsdéka anpassa ett befintligt koncept
till danska férhéllanden, bygger vi vért koncept fran
grunden pd en helt ny plattform baserad p& danska
och europeiska lagar och regler. Runt om i Europa har
problem uppstatt nar foretag har haft for bréttom.

Vi kontrollerar kvaliteten hos vara leverantérer

noga och férséker lara oss av andra tillverkares
misstag for att undvika att sjélv begd dem. Véra
produktionsférhallanden kommer att etableras med
noggrant fokus p& mikrobiologiska férhdllanden
och farmaceutiska riktlinjer under hela processen.
Standarder madste foljas genom produktion under
hygieniska laboratorieférhallanden utan maojlighet
till korskontaminering eller avsaknad av spdrbarhet
av vaéra produkter (dokumentation frén klon till
blomma). Utéver detta sker omfattande analyser for att
sdkerstalla en enhetlig produkt.

Redan fran bérjan har DanCann Pharma dérfér

valt att inte anvénda n&got odlingsmedium, sGsom
rockwool eller jord, i sina odlingar, att ha en lag
vattenférbrukningen, inte anvénda bekédmpningsmedel
och att stréva efter mycket hég effektivitet genom
vertikalodling - en teknik som har utvecklats av NASA.

Den danska legaliseringen av medicinsk cannabis och
kravstallningen anses vara bland de tuffaste i varlden.
Vi ser det som en fordel. Det gér att DanCann Pharma
tidigt i processen kan uppfylla de hégt uppsatta

krav som finns pé& framtida exportmarknader och
framgdngsrikt konkurrera med tillverkare frédn mognare
produktionsmarknader men som inte har etablerats i
enlighet med samma standard (EU-GMP).

Aven om andra lénder i Europa har legaliserat
medicinsk cannabis under de senaste dren, har

de flesta ladnder endast legaliserat import och

inte produktion eller export. Danmark kommer att
gynnas av det faktum att de flesta lénder i Europa

har ofillracklig férsérjning av medicinsk cannabis.
Kombinationen av att vi ar pionjérer och de
regulatoriska férdelarna i Danmark gér att vi har goda
férutsattningar att skapa nédgot stort.

DanCann Pharma ser det nya omrédet for
cannabinoider som ett fantastiskt fillfalle och vi tror

att det kommer att utveckla och pdverka framtiden

for manga lakemedel. Vi vill vara en aktiv del av detta,
vi vill utveckla och forma branschen samt bidra fill

ett hogre syfte — 6nskan att skapa en “rérelse” kring
forstdelsen for vad det innebdr att tillverka "medicinska
cannabinoider” genom att kombinera mdnniskors
sdkerhet och fokus p& miljon.

Med vér syn pd marknaden vill vi tillgodose bé&de
patienters och lakares behov, utan att ta de risker
som massodling medfér, eftersom vi rédknar med att
branschen kommer att behéva utvecklas dnnu mer
innan vi ar framme vid mdlet.

Vi ser var nuvarande position som en férdel. Vi har inte
stressat fram var verksamhet, utan har noga évervagt
hur vi ska gé fillvaga. Det &terspeglas i alla val vi

som organisation gor fér att i slutdndan garantera
patientsdkerhet och tillfredsstallande resultat for vara
investerare. Med detta sagt har vi spdnnande tider
framfor oss.

Jeppe Krog Rasmussen
Grundare, vd och
styrelseledamot,
DanCann Pharma A/S
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8.AVSEDD ANVANDNING AV NETTOLIKVIDEN
FRAN BORSINTRODUKTIONEN

Erbjudandet forvantas, vid full teckning tillféra Bolaget
cirka 30 miljoner DKK fére emissionskostnader. Denna likvid

kommer férdelas enligt nedan:

SYFTE:

LIKVIDEN FRAN

EMISSIONEN AV NYA AKTIER:

@ Etablering av BIOTECH
PHARM-anléggningar

© Partnerskap samt FoU

© Rorelsekostnader

Cirka 50-60 %

Cirka 10-20 %

Cirka 30-40 %

Emissionslikviden frén bérsintroduktionen kommer att
hjélpa bolaget att nd sina mal, ndmligen att erhalla
nédvandiga godkdnnanden ndr det gdller de olika
processerna, tillstdnden fran det danska Igkemedelsverket
och att etablera sig pd skandinaviska marknader.

@ ETABLERING AV BIOTECH PHARM-ANLAGGNINGAR

DanCann Pharmas férsta
produktionsanldggning, BIOTECH
PHARM?1, byggs foér narvarande
och berdknas vara klar att tas i
drift i borjan av 2021. BIOTECH
PHARMT1 blir den huvudsakliga
produktionsanldggningen for
bolagets produkt, Cannabis Bulk,
som ska godkdnnas och tas upp

i pilotprogrammet av DMA fére
utgdngen av 2021.

En stor andel av nettolikviden
frén emissionen ar avsedd fér
investering i bolagets andra
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produktionsanldggning, BIOTECH
PHARM2, dar Cannabis Bulk bereds
fill olika patientinriktade produkter
(primdrprodukter av cannabis och
mellanprodukter av cannabis).
Genom att bygga en modern
lGkemedelsanlédggning kommer
DanCann Pharma ges méjlighet att
leverera det bolaget har utlovat (EU-
GMP-anlaggning) och implementera
aktiviteter frén oljeutvinning/
raffinering till produktion av fardiga
doseringar (produktionslinje for

gel samt maskin for fyllning och
forslutning av flytande tinktur).

© PARTNERSKAP
SAMT FOU

Investeringar i strategiska partner-
skap. Detta innefattar féljande:

« Strategiska partnerskap for att
utifrdn befintlig lakemedelshan-
teringsteknik kunna administrera
cannabinoidbaserade Idkemedel.

« Strategiska partnerskap fér att
skapa en bredare portfélj av
importerade produkter (primar-
produkter av cannabis).

« For att kunna planera fér den
framtida lakemedelsutvecklingen
mdste DanCann Pharma investera
i forskning och utveckling (klinisk
forskning genom strategiska part-
nerskap).

« Forskning och utveckling fér nya
s@tt att administrera cannabinoid-
baserade Iakemedel.

« Forskning och utveckling fér nya
behandlingsindikationer med olika
cannabinoider.

© RORELSEKOSTNADER

Investeringar i personal/
nyanstdllningar, marknadsutveckling
(marknadsstrategi), internationell
expansion, intdktsgenerering och
bolagets fortsatta tillvaxt.



9. KOMMANDE VASENTLIGA OCH
VARDEDRIVANDE HANDELSER
2020-2021

2020 ETABLERING AV BIOTECH PHARM1 OCH BORSINTRODUKTION

Q4 »  Ansdkan hos DMA om produktion av mellanprodukter av cannabis.
»  Bérsintroduktion, kapitalanskaffning om 22,5-30 MDKK.
»  Godkannande fran DMA av produktion av mellanprodukter av cannabis.
»  Slutfas i byggandet och inledande testning av BIOTECH PHARM1.
»  Planering och projektering av BIOTECH PHARM?2 pdbérjas.

»  Ansékan om import av primérprodukter av cannabis inom ramen fér pilotprogrammet.

2021 UPPRATTANDE AV BIOTECH PHARM2

Q1 »  Byggandet av BIOTECH PHARM?2 inleds (produktion av mellanprodukter).
»  Byggandet av BIOTECH PHARMT slutférs (driftklar).
»  Odling och genetisk stabilisering inleds vid BIOTECH PHARM1.

»  Godkdnnande och férsdljning avimporterade primdrprodukter av cannabis inom ramen
for pilotprogrammet.

Q2 »  Forsta skérd i utbildningssyfte inleds (BIOTECH PHARM?Y).

»  Validering och analys av férsta skérden i utbildningssyfte (BIOTECH PHARMT).

»  Prov skickas for testutvinning, férsta oljan formuleras och testas (BIOTECH PHARM?2).
Q3 »  Byggandet av BIOTECH PHARM2 slutférs (driftklar).

»  Forsta testbatchen av renade cannabinoider vid BIOTECH PHARM2.

»  DMA inspekterar BIOTECH PHARM1.

»  Ansékan hos DMA om produktion av Cannabis Bulk.
Q4 »  Godkénnande av BIOTECH PHARM1 fére utgdngen av 2021 (Cannabis Bulk).
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