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AFFARSIDE

Att utveckla kandidater till nya likemedel
baserade pa patentsokta substanseroch
formuleringar, som i prekliniska studier visat
fordelaktiga resultat.

Respiratorius &r ett forskningsbolag inriktat pa att utveckla lakeme-
delskandidater for behandling av cancer, framfér allt aggressivt lymfom.

Bolaget etablerades 1999 via forskningsresultat fran Lunds universitet.

Verksamheten aterfinns i Sverige dar forskning bedrivs i egen regi,
men &ven via internationella samarbetspartners. Respiratorius har sitt
huvudkontori Lund.

Bolagets verksamhet baseras pé patentsckta substanser som i prekli-
niska studieri laboratoriemiljo harvisat verlégsna resultat jamfort med
vad som idag betraktas som bésta tillgangliga behandling, det vill séga
utifran de basta diagnosmetoder som anvénds.
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RESPIRATORIUS | KORTHET

VISION

Att mildra det manskliga lidandet av cancer,
framfor allt aggressivt lymfom.

MAL

Respiratorius &r ett innovativt bolag som

har som maél att utveckla nya likemedel som
forbattrar livskvaliteten och forlanger livet for
patienterna. Pa sa sitt skapas dven langsiktig
vardetillvéaxt for aktiedgarna.




STRATEGI OCH AFFARSMODELL

Att pa ett tidigt stadium i virdekedjan tillfora kunskap och resurser fran globala samarbet-
spartners for att minimera tiden fram till lansering.

Respiratorius ska vara en attraktiv partner for akademiska forskargrupper, bioteknikbolag och globala likeme-
delsforetag. Det arvi genom att erbjuda unik kompetens i den tidiga delen avvardekedjan fran den akademiska
forskningen.

Respiratorius soker strategiska partners som tar pa sig det finansiella och operativa ansvaret att utveckla en
fardig produkt. Den typ av partners vi stker har ekonomiska resurser, erfarenhet av starre kliniska studier och

upparbetade kontakter med registreringsmyndigheter. Dessa partners ska ocksa i framtiden kunna tillverka,

marknadsfdra och sélja de registrerade lakemedel som utvecklingsarbetet kan resultera i.

Ett licensavtal med ett lakemedelsholag ger Respiratorius inkomsteri form av en forsta betalning, darefter betal-
ning vid uppnadda milstolpar samt royaltyintékter pa férsaljning av produkter nar de nar marknaden. | det fall ett
licensavtal sluts, avser de stérre aktiedgarna verka for att dela ut cirka halva férskottshetalningen proportionerligt
till alla aktiesgare, forutsatt att bolagets verksamhet inte lider skada.

Tidpunkten fératt teckna avtal med likemedelsholag &r affarsbeslut som avgdrs av kostnader, risk, behov av
kompetens och de varden som ytterligare ett steg i egen regi skulle tillféra.

Strategin innebér att Respiratorius undviker att binda alltfor stora resurser i ett enskilt projekt. Samtidigt ligger
det i bolagets eget intresse att utan avkall pa sikerhet, kompetens och kvalitet verka for att tiden fram till att ett
likemedel lanseras blir s& kort som mjligt.

ORGANISATION

Bolaget har under flera &rverkat med ett fatal anstéllda, d& behov av resurser och kompetens varierar under
projektutvecklingen och upphandlas efter behov.
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KONCERNSTRUKTUR

Respiratorius ar moderbolag i en koncern som, frutom moderbolaget, d&ven omfattar Valcuria AB. | Valcuria AB
aterfinns patentrattigheter for Respiratorius cancerprojekt VALOO!. All verksamhet skeri Valcuria AB och moder-
bolaget utgor ett holdingbolag for koncernen. Moderbolaget haringa andra aktieinnehav.

AKTIEN

Aktien i Respiratorius (kortnamn: RESP) listades 2012 p& Aktietorget, sedermera Spotlight Stock Market, som
arett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som benamns MTF
(Multilateral Trading Facility).

Den 31 december 2024 uppgick antalet aktieri bolaget till 5 098 548. Detta efteratt Bolaget under andra
halvéret 2024 genomftrde sammanlaggning av aktier 1:100, varigenom etthundra (100) aktier sammanlades - till
en (1) aktie. Det finns ett aktieslag, darvarje aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat samt
beréttigar till en rgst pa bolagsstdmma.
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ARET | KORTHET

Moderbolaget

Under férsta halvaret genomfaorde Respiratorius en féretridesemission som tillférde
Respiratorius cirka 15,2 MSEK fére emissionskostnader. Utover aktier emitterades
teckningsoptioner serie TO2 som beréttigar innehavaren att teckna aktier i Respiratorius
under perioden fran och med den 25 augusti 2025 till och med den 8 september2025.

Utnyttjande av samtliga utest&ende teckningsoptioner (TO 2) ger mdjlighet till ytterligare kapitaltillskott till
Bolaget om cirka 4 miljoner SEK, fére emissionskostnader. Ett sddant utfall sékrari sa fall drift av Bolaget till
andra kvartalet 2026.

Underandra halvaret genomférde Bolaget en sammanlaggning av aktier 1:100, varigenom etthundra (100) aktier
sammanlades till en (1) aktie. Bakgrunden var att mita aviserade forandringari Euroclears regelverk, samtidigt
som vi sikerstllde att aktiedgamas intressen och bolagets attraktivitet for framtida partners starktes.

Med anledning avsammanlaggningen och i enlighet med villkoren fér Bolagets teckningsoptioner, serie T02,
gjordes en omrékning avseende teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger réitt att teckna.
Ovriga villkor for teckningsoptionerna serie TO2 kvarstar oféréndrade, sasom bland annat tidpunkt for utnyttjiande
av teckningsoptionema. Det totala antalet utest&ende teckningsoptioner andrades inte till f6ljd avsammanlagg-
ningen och omrakningen.

Den nya teckningskursen per aktie fér teckningsoptioner serie TO2 uppgar till 14 kronor (tidigare 0,14 kronor).
Teckning kan inte ske av del av aktie, vilket medfér att det kommer att fordras 100 teckningsoptioner serie TO2
forteckning av 1 ny aktie i Bolaget. Teckning av aktier med st&d av teckningsoptioner serie TO2 kan ske under
perioden frén och med den 25 augusti 2025 till och med den 8 september2025.

| december beslutade styrelsen om ett ovillkorat aktieagartillskott om 2 000 000 kr till Valcuria AB, i vilket
Respiratorius dger 100 procent av aktierna. Aktieagartillskottet ska gottskrivas Valcurias egna kapital per den

31 december 2024. Detta &r en bokforingsmassig transaktion inom koncernen, dér ett 1an fran moderbolaget till
dotterbolaget, Valcuria AB, omvandlades till ett ovillkorat aktieagartillskott. Andringen syftar till att sakerstalla
ett intakt aktiekapital i dotterbolaget.
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Fortsatt positiva resultat for
var lakemedelskandidat

Patentansdkan rérande oral formulering av valproat

Under férsta halvaret 2024 meddelade éverklagandendmnden (PTAB) vid det amerikanska
patentverket (USPTO) sitt beslut i Respiratorius dverklagan av det férsta avslaget pa
patentanstkan for formuleringen av VALOO1. PTAB upphévde samtliga av granskarens
invandningar mot de enskilda kraven samt beslutet att avsla ansokan. Detta innebar att
granskaren var tvungen att aterppna arendet. Overklagandenamnden patalade helleringa nya
hinder for patentet, vilket ytterligare begransade granskarens mdjlighet att resa nya
invandningar mot ansckan.

| bérjan av andra halvéret godkénde USPTO patentansokan, och patentet utfardades darefter
formellt. Motsvarande patent har &ven beviljats i Japan och Kanada.

Utdver denna forsta formulering har Respiratorius en ytterligare patentansikan for den
fardigstallda formuleringen av VALOOT, vilken for nérvarande granskas i flera lander och
regioner. Denna anstkan skyddar en oral formulering av natriumvalproat fér forbehandling av
cancer, samt all annan anvandning av formuleringen. Nér patentet beviljas géller det i minst
20 &rfrén prioritetsdatum, vilket innebér ensamrétt p& marknaden under denna tid.

Férdjupad marknadsanalys

Under &ret pabdrjades ett omfattande analysarbete av framtida behandlingsalternativ for
diffust storcelligt B-cellslymfom, i syfte att kartlagga hur VALOOT kan positioneras pa
marknaden ur bade medicinskt och kommersiellt perspektiv. Malet &r att sikerstélla att
VALOOI framstar som en attraktiv ldkemedelskandidat ur bada dessa perspektiv.
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VD HAR ORDET
Vi fortsatter forbattra erbjudandet

Under forsta halvaret 2024 riktade vi vart fokus pa att utvirdera mdjligheten att, enligt
onskemal fran en potentiell partner, genomfora en fas Ill-studie med bas i Australien. Efter Jag ki iss stolthet & art tal d
noggranna analyser stod det klart att detta upplégg inte var optimalt. Trots detta uttryckte ag kanner en viss stolthet overvart talamo
partnern fortsatt fértroende for VALOO1 genom att utfasta en finansieringsandel fér en och att patentet nu ar utfardat i USA, en viktig

framtida fas Ill-studie. milstolpe som stérker var position pa marknaden.

Samma period bjod ocksé pa en betydande framgéng inom vér patentportfdlj. | juni meddelade dverklagande-
namnden (PTAB) vid det amerikanska patentverket (USPTO) att vér éverklagan rérande den férsta amerikanska
patentanstkan for formuleringen av VALOOI hade bifallits. Samtliga invéndningar frén granskaren avslogs, och
patentanstkan beviljades. Jag kanner en viss stolthet évervart talamod och att patentet nu &r utférdat i USA, en
viktig milstolpe som stéarkervér position pd marknaden.

Med detta positiva momentum och intresse fran finansiérer beslutade styrelsen att sakerstélla bolagets fortsatta
utveckling genom en féretrddesemission av units. Givet det positiva utfallet i emissionen kunde vi under andra
halvaret 2024 intensifiera vart strategiska arbete med att forédla och férstarka vardet av VALOOI. Detta inklude-
rar kompletterande regulatoriska insatser fr att sékerstalla en vag framét.

Mot slutet av &ret genomfardes, efter beslut pé en extra bolagsstdmma, en sammanlaggning av bolagets aktier
(omvand split). Initiativet var en del avvart arbete fér att méta kommande foréndringar i Euroclears regelverk,
samtidigt som vi sékerstéllde att aktiedgarnas intressen och bolagets attraktivitet for framtida partners stérktes.
Aven om regelandringen tillfalligt drogs tillbaka, kvarstarvar svertygelse om att atgéarden var ett viktigt steg for att
starka bolagets langsiktiga stabilitet och struktur.

Under december genomférde Bolaget en bokfaringsméssig transaktion inom koncernen, dr ett [an frén moder-
bolaget till dotterbolaget, Valcuria AB, omvandlades till ett ovillkorat aktieagartillskott. Andringen syftar till att
sakerstalla ett intakt aktiekapital i dotterbolaget, dérverksamhet sker.

Jag vill avsluta med att rikta ett varmt tack till er, vara aktieagare och investerare. Ert tdlamod, fortroende och
engagemang ar en ovarderlig drivkraft i vart arbete. Tillsammans servi fram emot ett spannande 2025 fyllt av nya
méjligheter och méjliga framgangar.

/

Jok@n Drott,
Vid, Respiratorius AB (publ)
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PROJEKTPORTFOLJ | KORTHET
VALOOT - [akemedelskandidat mot diffust storcelligt B-cellslymfom

Produkten ar under utveckling for behandling av en aggressiv form av | nedanstéende tabell redovisas var Respiratorius likemedelskandidater befinner

lymfkdrtelcancer, sé kallat diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL). Det sig i utvecklingsprocessen.

4rden vanligaste typen av Non-Hodgkins Lymfom (NHL). Arligen drabbas . N .. .

diyet 60 000 personeri USA och Europa av DLBCL, Prognosen for Projekt Indikation Preklinisk forskning Fas 0 Fas| Fasll Faslll
femérsdverlevnad med standardbehandling uppskattas till 60-70 procent.
DLBCL blirallt vanligare, vilket forvantas 6ka efterfragan pa nya effektivare

VALOOT1-first line Lymphoma (cancer)

behandlingar och leda till en avsevérd marknadstillvéxt. Project to enhance effect of standard ~
VALOOI &r utvecklad som en tillaggsbehandling till inledande standard- first line treatment for diffuse large B-cell 2%
behandling av DLBCL, som arimmunokemoterapi med R-CHOP. Genom lymphoma (DLBCL)

prekliniska resultat har den potentiella marknaden for VALOOT stérkts,

genom att laboratorieférsok visat att VALOOT &ven kan vara ett alternativ VALOO1-seond line Lymphoma (cancer)

vid behandling av primart refraktar sjukdom, det vill séga patienter som inte

svarar pa den inledande standardbehandlingen av DLBCL, samt patienter Project to enhance effect of standard

som aterfalleri sjukdomen efter att initialt svarat positivt p& den inledande treatment for relapsing diffuse large

behandlingen. B-cell lymphoma (DLBCL)

Bolagets projektportfilj. Kalla: Bolagets sammanstélining

Burkitt-lymfom cell, ett B-cellslymfom
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AKTUELLA LAKEMEDELSKANDIDATER

VALOO1

Produkten &r under utveckling och harvisat tydliga positiva data fér behandling av en aggressiv lymfkértelcancer,
sa kallat diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL). Det &r den vanligaste typen av Non-Hodgkins Lymfom
(NHL). Arligen drabbas drygt 60 000 personeri USA och Europa av DLBCL. Prognosen for femérsiverlevnad
med standardbehandling uppskattas till 60-70 procent. DLBCL blir allt vanligare, vilket forvéntas ¢ka efterfra-
gan pa nya effektivare behandlingar och leda till en avsevard marknadstillvéxt.

Behandling av diffust storcelligt B-cellslymfom

Marknaden inom Non-Hodgkins Lymfom, som inkluderar DLBCL, bestarav vél etablerade lakemedel. Den
globala befolkningen véxer som en effekt av att manniskor lever langre. Det &ren trend som férvéntas fortsatta
och leda till att virdet av marknaden véxer. Dessutom férvantas nya ldkemedel, som arredo fér kliniska prévningar,
ge ytterligare marknadstillvéxt och darmed ckade utgifter f6r hélso- och sjukvarden.

Just nu &r den vanligaste behandlingen for DLBCL en cellgiftsbehandling som kallas R-CHOP, vilken inkluderar
ett lakemedel baserat pa antikroppen rituximab. Utvecklingen av ytterligare likemedel gar framat och flera klinis-
ka prévningar befinner sig langt fram i utvecklingen. M&nga av dessa nya lakemedel &r dock mycket kostsamma
och med biverkningar. Flertalet &r ocks4 inriktade pa patienter som &terfaller efter den férsta behandlingskuren
med R-CHOP.

Patienter behandlade med VALOOT i
kombination med R-CHOP harvisat en
signifikant forbattrad ett- och tvaars-
overlevnad.
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Kliniska studier av VALOOI

En Klinisk fas |-studie slutférdes framgéngsrikt under 2013. Den faststallde maximal dos avvalproat i
kombination med en standardbehandling med cellgift (R-CHOP). Under 2018 slutfordes den efterfoljande
fas lla-studien som visade en signifikant férbattrad ett- och tvaérsoverlevnad for patienter behandlade med

valproat och R-CHOP, jamfért med en referensgrupp ur svenska lymfomregistret som endast hade behandlats
med R-CHOP.

En farmakokinetisk studie fér VALOOT genomfardes under 2022 med gott resultat. VALOO, doserad tvé génger
dagligen, ger motsvarande exponering avvalproat jamfart med referenslakemedlet som doserades tre ganger
dagligen. Referens i studien var motsvarande ldkemedel som anvandes i den tidigare kliniska fas I/1a studien. |
PK-studien méttes ocksa nivaerna av en biomarker fér histonacetylering. Resultaten frén analysen av biomar-
kéren visar att med samma dagliga dos och motsvarande exponering av valproat, sa &r histoneacetyleringen
avsevart hogre for gruppen som tagit VALOO1, jamfért med de som fatt referenslakemedlet.

P4 viag mot férséljning

Sedan tidigare har VALOO1 erhéllit status som sérldkemedel i Europa och USA. Det starker den kommersiella
potentialen i projektet. Bolaget har &ven godkanda patent, géllande anvindandet avvalproat i kombination med
kemoterapi, i USA, Europa, Japan, Kanada, Korea och Brasilien. Det finns &ven tvé patentansskningar géllande
den formulering som &r grunden fér bolagets utvecklingsarbete med en skraddarsydd formulering vid férbehand-
ling med valproat infor R-CHOP. Patentmydigheteri USA, Japan och Kanada har godként férsta patentansékan.
Sammantaget ger patentportféljen ett starkt immaterialrattsligt skydd fér VALOO.



MILSTOLPAR

1999-2011

Respiratorius grundas for att utveckla effektiva bronkvidgande lakemedel mot KOL och svér
astma, ett terapiomrade som saknar tillfredsstallande medicinsk behandling. Under de inledande
aren bedrivs utvecklingen framgangsrikt. Under 2022 ¢vergér samtliga substansserier relaterade
till KOL och svérastma, s val som kardiovaskulr diagnostik till Arcede Pharma AB.

2012-2014

Respiratorius kiper aktierna i Valcuria AB och darmed likemedelsprojektet VALOOT, som har
uppvisat starka experimentella effekter p& modeller for lymfkartelcancer.

Fas |-studien for VALOOT slutfors framgéngsrikt varpa en fas lla-studie kan inledas.

2015-2020

Fas lla-studie med VALOOT blirfullrekryterad, det vill séga fér tillréackligt ménga deltagare.
Resultat fran en interimsanalys av kliniska fas Ila-data visar en tioprocentig 6kning av ett- och
tvaarsoverlevnad.

VALOQOT1 far status som sérlakemedel i Europa och USA.

VALOOT stérker sin position som en lovande lakemedelskandidat och forberedelser féren fas
I1l-studie inleds.
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2021

Produktion avVVALOOI in.r farmakokinetisk fas |-studie slutférs och studien inleds.

2022

Farmakokinetisk fas |-studie slutfdrs med goda resultat.
Japans patentmyndighet godkénner, som férsta land, patentanstkan géllande formulering av
VALOOLI.

2023

Kanadas patentmyndighet godkénner férsta patentansokan gllande formulering av VALOOI.

2024

Amerikanska patentverket godkénner och utfardar patent fér formulering av VALOO!.
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KARIN WEHLIN
F6dd 1963

Styrelseordférande

Karin Wehlin har lang erfarenhet av bolagsstyrning,
bolagsstrategi och ekonomistyrning. Karin ar med-
grundare till och harvarit styrelseordférande i EQL
Pharma i 10 &r och innehaft befattningen som VD pa
Respiratorius. Vidare har Karin erfarenhet av livsmed-
elsindustrins vardekedja genom sin erfarenhet som VD
f6r Bomill. Hennes finansiella ledningsroller inkluderar
corporate finance-befattningar pa Sedermera Corpo-
rate Finance Advisory och som CFO fér Nordic Drugs.
Hon har &ven varit styrelseledamot i Danske Bank.

Ovriga nuvarande styrelseuppdrag: VD for Diagonal
Bio AB och styrelseledamot i Vati of Sweden Holding
AB.

Antal aktier: -

JOHAN DROTT
Fodd 1966
VD och styrelseledamot

VD sedan april 2013. Doktorsexamen inom medicinsk
teknik och med lang erfarenhet fran ledande befatt-
ningar i bolag inom medicinteknik och lakemedelsut-
veckling med inriktning mot forskning, afférsutveckling
och kommersialisering av forskningsresultat. Grundare
och VD fér Valcuria AB som férvarvades av Respira-
torius AB ar2012. VD aven i Diaprost AB sedan mars
2015.

Antal aktier: 196 080 (184 137" via Valcuria Holding
AB och 11943 via Drott Development AB)

1. Valcuria Holding AB &gs av Kristina Drott (9,6%), Johan Drott (49,8%) samt tva externa personer (en fysisk respektive en juridisk person)
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KRISTINA DROTT
Fodd 1971
Ordinarie styrelseledamot

Docent vid medicinska fakulteten, Lunds universitet.
Overlakare inom onkologi vid Skanes Universitets-
sjukhus. Grundare till Valcuria AB som férvarvades av
Respiratorius AB &r2012 samt Valcuria Holding AB.
Styrelsesuppleant i Valcuria Holding AB och Valcuria
AB.

Antal aktier: 184 137"

MIA LUNDBLAD
Fodd 1974
Ordinarie styrelseledamot

Mia Lundblad, har en apotekarexamen fran Uppsala
universitet och en doktorsexamen i klinisk farmakologi
fran Karolinska Institutet. Mia Lundblad har omfattan-
de erfarenhet av lakemedelsforskning och utveckling,
projektledning och affarsutveckling fran ledande
positioner pa Novo Nordisk, Ferring Pharmaceuticals
och Respiratorius. For narvarande &r Mia Lundblad
vetenskaplig direktdrinom klinisk farmakologi pa Novo
Nordisk och har tidigare varit VD fér Arcede Pharma.

Antal aktier: -



PATENTPORTFOLJ

Respiratorius strategi &r att skapa starka patentskydd fér Bolagets
projekt i de inom lakemedelsbranschen viktiga regionerna Nord-
amerika, Europa och Asien. Patentskydd séks kontinuerligt for

de substanser, lakemedelskandidater och metoder som Bolaget
utvecklar och regelbundna sékningar genomfrs for att identifiera
nérliggande patentansckningar. Respiratorius arbetar strategiskt
med patentombud som &r specialister inom sina respektive omra-
den, vilket sékerstaller bade kvalitet och kostnadseffektivitet.

Patentportfélien omfattar tre patentfamiljer per den 31 december

2024, dar tva av familierma har godkénda patent enligt tabell till
hoger.
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NUMMER BESKRIVNING LAND PRIORITET UTGANGSAR
Patentfamilj - VALOOI1
) " - " EPO (BE, CZ, DK, FI, FR, DE,
EP 2688572 Bl A Zharn:acg;tlczl tchomposttlon c?mpnsmg a HDAC inhibitor HU, IE. IT.NL. NO. PL. PT, 200 2032
and a steroid and the use thereo ES, CH/LI. TR, GB, SE)
JP 2014510102 A A pharmacgutical composition comprising a HDAC inhibitor JP 200 2032
and a steroid and the use thereof
USI0143697 A pharmacgutical composition comprising a HDAC inhibitor US 200 2032
and a steroid and the use thereof
KR10-1909313 A pharmacgutical composition comprising a HDAC inhibitor KR 200 2032
and a steroid and the use thereof
CA2829263 A pharmacgutical composition comprising a HDAC inhibitor cA 20 2032
and a steroid and the use thereof
BR112013023970-0 A pharmacgutical composition comprising a HDAC inhibitor BR 200 2032
and a steroid and the use thereof
JP 715828482 Composition and method for pretreating cancer JP 2017 2037
CA 3018285 Composition and method for pretreating cancer CA 2017 2037
US12059502 Composition and method for pretreating cancer us 2017 2037
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Aktien i Respiratorius listades den 5 juli 2012 pa Spotlight Stock Market STORSTAAGARE
(fd AktieTorget), Aktien handlas under kortnamn-et RESP och .ISIIN-kod ar Namn Kapital % Roster % Datum
SE0004550192. Den 31 december 2024 uppgick antalet aktier i Bolaget
till 5098 548. Avanza Pension 918 918 2024-12-23
Valcuria Holding AB 3,61 3,61 2024-12-23
Det finns ett aktieslag, dérvarje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och resultat samt berattigar till en rost pa bolagsstamma. Hans Mandahl 196 196 20241225
Hartmut Wiese 145 145 2024-12-23
Véra rapporter och &rsredovisningar innehéaller en hel del branschuttryck
Goran Lennart Rehn 1,37 137 2024-12-23

som kan vara svara att forstd om man inte sjalv arbetar med att utveckla
lakemedel. Vi har darfor satt samman en liten ordlista* med begrepp som Nicholas Peebo 127 127 2024-12-23
ar specifika forvérverksamhet.

Férsakringsaktiebolaget Skandia 108 108 2024-12-23
Hans Harvig 099 099 2024-12-23
*Ordlist,a sidan 36 Mattias NilSSOﬂ 0,95 0,95 2024']2'23
Ulf Stahlin 094 094 2024-12-23
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Styrelsen och verkstéllande direktéren for Respiratorius AB avger filjande &rsredovisning och koncernredovisning for rékenskapséret 2024,

Ars- och koncemredovisningen &ruppréttad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i hela kronor (kr). Uppgifterinom parentes avser féregdende &

FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten
Respiratorius ar ett lakemedelsbolag som bedriver forskning och utveckling med syfte att ta fram nya innovativa
lakemedel mot cancer.

Lakemedelsutvecklingen inom cancer, i form av projektet VALOOI, utgar fran en kombination av beprévade och
vél tolererade lakemedel som anvands forandra indikationer &n cancer. Bolaget har kunnat visa p tydlig effekt av
VALOOI som forbehandling till en standardbehandling med cellgift. Projektets kliniska utveckling har pabérjats
och arbetet med att ta fram en optimal formulering av lakemedlet har slutférts.

Koncernstruktur

Respiratorius AB &r moderbolag i en koncern som, férutom moderbolaget, dven omfattar Valcuria AB, org.
nr556871-5196, med séte i Lund. | Valcuria AB aterfinns patentrattigheter fér Respiratorius cancerprojekt
VALOOI. All verksamhet sker i Valcuria AB och moderbolaget utgdr ett holdingbolag fér koncemen. Moderbolaget
haringa andra aktieinnehav.

Foretaget harsitt sate i Lund. Moderbolagets aktier & noterade pa Spotlight Stock Market.

Visentliga hindelser under rakenskapsaret

o | april erhéll Respiratorius beslut fran éverklagandenamnden (PTAB) vid amerikanska patentverket
(USPTO) gallande patentansokan for formuleringen av VALOO1. PTAB upphéavde samtliga av granskarens
invandningar mot enskilda krav, samt beslutet att avsla patentansékan. Granskaren var darvid tvungen att
dppna anstkan igen. Utéver att aterkalla granskarens samtliga beslut, patalade ¢verklagandenamnden inte
négra nya hinder mot patent, varvid granskarens méjligheter till att resa nya hinder mot patentansokan var
begransade.

e Den 21 maj meddelade Respiratorius att bolaget avser att genomfora en féretradesemission av units om
cirka 28,6 MSEK fére emissionskostnader. Den 24 juni meddelades utfallet i emissionen. Sammantaget
tecknades 29 231 610 units, motsvarande 50 procent av féretradesemissionen. Genom foretradesemis-
sionen tillférdes Respiratorius initialt cirka 15,2 MSEK fére emissionskostnader.

e Utnyttjande av samtliga utest&ende teckningsoptioner (TO 2) gerytterligare kapitaltillskott om cirka 4 mil-
joner SEK, fére emissionskostnader, till Bolaget. Utfallet sékrari sé fall drift av Bolaget till andra kvartalet
2026.
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| bérjan av juli meddelar Respiratorius att amerikanska patentansikan for formuleringen avvalproat, som
utgdrgrunden for VALOOI, har godkénts genom ett formellt meddelande om "Notice of Allowance” fran
amerikanska patentverket, USPTO. Patentet utf4rdades formellt under samma ménad.

Vid extra bolagsstdmma i Respiratorius den 14 november 2024 beslutades det om sammanléggning av
aktier 1:100, varigenom etthundra (100) aktier sammanléggs till en (1) aktie. Vidare kommer styrelsen, med
anledning av sammanléggningen, att omrakna villkoren fér Bolagets teckningsoptioner serie TO2.

Med anledning av sammanléggningen och i enlighet med villkoren fér Bolagets teckningsoptioner serie TO2
gors en omrakning avseende teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teck-
na. Ovriga villkor for teckningsoptionerna serie T2 kvarstar oforandrade, sasom tidpunkt fr utnyttjande av
teckningsoptionerna etcetera, och det totala antalet utestaende teckningsoptioner andras inte till féljd av
sammanlaggningen och omrakningen.

Den nya teckningskursen per aktie for teckningsoptioner serie TO2 uppgar till 14 kronor (tidigare 0,14 kro-
nor). Teckning kan inte ske av del av aktie, vilket medfératt det kommer att fordras 100 teckningsoptioner
serie TO2 for teckning av 1 ny aktie i Bolaget. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner serie T02
kan ske under perioden fran och med den 25 augusti 2025 till och med den 8 september 2025.

| december beslutade styrelsen om ett ovillkorat aktiesgartillskott om 2 000 000 kr till Valcuria AB, i vilket

Respiratorius dger 100 procent av aktierna. Aktie4gartillskottet ska gottskrivas Valcurias egna kapital per
den 31 december2024.



Omsattning och resultat
Bolaget harinte haft ndgon nettoomséttning under rakenskapsaret.

Likviditet och finansiell stéllning

Styrelsen bedomer att Bolaget bedriver verksamheten mycket kostnads-
effektivt med |aga administrativa kostnader. Forskning och utveckling av
nya likemedel &r behaftat med kostnader, vilka okar avsevart i klinisk fas.
Den nddvéndiga investeringen for att finansiera en fas |ll-studie, med
omkring 800-1000 patienter, & betydande och utgtr en viktig del av
Bolagets framtida strategi. Med anledning av detta bedomer Styrelsen att
Bolaget pa sikt kan komma att behiva stérka sin likviditet genom n&got
av foljande alternativ:

e utlicensiering av nagot av sina projekt, eller

o forsélining av ndgot av sina projekt, eller

o forvarv- eller uppkdpsaktivitet av juridisk person som har tillgang till
en kassa, eller

e nyemission med eller utan foretrade for nuvarande aktiezgare till
férméan for finansiella eller strategiska investerare

| dagslaget pagér aktiviteter kring utlicensiering eller forséljning av
VALOOT, som vid framgangsrikt utfall genererar intakter till bolaget.

Parallellt med detta pagér arbetet med att sakerstlla finansieringen av
bolaget. Vid avgivande av arsredovisningen &r finansieringen dnnu inte
sakerstalld, och darmed finns en osakerhet vad géller bolagets fortsatta
drift. Denna ars- och koncernredovisning har dock upprattats med ett
antagande om fortlevnad.
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FINANSIELL UTVECKLING

Organisation och personal

Bolaget hyrandamalsenliga lokalervid Medicon Village i Lund. Miljén i
Medicon Village erbjuder goda forutséttningar att verka i narhet med viktig
kompetens och nya intressanta affarsméjligheter. Personalen har under
aret bestatt av konsultanstlld personal med befattningarna vd, samt
specialister efter behov i de enskilda projekten.

Styrelsens arbete

Under aret har 14 styrelsemten hallits med huvudsakligt fokus p4 strategi
for forskningsverksamheten, finansiering och externa samarbeten samt
strategi avseende utlicensiering.

Framtidsutsikter

En vetenskaplig radgivning vid europeiska likemedelsmyndigheten (EMA)
genomfarts med resultat att nasta steg i den kliniska utvecklingen &r fas
[1l-studier och d& som enda studie infor ett marknadsforingsgodkénnande.
Infér fortsatta kliniska studier har Respiratorius utvecklat en formulering av
VALOO1, vilket kréver att formuleringen dokumenteras i en farmakokinetisk
studie. Den farmakokinetisk studien genomférdes med goda

resultat vilket avslutar utvecklingen av VALOO

For patentfamiljen géllande avvandning avvalproat som férbehandling till
kemoterapi vid behandling av cancer, finns beviljade patent i USA, Europa,
Japan, Canada, Korea och Brasilien.

Uttver patent beviljades sérlakemedelsstatus i Europa under 2016 vilket
ger produkten marknadsexklusivitet 10 &r frén marknadsgodkénnande. Un-
der 2017 beviljades &ven sérlakemedelsstatus i USA vilket ger produkten
marknadsexklusivitet 7 &r fran marknadsgodkéannande.

RISKFAKTORER

Investeringar i aktier ar alltid férenade med olika typer av risker. Ett antal
faktorer utanfér Respiratorius kontroll, liksom ett flertal faktorervars effek-
ter Bolaget kan paverka, kan komma att fa negativ paverkan pé Bolagets
verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas

utan att en samlad utvardering av Bolaget tillsammans med en allmén
omvarldsbedomning har gjorts. Nedan beskrivs, utan inbdrdes rangordning,
och utan ansprék pa att vara heltackande, de riskfaktorer och betydande
omstandigheter som anses vara vasentliga for Bolagets verksamhet och
framtida utveckling. Ytterligare risker och osékerhetsfaktorer som fér nar-
varande inte &r kdnda fér Respiratorius kan komma att utvecklas till viktiga
faktorer som péverkar Bolagets resultat eller finansiella stéllning.



VERKSAMHETS- och BRANSCHRELATERADE

RISKER

Klinisk utveckling

Respiratorius ar beroende av ett positivt utfall av de kliniska studier

som Bolaget avser att genomféra samt godkannande fran myndigheter
innan forséljning av lakemedelskandidatermna kan inledas. Det finns inga
garantier for att Respiratorius likemedelskandidater uppvisar positiva
egenskaperi de kliniska studierna eller att ett godkénnande frén myndig-
heter erhélls. Om s& inte blir fallet innebér det en risk for utebliven framtida
lansering av likemedel och uteblivna intakter.

Finansiering och samarbeten

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kan skaffa erforderligt

kapital pa de finansiella marknaderna for att driva ett eller flera projekt
fram tills dess att en samarbetspartner tar éver ansvaret fér den fortsatta
utvecklingen. Respiratorius for diskussioner med stora lakemedelsholag

i syfte att etablera partnerskap som innebér att lakemedelsbolaget tar

pa sig hela eller delar av det finansiella och operationella ansvaret. Detta
géller framfér allt da projekten kommerin i de mycket kostnadskrévande
senare kliniska fasema. Det finns inga garantier fér att Bolaget lyckas
etablera sddana partnerskap. Det finns ingen garanti for att nytt kapital
kan anskaffas vid ett eventuellt behov, att villkoren &r tillfredsstallande
eller att sddant anskaffat kapital ar tillrackligt. | det fall kapital inte kan an-
skaffas kan Bolagets framtida utveckling och intékter komma att paverkas
negativt, varvid Bolaget kan behdva omstrukturera eller vasentligt minska
omfattning pé& verksamheten.

Marknadstillvaxt

En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker
som &r svéra att férutse. Vidare kan etableringar férsenas och darigenom
medféra intaktsbortfall. Respiratorius befinner sig i en tillvaxtfas vilket
kan innebéra att Bolaget genomf6r forvérv av andra féretag. Uteblivna
synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan péverka
saval Respiratorius verksamhet som resultatet pa ett negativt sétt. En
snabb tillvaxt kan medfora problem pé det organisatoriska planet. Det
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kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svérigheter
avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen. En
expansion och offensiva marknadssatsningar skulle &ven innebéra tkade
kostnader for Bolaget.

Produktutveckling och myndighetsgodkannande

Tillverkning, marknadsfaring och distribution av farmakologiskt verksamma
produkter sker pa en reglerad marknad dar bland andra amerikanska FDA
(US Food and Drug Administration) och motsvarande myndighet inom
EU, EMA (European Medicines Agency), har regler for preklinisk och
klinisk utvardering, godkénnande och kvalitetsprévning. Om Respiratorius
verksamhet skulle omfattas avytterligare restriktioner frén myndigheter
eller om nédvandiga framtida myndighetsgodkénnanden inte erhlls kan
detta komma att negativt paverka Bolaget kommersiellt och finansiellt.
Delar av Respiratorius produktportfdlj befinner sig i det prekliniska stadiet
vilket &r en tidig fas i utvecklingen av nya lakemedel. Aven om Bolagets
prekliniska substanser hittills visat forutsattningar att kunna utvecklas till
fardiga lakemedel finns det inga garantier for att den eller de ldkemedel-
skandidater som Bolaget eller en samarbetspartnervaljer att ta vidare

till nasta steg, kliniska studier, kommer att ha avsedd klinisk effekt eller
erhalla erforderliga myndighetsgodkannanden.

Respiratorius ari hog grad beroende av en fortsatt gynnsam utveckling av
befintliga och nya substanser, lakemedelskandidater och metoder. Liksom
i all annan lakemedelsutveckling finns en risk att de nya substanserma
uppvisar bieffekter som inte kan elimineras genom kemisk modifiering eller
tolereras. Dessutom kan konkurrerande féretag ha liknande substanser
under utveckling. Bolagets patent, patentansikningar och en hig niva av
sekretess garanterar inte resultat. Fortsatt utveckling av befintliga och

nya substanser, lakemedelskandidater och metoder &r av stor betydelse
for Respiratorius. Om Bolagets forméga hartill upphér, om framtida
forskningsresultat eller kliniska resultat inte gervetenskapligt eller afférs-
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méssigt stod for en fortsatt lakemedelsutveckling, eller om den fortsatta
lakemedelsutvecklingen av andra skl inte kan ske enligt plan eller fardiga
produkterinte kan lanseras i enlighet med faststllda tidsplaner eller om
mottagandet p& marknaden blir sémre &n forvéntat kan detta medféra
negativa effekter pa Respiratorius resultatutveckling.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortséttningsvis att nyutveckla och vidareutveckla
produkter inom sitt verksamhetsomréde. Tids- och kostnadsaspekter for
produktutveckling kan vara svéra att pé forhand faststélla med exakthet.
Detta medfér en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnads-
kravande &n planerat.

Biverkningar

Vid utveckling av nya lakemedelskandidater finns det alltid en risk att
substanserna visar sig ha bieffekter. | en del fall kan detta dverkommas
genom att substanserna modifieras kemiskt, men i specifika fall kan
biverkningarna vara intimt forknippade med den terapeutiska effekten s&
att substanserna inte gér att anvanda som lakemedel, vilket kan medftra
negativa effekter pa Respiratorius resultatutveckling.

Samarbetspartners

Respiratorius har samarbeten med ett antal partners. Det kan inte
uteslutas att en ellerflera av dessa véljer att bryta sitt samarbete med
Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det
kan inte heller garanteras att Respiratorius samarbetspartners till fullo
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasé kan en etablering
av nya samarbetspartners bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad
Bolaget beraknat, vilket kan medféra negativa effekter p& Respiratorius
resultatutveckling.



Nyckelpersoner

Respiratorius nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner
kan saledes medféra negativa konsekvenser fér Respiratorius verksamhet
och det finns en risk att kunnig personal inte kan rekryteras for det fall
behov uppstar. Det &r heller inte mdjligt att till fullo skydda sig mot att
tidigare personal sprider information till andra aktdrer, vilket medféren

risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som
utvecklats av Respiratorius, vilket skulle kunna vara till skada fér Bolaget.

Konkurrenter

Det finns en risk att andra féretag kan ha liknande substanser under
utveckling som Respiratorius inte kannertill. Det finns ocks4 en risk att
nya konkurrenter med en stérre resurshas avseende kompetens och ka-
pital etablerar sig p4 Respiratorius marknad och erbjuder béttre metoder
och effektivare produkter &n Respiratorius. Bolaget kénner inte till nagot
konkurrerande foretag som arbetar med utveckling av substanser som
samverkar med eller utnyttjar de verkningsmekanismer som Bolaget har
identifierat. Detta innebér inte att Bolaget saknar eller kommer att sakna
konkurrenter. Etablerade lakemedelsforetag ar som regel mycket férsiktiga
med att offentliggéra prekliniska forskningsprogram. Det kan finnas fore-
tag som arbetar med likartad teknologi och malsattning. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i
form av férsamrat framtida resultat. Okad konkurrens kan innebara negati-
va farséljnings- och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta och ranteférandringar, tillgéng och
efterfrdgan samt lag och hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekost-
nader, férséljningspriser och aktievardering. Respiratorius framtida intékter
och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka stér
utom Bolagets kontroll. En del av forséljningsintékterna kan komma att
inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan véasentligen féréndras.
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Politisk risk

Respiratorius &r ett svenskt foretag. | takt med att verksamheten utékas
kan verksamheten komma, direkt eller indirekt via partners, att interna-
tionaliseras. Risker kan uppsta genom forandringar av lagar, skatter, tullar,
véxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas &ven av
politiska och ekonomiska osékerhetsfaktorer i andra lander. Ovanstaende
kan medftra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Sekretess

Respiratorius &r beroende av sekretess och sakkunskap i sin forskning.
Det kan inte garanteras att Bolagets anstllda, konsulter, radgivare eller
andra personerinte agerar i strid med ingéngna sekretessavtal avseende
konfidentiell information. Det kan vidare inte garanteras att konfiden-
tiell information inte avslojas pa annat satt och darfor kan utnyttjas av
konkurrenter.

Patent och réttigheter

Respiratorius har ett antal godkénda patent séval som patentanstkningar.
Respiratorius framgang beror delvis pa om patentskydd kan erhéllas och
behéllas for Bolagets substanser, lakemedelskandidater och metoder,
samt att verksamheten kan bedrivas utan att inkrakta p4 ett teknologiskt
omréde som skyddas av annans patent. Patentskydd soks kontinuerligt fér
de substanser, lakemedelskandidater och metoder som Bolaget utvecklar.
Det kan dock inte garanteras att nuvarande eller framtida patentanstk-
ningar leder till patent eller att godkénda patent erbjuder tillréckligt skydd
mot konkurrenter. Det finns dessutom alltid en risk att tvister avseende
intrang i patent och ¢vriga immateriella rattigheter inleds séval mot som
av Bolaget. Tvister av detta slag &r normalt kostnadskrévande och skulle,
om tvist uppstar, kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa Bolaget.

Det kan inte heller garanteras att patent kommer att medféra en
konkurrensfordel eller att konkurrenter inte kommer att kunna kringgé
Respiratorius patent. Om Respiratorius tvingas forsvara sina réttigheter
gentemot en konkurrent kan detta medfora avsevarda kostnader, vilka i sin
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turkan paverka Bolagets finansiella stéllning negativt. Om Respiratorius

i sin forskning utnyttjar substanser eller metoder som ar patenterade eller
kommer att beviljas patent, skulle &gare av dessa patent kunna havda att
Respiratorius begétt patentintrang. En tredje parts patent skulle kunna
hindra ngon av Bolagets framtida licenstagare att fritt anvanda en licen-
sierad substans. Den osakerhet som ar férknippad med patent gor det
svart att forutsaga utgangen av sddana tvister. Vidare skulle kostnaderna
for sddana tvister, aven vid ett for Respiratorius férdelaktigt utfall, kunna
bli betydande och dérmed ha en negativ effekt p& Respiratorius finansiella
stéllning.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandat i tvisterinom ramen fér den normala affars-
verksamheten och riskerar att bli foremal for ansprék i rattsliga processer
rorande avtal, produktansvar, eller past&dda brister i leveranser av varor
och tjanster. Sddana ansprék kan réra stora belopp och betydande
processkostnader. Bolaget (eller Bolagets befattningshavare, styrelsele-
damdter, anstéllda eller narstaende) kan bli foremal for brottsutredningar
och processer. Tvister, ansprak, utredningar och processerav denna typ
kan vara tidskravande, stéra den normala verksamheten, innefatta stora
skadestand och leda till betydande kostnader. Dessutom kan det vara
svart att forutse utfallet av komplexa tvister, ansprak, utredningar och
processer. Framtida tvister, ansprak, utredningar och processer kan ha en
vasentligt negativ inverkan pa Respiratorius verksamhet, framtidsutsikter,
resultat och finansiella stéllning.

Skatt

Respiratorius forvéntas i framtiden ha forséljning till flera marknader utan-
for Sverige. Skattelagstiftningen i varje enskilt land kan &ndras dver tiden.
Om férandringar sker kan detta paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.



Myndighetsgodkannande

Respiratorius &r beroende av att Bolagets produkter och metoder god-
kénns genom kliniska prévningar och myndighetsbeslut. Det finns darmed
en risk for att sédana provningar inte utfaller till Bolagets férdel eller att
sadana beslut meddelas for till exempel ett mer begrénsat anvéndnings-
omrade an forvantat eller helt avslés. | dessa fall kan ytterligare kliniska
studier bli aktuella fér att erhélla relevanta godk&nnanden. Det finns &ven
en risk att studiernas genomférande inte ri linje med vad som ar planerat,
vilket kan paverka dess utfall. Sddana utfall kan férsena férsaljning och
utveckling samt 6ka kostnaderna fér en ny produkt. Om Respiratorius inte
lyckas erhélla, eller behlla, de tillstand och godkénnanden som Bolaget
redan har, kan det komma att inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Bolagets framgéng &r pa vissa marknader beroende av att nationella
forsakringssystem (privata eller offentliga) godkénner Respiratorius metod
for erséttning och att metoden inférs i enlighet med nationella kliniska
riktlinjer for enskild, alternativt kompletterande, behandling. Respiratorius
arbetar for att metoderna ska inforlivas pé aktuella marknader men risken
finns att Bolagets lakemedelskandidater inte kommer att kunna uppna
eller bibehalla de krav som stalls for att f& erséttning fran nationella
forsakringssystem pé de marknader dar Bolaget &rverksamt. Vidare finns
det en risk att tillrdckligt fordelaktig erséttning fran dessa nationella
forsakringssystem inte erhélls och att systemen inte kommer att betala ut
nagon sadan erséttning inom en viss tidsrymd. Om det pa vissa marknader
inte utfaller nagon erséttning fran forsakringssystemen och inte heller
nagon klinisk acceptans for likemedlen uppnas kommer det ha avsevérd
negativ paverkan pa den framtida forséljningstillvaxten och dérigenom
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
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VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER
Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i
Respiratorius ar férenad med risk och att det inte finns ndgra garantier for
att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Detta medfdr en risk
att en investerare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Aktiekursen kan komma att fluktuera till féljd av bland annat resultat-
variationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna konjunkturlaget

och forandringar i aktiemarknadens intresse fér Bolaget och dess aktie.
Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstérka sadana fluk-
tuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan darmed komma att paverkas av
faktorer som star helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. En investering i
aktier i Respiratorius bér darfor féregas av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvérld, generell information om branschen, det
allméanna konjunkturl&get samt 6vrig relevant information. Det kan inte
garanteras att aktier i Respiratorius kan séljas till en for aktiesgaren vid var
tid acceptabel kurs.

Handelsplats

Bolagets aktie handlas p& Spotlight Stock Market (fd Aktietorget), en
bifirma till ATS Finans AB som ér ett vardepappersbolag under Finans-
inspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en handelsplattform
(MTF). Bolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market omfattas
inte av alla lagregler som géller for bolag noterade pé en s& kallad reglerad
marknad. En investerare borvara medveten om att handel med aktier
noterade p& MTF kan vara merriskfylld &n handel pé reglerad marknad.
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Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga utestéende aktier 4gs en vasentlig andel av ett fatal
aktieagare. Foljaktligen har dessa aktiegare, var for sig eller tillsammans,
méjlighet att utéva ett vasentligt inflytande pé drenden som kréver
godkannande frén aktiesgarna, déribland utndmning och avséttning av
styrelseledaméter och eventuella férslag till fusioner, konsolidering eller
forsaljning av tillgéngar samt andra féretagstransaktioner. Denna &gar-
koncentration kan vara till nackdel fér andra aktiedgare, vilka kan ha andra
intressen &n majoritetsagarna.

Likviditet i aktien och aktierelaterade vardepapper

Aktierna i Respiratorius handlas pa Spotlight Stock Market (fd Aktietor-
get). Det kan inte garanteras att likviditeten i aktierna kommer att vara
tillfredsstallande, vilket innebér att det finns en risk for att dessa vardepap-
perinte omsétts dagligen och att avstandet mellan kop och saljkurs kan
vara stort, vilket i sin tur kan paverka kursnivan for Respiratorius aktier. Om
likviditeten &r begransad kan detta medfora svarigheter for innehavare av
dessa virdepapper att féréndra sitt innehav.

Framtida utdelning
Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra utdelningar till ak-
tieagarna. Det ar ledningens avsikt att under de nirmaste aren anvinda
eventuellt genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet
och befasta dess position p& marknaden. Eventuella framtida utdelningar,
och storleken pa sé&dana, &r beroende av bland annat Bolagets framtida
resultat, finansiella stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuellt
utdelningsbeslut fattas av bolagsstdmman efter

forslag fran styrelsen. Det finns en risk att

Respiratorius i framtiden inte kommer
lamna négon aktieutdelning.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Flerarsoversikt (Tkr)

KONCERNEN 2024 2023 2022 2022 2021
(8 mén) (4 man)
Resultat efter finansiella poster -71566 -7829 -8579 -4229 -9640
Balansomslutning 31015 27770 35754 104 493 62006
Soliditet (%) 97,0 95,3 96,2 88,6 91,6
Avkastning p4 eget kap. (%) neg neg neg neg neg
MODERBOLAGET 2024 2023 2022 2022 2021
(8 man) (4 mén)
Resultat efter finansiella poster -5546 -9.849 -6 865 -3086 -7848
Balansomslutning 30649 25505 35407 102 358 45183
Soliditet (%) 982 96,0 97,0 90,6 956
Avkastning pa eget kap. (%) neg neg neg neg neg

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.

Ry,

ey
T

- ARSREDOVISNING 2024 « RESPIRATORIUS AB {\




®,°. )
RESPIQATORIUS
.0

Forandringari eget kapital

OVRIGT ANNAT EGET Férslag till behandling av ansamlad férlust
TILLSKJUTET ~ KAPITAL INKLUSIVE SUMMA EGET L )
KONCERNEN AKTIEKAPITAL KAPITAL* ARETS RESULTAT KAPITAL Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten (kronor):
Belopp vid &rets ingang 14615805 21686788 -9.800301 26502292 ansamlad forlust 1341157
Nyemission 10876 940 281894 11158 834 rets forlust -5545880
Nedsattning aktiekapital -10197101 10197101 0 -6 887 037
Arets resultat -1565730 -7565730
Belopp vid rets utgang 15295 644 21686788 -6 887036 30095396 behandlas s4 att
i ny rakning dverfores -6 887 037
-6 887 037
AKTIE-  OVRIGTBUNDET  OVRIGT FRITT ARETS SUMMA FRITT
MODERBOLAGET KAPITAL EGET KAPITAL*  EGET KAPITAL RESULTAT EGET KAPITAL I .
Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i dvrigt framgér av efterfdljan-
Belopp vid arets ingéng 14615 805 21686788 -1971382 -9848770 24482441 de resultat- och balansrakningar samt kassaflédesanalyser med noter.

Disposition enligt beslut
av arsstdmman:

Balanseras i ny rakning -9848770 9848770 0
Nyemission 10 876 940 281894 11158 834
Nedsattning aktiekapital -10197101 10197101 0
Arets resultat -5545880 -5545880
Belopp vid arets utgang 15295 644 21686788 -1341156 -5545880 30095396

*) Reservfond
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Koncernens resultatrakning

2024-01-01 2023-01-01
NOT 2024-12-31 2023-12-31
Aktiverat arbete fér egen rékning 1 864684 1346680
864684 1346 680
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornadenheter -380 516 -161391
Ovriga externa kostnader 2,3 -3893723 -4301720
Personalkostnader 3 -109119 -830022
Avskrivningar och nedskrivningar av materiel-
la och immateriella anlaggningstillgéangar 6,7 -3393671 -3288009
-8377029 -9181142
Rorelseresultat -1512 345 71834462
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 199 8317
Réntekostnader och liknande resultatposter EEE1588) 2771
-53 386 5546
Resultat efter finansiella poster -71565731 -7828 916
Resultat fore skatt -1565731 71828916
Skatt pa arets resultat 5 0 0
Arets resultat -1565731 71828916
Hanfarligt till moderforetagets aktiedgare -1565731 -71828916
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Koncernens balansrakning
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NOT 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten och liknande arbeten 6 20415450 23035195
Patent 7 2626677 253591
Summa anldggningstillgéngar 23042127 25571106
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 57451 66209
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 270370 183663

327821 249 872

Kassa och bank 7645550 1948982
Summa omséttningstillgangar 7973371 2198 854
SUMMATILLGANGAR 31015498 27769960

ARSREDOVISNING 2024 - RESPIRATORIUS AB

NOT 2024-12-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanférligt till
moderféretagets aktiedgare
Aktiekapital 15295644 14615805
Reserver 21686788 21686788
Annat eget kapital inklusive arets resultat -6 887037 -9800 301
Eget kapital hanférligt till
moderforetagets aktiedgare 30095395 26502292
Summa eget kapital 30095395 26502292
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 556290 339488
Ovriga skulder 38625 0
Upplupna kostnader och
férrutbetalda intakter 12 325188 928180
Summa kortfristiga skulder 920103 1267668
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31015498 27769960
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Koncernens kassaflodesanalys

2024-01-01-  2023-01-01-
NOT  2024-12-31 2023-12-31

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1565731 -71828916
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassafléde m m 13 3393671 3288009
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL -4172 060 -4540907

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Kortfristiga fordringar -20703 437083
Férandring av kortfristiga skulder -404 812 -155223
KASSAFLODE FRAN DEN

LOPANDE VERKSAMHETEN -4 597574 -4 259 047

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 6,7 -864 692 -1346 679
KASSAFLODE FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN -864 692 -1346 679

Finansieringsverksamheten

Nyemission 11158 834 0
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 11158 834 0
Arets kassaflode 5696 567 -5605726
Likvida medel vid &rets bérjan 1948 982 7554708
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 7645550 1948982
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Moderbolagets resultatrékning

2024-01-01  2023-01-01
NOT  2024-12-31  2023-12-31

Rarelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 2,3 -3020776 2760123
Personalkostnader 3 -109119 -830022

-3729 895 -3590145
Rorelseresultat -3729 895 -3590145

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 4 -1765119 -6259925
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 249 1334
Réntekostnader och liknande resultatposter -51115 -34

-1815985 -6 258 625
Resultat efter finansiella poster -5545880 -9848770
Resultat fore skatt -5545 880 -9848770
Skatt pa rets resultat 5 0 0
Arets resultat -5545 880 -9848770
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Moderbolagets balansrakning
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NOT 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 89 4474956 4240075
Fordringar hos koncernforetag 10 18664 418 19 348 373
Summa anldggningstillgéngar 23139 374 23588448
Omséttningstillgdngar
Korfristiga fordringar
Ovriga fordringar 56 911 67115
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 154908 183663

211819 250778

Kassa och bank 7298279 1665355
Summa omséttningstillgéngar 7510098 1916133
SUMMA TILLGANGAR 30649 472 25504581
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NOT 2024-12-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital I
Bundet eget kapital
Aktiekapital 15295644 14615805
Reservfond 21686788 21686788
36982432 36 302594
Fritt eget kapital
Fri overkursfond 281894 0
Balanserat resultat -1623 051 1971382
Arets resultat -5545 880 -9848770
-6 887037 -11820152
Summa eget kapital 30095 395 24482442
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 205263 147959
Ovriga skulder 38625 0
Upplupna kostnader och
forrutbetalda intakter 12 310188 874180
Summa kortfristiga skulder 554 076 1022139
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30649 472 25504581




Moderbolagets kassaflodesanalys
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2024-01-01-  2023-01-01-

NOT 2024-12-31 2023-12-31
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -5545880 -9848770
Justeringar for poster som inte ingér i kassafladet, avskrivningar 13 1765119 6259925
KASSAI-:LC')"DE FRAN DEN Lf)“F’ANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL -3780761 -3588 845
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital
Férandring av kortfristiga fordringar 38959 109 391
Férandring av kortfristiga skulder -468 063 -137 350
K_/_ASSAFL('J'DE FRAN DEN
LOPANDE VERKSAMHETEN -4209 865 -3 616 804
Investeringsverksamheten
Férandringar koncernmellanhavanden -1316 045 -635195
KASSAFLODE FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1316 065 -635195
Finansieringsverksamheten
Nyemission 11158 834 0
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 11158 834 0
Arets kassaflode 5632924 -4251999
Likvida medel vid &rets borjan 1665355 5917354
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 7298279 1665355
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NOTER

Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen och koncemredovisningen &r upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-
ning (K3).

Redovisningsprincipera ar oftrandrade jamfart med féregaende &r. Ars- och
koncernredovisningen har upprattat med ett antagande om fortlevnad.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder
Ovriga tillgangar, avséttningar och skulder harvarderats till anskaffnings-
varden, om inget annat anges nedan.

Anlaggningstillgéngar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvérde minskat med ackumulerade avskrivningar enligt plan och
eventuella nedskrivningar.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar, som bestér av patent och balanse-
rade utgifter for utvecklingsarbeten, redovisas till anskaffningsvérde med
avdrag for ackumulerad vardeminskning och eventuella nedskrivningar.
Tillg&ngarna skrivs av linjart over tillgangarnas nyttjandeperiod. Féljande
nyttjandeperioder tillimpas:

Balanserade utgifter fér forsknings- och
utvecklingsarbeten 10
Patent 10
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Aktivering av internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar

Aktiveringsmodellen

Samtliga utgifter som uppkommer under forskningsfasen kostnadsférs nar
de uppkommer. Samtliga utgifter som uppkommer under utvecklingsfasen
aktiveras nér foljande férutsattningar &r uppfyllda; foretagets avsikt aratt
fardigstalla den immateriella tillgdngen samt att anvinda eller sélja den
och féretaget har férutsattningar att anvénda eller sélja tillgangen, det &r
tekniskt mojligt for foretaget att fardigstalla den immateriella tillgangen s&
att den kan anvandas eller siljas och det finns adekvata tekniska, ekono-
miska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och fér att anvinda
eller slja tillgdngen, det &r sannolikt att den immateriella anlaggningstill-
géngen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar och foretaget
kan p ett tillforlitligt sétt berdkna de utgifter som &r hanforliga till
tillg&ingen under dess utveckling. | anskaffningsvérdet inkluderas personal-
kostnader uppkomna i arbetet med utvecklingsarbetet tillsammans med
en lamplig andel av relevanta omkostnader. Pag&ende utvecklingsprojekt
nedskrivningsprévas arligen. Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar
nedskrivningsprévas efter indikation om virdenedgéng.

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterféretag

Andelari dotterféretag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingar kopeskillingen som
erlagts for aktierna samt férvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
|4ggs till anskaffningsvardet nér de uppkommer. Nedskrivning av vardet pa
andelar har skett till vardet pa eget kapital i doterféretaget.

Inkomstskatt

Aktuell skatt &rinkomstskatt fér innevarande rakenskapsar som avser
arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som &nnu inte har redovisats.

Aktuell skatt vérderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser
och skatteregler som géller pa balansdagen.
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Uppskjuten skatt &rinkomstskatt fér skattepliktigt resultat avseende
framtida rakenskapsér till féljd av tidigare transaktion eller handelser.

Uppskjuten skatt beraknas p& temporéra skillnader. En temporar skillnad
finns nér det redovisade vérdet p4 en tillgang eller skuld skiljer sig fran

det skattemassiga vérdet. Temporéra skillnader beaktas ej i skillnader
hanforliga till investeringari dotterféretag, filialer, intresseféretag eller joint
venture om féretaget kan styra tidpunkten for aterforing av de temporara
skillnaderna och det inte &r uppenbart att den temporéra skillnaden
kommer att aterféras inom en overskédlig framtid. Skillnader som hérrér
fran den forsta redovisningen av goodwill ellervid den férsta redovisningen
aven tillgang eller skuld sévida inte den hanférliga transaktionen &r ett
rorelseférvary eller paverkar skatt eller redovisat resultat utgdrinte heller
temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skattemassiga avdrag redovisas i den omfattning det &r sannolikt
att avdragen kan avriknas mot framtida skattemassiga dverskott inom de
narmaste tre aren.

Koncernens och moderbolagets samlade underskott av néringsverksam-
het uppgar till 157 MSEK, samtliga hanforliga till Sverige. Nominellt vérde
av skattefordran uppgar till 32,3 MSEK vid 20,6% skatt. Ingen del av
denna fordran har upptagits som tillgang i balansrakningen dé bolaget och
konceren fortfarande och inom budgeterbar framtid belastas med kost-
nader fér utveckling som 6verstiger budgeterade intékter. Fordran kommer
att tas upp som tillgéng forst nér bolaget och koncernen budgeterar eller
redovisa stabila vinster. Uppskjutna skatteskulder som &r hanforlig till
obeskattade reserver sarredovisas inte, obeskattade reserver redovisas
med bruttobeloppet i balansrakningen.



Narstaende transaktioner
Nar det géller bolagets styrelseledamoter finns inga transaktioner utéver de
som redovisas i not 3.

Viktiga uppskattningar och antagande for
redovisningsandamal

Upprattande av rapporter och tillampning av olika redovisningsprinci-

per baseras ofta pé ledningens bedémningar eller pa antaganden och
uppskattningar som anses vara rimliga under radande forhallanden. Dessa
antaganden och uppskattningar grundar sig oftast pa erfarenhet, men &ven
pa andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser.

Fér Respiratorius AB &r féljande omréden vért att notera:
Patent och balanserade utvecklingsavgifter

Atervinningsvardet for balanserade utvecklingsutgifter faststalls baserat pa
ekonomisk livslangd samt volym. Denna berdkning utgar fran uppskattade
framtida kassafltéden baserade pa finansiella prognoser som godkénts av
ledningen och som tacker produktlivscyklerna.

KONCERNREDOVISNING

Dotterfiretag

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och det helégda dotterféreta-
get.

Anskaffningsvardet fér dotterforetag beraknas till summan avverkligt varde
vid férvérvstidpunkten for erlagda tillgangar med tilldgg av uppkomna och
tvertagna skulder samt emitterade eget kapitalinstrument, utgifter som
ardirekt hanforliga till rorelseforvarvet samt eventuell tillaggskapeskilling.

| forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgéngar och dvertagna
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skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde
vid forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det férvérvade
foretagets intakter och kostnader, identifierbara tillgéngar och skulder liksom
eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Koncernméssiga immateriella tillgangar

Koncernmassiga évervarden avser patent som férvarvats vid férvarv av
dotterféretag — som &r redovisade nar anskaffningsvardet vid férvarv
avandelari dotterféretag overstiger det i férvarvsanalysen faststallda
vardet pa det forvdrvade foretagets identifierbara nettotillgangar. Patent
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuell nedskrivning.

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden. Detta innebér
att férvarvade verksamheters identifierbara tillgdngar och skulder redovisas
till verkliga viirden enligt upprattad forvarvsanalys. Overstigerverksamhetens
anskaffningsvarde det beriknade marknadsvérdet av de férvantade netto-
tillgangama enligt forvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerinterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncern-
foretag liksom orealiserade vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade
vinster som uppkommervid transaktioner med intresseféretag elimineras

i den utstrackningen som motsvarar koncemens dgarandel i féretaget.
Orealiserade férluster elimineras pa samma sétt, sévida inte transaktionen
motsvarar ett nedskrivningsbehov.
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Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalys har upprattats enligt indirekt metod. Som likvida medel
riknas kassa och banktillgodohavande.

Nyckeltalsdefinitioner

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fére bokslutsdisposi-
tioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Avkastning pa eget kap. (%)
Resultat efter finansiella posteri procent av justerat eget kapital (eget
kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt).

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag
for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.
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Upplysningar till enskilda poster

Not 1 Ovriga intakter, koncernen Not 3 Anstillda och personalkostnader
2024 2023 KONCERNEN 2024 2023 MODERBOLAGET 2024 2023
3 Medelantal anstalld 0 0
Aktivering av kostnader 864684 1346 680 Medelantal anstallda 0 0 edelantal anstallda
864684 1346 680 Léner och andra ersattningar Léner och andra ersattningar

Styrelse 539583 631580 Styrelse 539583 631580
Ovriga anstallda 0 0 Ovriga anstallda 0 0
Not 2 Arvode till revisorer 539583 631580 539 583 631580

Sociala kostnader Sociala kostnader
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrel- Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 169536 198 442 Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 169536 198 449

sens och verkstallande direktérens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer

p& holagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av 169 536 198 442 169536 198442
iakttagelservid sédan granskning eller genomférandet av sddana évriga arbetsuppgifter.
Totala léner, ersattningar, sociala Totala léner, erséttningar, sociala
kostnader och pensionskostnader 709119 830022 kostnader och pensionskostnader 709119 830022
KONCERNEN 2024 2023
Crowe Osborne AB
. Under rakenskapséret 2024-01-01 - 2024-12-31 har styrelsearvode utgatt med 350 tkr till styrelseordférande Karin
Revisionsuppdrag 0 12000 . e .
. Wehlin och med 125 tkrvardera till évriga styrelseledamoter.
Ovriga tjanster 0 20000
0 32000 VD, Johan Drott, harvia Drott Development AB, som ansvarar for Johan Drotts lon, sociala kostnader, pensions-

Deloitte AB kostnader och évriga kostnader, fakturerat upparbetad tid Ispande. Arvode har utgatt med 878 933 kr (943 355
Revisionsuppdrag 239000 170000 k).
Ovriga tjanster 12800 0

251800 170 000
MODERBOLAGET 2024 2023
Crowe Osborne AB
Revisionsuppdrag 0 2000
Ovriga tjanster 0 20000

0 22000

Deloitte AB
Revisionsuppdrag 239000 150000
Ovriga tjanster 12800 0

251800 150 000
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Not 4 Resultat fran andelar i koncernféretag

MODERBOLAGET 2024 2023
Nedskrivningar 1765119 -6259925
-176519 -6259925

Not 5 Aktuell och uppskjuten skatt
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KONCERNEN 2024-12-31 2023-12-31 MODERBOLAGET 2024-12-31 2023-12-31
Aktuell skatt 0 0 Aktuell skatt 0 0
Totalt redovisad skatt 0 0 Totalt redovisad skatt 0 0
Avstamning av effektiv skatt 2024-12-31 2023-12-31 Avstamning av effektiv skatt 2024-12-31 2023-12-31
Procent Belopp Procent Belopp Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fre skatt -1565731 71828916 Redovisat resultat fore skatt -5545880 -9848770
Skatt enligt géllande skattesats 20,6 1558 541 20,6 1612757 Skatt enligt géllande skattesats 20,6 1142 451 20,6 2028 847
Ej avdragsgilla kostnader -7139 -1294 Ejavdragsgilla kostnader -358 -1294
Ej skattepliktiga intakter 62 303 Ej skattepliktiga intékter 51 275
| &r uppkomna underskottsavdrag -1557 864 -1611766 Kostnader som ska dras av, men
Redovisad effektiv skatt 0 0 som ej ingér i redovisat resultat 838190 0
Nedskrivning aktier dotterbolag -363 615 1289544
| &r uppkomna underskottsavdrag -1616 719 -738284
Redovisad effektiv skatt 0 0
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Not 6 Balanserade utvecklingsutgifter Not 8 Andelar i koncernféretag

KONCERNEN 2024 2023 MODERBOLAGET 2024 2023

Ingéende anskaffningsvarde 30354058 29603 422 Ingaende anskaffningsvarde 16500000 6500000

Rrets anskaffning 368040 750 636 Aktiedgartillskott 2000000 10000000

Utgaende anskaffningsvarde 30722098 30354 058 Utgéende anskaffningsvérde 18500 000 16 500 000

Ingende ackumulerade avskrivningar 7318863 438195 Ing&ende ackumulerade nedskrivningar -12259 925 -6 000000

Arets avskrivningar 22987785 22936912 Arets nedskrivningar -1765119 -6259925

Ingaende ackumulerade avskrivningar 110 306 648 7318 863 Utgéende ackumulerade avskrivningar -14 025 044 -12259 925

Utgaende redovisat virde 20 415 450 23035195 Utgéende redovisat vérde 4474956 4240075
Not 7 Patent Not 9 Specifikation andelar i koncernféretag

MODERBOLAGET

KONCERNEN 2024 2023 KAPITAL-  ROSTRATTS- ANTAL  REDOVISAT
Ingdende anskaffningsvarde 4594283 3998240 NAMN SATE ANDEL % ANDEL% ANDELAR VARDE
Arets anskaffning 496 653 596 043 Valcuria AB

Utgaende anskaffningsvarde 5090936 4594283 Org.nr 556871-5196 Lund 100 100 10000 4474956
Ingdende ackumulerade avskrivningar 2058372 -1707276

Arets avskrivningar -405887 -351096 UPPGIFTER OM EGET KAPITAL OCH RESULTAT EGET KAPITAL RESULTAT
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2464 259 -2058 372 Valcuria AB 4474956 3784970
Utgaende redovisat vérde 2626677 2535911
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Not 10 Fordringar hos koncernfiretag

MODERBOLAGET 2024-12-31 2023-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 19 348 373 28713178
Avgaende fordringar -683 955 -9364 805
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 18664 418 19348 373
Not 11 Antal aktier och kvotvarde
MODERBOLAGET
ANTAL KVOT-
NAMN ANDELAR VARDE
Antal A-aktier 5098548 3,00
Not 12 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
KONCERNEN 2024-12-31 2023-12-31
Upplupna arvoden 0 525680
Ovriga upplupna kostnader 325188 402500
325188 928180
MODERBOLAGET 2024-12-31 2023-12-31
Upplupna arvoden 0 525680
QOvriga upplupna kostnader 310188 348500
310188 874180
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Not 13 Justering for poster som inte ingér i kassaflédet

KONCERNEN 2024-12-31 2023-12-31
Avskrivningar 3393671 3288009
3393671 3288009
MODERBOLAGET 2024-12-31 2023-12-31
Nedskrivningar 1765119 6259925
1765119 6259 925

Not 14 Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser

KONCERNEN 2024-12-31 2023-12-31
Féretagsinteckning 2500000 2500000
2500000 2500000

MODERBOLAGET 2024-12-31 2023-12-31
Féretagsinteckning 2500000 2500000

2500000 2500000
Styrelsen har inte identifierat nigra eventualforpliktelser
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ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Lund xx xxxx 2025
Karin M E Wehlin Kristina Drott
Ordférande
Johan Drott Mia Sandberg Lundblad

Verkstéllande direktér

Var revisionsberattelse har lamnats

Deloitte AB

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Respiratorius AB
Org.nr556552-2652

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncerredovisningen for
Respiratorius AB (publ) fér rakenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér pa sidorna 13-32 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen
uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden réttvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2024 och av dessas finansiella resultat och
kassaflgden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker dérfér att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och
balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)

och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhamtat &r tillrickliga och &ndamalsen-
liga som grund férvéra uttalanden.

ARSREDOVISNING 2024 - RESPIRATORIUS AB

Vasentliga osakerhetsfaktorer avseende antagande

om fortsatt drift

Vivill fasta uppmérksamheten pa forvaltningsberattelsen i arsredovisningen
avvilken framgér att bolaget kommer vara av ytterligare finansieringsbehov
inom tolv ménader fran &rsredovisningens avgivande for att fortsétta sin
verksamhet. Denna finansiering &rvid &rsredovisningens avgivande inte
sikerstalld. Dessa forhallanden som beskrivs i forvaltningsberattelsen tyder
pd att det finns véasentliga osékerhetsfaktorer som kan leda till betydande
tvivel om féretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi harinte modi-
fierat vara uttalanden pé grund av detta.

Annan information &n &rsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen och
aterfinns pa sidorna 2-12 och 36. Det r styrelsen och verkstallande direktd-
ren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfat-
tar inte denna information och vi géringet uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen &r
det vért ansvar att |4sa den information som identifieras ovan och dverviga
om informationen i vasentlig utstrickning &r oférenlig med &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kun-
skap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i
ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information,
drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en vésentlig felak-
tighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.
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Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstllande direktéren som har ansvaret for att arsre-
dovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de geren réttvisan-
de hild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer &r ngdvéndig for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid upprattandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstillande direktdren fér bedémningen av bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s &r till-
[&mpligt, om férhéllanden som kan paverka férméagan att fortsétta verksam-
heten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ngot realistiskt
alternativ till att géra négot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberéttelse som innehéllervara uttalanden. Rimlig
sakerhet &ren hog grad av sakerhet, men &ringen garanti for att en revision
som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvindervi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:



identifierar och bedémervi riskera férvésentliga felaktigheter i &rsredovis-

ningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror p& oegentligheter

eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ér tillrdckliga och dnda-
mélsenliga for att utgéra en grund forvara uttalanden. Risken fératt inte
upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidoséttande av intern kontroll.

o skaffarvi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse forvar revision fér att utforma granskningsatgarder som
arlampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderarvi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens uppskattningari
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

e drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inh&amtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sédana handelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens forméaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberét-
telsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i &rsredovisningen
och koncemredovisningen om den vésentliga osékerhetsfaktor eller,
om sé&dana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionshevis som inhamtas fram till datumet fér revisionsbe-
rattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett
bolag och en koncem inte langre kan fortsétta verksamheten.
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e utvarderarvi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pé ett satt
som ger en rattvisande bild.

e inhamtarvi tillrackliga och andamalsenliga revisionshevis avseende
den finansiella informationen for enheterna eller aff4rsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredo-
visningen. Vi ansvarar for styming, dvervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga férvéra uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade om-
fattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella
betydande bristeri den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdvervar revision av arsredovisningen och koncernredovisningen harvi dven
utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning fér
Respiratorius AB (publ) fér rakenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31 samt
av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman behandlar férlusten enligt férslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande
direktdren ansvarsfrihet for rdkenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
hari dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsen-
liga som grund férvéra uttalanden.
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Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &rstyrelsen som har ansvaret for farslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbe-
hov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande bedoma
bolagets och kancemens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sé att bokforingen, medelsfarvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pé ett betryggande sétt.
Verkstallande direktdren ska skota den IGpande farvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r ngdvéndiga
for att bolagets bokféring ska fullgéras i Gverensstammelse med lag och for att
medelsfdrvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande
om ansvarsfrihet, ar att inh&mta revisionsbevis fératt med en rimlig grad
av sakerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse
som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

e pdnagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.



Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av
sékerhet beddma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revi-
sion som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte
arforenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi pro-
fessionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskapema.
Vilka tillkommande granskningsétgérder som utférs baseras pé vér profes-
sionella bedémning med utgéngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebar
att vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och forhallanden
som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle
ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi garigenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra férhallanden som &r re-
levanta for vért uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande
om styrelsens férslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust
harvi granskat om férslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Datum framgér av digital signering

Deloitte AB

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor
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ORDLISTA

Bryggstudie: Gors for att kunna extrapolera/interpolera resultat fran en studie till en
annan.

Ex vivo: Betyder "utanfor livet” pa latin och syftar pa studierav till exempel celler, vivna-
der och organ som harisolerats fran en levande organism.

Farmakokinetisk studie: Farmakokinetik beskrivervad kroppen gérmed lakemedlet.
En kvantitativ analys av de processer som rér absorption (upptag), férdelning (distribu-
tion), nedbrytning (metabolism) samt utséndring (elimination) av lakemedel i kroppen.

Femarsoverlevnad: Beskriver cancerpatienters dverlevnad efter fem ari férhallande
till den férvantade 6verlevnaden fér personer som inte har diagnostiserats med cancer.

Formulering: En formulerad produkt bestar av minst tva ingredienser, ofta manga fler,
som ar utvalda, processade och kombinerade pa ett specifikt satt for att ge produkten
onskade egenskaper. Vid formulering av lakemedel faststalls vilka komponenter som ska
ingé och hur lakemed|et ska tillféras kroppen.

In vitro: Betyder i glas” och syftar pa studier som gérs i exempelvis provror.

In vivo: Betyder "i det levande” och syftar pa studier som gors i levande djur och
manniskor.

Indikation: | medicinska sammanhang det symptom, sjukdomstillstand eller liknande,
vid vilket en specifik behandling anvands. Indikationen smérta géller exempelvis for ett
smartlindrande lakemedel, indikationen forhdjt blodtryck géller for ett blodtrycksséankan-
de likemedel.

Interimsanalys: En statistisk analys som utférs inom ramen for en Klinisk provning
innan den slutliga och finala planerade analysen. En planerad interimsanalys ger moj-

ARSREDOVISNING 2024 - RESPIRATORIUS AB

lighet att tidigt (fére den slutliga analysen) se om ett likemedel innebar en stérre eller
mindre risk &n férvéntat.

Klinisk studie: Understkning pa friska personer eller patienter for att studera effekten
av ett lakemedel eller en behandlingsmetod.

Kortikosteroider: Ofta kallade endast steroider. Ar ett samlingsnamn fér de syntetiskt till-
verkade hormoner som naturligt produceras/bildas i binjurebarken. och bl.a. haren anti-inflam-
matorisk effekt. De vanligaste steroidlékemedlen &r kortison och prednison.

Preklinisk studie: Steget efter grundforskning. Studierna skerbade in vitro och in vivo.
Det prekliniska arbetet ger kunskap om hur likemedelskandidaten paverkar organismen,
bakomliggande molekylara mekanismer och kopplingen mellan dos och effekt. Preklinisk
forskning krévs innan det fér prévas p& ménniskor.

Proof of concept: Prekliniska studierféljs av ett proof of concept, det vill saga bevis fér
att konceptet, exempelvis den egna unika molekylen, fungerar.

Sérlikemedel: Lakemedel for behandling av en ovanlig sjukdom. Sérlakemedelssta-
tus ger bland annat sju &rs monopol pa den amerikanska marknaden, méjligheter till
skatteavdrag for utvecklingskostnader samt direkt finansiellt forsknings- och adminis-
trativt stod.

Toxikologisk studie: Toxikologi &r laran om kemiska dmnens skadliga effekter
p4 levande organismer. Toxikologer studerar hur olika &mnen paverkar djur och
manniskors halsa vid olika exponeringar.
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Respiratorius AB (publ) utvecklar lakemedelskandidater
med maélet att lansera eller utlicensiera lakemedel inom
cancer.

Inom cancer utvecklar Respiratorius ett nytt, férbe-
handlande lakemedel som forstéarker effekterna av den
standardbehandling som anvands i dag vid behandling
av diffust storcelligt B-cells lymfom. Det &r den vanli-
gaste typen av aggressiv lymfkortelcancer.
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Respiratorius AB

Medicon Village * Scheelevigen 2
223 81 Lund
info@respiratorius.com

+46 70922 4140

www.respiratorius.com
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