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Definitioner

"

"Zenergy"eller "Bolaget’
'Erbjudandet”

"G&W"

"GCF'

"'Radgivarna”
"Euroclear”

Viktig information till investerare

Detta Prospekt har utarbetats av Zenergy
och dess styrelse for att anvandas i en
spridning av Bolagets aktier, vilkariktar
sig till allmanheten. | och med tillhandhal-
landet av detta Prospekt atar sig Bolaget
inte ndgon skyldighet att forse mottaga-
renmed tillgang till ytterligare informa-
tion eller att uppdatera Prospektet eller
attkorrigera eventuella felaktigheter
dari, som kan komma att visa sig. Gote-
borg Corporate Finance AB &r, i samrad
med G&W Fondkommission AB, finansiell
radgivare till Bolaget med anledning till
férestaende nyemission och har bitratt
Bolaget iupprdttandet av detta Prospekt.
Da samtliga uppgifter i Prospektet harror
fran Bolaget friskriver sig Goteborg
Corporate Finance och G&W Fondkom-
mission fran allt ansvar i forhallande till
aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till
féljd av beslut ominvesteringeller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i detta Prospekt. StyrelseniBo-
laget ansvarar for Prospektet. Tvist som
uppkommer med anledning av innehallet
{detta Prospekt och darmed samman-
hangande rattsforhallanden ska avgéras
av svensk domstol exklusivt ochriktar
sigmot Bolaget. Svensk materiell ratt ar
exklusivt tillamplig pa detta Prospekt in-
klusive till Prospektet hérande handlingar.
Erbjudandet att férvarva aktier i Bolaget
ienlighet med villkorenidetta prospekt
riktar siginte till aktiedgare eller andra
investerare med hemvist i USA, Kanada,
Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan
eller Sydafrika, eller inagot annat land dar
deltagande i emissionen skulle forutsatta

ytterligare Prospekt, registrerings-el-

ler andra atgarder &n enligt svensk ratt
eller stridamotregler i sadant land. Inga
betalda tecknade aktier, aktier, eller andra
vardepapper utgivnaav Zenergy AB har
registrerat eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act1933,
eller enligt vardepapperslagstiftningeni
nagon delstat i USA eller ndgon provinslag
{Kanada. Darfor far inga betalda tecknade
aktier, aktier, eller andra vardepapper
utgivna av Zenergy AB dverlatas eller
erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada
annat &nisadanaundantagsfall sominte
kraver registrering. Anmalan om férvarv
av aktier i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltigt och [amnas
utan avseende. Personer som kommer
ibesittning av Prospektet alaggs av
Bolaget, Huvudagarna och Managers
attinformera sigom och félja sadana
restriktioner. Vare sig Bolaget, Huvud-
agarnaeller ndgon av Managers atar sig
nagot juridiskt ansvar for 6vertradelser
avsadanarestriktioner, oavsett om
overtradelsen begas av en potentiell
investerare eller nagon annan. Prospektet
far inte anvandas for eller i samband med
ett erbjudande eller uppmaning till ndgon
att [Bmna ett erbjudande i enjurisdik-

tion eller under omstéandigheter dar ett
sadant erbjudande eller uppmaning inte ar
godkand eller tillaten. Prospektet utgor
varken ett erbjudande om att salja eller en
uppmaning till att ldmna ett erbjudande
om att kdpa nagra aktier i Erbjudandet i
nagon jurisdiktion eller till ndgon person
till vilken det skulle vara otillatet att
[dmna ett sadant erbjudande. Investerare
samtycker till det ovan sagda genom att
accepteramottagandet av Prospektet.

- avser i detta Prospekt ("Prospekt”) Zenergy AB (publ), org nr 556796-2260
—avser erbjudandet om forvarv av aktier
- avser G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalforvaltning AB, org nr 556549-4613
- avser Goteborg Corporate Finance AB, org nr 556250-9553
- avser G&W och GCF
—avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

Detta prospekt innehaller viss historisk
marknadsinformation. | det fall infor-
mationen har hamtats fran tredje part
ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Savitt Bolaget
kanner till har inga uppgifter uteldmnats
pa ett satt som skulle gora informationen
felaktig eller missvisande i férhallande
till de ursprungliga kallorna. Bolaget har
emellertid inte gjort nagon oberoende
verifiering av den information som
lamnats av tredje part, varfor fullstandig-
heteneller riktigheteniden information
som presenteras i Prospektet inte kan
garanteras. Ingen tredje part enligt ovan
har, savitt Bolaget kanner till, vasentligt
intresse i Bolaget. Informationidetta
Prospekt som ror framtida forhallan-
den, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa
aktuella férhallanden vid tidpunkten for
offentliggérandet av Prospektet. Fram-
tidsinriktad information &r alltid férenad
med osdkerhet eftersom den avser och
ar beroende av omsténdigheter utanfor
Bolagets kontroll. Utéver vad som fram-
gar i detta dokument avseende historisk
finansiell information som inférlivats
genom hanvisning, har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagetsrevisor.

Zenergy AB

Lovsj6 41, SE-555 92 Jonképing
Tel: +46 36121340,
info@zenergysystem.se
www.zenergysystem.se




Kort om
erbjudandet

Antal aktier som erbjuds

Baserat pa bemyndigande fran extra bolagsstémma den 26 augusti
2015, beslutade styrelsen den17 september 2015, att 6ka Bolagets
aktiekapital med hogst 687500 SEK genom en emission av hogst
3.125.000 aktier. Erbjudandet riktar sig till befintliga ak tiedgare,
allmanheten och professionellainvesterare. Vid fullteckning tillférs
Bolaget 25000 000 SEK.

Erbjudandepris

Priset pa aktiernai Erbjudandet ("Erbjudandepriset”)
faststélls till 8 SEK.

Minsta teckningspost

Den minsta teckningspostenuppgar till1000 aktier.

Teckningstid

Anmalningstiden pagar under perioden 19 oktober - 6 november 2015.

Tilldelning

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av
avrakningsnota, vilket berdknas ske omkring den10 november 2015.

Preliminar tidplan

Planerad notering och férsta handelsdagen pa Aktietorget:
3 december 2015
Likviddag: 16 november 2015

Ovrigt

Kortnamn (ticker) pa Aktietorget: ZENZIP
ISIN-kod: SE0005705589
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Sammanfattning

Sammanfattningar i erbjudandehandlingar bestar av informationskrav uppstallda i “punkter”. Punkterna &r numrerade i

avsnitten A-E (A1-E.7). Sammanfattningen i denna Erbjudandehandling innehaller alla de punkter som krévs i en samman-

fattning for aktuell typ av véardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av erbjudan-

dehandlingar kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det kravs att en punkt inkluderas i sammanfatt-

ningen for aktuell typ av vardepapper och emittent, ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten.

Informationen har d& ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "ej tillamplig”.

Avsnitt A —Introduktion och varningar

Al Introduktion och
varningar

A.2  Samtycke till finansiella
mellanhanders anvénd-
ning av prospektet

Denna sammanfattning bor [dsas som enintroduktion till Prospektet. Varje beslut
om attinvesteraivardepapperen skabaseras pa en beddmning av Prospektet i sin
helhet franinvesterarens sida. Om yrkande avseende information i ett prospekt
anférs vid domstol, kan deninvesterare som &r kdrande i enlighet med medlemssta-
ternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna fér 6versattning
av prospektet innan de réttsliga férfarandenainleds. Civilrattsligt ansvar kan en-
dast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattning-
ar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet, eller om den inte, ldst tillsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i 6vervdgandet
attinvesteraide vardepapper som erbjuds.

Ej tillamplig. Finansiella mellanhdnder har inte rétt att anvanda Prospektet for efter-
féljande aterforsaljning eller slutlig placering av vérdepapper.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma och handels-
beteckning

Zenergy AB (publ), org.nr. 556796-2260.
Handelsbeteckningen ar Zenergy och kortnamnet ar ZENZIP.

B.2 Emittentens sdte och
bolagsform

Bolaget har sitt séte i Géteborg, Sverige. Bolaget &r ett publikt aktiebolag bildat i
Sverige den7 december 2009 enligt svensk ratt och bedriver sin verksamhet enligt
svensk rétt. Bolagets associationsformregleras av den svenska

aktiebolagslagen (2005:551).

B.3  Emittentens sdte och
bolagsform

Zenergy AB (publ), ("Zenergy" eller "Bolaget") ar ett svenskt féretag grundat 2009
som utvecklar, tillverkar och séljer energi-, miljcbesparande och brandsékra bomo-
duler, byggbodar och byggelement for flexibla l6sningar. Zenergy star for zero energy.

Verksamheten ar indelad i tre affarsomraden: Zenergy ZIP-Bomoduler, Zenergy
ZIP-Byggbodar och Zenergy ZIP-Element. Zenergy baserar sin modultillverk-
ning pa en egenutvecklad patenterad och varumarkesskyddad teknik: Zenergy
Z|P-Element. Ett hdgisolerande material i sandwichkonstruktion med enisolerad
karnaimitten. ZIP-Elementet &r brandséakert och formstabilt. ZIP-Elementet kan
anvandas som yttervdggar, innervaggar, golv och tak.

Zenergy ar sedan 2014 leverantér till Skanska Maskin AB som &r ett dotterbolag till
Europas stérsta byggbolag Skanska AB.

Med en védxande marknad och dkade efterfragan gallande hyresrétter och asylbo-
ende har Zenergy valt att ldgga stort fokus inom detta segment, utéver bygg-och
industrisektorn.




B.4a Trender som paverkar

emittenten och de
branscher i vilka emitten-
ten ar verksam

Zenergy ar beroende av efterfragan pé de slutmarknader inom vilka bolagets pro-
dukter anvands, som bygg-, byggmaterial- och uthyrningsmarknaderna.

Affédrsomradet Zenergy ZIP-Byggbodar riktar sig mot byggbranschen, som paver-
kas starkt av det allmanna ekonomiska klimatet och investeringsnivaerna, vilka i sin
turkan paverkas av ett antal faktorer, déribland rantor, deflation, politisk oséker-
het, beskattning, arbetsldshet, tillvaxt av bruttonationalprodukt ("BNP") och andra
faktorer som paverkar fértroendet fér ekonomin.

Affarsomradet Zenergy ZIP-Element riktar sigmot byggbranschen, som paverkas
starktav det allm@nna ekonomiskaklimatet och investeringsnivderna som beskrivs
ovan for affarsomradet ZIP-Byggbodar. Efterfragan av Zenergy ZIP-Element
paverkas aven starkt av Boverkets regler gallande energieffektivitet och brand-
sakerhet. For att uppna framtida férvéntade krav for minskad energiférbrukning
tvingas byggbranschen anvanda andra nya moderna energieffektiva byggmaterial
som ZIP-Elementet utgor.

Efterfraganinom afféarsomradet Zenergy ZIP-Bomoduler paverkas av efterfragan
pabostaderistorstader och studentstader som Uppsala, Géteborg, Lund, Jonko-
ping och Stockholm. Aven det allménna ekonomiska klimatet, politisk osakerhet
ochréntor paverkar. Migrationsverkets regler och krav pa tillgéngliga boenden fér
asylsokanden liksom ensamkommande flyktingbarn paverkar dven det stark efter-
fragan pa modulboenden eftersom det handlar om tillfélliga byggnadstillstand.

B.5

Beskrivning av Koncernen
och emittentens roll inom
Koncernen

Koncernen omfattar moderbolaget Zenergy AB (publ) och dotterbolaget Baramo
modulboende AB, org.nr. 559005-3681, som &r ett vilande bolag.

B.6

Majoritets-dgare, kontroll
dver emittenten och
anmalningspliktiga per-
soner, storre aktiedgare
samt kontroll

Per dagen den30/6 2015 hade Bolaget 773 aktiedgare och Bolagets stérsta aktie-
agare var CBC Investment Group AB med 375 679 aktier motsvarande 7,19 % av
aktiernaochrdsternaiBolaget.

Aktiedgare per

30 juni 2015 Antal aktier Andel %
CBClInvestment Group AB 375572 719
Christer Hovdegard 112447 2,15
Nils Olof Magnusson (ink bolag) 106 250 2,05
Per Gunnarsson 78750 1,51
Michael Lindstrém (ink bolag) 75000 1,43
StaffanHane 70778 1,35
Bergo Forséljning AB 58750 112
Roland Bjorlin 56 667 1,08
Sven Olof Hallberg 54500 1,04
JanPeder Stensson 51363 0,98
Ovriga(763) 4184923 80,1
Summa 5225000 100




B.7 Finansiell information i Reviderade redovisningar har upprattats for rakenskapsaren 2014 och 2013. Bolagen
sammandrag har dven upprattat icke-reviderade men 6versiktligt granskade kvartalsrapporter

forkvartalen som avslutades 30 juni 2015 och 30 juni 2014.
For att astadkomma en dndamalsenlig jamfdorelse fér perioden som granskats, har
den finansiella informationen som presenteras i Prospektet hdmtats fran de éver-
siktligt granskade men oreviderade redovisningarna for forsta halvaret 2015 och
forstahalvaret 2014 avseende Bolaget. Den Finansiella informationen i Prospektet
har ocksa hamtats ifran Zenergys reviderade redovisningar for rakenskapsaren
2014 och 2013 vilka &r uppréttade i enlighet med ARL med tillimpning av Bokfarings-
namndens allmannarad. K2-regler har tillampats t.o.m. 2013. Fran 2014 tilldmpas
K3-regelverket.

Bolagets Resultatrakning i ssmmandrag

Bokslut per den 30/6 Rékenskapsar

(Belopp i KSEK) 2015 2014 2014 2013
(jan-jun)  (jan-jun)

Rorelsensintakter 31037 13539 39501 4485
Rérelsens kostnader -32852 -18392 -52466 -14626
Rérelseresultat -1815 -4853 -12965 -10142
Resultat efter finansiella poster -1842 -4 881 -13097 -10989
Arets/periodens resultat -1842 -4 881 -13097 -10 989

Bolagets Resultatrakning i ssmmandrag

Bokslut per den 30/6 Rékenskapsar

(Belopp iKSEK) 2015 2014 2014 2013
(jan-jur)  (jan-jun)

Anlaggningstillgangar 6120 6768 6237 4503
Omsattningstillgangar 14278 8529 8952 6504
Summa tillgéngar 20398 15296 15188 11007
EgetKapital 6004 7884 7846 6665
Avsattningar 677 0 395 0
Langfristiga skulder 939 596 976 0
Kortfristiga skulder 12778 6816 5971 4342
Summa eget kapital och skulder 20398 15296 15188 1007

Bolagets Kassafldesanalys i sammandrag

Bokslut per den 30/6 Réakenskapsar

(Belopp i KSEK) 2015 2014 2014 2013
(jan-jun)  (jan-jun)

Kassaflode fran -1872 -6540 12775 1714
[6pande verksamhet
Kassaflode fran -747 -2936 -3340 -28
investeringsverksamhet
Kassaflode fran 4213 6935 15254 13468
finansieringsverksamhet
Arets kassaflode 1594  -2540 -861 1725
Likvidamedelvid &rets borjan 2157 3018 3018 1293
Likvida medel vid arets slut 3751 478 2157 3018
Bolagets Nyckeltal

Bokslut per den 30/6 Rékenskapsar
(Belopp i KSEK) 2015 2014 2014 2013

(jan-jun)  (jan-jun)

Nettordrelsekapital 1499864 1712878 2980485 2161929
Sysselsatt kapital 7619990 8480487 9217244 6664866
Avkastning pa sysselsatt kapital (iprocent) neg neg neg neg
Avkastning p& totalt kapital (i procent) neg neg neg neg
Soliditet 29% 52% 52% 61%
Vinstmarginal neg neg neg neg
Kassalikviditet 42% 28% 57% 94%
Antal anstallda 5 4 5 3




Kommentar till den finansiella utvecklingen

Sedan Bolagets arsredovisning lades fram pa ordinarie bolagsstdmma den 10 april
2015, fram till tidpunkten fér Finansinspektionens registrering av detta Prospekt
(den16 oktober 2015), har Bolaget visat pé vésentliga forbattringar i sin intjaning
men verksamheten visar fortsatt underskott. Under juniménad tog Bolaget upp ett
Brygglan om 6100 000 SEK, som l6per fram till 31 dec 2015.

B.8 Utvald proforma-
redovisning

Ej tillampligt. Prospektet innehaller ej proformaredovisning.

B.9 Vinstprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inga prognoser.

B.10 Revisions-
anmaérkningar

Ej tillampligt. Det finns inga anmarkningar i revisionsrapporterna.

B.11  Otillrackligt
rorelsekapital

Styrelsen gér bedémningen att befintligt rorelsekapital inte &r tillrackligt for

att bedriva verksamhet under kommande tolvmanadersperiod. Det befintliga
rorelsekapitalet ar endast tillrackligt for att tdcka behoven fram tills kommande
arsskifte, det vill sdga ménadsskiftet december/januari 2015/2016, om inte ytter-
ligare finansiering skulle tillféras. Ominte Erbjudandet skulle genomféras skulle
detinnebara att Bolaget far problem med aterbetalningen av erhallet brygglan
uppgaende till 6100 000 SEK som forfaller per 31 dec 2015. Bolaget har enburn-rate
som for narvarande uppgar till cirka1000 000 SEK/ménad, vilken kan komma att
6kaunder 2015som ett led i den fas Bolaget befinner sig med 6kade satsningar och
accelererad marknadsforing. Styrelsen anser att Emissionen om maximalt 25000
000 SEK fore emissionskostnader &r tillrdcklig for att trygga verksamheten under
minst12 manader, det vill séga fran och med fjarde kvartalet 2015 till och med tredje
kvartalet 2016. Om Erbjudandet inte skulle kunna genomféras eller tecknas under
60 procent eller om kassaflédet inte skulle utvecklas i enlighet med Styrelsens
beddmningar, skulle Bolaget dvervaga ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa
skulle kunna utgéras av exempelvis en nyemission eller lan eller avyttringar av vissa
av Bolagets tillgangar. Om nagon dylik finansiering inte skulle visa sig vara méjlig
att uppbringa under sddana forutséttningar, skulle det ytterst kunnainnebéra att
Bolaget tvingades till en rekonstruktion eller till att anséka om konkurs.

Avsnitt C — Vardepapper

C.1  Vérdepapper som erbjuds

Aktier i Zenergy AB (publ). ISIN-kod: SE0005705589

C.2  Denominering

Aktierna dr denominerade i SEK.

C.3 Totalt antal aktieri
emittenten

Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 1149
702,130005 SEK, férdelat pa 5225919 aktier i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde
om 0,22 SEK. Varje aktie har en (1) rést. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.




C.4 Réttigheter soms

ammanhanger
med vérdepappren

Varje aktie iBolaget berattigar innehavaren till enrést pa bolagsstamma, och varje
aktiedgare ar berdttigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgareninnehari
Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid
enkontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel

foretradesrétt att teckna sadana vardepapper proportionellt till antalet aktier som

innehades fore emissionen.

Aktierna medfor rétt till utdelning for forsta gangen pa den avstamningsdag for
vinstutdelning som infaller ndrmast efter att aktiernablivit registrerade. Samtliga

aktier i Bolaget ger likaratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
dverskott ihandelse av likvidation. Utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs av

Euroclear Sweden AB eller, avseende férvaltarregistrerade innehav, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Om Aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens

fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrénsas endast genom regler

om preskription.

C.5 Inskrénkningaridenfria  Ejtillamplig. Bolagets aktier arinte féremal fér nagra dverlatelsebegransningar.
overlatbarheten
C.6  Upptagande till handel Ej tillamplig. Bolaget har blivit godkanda att notera aktien pa Aktietorget sominte
arenreglerad marknad. Férstahandelsdagen berdknas bliden 3 december 2015.
C.7 Utdelningspolicy Bolaget har annu inte ldamnat ndgon utdelning. Nar Bolaget gor vinst ar ambitionen

attdelaut 30 procent av nettovinsten efter skatt. De narmaste aren beraknas dock
ingen utdelning ske da de vinstmedel som genereras kommer att anvédndas till

expansion av verksamheten. Det finns begrénsningar iratten till utdelning enligt
avtalet med Resurs Bank. Bolaget har enligt detta avtal ratt att dela ut pengar sa
lange bolaget skdter sina betalningar till Resurs Bank och har erforderlig likviditet.

Avsnitt D — Risker

Da

Huvudsakliga risker
relaterade till
emittenten eller
branschen

Bolags-och marknadsrelaterade risker inkluderar:

Bolaget ar beroende av sina produkter och att dessa kontinuerligt utvecklas
och &rkonkurrenskraftiga. Risker finns att andra produkter visar sig vara
effektivare anBolagets egna;

Bolagets verksamhet ar féremal for risker som ar associerade med svag eller
instabila globala ekonomiska och finansiella marknadsférhallanden och den
cykliskakaraktareninomvissa av Bolagets slutmarknader;

Hard konkurrens, férandringar i konkurrenssituationen eller utbudsdverskott
pa de marknader dar Bolaget verkar kan minska Bolagets férsaljning eller
marknadsandel, eller sétta fortsatt press pa dess férsaljningspriser;

Politiska beslut kan paverka Bolagets verksamhet t.ex. andrade
skattesubventioner eller subsidier som avser att styra efterfragan mot
andra typer av teknologier och metoder an de som Zenergy marknadsfér.
Detta skulle innebdra att Bolagets produkter blir mindre attraktiva
jamforelse med konkurrenterna.

Normala affarsrisker forekommerialla féretag och arrisker sdsom lagre
intresse for Bolagets produkter an férvantat, marknaden kan vara mindre an
férvantat, risk for reklamationer, risker i kundfordringar, risk for tvister och
garantiférbindelser etc;




*  Normalaaffarsrisker forekommerialla féretag och ar risker sdsom lagre
intresse for Bolagets produkter an férvantat, marknaden kan vara mindre &n
férvantat, risk for reklamationer, risker i kundfordringar, risk for tvister och
garantiférbindelser etc;

»  Eventuellaproduktionsstérningar eller skador pa Bolagets produktionsan-
laggningar kan skada Bolagets formaga att effektivt driva sin verksamhet,
6kadess kostnader och skada dess rykte;

* Bolagetkanpaverkas negativt av att dess leverantérer inte kan leverera
vissakomponenter enligt dverenskommelse eller att de levererar vissa
komponenter avundermalig kvalitet, att de star infér finansiella, legala eller
operativa problemeller 6kade priser;

*  Bolagetarforemal for kreditrisker som harrér fran dess afférer med kunder
eller finansiella motparter.

*  Bolagetarforemal fér produktansvar, vilket kan skada dess rykte ochhaen
vasentlignegativ inverkan pa dess verksamhet, finansiella stallning och
resultat;

*  Bolagetarforemal for likviditetsrisker, vilket kan skada dess rykte och ha
envasentlig negativ inverkan pa dess verksamhet, finansiella stéllning och

resultat.
D.3  Huvudsakliga risker »  Framtidaférsaljningar eller méjligheten till framtida forsaljningar, inklusive
relaterade till forséljningar av Huvudagarna, av ett betydande antal av Bolagets aktier kan
vardepappren paverka aktiernas marknadspris;

*  Detfinnsingenbefintligmarknad for aktierna och en aktiv marknad fér
aktiernas handel kan komma att inte utvecklas eller uppratthallas;

»  Erbjudandet kan komma att inte slutféras av olika sjal;

*  Omytterligare kapital krévs finns risk fér utspadning for befintliga aktiedgare
som inte deltar i eventuell nyemission och kan paverka priset pa aktierna.
Lanefinansiering kan innehalla villkor somidag inte &r kénda;

*  Prisetpaaktiernakan varavolatilt och marknadspriset kan sjunka
oproportionerligt till f6ljd av héndelser som inte ar relaterade till
Bolagets operativaresultat;

*  Bolagets harhittills inte ldmnat ndgon utdelning och det finns enrisk att
utdelninginte heller i framtiden kommer att (dmnas.

*  Aktiekursenpaverkasihodggrad avutomstaende faktorer utanfér Bolagets
paverkan och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns
risk att eninvesterare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt
aktieinnehav.

Avsnitt E — Erbjudandet

E.1  Emissionsintakter och Under férutsattningar att Erbjudandet fulltecknas kommer 3125000 aktier att
emissionskostnader emitteras. Saledes kommer Zenergy att erhalla en emissionslikvid om 25000 000
SEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas vid fullteckning
uppga till ca: 5000000 SEK.




E.2a Anledning till

Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikviden

Motivet fér nyemissionen &r att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for
att tdcka behovenutan berdknas racka fram tills férsta kvartalet 2016 om inte ytter-
ligare kapital skulle tillféras. Av emissionslikviden, som vid fullteckning berdknas
uppga till20 000 000 SEK efter emissionskostnader och garantikostnader,
reserveras i prioritetsordning 5000 000 SEK till ny produktionsanlaggning,
3000000 SEK till flytt och omstallning i nya lokaler, 6100 000 SEK fér att betala
avbrygglanet och 5900 000 SEK till rérelsekapital och bindning i lager. | det fall
emissionen inte tecknas tillmer &n15000 000 SEK, vilket blir ca11 000 000 SEK
efter emissionskostnader, kommer bolaget att fa utvardera hyresalternativ for ny
produktionsanldggning och emissionslikviden reserveras i prioritetsordning,

3000 000 SEK flytt och omstallning nya lokaler, 6100 000 SEK &terbetalning
brygglanochca1900000 SEK till rérelsekapital och bindning i lager. Genom en
teckning pd 60 procent av emissionen sakras darmed tillrackligt kapital for att
trygga Bolagets verksamhet under minst 12 manader. | de fall emissionen inte
tecknas tillminst 15000 000 SEK kommer emissionen inte att fullféljas.

E.3

Erbjudandets villkor
och anvisningar

For att sakerstalla Bolagets fortsatta utveckling har Bolagets styrelse, i kraft av det
bemyndigande som [dmnades av extra bolagsstamma den 26 augusti 2015, beslutat
genomfdra en Nyemission utan féretrade for befintliga aktiedgare om hogst 3125
000 aktier. Detta medfor att aktiekapitalet dkar med hdgst 687500 SEK till hégst
1837202,13 SEK. PrisiErbjudandet uppgar till 8 SEK per aktie. Nyemissionen tillfér
Bolaget hogst 25 MSEK fore avdrag fér emissionskostnader. Bolaget har erhallit
garantier via ett garantikonsortium upp till sammanlagt 60 procent av det totala
Emissionsbeloppet. Teckningstiden &r 19 oktober - 6 november 2015. Styrelsen
forbehaller sigratten att fatta beslut om att forlanga teckningstiden.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Zenergys styrelse och ledande befattningshavare dger aktier (saval direkt som
indirekt) i Bolaget. GCF, och G&W &r finansiell radgivare till Bolaget i samband

med emissionen. Michael Lindstrom arbetar pa GCF som konsult inom Corporate
Finance. Michael ar styrelseordférande i Zenergy AB sedan 2013 detta kan medféra
en potentiell intressekonflikt.

E.5

Huvudagarna
/Lock-up-avtal

Infér den planerade noteringen har Styrelseordférande Michael Lindstrém och
Verkstallande direktoren Olle Magnusson tecknat ett sd kallat lock-up-avtal, vilket
innebar att de férbinder sig att behalla atminstone 90 procent av sitt aktieinnehav
{Bolaget under de ndrmaste 6 manaderna, réknat fran férsta handelsdag pa Aktie-
Torget, darutdver har man forbundit sig att behalla atminstone 50procent av sitt
innehav under minst 12 manader, réknat fran forsta handelsdag pa Aktietorget.

E.6

Utspadningseffekt

Utspadningseffekten for befintliga aktiedgare som valjer att inte teckna aktieri
nyemissionen uppgar till ca: 37,4 % exklusive optionsprogram.

E.7

Kostnader som alaggs
investerare och
budgivare

Ej tillamplig. Investerare kommer inte att paféras nagra kostnader av Bolaget.
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Riskfaktorer

Varje investering i aktier ar foremal for
ettantalrisker. Darfor bor varje poten-
tiellinvesterare, innan beslut fattas om
investering, noggrant dvervéga de risker
och de osédkerheter som &r férknippade
med investeringar i aktierna i Erbjudan-
det, Bolagets verksamhet och branschen
somden verkar inom, tillsammans med
allannaninformation som Prospektet
innehaller, sérskilt de riskfaktorer som
beskrivs nedan.

Nedan beskrivnariskfaktorer utgor inte
enuttdmmande lista eller férklaring
tillallarisker someninvesterare kan
exponeras for vid eninvestering i aktierna
i Erbjudandet och ska endast anvandas
som vagledning. Ytterligare risker och
osakerheter for Bolaget, vilka for nér-
varande inte &r kanda fér Bolaget, eller
som Bolaget for narvarande anser vara
ovasentliga, kan var for sigeller tillsam-
mans ha en vasentlig negativ inverkan pa
bolagets verksamhet, dess finansiella
stallning ochresultat. Priset pa aktierna
kanidylika fall sjunka ochinvesteraren
kan férlorahelaeller delar av sininveste-
ring. Prospektet innehaller framatriktade
uttalanden som &r foremal fér risker och
osédkerhet. Som ett resultatav vissa fak-
torer, inklusive de risker som Bolaget ar
exponerade for vilka ar beskrivnanedan
elleriandradelar av Prospektet, kan de
faktiskaresultaten vasentligt skilja sig
franderesultat som atergesisadana
framatriktade uttalanden. Ordningen i
vilkenriskfaktorernand@mns nedan utgor
varken enrangordning fér sannolikheteni
attriskerna férverkligas eller enbedém-
ning av omfattningen av de ekonomiska
effekternaeller riskernas betydelse.
Ettinvesteringsbeslut bor inte enbart
baseras pa deriskvarningar som beskrivs
i Prospektet. Eftersom sadan informa-
tioninte ar ett substitut for individuell
radgivning och information, anpassad
till varje potentiell investerares individu-
ellakrav, mal, erfarenhet, kunskap och

férutsattningar. Investeraren bor dérfér,
mot bakgrunden av saval informationen
i{Prospektet som sina egna personliga
omstandigheter, noga dvervdgaomen
investering i aktierna i Erbjudandet ar
[damplig.

Verksamhets- och
branschrelaterade risker

Risker hanforliga till Zenergys teknik

Zenergy ar beroende av att den tekniska
utvecklingen [6pande resulterar i upp-
dateringar och produktforbattringar av
befintliga produkter och teknologi. Likval
som att denna dven genererar effektivare
ochmer kostnadseffektiva produkter,
och attutvecklingen och [6pande tekniska
landvinningar darefter resulterarinya
patent och/eller vriga immateriellarat-
tigheter. Trots att bolaget hittills lyckats
val, finns detrisk fér att man framover
kommer att lyckas samre. Bolagets nuva-
rande patent kanbliutsatta fér intrang
eller kankonkurrenterna finna envagrunt
dessautanattbegdintrang. Ensadan
utveckling skulle kunna paverka Zener-
gys verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt.

Konkurrens

Bolaget stérinfér direkt konkurrens inom
allaproduktlinjer. Bolaget konkurrerar pa
grundval av hallbarhet, sdkerhet, kvalitet,
pris, varumarkesigenkanning, kundservice
och punktlig leverans. Bolagets konkur-
renskraft ar beroende av introduktionen
avnya produkter med forbattrad kvalitet
och férbattrad energieffektivitet. Men
ocksa en minskning av produktionskost-
naderna och priserna fér bade nyaoch
befintliga produkter.

Bolaget konkurrerar inom samtliga av
sina afférsomraden. Bolagets konkur-
renter kan ha férdelen av att ha funnits
langre och ddrmed upparbetatenstdrre
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varumarkesigenkdnning &n vad Bolaget
sjalva hittills lyckats astadkomma. Vissa
av Bolagets konkurrenter kan ocksa ha
storre finansiella resurser och méjlighet
att erbjuda kundfinansiering eller rabatter.
Vilket kan medfdra en konkurrensnack-
delfor Bolaget. Bolagets konkurrenter
kanocksa férsoka att utdka sin Globala
narvaro. Dartill kan varje konsolidering
bland Bolagets konkurrenter ytterligare
starka deras konkurrenskraft genom

ett forbattrat produkterbjudande, 6kad
geografisk rackvidd och 6kade finansiella
resurser. Enkonsolidering i branschenkan
leda tillavtagande efterfragan och lagre
férsaljningspriser pa Bolagets produkter.
Utbudet drivs av Bolagets egna och dess
konkurrenters tillverkningskapacitet. |
defall dd denfaktiska eller férvantade
framtida efterfragan ar stark och margi-
nalernaar, eller férvantas vara, attraktiva
okar kapaciteten. Vid de tillfallen da
denna efterfragan sjunker resulterar det
i 6verkapacitet, vilket leder till minskad
efterfragan och minskat férsaljnings-
pris pa Bolagets produkter. Detta skulle
kunna ha envésentligt negativ inverkan
pé Bolagets verksamhet, dess finansiella
stéllning ochresultat.

Leveranttrer och materialpriser

Zenergy har huvudsakligen 40 leve-
rantérer som levererar 400 artiklar i
dagslaget. Den mest kritiska artikeln ar
Magnesiumoxidskivan (MgQ), en artikel
som tillverkas i Kina och som Bolaget
kdper genom en svensk aterférsaljare.
Produktkvaliteten bland tillverkarnai
Kina varierar hogst vasentligt. MgO &r for
Sverige ett relativt nytt byggmaterial som
konkurrerar med etablerade byggma-
terial somt ex gips. Avdenanledningen
finns en éverhangande risk for att MgO
inte helt och omedelbart accepteras av
byggindustriniSverige. | USA och England
har Mg0O som byggmaterial anvénts imer
dn20arocharval ansett pad marknaden.



Zenergys patenterade ZIP-Element
bestar dels avMgO menocksdavPIR, en
polyuretanprodukt som hdrstammar fran
den petrokemiska industrin som dven den
styrs avvarldsmarknadspriserna pa olja.
Leverantdren av PIR till vara ZIP-Element
arenav Europas storstaaktdrer inom
detta produktomrade.

Globala ekonomiska férhallanden

Zenergy verkar pa en vdxande marknad
for cleantech, mentrots dettakommer
férhallandeniden globala ekonomin att
paverka forsaljningen av dessa produkter.
Bolagets verksamhet féljer de svéangning-
arikonjunkturensomgéller ibygg-och
anlaggningsbranschen. Enbransch som ar
omvittnat kanslig for konjunktursvackor
och vid konjunkturnedgéngar drabbas
alltid entreprenadbranschen av mérkbara
nedgangar i bade efterfragan och l6nsam-
heten. Bolagets verksamhet féljer dven
de svangningar i konjunkturen som galler
ihyresrattsmarknaden. Om exempelvis
denallmédnna konjunkturen ar svag, kan
dengenerella efterfragan pa marknaden
for hyresrétter, och darmed hyran, minska
och prisnivan sjunka. Och antalet potenti-
ellakdpare begransas.

Politiska beslut och lagstiftning

Zenergy verkar inom omraden som inne-
bér att storre hansyn tas till miljdaspekten
vid t.ex.varmeférluster for fastigheter.

Det finns idag olika former av politiska
styrmedel som gynnar investeringar inom
s.k.grénenergi. Dessakant.ex.utgdras av
olika stodformer eller subsidier for vissa
energislag. Zenergy ar idag inte bero-
ende av nagra sadana stédformer eller
subsidier.

Andrade bidrag, skattesubventioner eller
andra styrmedel som avser att styra ef-
terfrdgan mot andra typer av teknologier
ochmetoder @n de som Zenergy mark-

nadsfor, kan paverka attraktionskraften
fér Zenergys produkter inegativ riktning.
Styrmedel som inriktar sigmot andra
teknologier an de som Bolaget mark-
nadsfor kan saledes innebara en negativ
utveckling for Bolaget och fa en negativ
paverkan pa Bolagets finansiella stallning
ochresultat.

Affarsrisker

Innan Zenergys produkter och koncept
arval etablerat pa marknaden foreligger
alltid enkommersiell risk somrelaterar
till bl.a. ingangna avtal och dtaganden mot
kunder. Det finns risk for att produkterna
inte motsvarar kundernas férvantningar
vilket kan leda till reklamationer och
minskad férsaljning. Det foreligger alltid
enrisk att en extern part kan férajuridisk
talanmot Bolaget i fragor somrelaterar
till Zenergys produkter, funktioner och
material irelation till redan existerande
produkter.

Vidare finns enrisk att marknaden inte
utvecklas lika positivt som Zenergy sjalva
och 6vrigabeddmare tror. Vilket i sigkan
ledatill att det tar [angre tid att bygga

upp féretagets forsaljning an vad somnu
férutspas. Marknaden kan ocksa visa sig
varamindre och potentialen inte lika stor
som berdknat, vilket ocksad begransar
tillvéxtmdjligheterna.

Det ér méjligt att Bolaget inte lyckas
skydda sinaimmateriella réttigheter och
kan riskera att inkrékta p& utomstdende
immateriella rattigheter

Bolaget riskerar att dess anvandning av
immateriellarattigheter gor intrang pa na-
gonutomstdendes immateriellarattighe-
ter.De kostnader somfdljer av att Bolaget
vidtar eller forsvarar sigmot réttsliga
atgarder vid intrang kan vara betydande,
oavsett omkravet ar berattigat eller inte.
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Det ar mojligt att ett misslyckat resultat
for Bolaget leder till att Bolaget maste
betala royalties och skadestand och/eller
att Bolaget maste sluta anvdnda immate-
riellarattigheter som inkraktar pd andras
rattigheter eller tilldmpningar av sadana
immateriellarattigheter. Ominte Bolaget
pa ett effektivt sétt kan skydda sina
immateriellarattigheter, eller omnagon
vidtar rattsliga atgarder mot Bolaget for
intrang. Skulle det kunna ha envasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Produktansvar

Eventuella feliBolagets produkter
skulle kunna foéranleda ansvar ochkrav
pa skadestand mot Bolaget. Bolaget kan
bliansvarigt for skador orsakade av dess
produkter och detkaninte uteslutas att
ett dylikt ansvar skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
ochresultat negativt. Eventuella tvister,
skadestandsansprak eller motkrav kan
inverka negativt pa Bolagets kommer-
siellarykte och ledattill tidsédande och
kostsammarattsprocesser, samt ta
ledningens resurser i ansprak.

Juridiska risker och skatterisker

Bolaget dger vissa patent, namnoch
domannamn. Enligt Bolagets uppfattning
gor inte Bolaget intrang i tredje mans
immateriellarattigheter. Inga garantier
kan dock lamnas for att Bolaget i fortsatt-
ningen, exempelvis till f6ljd av lansering av
produkter eller isamband med etablering
panyageografiska marknader, inte skulle
kunna komma att gora, eller anklagas for
att gora, intrang i tredje mans immate-



riellaréttigheter. Om Bolagets skydd

for dessaimmateriellarattigheter och
namninte ar tillréckliga eller om Bolaget
gorintrang i tredje mans immateriella
rattigheter, kan dettakomma att paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning
ochresultat negativt.

Tvister och risker for process

Bolaget ar utsatt fér risker fér proces-
ser, tvister ochkrav vad betréffar dess
naringsverksamhet ochkanbliutsatt

for processer initierade av bland annat
kunder och leverantdrer. Det finns risk

att Bolagetiframtidenblir involveradi
kommersiella tvister samtirattsligaoch
skiljedomsrelaterade tvister med myndig-
heter eller privata parter sominvolverar
avsevdrda skadestandskrav eller andra
paféljder. Det finns risk for att dessa
tvister kanvara tidsddande och, for de fall
nagot forfarande, oavsett om det ror sig
omdomslut eller férlikning, far ett nega-
tivtutfallkan det medféra en skyldighet
for Bolaget att betalaavsevérdabelopp
eller att godta andra pafoljder. Dessutom
kankostnadernaisamband med réattstvis-
ter och skiljeférfaranden varabetydande.
Vilken som helst av dessa handelser skulle
kunna ha envésentligt negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning
ochresultat.

Behov av ytterligare kapital

Zenergy har haft en snabb expansionstakt
som har krdvt mycket kapital och det
finns enrisk for att ytterligare kapital
kankomma att behdvas for att finansiera
verksamheten och den fortsatta expan-
sionen. Om Bolaget erhaller finansiering
genom att emittera aktier eller aktierela-
terade instrument kan Bolagets aktiedga-
rekomma att drabbas av utspadning. En
emission av ytterligare vardepapper kan
sanka aktiernas marknadspris och kom-
mer att férsvaga aktiedgarnas ekonomis-

karattigheter ochrostréttigheter omden
utfdrs utan att ge aktiedgarna tecknings-
ratter. Eftersom fragan om nar Bolaget
emitterar vardepapperiframtiden ar
beroende avmarknadsférhallandena, kan
Bolaget inte forutsaga eller uppskatta
belopp, tidpunkt eller karaktar av sadant
erbjudande.

Déarfor bar aktiedgarnarisken att
framtida erbjudanden minskar aktiernas
marknadspris och/eller spader ut deras
aktiedgandeiBolaget.

Bolaget kankomma att finansiera viss del
avverksamheten genom att taupp lan
frankreditinstitut, om sadan &r tillgénglig
for Bolaget. Beléning innebér vissarisker
for Bolagets aktiedgare. Bland annat
skulle Bolaget, vid kraftigt férandrade
omstandigheter pa Bolagets marknader,
kunna f& problem att teckna nya kredit-
faciliteter och dérmed behéva anvénda
storre del av kassaflédet for rantebe-
talningar och amorteringar. Detta skulle
paverkaBolagets verksamhet, resultat
ochfinansiella stéllning negativt.

Likviditetsbrist

Det finns risk att Zenergy inte kan méta
sinakortfristiga betalningsatagandenttill
foljd av likviditetsbrist. Misslyckas Bo-
laget i att mota kortfristiga betalningsa-
tagandenkan detta paverka Bolaget
negativt, t.ex. férsamrade relationer med
leverantorer.

Kreditrisker

Enkreditrisk ar risken for att Bolagets
kunder inte kan fullgdra sina betal-
ningsataganden. Betalningsvillkoren fér
koncernens kunder varierar beroende

pa affarsomrade. Vissa avtal kréver for-
skottsbetalninginnan projektets genom-
férande. Bolaget ar av uppfattningen att
manga av dessakunder ar beroende av lik-
viditet fran de globalakreditmarknaderna
ochivissafall behdver extern finansiering
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for finansieringen av sin verksamhet. Mer
specifik ar hyres-och byggforetag, som
utgdr den storsta slutkundsbasen for
Bolagets samtliga produkter, starkt bero-
ende av tillgéngen pa tredjepartsfinansie-
ring for deras verksamheter. Féljaktligen
kan enbrist pa likviditet pa marknaden
negativt inverka pakundernas férméaga
attutfora betalningar inom ramen for
befintliga kontrakt med Bolaget och leda
tillen minskning eller avbestallning av
ordrar pa Bolagets produkter. Finansiella
kreditrisker uppstar genom Bolagets
exponering mot utebliven betalning fran
motparter hos vilka Bolaget har investe-
rat pengar, kortfristiga bankplaceringar
eller finansiella instrument. Om Bolagets
atgarder for att minimera finansiellaris-
ker ochkreditrisker inte &r tillrdckliga, kan
det haenvasentlignegativinverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning
ochresultat.

Valutarisk och regelverk

| takt med att Bolaget borjar bedriva
verksamhet i andra lander &n Sverige
foreligger detrisk for valutafluktuatio-
ner somkan paverka priset pa Bolagets
produkter. Dartill kan géllande regelverk
iberdrtland férandras, vilket ocksa kan
medfora 6kade kostnader for Bolaget,
alternativtresulteraiatt Bolagetintekan
bedrivaverksamhetisadant land.

Vardepappersrelaterade
risker

Bolagets aktier planeras att handlas pa
Aktietorget. Aktietorget &r en alternativ
marknadsplats som &r en verksamhets-
greninom och bifirma till ATS Finans
AB.Foretagvars aktier &rnoterade pa
Aktietorget &r féremal for ett mindre
omfattande regelverk an féretagvars
aktier handlas pa Nasdaq Stockholms
huvudlista. Aktietorget &r inte enreglerad
marknad och behdver inte tillampa de



regler eller férfaranden som foljer av
EU-direktiv och EU-krav, inklusive direk-
tivochkrav som géller fér bdrsnoteringar,
information och erbjudanden. Aktiedgar-
nakanutséttas for verkliga eller upplevda
nackdelar idenutstréckning Bolaget drar
nytta av den dkade flexibiliteten som ar
tilldten genom en notering pa Aktietorget.
Det &r mdjligt att marknaden for Bolagets
aktier drabbas av stérningar och vilken
som helst av dessastérningar kanhaen
negativ inverkan pa investeraren, oavsett
vad Bolaget har for framtidsutsikter
ochfinansiellt resultat. Det finns darfor
enhdgre grad avrisk vid eninvestering i
Bolagets aktier @nvid eninvesteringiett
bolag som noteras pa enreglerad mark-
nad, som Nasdaq Stockholms huvudlista.
Aven om aktierna avses att noteras pa
Aktietorget finns det risk att ansokan om

notering av Bolagets aktier inte godkanns,

attaktiernainte férblir noterade eller

att framtida framgangar och likviditet
imarknaden inte uppnas. Aven om det
inte gar att garantera aktiernas likviditet
somenfoljd av att de tas upp till handel
pé Aktietorget kan en utebliven notering,
eller avnotering av aktierna fran Aktie-
torget, haenavsevardinverkanpaen
investerares mojligheter att sélja aktier
pé andrahandsmarknaden.

Nyemissionen blir inte fulltecknad

Det finns inga garanter som har garante-
rat emissionen. Detta innebar att det finns
risker for att emissionen inte blir fullteck-
nad och att Bolaget darmed tvingas att
soka ytterligare kapital.

Bolagets aktiekurs

Om Bolagets aktier blir noterade pa
Aktietorget kan aktiekursenkomma att
fluktuerakraftigt. Antingen som en féljd
av variationer inyhetsflodet fran Bolaget
eller i Bolagets resultatutveckling. Eller
som en foljd av finansiell osakerhet pa

kapitalmarknaderna, eller som en féljd av
férandringar i kapitalmarknadens intres-
se forjust Zenergy.

Agare med betydande inflytande

Zenergy har idag ingen stor agare med be-
tydande inflytande. Bolaget kanidag inte
férutseintresset fran stérre investerare,
men som endel av arbete med nyemis-
sionenkaninte uteslutas att Bolaget far
ineneller fleradgare somkan erhdlla ett
betydande inflytande. Féljaktligen kan
dessanya dgare erhalla méjlighet till ett
vasentligt inflytande 6ver alla drenden
somkraver godkédnnande av aktiedgar-
na.Daribland utndmning och avsattning
av styrelseledaméter (och indirekt
utnadmning/avsattning av verkstéllande
direktor), eventuella forslag till fusioner,
konsolideringeller forséljning av samtliga
elleristort settallaZenergys tillgangar
samt andra foretagstransaktioner. Denna
koncentration av makten iBolaget kan
varatill nackdel fér de mindre aktiedgarna
somkan ha andraintressen &n majoritet-
sagarna.

Likviditeten i aktien

Likviditeten i Bolagets aktie kan komma
attvarierakraftigt. Beroende pa Bolagets
resultatutveckling, instabilitet pa de
finansiella marknaderna samt variationer
hos presumtivainvesterares intresse

att férvdrva aktier i Bolaget. Omhandel
iBolagets aktie &rbegransad kan det
innebara svarigheter for aktiedgare att
medkort varsel salja sina aktier, sarskilt
storre aktieinnehav.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills ldmnats av
Bolaget och det finns inga garantier for att
utdelning kommer att (dmnas i framtiden.
N&r Bolaget gar med vinst ar ambitionen
attdelaut 30 % av nettovinsten efter
skatt.
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Dettafartill foljd att avkastningen pa en
investeringiBolaget fér nérvarande ar
helt avhangig utvecklingen av aktie-
kursen.

Aktier for framtida forséljning

Infér den planerade noteringen har Sty-
relseordférande Michael Lindstrém och
Verkstallande direktéren Olle Magnusson
tecknat ett sa kallat lock-up-avtal, vilket
innebér att de forbinder sig att behalla at-
minstone 90 procent av sitt aktieinnehav i
Bolaget under de ndrmaste 6 manaderna,
raknat franforstahandelsdag pa Aktie-
Torget, darutdver har man forbundit sig
att behalla &tminstone 50procent av sitt
innehav under minst 12 manader, raknat
franforsta handelsdag pa Aktietorget.

Okade kostnader till foljd av
notering pa Aktietorget

Fore genomfdrandet av noteringen har
Bolaget inte haft nagot direkt ansvar for
finansiell rapportering och det krav pa
offentlighet som géller fér bolag vars
aktie handlas pa Aktietorget. | ochmed
att aktienkan komma att handlas pa
Aktietorget sd kommer Bolaget att pa-
verkas av kostnader fér extern finansiell
rapportering och informationsgivning.
Dessakostnader kankomma att paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
ochresultat negativt jdmfért medhisto-
riskt redovisade kostnader.



Korridorien typ avboende med sma energieffektiva ldgenheter som Zenergy utvecklar fér lansering april 2016.
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Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller diverse framatrik-
tade uttalanden som &terspeglar Bolagets
nuvarande synvad avser framtida
handelser och férvantade finansiella och
operativaresultat. Framatriktade uttalan-
den ar generellt sett alla uttalanden som
inte avser historiska fakta eller nuvarande
fakta eller omstandigheter. Uttrycken

no

"tror”, "forvantar”, "forutser”, "avser”,
"kan”,"planerar”, "uppskattar”, "kommer
att”,"borde”, "skulle kunna", "efterstravar”
och "kanske”, liksom negationer av dessa
samt liknande uttryck indikerar att det
kanrdrasigom framatriktade uttalanden.
Andra framatriktade uttalandenkan
identifieras genom det sammanhang i
vilket uttalandet ingar. Framatriktade
uttalanden férekommer pé ett antal stéll-
eniProspektetinklusive, utanbegréns-
ning till, avsnitten "Sammanfattning”,
"Riskfaktorer”,"Zenergys verksamhet
och produkter”, "Marknadsdversikt” och
"Operationell och finansiell 6versikt” och
innehaller bland annat uttalanden om:

» Bolagets operationella och finansiella
malsamt utdelningspolicy;

* Bolagets likviditet, kapitaltillgangar
ochinvesteringar;

* Bolagets planerade investeringar
och/eller férvérv; och

* Denkonkurrensutsattamiljé som
Bolaget verkar inom.

Aven om Bolaget beddmer att de férvant-
ningar som avspeglas i dessa framatrikta-
deuttalanden érrimliga, kan Bolaget inte
garantera att de kommer att forverkligas
eller visasig varariktiga.

Eftersom dessauttalanden bygger pa
antaganden eller uppskattningar och ar
foremal for risker och osakerhet, kan de
faktiskaresultateneller utfallen skilja sig
vasentligt franvad som uttalas i de fram-
atriktade uttalandena till féljd av manga
faktorer sdsom:

*  Utvecklingenpaddeglobala
ekonomiska och finansiella marknad-
ernaoch/eller cyklikaliteten pa de
slutmarknader dér Bolaget &r verksamt;

* Konkurrensen pdde marknader dar
Bolaget ar verksamt, som skulle kunna
reduceraBolagets intakter och/eller
sattafortsatt tryck pa dess forsalj-
ningspriser;

» Bolagets formaga att uppratthallaen
hég standard i produktion och att
mota forandrade kundkrav;

* Negativpaverkantill foljd av avbrott
eller skador pa Bolagets produktions-
anladggningar;

+  Okningav priser pa vissa produktions-
komponenter;

* PrestandahosBolagets leverantérer
av vissakomponenter;

* Bolagets formaga attimplementera
initiativ for kostnadsminskningar,
strukturella atgarder ochomorganisa-
tionsprojekt;

* Beroende avsinakunders ochandra
finansiella motparters kreditlage;

* Bolagets férmaga att uppratthallaen
saker arbetsmiljo;

» Likviditets-och kreditrisker; och

» Andrafaktorer somangesiprospektet.

Ytterligare faktorer somkan medfora va-
sentliga forandringar i Bolagets faktiska
resultat, prestationer eller framgangar
inkluderar, men ar inte begrénsade till, de
somdiskuteras i avsnittet "Riskfaktorer”.
Dessaframatriktade uttalanden avser en-
dast férhallanden per dagen for Prospek-
tet.Bolaget dtar siguttryckligeningen
skyldighet att offentligt uppdateraeller
revideranagra framatriktade uttalan-
dentill féljd av ny information, framtida
handelser eller i ovrigt, med undantag foér
vad somkravs enligt lagar och foreskrif-
ter.Foljaktligen uppmanas potentiella
investerare att inte opakallat forlita sigpa
nagot av de framatriktade uttalandenai
Prospektet.
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Inbjudan till teckning av
aktier 1 Zenergy AB

For att sakerstalla Bolagets fortsatta
utveckling tog styrelsen den17 september
2015, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt, beslut om nyemission

av aktieriZenergy AB (publ) riktad till
allmanhet ochinstitutionerienlighet med
villkorenidetta prospekt.

Erbjudandet omfattar upp till 3125000
nyemitterade aktier, dar samtliga aktier
erbjuds till en teckningskurs om 8 SEK
per aktie. Det totala emissionsbeloppet
uppgar tillhégst 25000 000 SEK. Bolaget
kommer saledes att tillféras upp till 25
000000 SEK fére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna berdknas uppga
till omkring 5000 000 SEK inklusive kost-
nader for garantin.
Nyemissioneninnebar att Bolagets aktie-
kapital kan 6ka med 687500 SEK fran1
149702,130005 SEK tillhogst

1837202,13 SEK. Antalet utestdende
aktier kan samtidigt 6ka fran5225919
stycken till 8350 919 stycken. Utspad-
ningseffekten for de befintliga aktiea-
garnasom valjer att inte teckna aktier
uppgér darmed till ca: 37,4 % (exklusive
optionsprogram). Aktierna beréknas vara
registrerade hos Bolagsverket under
november 2015, varefter leverans av
aktiernatill berérda tecknare kommer
att ske. Teckningstiden &r 19 oktober-6
november 2015.

Bolaget har erhallit garantier via ett
garantikonsortium upp till sammanlagt
60 procent (15 MSEK) av det totala
Emissionsbeloppet. Garantikonsortiet
ar giltigt upp till dess att Erbjudandet
tecknas till 60 procent (bottengaranti).
Garanter erhaller enkontant ersattning
om10 procent pa det garanterade belop-
petalternativt12 procentiaktier pa det
garanterade beloppet. Inga till Bolaget
narstdende medverkar i garantin.

Harmed inbjuds investerare att teckna
aktier i Zenergy AB (publ) i enlighet med
villkorenidetta Prospekt. Utfallet i
Erbjudandet berdknas offentliggéras pa
Bolagets hemsida (www.zenergysystem.
se) samt genom pressrelease omkring den
26 oktober 2015. Styrelsen forbehaller
sigratten att fattabeslut om att forlanga
tiden for teckning.

Lock-up

Infér den planerade noteringen har Sty-
relseordférande Michael Lindstrém och
Verkstallande direktoren Olle Magnusson
tecknat ett sd kallat lock-up-avtal, vilket
innebar att de forbinder sig att behalla at-
minstone 90 procent av sitt aktieinnehav i
Bolaget under de narmaste 6 manaderna,
raknat fran forsta handelsdag pa Aktie-
Torget, darutdver har man forbundit sig
att behalla atminstone 50procent av sitt
innehav under minst 12 manader, raknat
franforsta handelsdag pa Aktietorget.
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Styrelsens forsdkran

Detta Prospekt har upprattats av styrel-
sen for Zenergy AB (publ) med anledning
av ansokan omupptagande av handel av
Bolagets aktie pa Aktietorget samt det i
samband déarmed lamnade Erbjudandet.
Styrelsen ar ansvarig for innehallet i Pro-
spektet. Harmed forsakras att alla rimliga
forsiktighetsatgarder har vidtagits for att
sakerstalla att uppgifternaiProspektet,
savitt styrelsenvet, dverensstammer
med de faktiska forhéllandena och att
ingenting har utlamnats som skulle

kunna paverka dess innebdrd. | de fall
information kommer frén tredje man har
informationen atergivits korrekt ochinga
uppgifter har uteldmnats pa ett satt som
skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Jonkoping, i oktober 2015

Zenergy AB (publ)
Styrelsen




Bakgrund och motiv

Zenergy AB (publ) &r ett svensktbolag
med tillverkningiLovsjo utanfér Jénkoping
som utvecklar, tillverkar och séljer energi-,
miljdbesparande ochbrandsakrabomoduler,
byggbodar och byggelement for flexibla
[6sningar. Sedan starten har Bolaget
tillférts 50 MSEK i agarfinansiering vilket
investerats iutveckling och tillverkning av
produkterna.

Motivet for nyemissionen ar att det befint-
ligardrelsekapitalet inte ar tillrackligt for
att tdckabehovenutanberédknas récka
fram tills forsta kvartalet 2016 ominte
ytterligare kapital skulle tillforas.

Av emissionslikviden, som vid fullteckning
beraknas uppga till 20 000 000 SEK efter
emissionskostnader och garantikostnader,
reserveras iprioritetsordning 5000 000
SEK tillny produktionsanlaggning, 3000
000 SEK till flytt och omstéllning inya
lokaler, 6100 000 SEK for att betalaav
brygglanet och5900 000 SEK till rérelse-
kapital och bindning i lager. | det fall emis-
sionen inte tecknas till mer &n15000 000
SEK, vilket blir ca11000 000 SEK efter
emissionskostnader, kommer bolaget att
fautvérdera hyresalternativ fér ny pro-
duktionsanlaggning och emissionslikvi-
denreserverasiprioritetsordning, 3000
000 SEK flytt och omstallning nya lokaler,
6100 000 SEK aterbetalning brygglan
ochca1900 000 SEK till rorelsekapital
ochbindning i lager. Genom en teckning pa
60 procent av emissionen sakras darmed
tillrackligt kapital for att trygga Bolagets
verksamhet under minst 12 manader.

I de fall emissionen inte tecknas till minst
15000000 SEK kommer emissioneninte
att fullféljas.

Prissdttning av aktierna

Vérderingen i det féreliggande Erbjudan-
det har faststallts till till ca 41,8 MSEK.
Varderingen baseras pa enjdmférelse
med andra liknande projekt, pd bedémda
framtida vinster samt baseras pa tidigare
gjorda emissioner riktade till Zenergys
aktiedgare vilka gjorts ijanuari2014
tillkurs 10 SEK ochinbringade 9 MSEK
samt i oktober 2014 tillkurs 12 SEK vilket
inbringade ca8 MSEK. Utdver dessa
emissioner baseras vardet pg;

Verksamheten

Bolaget har visat att dess patenterade
ZIP-Element héller en hdg standard vad
géller dess brandsdkerhet samt dess laga
varmeforluster.| dagsldget anvénder
enstandardmodul 330 kWh/m2(7-8000
kWh/modul) medan Zenergys moduler
idag ligger pa 48 kWh/m?2 Denna laga
varmeforlust ar Bolaget ensammaomi
Norden, sa vitt styrelsen vet. Styrelsen
beddmer att Bolagets produkter kommer
att varamycket konkurrenskraftiga dven
pé andramarknader runtomiEuropa.

Marknadspotentialen

Derader stor brist pa studentbostader i
Sverige. 76 % av landets kommuner upp-
ger attde har ett underskott pé bostader
férungdomar. Efterfragan pa student-
bostader ar darmed stor och férvéntas
vara stor de kommande &ren. Samma sak
géller fér asylboenden dér denradande
situationeniomvarlden véntas innebédra
enfortsatt 6kad efterfraganinom detta
segment. Aven efterfragan p& arbetsho-
dar aridagstark och drivs pa ytterligare

avstorainfrastrukturprojekt och éndrade

energiregler.

Investeringar
Sedan starten har Bolaget tillforts 50

MSEK i dgarfinansiering vilket investerats

tutveckling och tillverkning av produk-
terna. Styrelsen anser att de senaste
testernaav produkterna ochresponsen

frankunderna har visat pa kad potential i

Bolagets produktplattform.
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Valet av Aktietorget
som handelsplats

For att forverkliga Zenergys expansions-
planer och uppsattamal ser Bolagets
styrelse enspridning av dgandet ochen
anslutning av Bolagets aktie till Aktie-
torget som ett naturligt och viktigt steg,
dettainte minst for tillgangen till kapital-
marknaden som detta ger mojlighet till.



Villkor och anvisningar

Detta Erbjudande avser forvarv av aktier i
Zenergy AB (publ). Aktierna har upp-
rattats enligt svensk lagstiftning och ar
denominerade i svenska kronor (SEK).

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar upp till 3125000
nyemitterade aktier, samtliga med lika
rostratt, en (1) rost per aktie och samma
ratt till Bolagets vinst.

Vid fullteckning kommer bolaget att
tillféras 25000 000 SEK vilket motsvarar
3125000 aktier. Antalet aktier kommer da
att 6ka frannuvarande 5225919 stycken
till8 350 919 stycken. Utspadningen for
aktiedgare sominte deltar i emissionen
kommer att bli ca: 37,4 % (exklusive op-
tionsprogram), beraknat som antalet nya
aktier dividerat med det totala antalet
aktier efter fulltecknad nyemission.
Utfallet av erbjudandet kommer att of-
fentliggdras genom ett pressmeddelande
omkring den10 november.

Emissionskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 8
SEK per aktie. Courtage utgar ej.
Emissionskursen har faststallts gemen-
samt av styrelsen och Radgivarna som
dven har gjort en bedémning utifran
Bolagets affarsmassiga potential och
framtidsutsikter. Bolagsvérderingen,
efter emissionen uppgar vid fullteckning
till66 807352 SEK.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske pa nedan angi-
vet sattunder perioden19 oktober -6
november 2015. Styrelsen forbehaller
sigratten att, under alla omsténdigheter,
fattabeslut om att forlénga tiden for teck-
ning och betalning. Skulle s& ske kommer
dettaatt meddelas pa Bolagets hemsida
senast sista teckningsdagen kl15:00.

Betalning och leverans
av aktier

Betalning ska ske efter besked om
tilldelning enligt instruktion pa utsand av-
rakningsnota. Efter genomférd emission
kommer aktierna att registreras hos Bo-
lagsverket, vilket berdknas ske i novem-
ber 2015. Darefter kommer enregistrering
av aktierna att ske hos Euoroclear Sweden
AB, vilket beraknas ske i november manad
2015. Nagra betalda tecknade aktier, s.k.
BTA, kommer inte att ges ut.

Teckningspost

Aktier tecknas ijamna poster om1000
aktier.

Anmalningssedel

| det fallanmélningssedel saknas kan en
ny anmélningssedel rekvireras kostnads-
fritt fran Bolaget. Anmalningssedel finns
aven fér nedladdning fran Bolagets hem-
sida, www.zenergysystem.se, eller fran
hemsidorna G&W Fondkommission, www.
gwkapital.se, eller Goteborg Corporate
Finance, www.gcf.se, Finansinspektionen,
www.fi.se, samt Aktieinvest hemsida,
www.aktieinvest.se.

Anmalan ska vara Aktieinvest tillhanda
senast 23:59 den 6 november 2015. Inga
andringar eller tillagg far géras i fortryckt
text.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att (dmnas utan
atgard. Endast en (1) anmalningssedel per
tecknare kommer att beaktas.

Om en aktietecknare [dmnar in fler an

en (1) anmalningssedel behandlas dessa
tillsammans, som en (1) anmalan. Anmalan
for teckning av aktier ar bindande.

For personer som saknar VP-konto eller
vardepappersdepa maste VP-konto
eller vardepappersdepa 6ppnas innan
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anmalningssedeln inldmnas. Observera
att oppnandet av VP-konto eller vérde-
pappersdepédkan taviss tid.

Om teckningen avser ett belopp som Gver-
stiger 15000 euro (cirka143 531 SEK) och
tecknaren inte ar bosatt pa sin folkbok-
féringsadress, ska en vidimerad kopia pa
giltig legitimationshandling medfélja for
att anmélningssedeln ska vara giltig. For
juridisk person som tecknar for ett belopp
som 6verstiger 15000 euro ska alltid en vi-
dimerad kopia pa giltig legitimationshand-
ling fér behdrig firmatecknare samt ett
aktuelltregistreringsbevis som styrker
firmateckning bifogas med anmalningsse-
del for att den ska vara giltig.

Den som vill anvanda konton/depé&er med
specifikaregler for vardepapperstrans-
aktioner, sominvesteringssparkonto

eller kapitalférsakring, for teckningav
aktierinomramen fér Erbjudandet. Maste
kontrolleramed denbank eller det institut
som for kontot, respektive tillhandhaller
férsakringen, om detta ar méjligt.

Investerare i vissa lander
och jurisdiktioner

Erbjudandet enligt prospektet riktar sig
inte till personer med hemvist eller perso-
ner som befinner sigi USA, Kanada, Japan,
Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz eller
Australien. Ej heller i 6vrigt till personer
vars deltagande kraver ytterligare pro-
spekt, registrering eller andra atgérder an
de somfoljer av svensk ratt. Prospektet
farinte heller distribueras i ndgot land
dar distribution eller erbjudande enligt
prospektet kréver sadana atgarder eller
strider mot tilldmpliga regler i sddant
land.

Handel i aktien

Aktien planeras att tas upp tillhandel pa
Aktietorget den 3 december 2015.



Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier kommer att
fattas av Bolagets styrelse isamrad med
Radgivarna. Varvid malet kommer att vara
attuppnaenbred spridning av aktierna
bland allmanheten fér att skapa goda
forutsattningar for enregelbunden och
likvid handel med aktien pa Aktietorget.
Det finns ingen dvre grans for hur manga
aktier en enskild tecknare kan anméla

sig for, inom granserna for nyemissio-
nen.Som bekréftelse pa tilldelning av
tecknade aktier utsands ett besked
formav avrakningsnota om tilldelning,
vilket berdknas ske den10 november
2015, enligt vilken det framgar hur manga
aktier som tecknaren tilldelats. Tillde-
lade aktier som tecknats skall betalas
enligt instruktion pa avrakningsnotanom
tilldelning tre bankdagar efter utstéllande
avavrakningsnota. Inget meddelande
utgar till dem som inte erhallit tilldelning.
Aktier som ej betalats i tid kan komma att
dverlatas till annan. Betald likvid som ej
tagits iansprak kommer att dterbetalas.
Ranta utgar ej pa emissionslikvid som
aterbetalas eller pa eventuellt verskju-
tande belopp.

| handelse av éverteckning kommer
styrelsen att fattabeslut om tilldelning.
Vid 6verteckning kan tilldelning komma
att ske med ett |dgre antal aktier anvad
anmalningarna avser.

Emitterade aktiers
rattigheter

Allanya och gamla aktier berattigar till
utdelning fr.o.m. avstdmningsdagen for
denutdelning som beslutas narmast efter
den aktuella nyemissionens registrering.
Samtliga aktier har samma ratt till utdel-
ning. Det finns begransningar i ratten till
utdelning enligt avtalet med Resurs Bank.
Bolaget har enligt detta avtalratt att dela
ut pengar sa lange bolaget skdter sina
betalningar till Resurs Bank och har erfor-

derlig likviditet. Utbetalning av eventuell
utdelning ombesérjs av Euroclear Sweden
ABeller, avseende forvaltarregistrerade
innehav, i enlighet med respektive forval-
taresrutiner. Franden dagregistrering
av de nya aktierna skett hos Euroclear
Sweden AB dger samma rattigheter som
de tidigare emitterade aktierna. Sdsom
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av
aktier avsammaslag, utdelning, ratt till
andel av 6verskott vid eventuell likvida-
tion, inlésen och konvertering. Det finns
ingeninskrankningiratten att dverlata de
emitterade aktierna.

Radgivare

Detta Prospekt har upprattats av Gote-
borg Corporate Finance i samarbete med
G&W Fondkommission. Fér administra-
tiva tjanster i samband med emissionen,
sasom likvider ochregistrering av aktier
{Euroclear Sweden AB:s system, anlitas
Aktieinvest, sominte har nagraintresseni
Bolaget utdver detta uppdrag.

Skattefragor

Géllande skattefragor kring erbjudandet
idetta Prospekt hanvisas till avsnittet
"Skattefragor” pa sidorna75-77.

Ovrig information

| defall ett for stort belopp betalats in

av en tecknare kommer Aktieinvest att
ombesdrja att dverskjutande belopp ater-
betalas. Ofullstandig och felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldmnas
utan avseende. Om teckningslikviden
inbetalats for sent eller &r otillracklig kan
anmalan om teckning ocksd komma att
l[dmnas utan avseende. Erlagd emissions-
likvid kommer da att aterbetalas.

AktiernaiZenergy ar inte féremal for
erbjudande som [dmnats till f6ljd av bud-
plikt, inlosenréatt eller [6sningsskyldighet.
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Det har inte férekommit ndgot offentligt
uppkdpserbjudande under innevarande
eller foregdende rakenskapsar. Savitt
Bolaget kanner till har inte aktiedgare el-
ler medlemmar av Bolagets forvaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan, eller ndgon
enskild investerare, avsikt att teckna er-
bjudna andelar som motsvarar merans %
av erbjudandet. Vissa styrelseledaméter
och ledande befattningshavare har ekono-
miska intressen { Erbjudandet genom att
de dger aktier och optioneriBolaget.

| det fall AktieTorgets spridningskrav
inte skulle uppfyllas eller om faststalld
ldgsta niva fér emissionens genomfdran-
de inte uppnds, kommer emissionen inte
att fullféljas. Beslut om att inte fullfolja
emissionen kan senast fattas fére det
avrakningsnotor ska sandas ut.

Efter slutford teckningstid, kommer Bola-
get att meddelaresultatet av emissionen
pa sinhemsida, www.zenergysystem.se.

Bolagets aktier har emitterats i enlighet
med bestdmmelserna i Aktiebolagslagen
(2005:551) och aktiedgarnas réttigheter
avseende aktierna far endast andras
enlighet med bestdmmelsernaidenna lag.



VD har ordet
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Bakgrund

Véren 2013 fick jag fortroendet och privi-
legiet att leda Zenergy AB. Malet var att
snabbt etablera bolaget pa marknaden for
bomoduler och byggbodar. En viktig del i
etableringen var att bygga upp ett starkt
varumarke och bolagets produkter skulle
positioneras som det sjélvklaravalet av
brandséakra, energioptimerade och miljé-
besparade moduler. Bade for bygg-och
kontorslésningar liksom flexibla student-
och asylboenden och andra temporara
boenden. Ganskasnart stod det klart for
mig att denriktigt storakommersiella
mojligheten for Zenergy var marknaden
fér bomoduler. Som ansvarig for forsalj-
ning och marknadsforingsaktiviteter pa
internationella koncerner som Volvo och
Gunnebo, vet jag hur viktigt det &r att var-
naom varumarket. Dennainsikt drev dven
var ambition att accelerera var Europa-
patentregistrering liksom varumarkesre-
gistreringarna. Zenergy ZIP-Element, som
ar ett nytt och modernt byggmaterial, ar
numera patenterat och varumarkesskyd-
dat i Europa. Marknaden &r enormt stor
fér denna typ av nya byggmaterial och har
6ver 150 miljarder arligomsattning enbart
i{Sverige. EU's byggproduktforordning
tradde ikraft juli2013 och en CE-markning
av ZIP-Elementet var ett absolut krav.
Detta for att fa mojligheten att bearbeta
ochmarknadsféra ZIP-Elementet pa hela

den Europeiska marknaden. Zenergy val-
komnar EU's hardare krav géllande energi-
effektivitet och brandsékerhet eftersom
viredan uppfyller kraven och stravar hela
tiden efter att 6vertraffadem.

Nulage

Idag har viinriktat oss pa olika typer av
bomoduler och byggbodar, men kon-
struktionen kan dven anvandas imanga
andrasammanhang. Vigynnas idag av den
radande marknadsutvecklingeniformav
6katbostadsbyggande, stora infrastruk-
turprojekt, en expansiv och nddvandig
studentboendesektor liksom ett stort be-
hov av asylbostader. Zenergys produkter
passar utmarkt inom alla dessa segment.
Zenergy har ett flerarsavtal med Skanska
Maskin AB som omfattar 250 moduler
per ar. Efterfragan pa arbetsbodar ar
betydligt storre antillgdngen i Sverige.
Var kapacitet ar idag 500 moduler per ar.
Efterfragan fran vara potentiella kunder
indikerar en arlig volym pd 6ver 1000
moduler. Leveranstiden pa enstandard
modul &r 8till 10 veckor.

Framtid

ByggmaterialféretageniSverige maste
standigt anpassa sig till milj6- och
energikrav ochrationella arbetsmetoder.
Eftersomallanyproducerade byggnader
inom en snar framtid ska varanara nollen-
ergibyggnader kommer det att krdvas en
férandring pa byggmaterielmarknaden.
Leverantdrernamaste kunna leverera
energieffektiva byggmaterial. Har finns
stor potential for Zenergy att bryta

ny mark i byggmaterialbranschen med
ZIP-Elementet.

Under miljonprogrammet (1960-1970)
byggdes en miljon nya, men daligt isolera-
de bostdderiSverige. De flesta byggdes
helt utan dagens krav paisolering och en-
ergieffektivitet. Behovet av en upprust-
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ning blir allt mer pataglig. Prognoscentret
beddmer att den totala kostnaden for
attrenovera miljonprogrammet ar 214
miljarder kronor. | dagsldget &r 471000
lagenheter ibehov av en totalrenovering
ochkostnaden beraknas till 154 miljarder
kronor. Har kan ZIP-Elementet anvdndas
utanpa befintliga byggnader som tillagg-
sisolering med integrerad ventilation.
Aven det utgdr en mycket stor potential
for Zenergy.

Zenergy satsar pa enny effektiv produk-
tionsanlaggning for att kunna expandera
verksamheten med 6kad [6nsamhet pa
den starkt vdxande byggmaterial- och
bomodulmarknaden. SavaliSverige som
inom EU. Vihar offerter ute somkan ge
oss enorderstock som sakerstéller leve-
ranser flera ar framat, med ett antal hund-
ramiljoner i arligomsattning. Bolaget har
redan tagit viktiga investeringariform
av produktutveckling och produktivitets-
atgarder ochkannuistorre utstrackning
inrikta sig pa forsaljning. Detta skall gynna
nuvarande och blivande aktiedgare.

Den férestaende emissionen ger oss
mojligheten att expandera verksamheten
med upp till 1000 moduler per ar och dar-
med dven kraftigt oka [6nsamheten.

Infér emissionen har Zenergy blivit god-
kant for notering pa AktieTorget,
noteringen gor vi for vara ca 800 aktie-
agare samt for att oka uppmarksamheten
och fértroendet for Zenergy sombolag
samt for att fa handel i Bolagets aktie.
Med Skanska Maskin AB, PEAB och
Cramo AB som ndjda referenskunder
ochmed 6ver 600 levererade bodar och
moduler férvéantar viinartid omfattande
bestéllningar fran helt nya kunder och
produktomraden.

Vélkommen att folja oss
som aktiedgare!

k II.I i
Olle Magnusson
Verkstdllande direktor
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Marknadsoversikt

Prospektet innehaller information avse-
ende Bolagets verksamhet och mark-
nader. Savida inte annat anges baseras
dennainformation pd Bolagets analys av
flerakallor.

Kunder och Marknad

Kundnytta av Zenergy
ZIP-produkter

Kundernas motiv till att investeraiZener-
gys ZIP-produkter &r féljande:

+ Okadbrandsakerhet

» Lagenergiférbrukning dérmed
okad energieffektivitet - ger méjlig-
het att mota och dvertraffa Boverkets
nyabyggregler

» Minskade driftskostnader

+ Okatryggheten och sikerheten fér
personal och boenden (hég brand-
sakerhet)

» Effektivare byggproduktion

» Lagrebyggkostnader

» Effektivare utnyttjande av
byggarealen

Enavde viktigaste faktorerna ar minsk-
ningen av varmefdrlusten med tanken pa
Boverkets byggregler. Genom Zenergys
patenterade teknik minskar varmeférlus-
tentill en sjattedel (1/6) {jamforelse med
enstandard-byggbod idag. Ytterligare en
viktig aspekt ar brandsakerheten dér Zen-
ergy har hogsta tankbara sakerhet. Detta
gor att kundernakanner sig trygga och
sakraienproduktbyggd med Zenergys
Z|P-Element.

Marknad fér Zenergy ZIP-Produkter

Marknaden for Zenergy kandelas initre
omraden:

+  Uthyrningsmarknaden (bomoduler fér
studentbostdder, asylboenden och
andra tillfélligaboenden)

+  Byggsektorn (bygghodar)
+ Byggmaterialsektorn (ZIP-Elementet)

Utvecklingen av dessa tre marknader
paverkar tillvaxteniBolaget. Zenergys
nuvarande kunder finns frémst inom
byggsektorn men dveninom uthyrnings-
marknaden.

Uthyrningsmarknaden

Fler anhélften av alla hogskolekommuner
(43 st) bedémer att det finns ett under-
skott pd studentbostader. De rdder stdrst
brist pa studentbostdderide stérre hég-
skolekommunerna. Cirka 76 % av landets
kommuner uppger att de har ett under-
skott pa bostader fér ungdomar. Det &r

en dkning med 14 procentenheter jamfort
med foregdende ar. Nagra av anledningar-
na tillunderskottet uppges vara:

* Detfinnsforfasmaldgenheter

* Ledigasmalagenheterar for dyra
férungdomar

* Ledigaldgenheter ar for storafor de
flestaungdomshushallen

Zenergys bomoduler &r pa15-27 m?vilket
arenfordelaktigstorlek for de flesta
studenter och ungdomshushall.

Det tillverkades 34 049 lagenheter i
Sverige ar 2014. Lagenheter drenav
dejdmforbaraenheterna fér att mata
bostadsbyggande i Sverige.
Medbegreppet lagenheter menar man
allatyper av permanent boende - villor,
flerbostadshus, radhus, hyreshus mm.
Politiskt pratar man idag om bostadsbrist
och fram till2020 maste det tas fram yt-
terligare 250 000 lagenheter for att klara
efterfragan. Detinnebar en nybyggnation
av ca70000 lagenheter per ar fram till
2020 - alltsa en fordubbling mot den takt
som gallt 2014. Framtidspotentialen pa
kort sikt borde alltsé varagod for ett
system som kan effektiviserabyggandet.
Zenergy riktar in sigmot smahusindustrin
som 2014 stod for 5300 lagenheter av
totalen34 049 lagenheter.

Nér det kommer till asylboenden rader
detbrist pa bostéder och efterfragan
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férvantas dka ytterligare pagrundavden
radande situationeniomvarlden. Detta
skapar goda forutsattningar fér en stark
utveckling pa den svenskauthyrnings-
marknaden framéver.

Byggsektorn - Marknads@versikt

Under andrakvartalet 2015 lyfte byggin-
vesteringarna bland annat tack vare hus-
hallens kade efterfragan pareparation
ochunderhall. Denglobala tillvaxten har
fortsatt varit modest, dér en av anledning-
arna ar den fortsatta inbromsningen av
Kinas BNP-tillvéxt. Det som pekar pa att
denglobala tillvaxtenkan forbattras ar
utvecklingen i USA samt Japan som &kat
takten efter inbromsningen under fjolaret.
Densvenskariksbankens fortsattamal
att 6ka inflationen genom stodkdp av
statspapper och sanktreporénta skapar
ensvagare krona gentemot bade dollarn
och euron. Detta hjélper till att starka den
svenska utrikeshandeln. Dessa faktorer
har skapat en fortsatt stark utveckling fér
byggindustrin under andra kvartalet 2015.

Byggbodar

| Sverige finns det mer &n 40 000 byggbo-
dar (storlek cirka 25 m2) som &r i drift vid
normal byggkonjunktur. De ar i huvudsak
eluppvarmda och med bristande isolering
iforhallande till dagens krav. Merparten
avbyggbodarnabyggdes pa 80-taletoch
drar ca7-8 000 kWh perbod och érelen-
ergi. Livslangden pa en klassisk byggbod
arberdknad till ca20 ar. For att minimera
byggbodarnas varmeforluster ges det
forslagpa atgarder, bland annat battre
isolering, battre fonster, tatare konstruk-
tion och vérmeatervinning. En standard-
bod anvander idag 330 kWh/m2(7-8000
kWh/bod) vilket &r langt 6ver Boverkets
byggregler (BBR) fér smahus med elvarme
som ligger pa 55 kWh/m2. Zenergy ligger
idag p& en nivé pa 48 kWh/m2 Efterfragan
péarbetsbodar &ridagenormoch drivs



péav storainfrastrukturprojektoch
andrade energiregler. En tydlig trend som
kannoteras &r uppmarksamhetenkring
brandsakrabyggbodar ochbomoduler dér
Zenergy ligger i framkant.

2015 ar aret da globala koldioxidutslapp
maste borja sjunka for att viskall klara
temperaturmalet pa max tva graders
6kning. Dagens globala CO2 utslépp i kom-
bination med den 6kade konsumtionsni-
van &r ohallbar. Eftersom cirka 40 % av all
energiinom EU omradet anvands till att
tempereravarabostader star byggindu-
strininfor fortsatt stora férandringar.

Malet enligt EU-kommissionens revidera-
de byggdirektiv dr att byggnader inte ska
hanagon nettoférbrukning av energiar
2019. Det innebdr att nya byggnader fran
ar 2019 ska producera lika mycket energi
som de anvander. Man talar om nollenergi.
Energianvandningen i byggnader utgor
ungefar 30 % av Sveriges totala energian-
vandning. Har ligger Zenergy i framkant
med sin patenterade ZIP-teknik som
endast forbrukar 48 kWh/m2.

Byggmaterialsektorn

| Sverige omsatter byggindustrin 6ver 500
miljarder kronor per ar och sysselsétter
6ver 300 000 personer. Tillsammans
utgdrs byggindustrin av mer @n 93.000
foretag, dar de tre storsta foretagen
omsatter 30 miljarder kronor och har éver
10000 anstallda.

ByggmaterialféretageniSverige omsat-
terisintur mer an150 miljarder kronor
varje &r.De maste standigt anpassa sig
till miljo- och energikrav och rationella
arbetsmetoder.

Eftersomallabyggnader inomensnar
framtid ska varandranollenergibyggna-
der kommer det att krévas en férédndring
pé byggmaterielmarknaden. Leverantd-
rernamaste kunna leverera energieffekti-
vabyggmaterial.

Har finns stor potential for Zenergy att
brytany mark ibyggmaterialbranschen.
Snittstorleken pa smahus ar 2014 var
149 kvadratmeter. Yttervéggarna utgor
280 -300 kvadratmeter per ldgenhet
beroende pa planldsningen. Smahusin-
dustrin levererade alltsd drygt 1500 000
kvadratmeter yttervagg 2014. Till detta
kommer takelement och golvbjalklag.
Detar till yttervaggar, tak och bjdlklag
som Zenergys patenterade ZIP-Element
framst anvénds.

Normala vaggkonstruktioner i smahus
bestaravreglarochisoleringmellan
skrivmaterial (gips, 0SB och liknande).
Har kan Zenergy ZIP-Element ersatta alla
ingdende material i en traditionell vigg.
Dessutom blir produktionstiden extremt
mycket kortare fér den som bygger.

| flerbostadshus finns det grovt sett tva
stomtyper; tunga stommar (betong) och
latta stommar (stal eller tra). Zenergy
ZIP-Element har en naturligplats ibada
typerna, som utfackningsvaggar dar hela
fardigavaggelement lyfts pd plats istom-
men. Med Zenergy ZIP blir bade transpor-
ternaoch lyften lattare och arbetstiden
betydligt kortare.

Konkurrenter

Nedan féljer en kort beskrivning av
nagraav de konkurrenter som Bolaget
har identifieratinom afférsomradena
ZIP-Byggbodar och ZIP-Bomoduler.
Informationen ar hamtad ifran respektive
bolags hemsida.

Moelven

Aktiebolaget Moelven grundades 1899
och haridag produktion av moduleri4
produktionsanldggningar och syssel-
satter totalt 3 400 personer. Moelven
tillverkar alla sinamoduleritrad och ar
Skandinaviens ledande producent av
modulbyggnader. Moelven omsatter ca
8,8 miljarder NOK.
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Flexator

Flexator grundades 1956 och finns idag i
Grébo, 6ster om Lerum liksomi Anneberg.
Flexator tillverkar varje ar omkring 1200
moduler och arbetsbodar. Flexator har149
anstallda och omsatter ca394 MSEK ingar
i{Nordic Modular Group AB som &gs till

60 procent av Inter IKEA Investment AB.
Materialet som anvénds vid byggandet av
modulerna ar tra.

Remodul

Remodul startades 1993 och @ridagnorra
Norrlands stérsta modultillverkare.
Remodul tillverkar ca: 230 moduler om
aret och omséatter ca35000 000 SEK.
Modulerna &r vanliga traditionella trahus.

Maxmodul

Maxmoduler AB finnsiLycksele och&ren
avknoppning fran bygg och maleriféreta-
get Svansele Produktion AB som startade
upp verksamheten med bod/modultill-
verkning.

Har féljer en kort beskrivning av nagra av
de konkurrenter som Bolaget har identi-
fierat inom afférsomradet ZIP-Element.
Informationen dr hamtad ifran respektive
bolags hemsida.

Ruukkis

Energieffektiva stalbyggnadsldsningar
med [ang livscykel till industriella och
kommersiella byggnader samt infrastruk-
turbyggande inom hamn och transport.
Dessutom marknadsfér Ruukkis dven
takprodukter till bostadshus.

Ruukkis sandwichelement anvands till
fasader, mellanvaggar och tak. Typiska
applikationer for sandwichelementen ar
industribyggnader, kontor, kommersiella
byggnader, sporthallar och kraftvarme-
verk. Elementen &r ocksé [ampliga till
konstruktioner inom livsmedelsindustrin
ochandramiljoer med héga krav pa
hygienstandarden.



Envariant av entré tillboende med sma energieffektiva l[dgenheter som Zenergy utvecklar fér lansering april 2016.

Sandwichelement &r kostnadseffektiva
prefabricerade paneler sombestar av tva
lager forlackerade stalplatar med eninre
isoleringskarna emellan. Isoleringsmateri-
alet somanvands ar en brandklassad
mineralull eller polyuretanskum.

| sortimentet fér sandwichelementen
finns ocksd ett brett utbud av tillbehér och
verktygsomkravs fér montering. Ruukki
erbjuder ocksd ett omfattande utbud av
tjdnster och teknisk support.

Antal anstallda 9 000 med en omsattning
pé22miljarder SEK.

Modulbyggen

Modulbyggen startade en gangitiden,
narmare bestamt ibdrjan av 40-talet, som
entraditionell byggfirma, grundad av Tage
Eidenskog som var en sann entreprendr
som vid sidan om sjélva byggverksam-
heten sysslade med uthyrning aventre-
prenadmaskiner och hanbérjade ocksa
med prefabricerade vaggelement i egen
fabrik. Antal anstallda17 med en omsétt-

ning pa 39 miljoner SEK.
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Paroc Group

Paroc Group ar eninternationell tillver-
kare av stenullsisolering. Huvudkontoret
ligger i Finland med produktions-anlégg-
ningar i fyra lander samt saljkontor 14
lander.

Paroc har utvecklat sitt produktionskun-
nande sedan1930-talet. | dag ar Paroc
den ledande leverantdren av isolering i
Finland, Sverige och Baltikum.

Parocs produkter omfattar byggisolering,
teknisk isolering, fartygsisolering, isole-
ring fér sandwichelement och akustikpro-
dukter.

Parocutvecklar och leder byggkoncept,
fran energisparande renoveringar till
passivhus, som sénker husens energifor-
brukning och utslapp, samtidigt som de
héjer boendekomforten. Parocs kunder
arallt fran byggare av enfamiljshus och
arkitekter tillentreprendrer, aterforsélja-
reochindustriellabyggare.

Antalanstallda 2 000 med en omséttning
pa 4 miljarder kronor.
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Europrofil AB

Europrofil AB &r Nordens ledande produ-
centav stalprofiler till byggindustrin. F6-
retaget grundades 1982. Huvudkontor och
produktion finns beldget i Nora, i hjartat
av Bergslagen, varifran produkter distri-
bueras pa hela den nordiska marknaden.

Europrofilingar sedan 2006 i den danska
industrikoncernen Ib Andresen Indu-
strier A/S.Koncernen har producerande
verksamheter i Sverige, Norge, Danmark,
Ungernoch Thailand.

Europrofil &ridag marknadens ledande
tillverkare av stalprofiler till byggindu-
strin.

Europrofils sortiment av latta byggsys-
temistal ar specialanpassat for saval
innervéggar, undertak som yttervaggar.
Europrofilarbetar mélmedvetet med

att skapa framtidens l6sningar av latta
byggsystemistal. Antal anstéllda70 med
enomsattning pa 200 MSEK.



Mal och strategi

Zenergy AB stravar efter att vara det
sjalvklaravalet som leverantdr av
brandsakra, energioptimerade och
miljbesparade moduler s& som bygg-och
kontorsbodar liksom flexibla student-och
asylboenden och andra tillfalliga boenden.
Dagens och framtidens byggbodar liksom
bomoduler méste varasavél brandsékra
som energieffektiva, hér har Zenergys
produkter visat mycket bra utfall. Den
totala driftskostnaden har en avgdran-

de betydelse vid val av produkt liksom
leverantor. Produkternas livslangd,
underhallskostnader, energikonsumtion
och andrahandsvérde paverkar den totala
driftskostnaden. Zenergys produkter har
visat utmarkt prestanda pa alla de omra-
densom efterfragas pa dennamarknad
framover.

Under mars och april 2015 slog Zenergy
rekordiantal producerade moduler, vilket
genererade ett positivt kassafldde. Den
férvantade efterfragan pa marknaden
pésaval Zenergy ZIP-Bomoduler som
Z|P-Byggbodar indikerar en volym pa éver
1500 moduler och bodar per ar.

Uttryckt i ekonomiska termer &r Bolagets
mal attinom 3 ar ha uppnatt en omsattning
som Gverstiger 250 000 000 SEK med en
vinstmarginal p& 10 procent.

Malsattningarna skall uppnas genom att
fortsatta etablera samarbeten med part-
ners innanfor och utanfor Sverige. Med
hogre energieffektiviseringskrav ifran
Europaparlamentet samt nationella krav
ibland annat Norge och Danmark skapar
det mojligheter fér Zenergy attintaen le-
dande position pa dessa marknader. Detta
da Zenergy redan till stor deluppfyller
dessakrav.

Marknadsforing och
forsaljningsstrategi

Zenergy gynnas idag av denradande
marknadsutvecklingeniform av 6kat
bostadsbyggande, stora infrastruk-
turprojekt, en expansiv och nddvéndig
studentboendesektor liksom ett stort
behov av asylbostader.

Marknaden for flexibla boendenimo-
dulform som enkelt kan etableras och
avyttras efter behov 6kar i snabb takt.
Zenergy efterstravar effektiva ldsningar
for tillfélliga och permanentabostéader.

Detréder brist pd byggbodar och boende-
moduler i Sverige.

Zenergy satsar pa att skapavardei
varumarket genom att narvara pa olika
marknadsplatser. Detta sker genom
annonseringifackpress, kommunikation
{olika strategiska medier liksom sociala
medier samt genom att bearbeta potenti-
ellakunder och nérvara pé olika fackméas-
sor. En stor hjalp med att skapa en positiv
image somisin tur kommer att resultera

i okan efterfragan pa vara moduler &r
attvihar levererat 6ver 600 Zenergy
Z|P-Byggbodar till kunder pa marknaden
som &r mycket néjda med produkterna
ochvarhdga service niva. En mycket stor
och fér Zenergy betydelsefull néjd kund
ar Skanska Maskin AB.

Vihar dven utvecklat en helt ny hemsida
pdinternet som kommer att publiceras
under hésten 2015 samt tagit framenny
modern profilering av vara produkter och
varumarken.
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Samarbeten har dven etablerats med helt
nya globala forsaljningskanaler som &ven
kankomma att ge oss access till Europa
marknaden efter att viskapat dessa for-
utsattningar. En viktig faktor i satsningen
{Europaér att ZIP-Elementet blir ETA och
senare CE-markt. Bolaget har redaninlett
en process for CE-markning.

Zenergy har utvecklat nyamoderna
bomoduler med ZIP-element, som lampar
sig val for student-, asyl-eller entrepre-
nadboenden.

Zenergy ZIP-Elementet kommer att
lanseras pa marknaden under Nordbygg-
massan i april 2016 under parollen, Bygg
smart, energieffektivt och brandsékert!

Vardet av varumarket Zenergy bestar i
brandsékerhet, energieffektivitet, miljo-
vanlighet, robusthet och kvalitet.



Zenergys verksamhet och produkter

Oversikt

Zenergy AB (publ), ("Zenergy" eller
"Bolaget”) &r ett svenskt féretag grundat
2009 som utvecklar, tillverkar och séljer
energi-, miljbesparande och brandsakra
bomoduler, byggbodar och byggelement
for flexibla 6sningar. Zenergy star for
zero energy. Verksamheten drindelad i
tre afférsomraden: Zenergy ZIP-Bomo-
duler, Zenergy ZIP-Element och Zenergy
ZIP-Byggbodar. Zenergy baserar sin
modultillverkning pa en egenutvecklad
patenterad teknik: Zenergy ZIP-Element.
Ett hdgisolerande material i sandwich-
konstruktion med enisolerande karnai
mitten. ZIP-Elementet &r brandséakert och
formstabilt. ZIP-Elementet kan anvandas
till yttervaggar, innervdggar, golv och
tak.Zenergy ar sedan 2014 leverantor till
Skanska Maskin AB som &r ett dotter-
bolag till Europas stérsta byggbolag
Skanska AB.

Vision

Zenergy ska vara det sjalvklara valet som
leverantor av brandsakra, energioptime-
rade och miljobesparande moduler, bygg-
bodar och byggelement. Helt i enlighet
med EU's stranga Energieffektiviserings-
krav liksom géngse brandsédkerhetskrav.

Mal
Produktutveckling

Zenergy arbetar [6pande med utveckling
och anpassning av sina produkter fér

att de skall passaenallt mer krédvande
efterfragan. Bade géllande miljo, energi
ochbrand.

Finansiella mal

Bolagets malar attinom ett &r uppna ett
positivt resultat. Detta bygger pd en 6kad
produktionskapacitet for att kunnata
emot de 6kade antalet orders som Bola-
get beraknas fa.

Andrade energikrav driver efterfragan

Foretaget Zenergy AB har pd kort tid gatt
fran prototypbyggnation till fullskalig
serieproduktion av olika typer av moduler.
Bolagets kunder utgérs av bland andra
Lambertsson Sverige AB, helagt dotter-
bolag till Peab AB, Cramo, Skanska Maskin
ABochlcuro. Efterfragan pa arbetsbodar
arenormochdrivs paav storainfra-
strukturprojekt och @ndrade energikrav.
Fokus ibyggindustrin har lange legat pa
att sénka energiatgangenivarabostéder.
Enutveckling som nu fokuserar mot att
sanka energiatgdngen dven under sjalva
byggfasen. Malsattningen &r att vaxa yt-
terligare och snabbare genom att utnyttja
Zenergys starka fordelar pa energisidan.
Zenergys lagenergimodul finns som bygg-
bod ochboendemodul.

Nya marknadssegment

En lika tydlig trend pd marknaden som
efterfragan pa arbetsbodar, ar efterfra-
gan pa asylboendemoduler. For att mota
denna férvantade tillvaxt for uthyrningav
boendemoduler har Zenergy dels bildat
ett fastighetsbolag. Med ambitionen
attbygga upp en egenuthyrningsverk-
samhet, samt etablera samarbeten med
marknadsaktorer inom asylboendesek-
torn.Malet ar att etablera kontakt med
Sveriges kommuner for forsaljning och
uthyrning av Bomoduler.

For att uppna en optimal leveranskapacitet
ochservice avser Zenergy att dels dka till-
verkningskapaciteten genom enny fabrik
ochdels attbygga upp ett eget bestand av
bomoduler. Produktionskapaciteten dkas
darmed fran dagens 500 moduler per ar till
6ver 1500 per ar. Utdver dettamarker vi
ett markant 6kat intresse av vart patente-
rade ZIP-Element. Zenergy for diskussio-
ner med byggbolag géllande att anvanda
Z|P-Elementet som byggmaterial liksom
med smahustillverkare i Sverige och Norge.
Malet ar att etablera ZIP-Elementet som
ett alternativ till befintliga byggmaterial
somgips, trd ochglasull.
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Forskningssamarbete

Zenergy ar medlem i ett forsknings-och
utvecklingsprojekt som finansieras av
Energimyndigheten gallande solenergi.

Zenergys produkter

Zenergy ZIP-Element

Zenergy ZIP-Element &r ett patenterat
ochvarumarkesskyddat byggelement
med unika egenskaper. ZIP-Elementet ar
lattbearbetat, vager endast 18kg/m”2
ochhar en lufttéthet vid 50Pa somkan
mé&tas med en vindstyrka pé ca: 8,9 m/s,
vilket @rbattre &n prestandavardenaiett
passivhus eller [3genergihus. Anvand-
ningsomradena ar manga tack vare styr-
kanisandwichelementets konstruktion.
ZIP-Elementet bestar av enisolerande
kdrnaavPIRsomisigdrbrandmotstan-
dig. Dessutomtacks denav ett yttre

skikt avmagnesiumoxid som ocksa ar
brand- och fuktsékert. ZIP-Elementet har
ett lambdavarde p& endast 0,025 W/mC.
Zenergy ZIP-Element har hog brandséker-
het och haller Brandklass A1.
Z|P-Elementenkan anvandas som
isolering och byggmaterial i yttervag-
gar, golv, tak ochinnervaggar. Det &r ett
byggmaterial i takt med de &ndrade och
strangare byggnormerna. ZIP-Elementet
som vaggelement med 136 mm tjocklek
ger ett U-energivarde p& 0,18. Fératten
vagg byggd med traditionellt material
som trareglar, mineralull och t.ex. gips ska
klaraavsamma laga U-energivdrde som
0,18, maste den dimensioneras med en
vaggtjocklek pabetydligt dver 350 mm.

Atervinningsbart material

Skivan bestar huvudsakligen (52 %) av
naturmaterialet magnesiumoxid och ar
helt atervinningsbar. Den har ocksa lag
miljopaverkan da det vid tillverkningen
slapps ut 50 % mindre vaxthusgaser jdm-
fért med produktion av vanliga cementba-
serade produkter. Vidare &r skivan giftfri
samt har hygieniska varden for damm och



fiber vilket frédmjar arbetsmiljon. Dess-
utom finns ingenrisk for kartongmogel
ochandraohélsosamma effekter. Det gor
Zenergy ZIP-Elemententtill ett naturligt
miljoval.

Extrem brandsdékerhet

Zenergy ZIP-Element har brandmot-
standsprovats enligt EN1364-1:1999.
Konstruktion och provningsresultat &r
beskrivnairapport fran SP, Sveriges Tek-
niska Forskningsinstitut, med referens-
nummer 4P06294, daterad 2015-05-11.

| provningen bibehélls isolering och
integritetimer &n 60 minuter. Med detta
resultat kan vaggkonstruktionenklassas,
enligt EN13501-2:2007+A1:2009, somen
konstruktion med brandmotstandsklass
El6o.

Zenergy ZIP-Byggbodar

Zenergy ZIP-Byggbodar &r en energief-
fektiv [6sning for arbetsbodar. Arbetsbo-
darnatillverkas med hjalp aven egen-
utvecklad teknik som medfér extremt
energisnal drift, exceptionell fuktsaker-
het, brandsédkerhet och formstabilitet.
Kontors-och personalbodar finns i 22 olika
modeller for stora och smékontor, med
eller utan WC & dusch, personalbodar for
7 personer, evakueringsbodar mm.

Zenergy ZIP-Bomoduler

Zenergy ZIP-Bomoduler tillverkas med
hjélp av den egenutvecklade och patente-
rade produkten ZIP-Elementet. Zenergy
strévar efter att vara det sjalvklara valet
som leverantdr av energioptimerade och
miljobesparande moduler for tillfalliga
och permanenta bostader, som t.ex. sko-
lor, dagis, dldreboende, studentboende
med flera.

Zenergy har utvecklat tre nyamoderna
bomoduler byggda med ZIP-Element,
som [ampar sig val fér student-, asyl-eller
entreprenadboenden for upp till fyra per-
soner.Bomodulerna erbjuder fleraflexibla
[6sningar som allrum och separat sovrum.

Brandtestien Zenergy ZIP-Byggbod.

Zenergy ZIP-Element bestdr av en extremt isolerande kdrna omsluten av obrdnnbara och
fuktmotstdndiga magnesiumoxidskivor.
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Ett forslag till asylboende utarbetat pé forfragan fran enkund.

Konkurrensfordelar

Zenergys patenterade teknik reducerar
varmeforlusten och har hégbrandsa-
kerhet. Dettaikombination med lang
livsldngd och hog fuktsakerhet skapar
konkurrensfordelar. Dessa faktorer gér
Zenergys produkter ekonomiskt attrakti-
va forkunderna.

Strategi

For att ta och bibehalla marknadsandelar
kravs det att Bolaget hela tiden utvecklar
sina befintliga produkter. Under 2014 var
produktutvecklingen hdg och hela13 nya
produkter utvecklades under verksam-
hetsaret. Utdver detta vidareutvecklades
bomodulerna for att sakerstélla framtida
brandsékerhets- och energieffektivise-
ringskrav fran EU. Detta &r ndgot som
Zenergy kommer att fortsatta med
samtidigt som organisationen och dess
struktur kommer att utvecklas. Fler per-
soner kommer att anstallas for att kunna
hanterastérre orderingangar.

30

Kunder

Under 2014 startade Zenergy produk-
tionen for leverans till Skanska Maskin
AB, ett dotterbolag till Europas storsta
byggbolag Skanska AB, efter att ett
flerdrsavtal undertecknats. Under 2014
levererades ocksa en prototyp for entre-
prenad- och/eller studentboende till ett av
Europas stérsta uthyrningsbolag Cramo.

Tillverkning

Zenergys moduler tillverkas pa plats i
Lovsjé, igamla Lovsjd bruk pa industriom-
radet Torsvik utanfér Jénkdping. Fabriken
pa3400kvm har en produktionskapacitet
pa 40 moduler per manad pa ett skift. Alla
produkter fardigstalls och monteras pa
plats. Fardiga sektioner och utfacknings-
vaggar kan levereras direkt till bygg-
arbetsplatsen.
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Patent och immateriella rattigheter

Arendelista Zenergy, Immateriella tillgangar

Arendere-  Officiellt Ansok- Ansoknings-  Titel Arende- Land Typav Klasser  Expiry
ferens nummer ningsdag nummer status rattighet deadline
21046459  1050264-9  2010-03-22  1050264-9 Konstruk- Registre-  Sverige Patent 2030-03-22
tionspanelfér  rad
byggnad
21051452 2369084 2011-03-22 11159114.5 Konstruk- Ansokan EPC Patent 2031-03-22
tionspanelfér  beviljad
byggnad // Pa-
nel for building
construction
21076426  1550656-1 2015-05-22  1550656-1 Fireresistant Under Sverige Patent 2035-05-22
panel for gransking
building //
Brandhardig
byggnadspanel
31030806 012844387 2014-05-05 012844387 ZENERGY Registre- ~ Community ~ Trademark 06,19, Untilnomore
rad Trademark 37,43 renewal fees
(EV) have been
paid

31030807 012844452  2014-05-05

Forklaringar

EPO =European Patent Office, EPO det
Europeiska patentverket granskar och
beviljar Europeiska patent. Det Europeis-
ka patentet maste sedan valideras for att
blinationella patentrattigheter.
Konstruktionspanel fér byggnad &r Zener-
gys egna unika ZIP-Element. ZIP-Elemen-
tetbestar avhogisolerande material i
sandwichkonstruktion med enisolerande
karna i mitten mellan tva magnesiumoxid-
skivor. Bolaget innehar féljande doman-
namn; zenergysystem.se.

Patentstrategi

Zenergy ser stor potential i sitt paten-
terade ZIP-Element. Fram tillidag har
patentet endast genererat intakter for
Bolaget via tillverkning och férsaljning
av framférallt Byggbodar men dven
Bomoduler, framéver ser Bolaget stor
potentialilansering av sitt patenterade

012844452 ZIP-ELEMENT  Registre- ~ Community
rad Trademark
(EU)

Z|P-Element som beddms ha stor potenti-
aliden framtidabyggindustrin. Zenergys
dvergripande syfte med att &ga patentréat-
tigheter ar att:

*  Hindrakonkurrenter fran att erbjuda

Trademark 17,19, 42

PIR, isolerande karna

liknande funktioner/prestanda s

*  Mojliggdrahdgre priser och déarmed
béttre avkastning pa FoU-investe-
ringar

*  Byggauppengod férhandlingspo-

sition
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Skivor av
magnesiumoxid

Untilno more
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Historik, tillforda medel
och foretagsfakta

2009

Bolaget grundas och kapitaliseras genom
tva aktiedgarspridningar.

2010

Forfragan pabyggbodar fran Lamberts-
son Sverige AB.

Prototyp pabyggbod. Forséljning till
Lambertsson Sverige AB.
Omséttning 210 000 SEK.

2011

Leveranser tillPEAB's bygge av nya na-
tionalarenan Swedbank ArenaiSolna.
48byggbodar levereras till Lambertsson
Sverige AB.

Order pé kontorsbodar till Radasand
(PEAB gruppen).

Ny fabriksanlaggning pa Lovsjo Bruk
strax utanfor Jénkoping.
Produktionskapaciteten fyrdubblas.
Utveckling av [dgenergibod.
Omsé&ttning 6 600 000 SEK (+3500
procent).

2012

Invigning av fabriksanlaggningen for
aktiedgare, kunder och leverantdrer.
Leverans av 11 kontorsbodar i samman-
hangande enhet till foretag inom PEAB
gruppen.

Pabdrjan av lanseringsfas for vaggele-
ment och utfackningsenheter.

Order pd bygg ochkontorsbodar till Skan-
ska Maskin AB.

Testresultat fran SPiBorés. Laga ener-
givarden. Omsattning 18 666 567 SEK
(183 procent).

2013

Ny VD, Olle Magnusson och ny styrelse-
ordférande, Michael Lindstrém.
Bolaget erhdll utmarkelsen "Arets ener-
gisparpris” for sin lagenergibod.

Flerarsavtal med Skanska Maskin AB, ett
dotterbolagtill byggbolaget Skanska, om
leverans av energieffektiva byggbodar.
Kapitalisering genom nyemission och

brygglan.
Omséattning 4 484 902 SEK (-75 procent).

2014

Startade produktionen som huvudleve-
rantor till Skanska Maskin AB.
Utveckling av13 nya produkter.
Kapitalisering genom nyemission.
Totalt har 200 bodar levererats under
aret. Omséattning 39 500 930 SEK

(+756 procent).

2015

Brygglanpa 6100000 SEK och ett op-
tionsprogram.

Nyemission pa 25000 000 SEK.
Samarbeten med stora Europeiska poten-
tialkunder etableras och intensifieras.
Aktivmarknadsfdring av Zenergys pro-
dukter paborjas.

Samarbete med Yellonundertecknas
infér lanseringen av ZIP-Elementet pa
Nordbygg-massan 2016.

Intresset fér ZIP-Bomoduler ékar mar-
kant.

Effektivitetsarbetetifabriken parallellt
med lagre inkdpskostnader och ge-
nomférda prishéjningar efterldmnar en
pataglig effekt.

Avsiktsforklaringar undertecknas med
nya potentiella kunder till fakturerings-
varden pa 6ver 100 MSEK per ar.
Somresultat av pagaende forhandlingar
med potentiella kunder pabérjas plane-
ringen av att flytta delar av produktionen
till nya fabrikslokaler.

Projekt initieras for notering av Zenergys
aktier pd enmarknadsplats under
Q4-2015.
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Sammanfattning, konsoliderad finansiell
information och ovrig information

Nedanst&ende finansiell information i sammandrag ar hamtad ifrén Zenergys bokslut per den 30/6 fér 2015 och 2014 samt arsre-
dovisningarna for 2014 och 2013. Arsredovisningarna fér 2014 och 2013 och &r granskade och reviderade av Bolagets revisor medan
bokslutet per den30/6 2015 och 30/6 2014 &r 6versiktligt granskad men ej reviderad av Bolagets revisor. | arsredovisningarna 2014
och 2013 har det inte gjorts nagra anmarkningar eller ldmnat avvikande kommentar i revisionsberattelsen. Kassaflodesanalysen &r
uppréttat med hjalp av bolagets revisor. Fullstandiga arsredovisningar fér 2013-2014 inklusive revisionsberattelser, ar inforlivade i
detta Prospekt genom hanvisning, se vidare under "Dokument som inférlivas genom hanvisning” pa sidan 57.

Nyckeltalsinformation

Bokslut per den 30/6 Rékenskapsar
2015 2014 2014 2013
(Belopp iKSEK) (jan-jun) (jan-jun)
Nettorérelsekapital 1499864 1712878 2980485 2161929
Sysselsatt kapital 7619990 8480487 9217244 6664866
Avkastning pé sysselsatt kapital (i procent) neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital (i procent) neg neg neg neg
Soliditet 29% 52% 52% 61%
Vinstmarginal neg neg neg neg
Kassalikviditet 42% 28% 57% 94%
Antal anstallda 5 4 5 3
Definitioner av finansiella termer och nyckeltal
Nettordrelsekapital Omsattningstillgéngar - kortfristiga skulder Soliditet Egetkapitalirelation till
balansomslutningen
Sysselsatt kapital Totala tillgéngar - kortfristiga skulder Vinstmarginal Rorelseresultatiférhallande till
rorelseintakter
Avkastning pa EBIT iforhéllande till sysselsatt kapital Kassalikviditet ~ Omsattningstillgangar ex lager i
sysselsatt kapital férhallande till kortfristiga skulder

Avkastning pa totaltkapital ~ EBIT iforhallande till totalt kapital

Resultatrakning i sammandrag

Bokslut per den 30/6 Rékenskapsar

2015 2014 2014 2013
Belopp i kr (jan.jun) (jan.jun)
Nettoomséattning 31016920 13532255 39493930 4484807
Férandring pagéende arbeten
Aktiverat arbete for egenrékning
Ovriga rorelseintakter 20000 7000 7000 95
Rérelseintdkter 31036920 13539255 39500930 4484902
Ravaror och férnddenheter -25139923 12093898 -38636110 -5965994
Ovrigaexternakostnader -4653795 -3903889 7934839 -5793820
Personalkostnader -2194327 1723562 4288901 1460146
Avskrivningar av materiellaoch -863621 -670920 -1606 021 -1406 468
immateriella anldggningstillgangar
Rérelseresultat (EBIT) 1814746  -4853013 12964 941 -10141526
Resultat fran finansiella poster
Finansiellaintakter 66 470 659 442
Finansiellakostnader -27710 28435 132259 -848242
Resultat fore skatt 11842390 -4880978 ‘13096541 -10989326
Skatt
Arets resultat -1842390 -4 880978 -13096 541 -10989 326
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Balansrakning i sammandrag

Bokslut per den 30/6 Réakenskapsar
2015 2014 2014 2013

Belopp ikr (jan.jun) (jan.jun)
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella tillgangar 4517583 5521667 4717078 4270588
Materiella anldggningstillgangar 1552543 1230793 1519681 232349
Finansiella anldggningstillgangar 50000 15149
Summa anladggningstillgangar 6120126 6767609 6236759 4502937
Omsattningstillgdngar
Varulager m.m 8941447 6603098 5522441 2402171
Kortfristiga fordringar 1585860 144741 1272123 1083498
Likvidamedel 3751018 478282 2157162 3018457
Summa omséttningstillgangar 14278324 8528791 8951726 6504126
SUMMA TILLGANGAR 20398 450 15296 400 15188 485 11007063
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Egetkapital 6003645 7883887 7846035 6664866
Avsattningar 676878 395010
Langfristiga skulder 939467 596600 976200
Kortfristiga skulder 12778 460 6815913 5971241 4342197
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20398450 15296 400 15188 485 11007063
Bolagets kassaflodesanalys
i sammandrag

Bokslut per den 30/6 Rékenskapsar

2015 2014 2014 2013
(Belopp i KSEK) (jan-jun) (jan-jun)
Lopande verksamhet
Resultat efter finansiella poster -1842390 -4880978 -13096541 -10989326
Avskrivningar 863621 670920 1606021 1406 468
Justeringar for poster sominte ingar ikassaflédet, m.m 281868 395010
Foérandringirorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -3419005 -4165927 -3120270 -128340
Okning (-)/Minskning (+) av kortfristiga fordringar -313737 -363913 -188625 381248
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga skulder 2557220 2199965 1629044 -2384361
Kassaflode fran l6pande verksamhet -1872423 -6539933 -12775 361 -171431
Investeringsverksamhet
Férvarvav materiella anlaggningstillgangar -133950 -1052443 -1471843 -28070
Férvarvavimmateriella anldggningstillgangar -563038 -1868000 -1868000
Férvarvav finansiella tillgéngar -50000 -15149
Kassaflode fran investeringsverksamhet -746988 -2935592 -3339844 -28070
Finansieringsverksamhet
Nyemission och andra dgartillskott 6100000 14277710 13467588
Upptagna lan 4250000 1655350 976200
Minskning av langfristiga skulder -36733 -820000
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 4213267 6935 350 15253910 13467588
Arets kassafléde 1593856 -2540175 -861294 1725207
Likvida medelvid &rets bérjan 2157162 3018457 3018457 1293250
Likvida medel vid &rets slut 3751018 478282 2157162 3018457

35



Forandring eget kapital

2013 Aktiekapital Pagaende Overkursfond Balanserat resultat Periodens resultat Summa
nyemission

Vid periodens 135692 41231 13091561 -9199386

bérjan

Nyemission 415448 332936

Pagéende 405206 12313998

nyemission

Dispositionenligt -9081880 9199386

beslutavarets

arsstamma

Periodens resultat -10989326

Vid periodens slut 551140 446 437 16 656 615 0 -10989 326 6664866

2014 Aktiekapital Pagaende Overkursfond Balanserat resultat Periodens resultat Summa
nyemission ink arets resultat

Vid periodens 551140 446437 16 656 615 -10989326 -10989 326

bérjan

Nyemission 320817 -320817 6225619

Pagéende 24305 8027786

nyemission

Dispositionenligt 10989326

beslutavarets

arsstdamma

Periodensresultat -13096 541

Vid periodens slut 871957 149 925 30910020 -10989 326 -13096 541 7846035

2015 (januari-juni)* Aktiekapital Pagaende Overkursfond Balanserat resultat Periodens resultat Summa
nyemission

Vid periodens 871957 149925 30910020 -10989326

borjan

Nyemission 277745 -149 925 -127820

Pagéende

nyemission

Dispositionenligt -13096 541

beslutavarets

arsstdamma

Periodensresultat -1842390

Vid periodens slut 1149702 o] 30782200 -24 085 867 -1842390 6003645
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Operationell och finansiell éversikt

Féljande dversikt och analys av Bolagets
finansiella stallning och verksamhet ba-
seras pa Bolagets dversiktligt granskade
bokslut per den30/6 2015 och 2014 samt
reviderade arsredovisning for réken-
skapsaren 2014 och 2013 (som reviderats
avKPMG AB). Denna Gversikt och analys
bor l&sas tillsammans med "Sammanfatt-
ning, konsoliderad finansiell information
och 6vriginformation” som aterges
Prospektet. F6ljande dversikt ska ocksa
lasas tillsammans med, och &r kvalifice-
radisin helhet genom hénvisning till, det
oversiktligt granskade bokslutet per den
30/620150ch 2014 och de reviderade
arsredovisningarna for rakenskapsaren
2014 och 2013 som aterges i Prospektet
eller sominférlivats i Prospektet genom
hanvisning.

Denna dversiktinnehaller framatriktade
uttalanden sominvolverar risker, osaker-
heter och antaganden. Faktorer somkan
medfora att framtidaresultat vasentligt
skiljer sig fran de forvantade resultat
som framgar av framatriktade uttalanden
inkluderar, men ar inte begrédnsade till, de
som diskuteras nedanochiandradelari
Prospektet. Se "Riskfaktorer” och
"Viktig information till investerare”.

Oversikt

Zenergy AB stravar efter att vara det
sjalvklaravalet som leverantdr av
brandséakra, energioptimerade och mil-
jobesparande moduler s& som bygg-och
kontorsbodar liksom flexibla student-och
asylboende.

Bolaget har marknadens absolut
brandsakraste och energieffektivaste
bomoduler ochbyggbodar. Zenergy har
tidigare erhallit utmarkelsen "Arets en-
ergisparpris 2013" for sin energieffektiva
ochbrandsékra Zenergy ZIP-byggbod.
Affarsmodellen fokuserar pa skrad-
darsydda [6sningar for att tillgodose
kundernas behov. Karnaninom Bolagets
produkter bestar av ZIP-Elementet som

ligger till grund for de dvriga produkterna
som Bolaget erbjuder. Bolagets produkter
ar uppskattade av kunderna pd grund av
deraskvalitet, hallbarhet samt fukt- och
brandsakerhet.

Under mars och april 2015 producerade
Bolaget, pa en arstakt, motsvarande

500 moduler per ar. Detta &r rekord for
Bolaget och Bolaget tror att intresset for
dess produkter kommer att fortsatta att
6ka och att tillvaxttakten darmed kommer
att 6kaytterligare.

Bolaget har etablerat samarbete med
partners utanfor Sverige for bearbetning
av lander sombland annat Tyskland och
Norge.Under 2014 levererades en proto-
typ for entreprenad-och/eller studentbo-
ende till Europas storsta uthyrningsbolag
Cramo.

Bolaget har sitt huvudkontor i Lovsjé
utanfor Jénkdping, Sverige. Per den 30
juni 2015 hade bolaget 5 anstallda. Under
2014 uppgick Bolagets intakter till 39,6
MSEK och dess rérelseresultat (EBIT) var
-13,1MSEK.

Nyckelfaktorer

som paverkar Bolagets
finansiella stallning
och resultat

Bolaget anser att ett antal faktorer direkt
eller indirekt paverkar dess finansiella
stallning ochresultat. Dessa faktorer kan
utgdra mojligheter for Bolaget, men det
kan ocksa utgéra utmaningar ochrisker
som Bolaget maste hantera framgangs-
rikt. Detta for att kunna fortsatta utveckla
sinverksamhet och férbéttra Bolagets
framtida finansiella stallning ochresultat.
Dessafaktorer inkluderar i synnerhet:

Foranderliga ekonomiska forhallan-
den och férhallanden pa kundernas
slutmarknader

Efterfragan pa, och férséljning av, Bola-
gets industri-, bygg-, energi- och boende-
produkter ar kansliga for forandringar av
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de allménna ekonomiska férhallandena
och férhallandena pa slutmarknaderna,
dar Bolagets produkter i slutandan an-
vands. Fluktuationer i orderingangen for
Bolagets produkter terspeglar Bolagets
kunders investeringsbeslut och utnyttjan-
degraden av Bolagets utrustning. Som
héggrad ar beroende av den ekonomiska
aktiviteteninom olika branscher och

det allménna ekonomiska och finansiella
forhallandena pa de slutmarknader dar
Bolagets kunder &r verksamma.

Svaga eller instabila ekonomiska forhal-
landen pé de relevanta slutmarknaderna
resulterar oftast ilagre forsaljningsvoly-
mer, vilket resulterar imotsvarande for-
andringar av Bolagets kapacitetsutnytt-
jande. Detta paverkar i sin tur Bolagets
forsaljningskostnader och vinst.

Under 2014 6kade orderingangen av bola-
gets produkter i samtliga segment.
Forstakvartalet 2015 forblev marknads-
férhallandena stabila. Okade bostads-
bygganden, stora infrastrukturprojekt,
en expansiv asylboendesektor samt det
kortsiktiga behovet av studentbostader
drev pa orderingangen.

Strategiska initiativ

For att bidra till sinamal att na [6nsam
tillvéxt har Bolaget stravat efter att
utvecklaintaktsstrommar genom att
bredda produktutbudet och utéka sin
produktionskapacitet.

Nya produkter

Bolagets intakter beror pa hur attraktiv
dess produktportfolj ar. Under perioden
som ar foremal fér granskning har Bolaget
utvecklat nya produkterisyfte att ka
kundernas efterfragan och Bolagets
intakter. Under 2014 utvecklades inte
mindre an13 helt nya produkter samt att
bomodulerna har vidareutvecklats for att
sakerstalla framtida brandsékerhets-och
energieffektiviseringskrav fran EU. Det
innebar att Bolagets produktportfolj nu
innehaller 22 olika modeller for stora och



sma kontor inom affarsomradet Zenergy
Z|P-Byggbodar och tre bomoduler inom
affarsomradet Zenergy ZIP-Bomoduler.
Bolaget strdvar efter att fortsatta utveck-
laoch forbéattra sitt nuvarande produktut-
bud for att kunna méta nya effektivise-
ringskrav och kundernas behov. Zenergy
haller bland annat pa att fér nérvarande
CE-mérka ZIP-Elementet.

Produktionskapacitet

For att kunna véxa och éka [6nsamheten
maste Bolaget utdka sin produktionska-
pacitet for att tillgodose en 6kad efter-
fragan. Forhandlingar pagar just nusom
kankomma att innebara en kommande
omlokalisering av delar av verksamheten
till nya moderna effektiva produktions-
lokaler.

Priser pa viktiga produktions-
komponenter

Bolagets viktigaste produktionskom-
ponenter ar Magnesiumoxidskivorna,
PIR-materialet och Stélbaserade delar.
Foérandring i priserna pa sddana kompo-
nenter, som Bolaget eventuellt inte kan
ldgga dver pa sinakunder och leveran-
torer, paverkar Bolagets kostnader for
salda produkter och Bolagets marginaler.
Bolaget ar sarskilt beroende av priset pa
Magnesiumoxidskivorna och PIR-materi-
alet, vilkakravs for tillverkningen av
PIR-Element. Priset pa det ramaterial
somkravs for tillverkningen av Magnesiu-
moxidskivorna och PIR-materialet, sdsom
oljepriser och priset pa magnesiumoxid,
skulle kunna ha enavsevard inverkan pa
respektive komponents pris.
Oljeindustrin &r cyklisk till sin natur och

oljepriset kan komma att stiga i framtiden.

Bolagets kostnader for produktionskom-
ponenter varierar ocksaberoende pa
graden av kapacitetsutnyttjande av Bola-
gets leverantorer. Samt vilka kvantiteter
som leverantdrerna efterfragar, produkt-
teknik och produktspecifikationer. Ett
resultat av detta ar att Bolagets kompo-

nentkostnader kan variera avsevart pa
kort sikt och 6ka for det fall utbudsbrist
uppstar. Bolaget har dessutom for avsikt
att minimera varje eventuell paverkan,
huvudsakligen genom éversyn av pris och
genom anpassningar med leverantérer
ochkunder. Bolagets generellt ringa antal
leverantorer mojliggor for Bolaget att
gorakostnadseffektiva inkdp.

Réantekostnader

Bolaget &r delvis finansierat av externa

lan och darmed paverkas verksamhetens
resultat ochkassaflode av forandrade ran-
tesatser. Per den 31december 2014 var den
genomsnittligarantesatsen for Bolagets
externardntebarande [an 5,33 %. Bolagets
bankldnmedrérligranta &r denominerade i
svenska SEK.

Skatteutgifter

Zenergy AB har ett outnyttjat ackumule-
rat forlustavdrag om 44780 039 kr.

Forklaring till nyckel-
poster i resultatrakningen

Rorelseintakter

Bolagets intakter har sitt ursprungidess
férsaljning av industri-, bygg-, energi-och
boendeprodukter. Intdkterna varderas
till verkliga vardet av det som erhallits
eller kommer att erhéllas, med avdrag for
rabatter.

Ravaror och férnédenheter

Ravaror och férnédenheter bestar av
kostnader hénférliga till Bolagets produk-
tionsfunktioner. Produktionskostnader
inkluderar kostnader fér material som
anvands vid tillverkning av moduler eller
komponentdelar, arbetskostnader och
kostnader for produktionsanlaggningar.
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Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader omfattar alla
kostnader som &rrelaterade till Bolagets
saljfunktion ex personalkostnader, sdsom
marknadsfoéring samt andra externa
kostnader och omkostnader.

Avskrivningar av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Avskrivningar sker linjart dver tillgdngens
berdknade nyttjandeperiod eftersom det
aterspeglar den férvantade forbrukning-
enav tillgangens framtida ekonomiska
fordelar. Avskrivningen redovisas som
kostnadiresultatrakningen.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT) mater Bolagets
intjaningsformaga fran den [6pande verk-
samheten och motsvarar intdkter fore
finansiellt resultat och skatter.

Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intdkter och kostnader bestar
avrantekostnader och kostnaderrela-
terade till Bolagets skulder, vinster och
forluster.

Skatt

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt
ar inkomstskatt for innevarande raken-
skapsar som avser arets skattepliktiga
resultat ochdendelav tidigare réken-
skapsars inkomstskatt som dnnu inte har
redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomst-
skatt for skattepliktiga resultat avseende
framtida rékenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller hdndelser.



Kommentar till den
finansiella informationen

Resultat

Bokslut 30/6 2015 i jamférelse

med bokslut 30/6 2014
Rorelseintakterna dkade med17,51 MSEK,
eller129,21 procent, till 31,04 MSEK under
halvaret 2015, fran 13,54 MSEK under halv-
aret 2014. Okningen berodde framférallt
pa grund av dkad produktion av bodar till
Skanska Maskin AB enligt avtal.

Ravaror och fornddenheter 6kade med
13,05 MSEK, eller 108 procent, till 25,14
MSEK for halvaret 2015, fran 12,09 MSEK
forhalvaret 2014. Denna 6kning berodde
framst pa 6kade inkdpskostnader av
material pga 6kad produktion.

Ovriga externa kostnader 6kade med 0,75
MSEK, eller 19 procent, till 4,65 MSEK for
halvaret 2015, fran 3,90 MSEK for halvaret
2014. Denna 6kning berodde framforallt
pa grund av ckade fastighetskostnader,
6kade kostnader fér reparationoch
underhall samt 6kade kostnader vid
fakturaforsaljning.

Personalkostnader 6kade med 0,47
MSEK, eller 27 procent, till 2,19 MSEK for
halvaret 2015, fran1,72 MSEK for halvaret
2014.Denna 6kning berodde framst pa att
antal anstallda 6kade fran 4 till 5 personer.
Avskrivningar av anlaggningstillgangar
6kade med 0,19 MSEK, eller 29 procent,
till 0,86 MSEK for halvaret 2015, fran 0,67
MSEK for halvaret 2014. Denna 6kning be-
rodde framst pa avskrivning av fastighet,
produktutveckling avbodar samt patent.
Somettresultat av det ovan ndmnda
forbattrades rorelseresultat (EBIT) med
3,04 MSEK, eller 167 procent, till-1,82
MSEK for halvaret 2015, fran-4,85 MSEK
for halvaret 2014.

Finansiella intdkter minskade med 404
SEK, eller-86 procent, till 66 SEK f&r halv-

aret 2015, fran 470 SEK for halvaret 2014.
Dennaminskning berodde pa intdktsranta
SKV.

Finansiella kostnader minskade med 725
SEK, eller -3 procent, till-27710 SEK for
halvaret 2015, fran-28 435 SEK f6r halv-
aret 2014. Denna minskning berodde pa
rantekostnader fran lan och brygglan.

Som ettresultat avdet ovannamnda,

Okade resultat fore skatt med 3,04 MSEK,
eller165 procent, till1,84 MSEK f6r halvar-
et 2015, fran 4,88 MSEK for halvaret 2014.

Forrakenskapsaret 2015 och 2014 utgick
ingen skatt pa grund av att Bolaget gick
med forlust halvaret 2015 och 2014.

Som ettresultat avdet ovannamnda ar
aretsresultat samma somresultat fore
skatt.

Rdkenskapsdret 2014 jmfdért med riken-
skapséret 2013

Rorelseintakterna 6kade med 35,02
MSEK, eller 781 procent, till 39,49 MSEK
under rékenskapsaret 2014, fran 4,48
MSEK under rakenskapsaret 2013.
Okningen berodde framférallt p& grund av
forstaleveransenav enstor arlig bestall-
ning av entreprenadbodar till Skanska
Maskin AB. Okningen berodde &ven pa att
en produktionseffektivisering imple-
menterades och verksamheten i fabriken
6kade ytterligare iomfang.

Ravaror och fornddenheter 6kade med
32,67 MSEK, eller 548 procent, till 38,64
MSEK for rakenskapsaret 2014, fran 5,97
MSEK for rakenskapsaret 2013. Denna k-
ning berodde framst pa en 6kad produk-
tion pa grund av leveransen till Skanska
Maskin AB och utveckling av nya produk-
ter.Under rakenskapsaret 2014 uppgick
ravaror och fornddenheter till 98 procent
avrorelseintakterna, vilket ar mindre an
forrakenskapsaret 2013 dér ravaror och
férnddenheter uppgick till133 procent av
rorelseintakterna.
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Ovriga externa kostnader 6kade med 2,14
MSEK, eller 37 procent, till 7,93 MSEK for
rakenskapsaret 2014, fran 5,79 MSEK
forrakenskapsaret 2013. Denna ékning
berodde framférallt pa grund av 6kade
fastighetskostnader, 6kade kostnader
for férbrukningsinventarier och for-
brukningsmaterial, 6kade kostnader fér
drivmedel och leasing av personbilar,
okade frakt-och transportkostnader,
okad avsattning for garantiatgarder,
okade forvaltningskostnader samt 6kade
kostnader for externa tjénster.

Personalkostnader 6kade med 2,83
MSEK, eller194 procent, till 4,29 MSEK
forrakenskapsaret 2014, fran1,46 MSEK
forrakenskapsaret 2013. Denna ékning
berodde framst pa att antal anstallda
dkade fran 3 till 5st.

Avskrivningar av anlaggningstillgangar
okade med 0,20 MSEK, eller 14 procent,
till 1,61 MSEK for rakenskapsaret 2014,
fran1,41 MSEK for rakenskapsaret 2013.
Denna dkning berodde pa forvérv avenny
byggnad samt anskaffning av maskiner
och andra tekniska anlaggningar.

Som ettresultat avdet ovannamnda
minskade rérelseresultat (EBIT) med-2,82
MSEK, eller -28 procent, till-12,96 MSEK
forrakenskapsaret 2014, fran-10,14 MSEK
for rakenskapsaret 2013.

Finansiella intakter kade med 217
SEK, eller 49 procent, till 659 SEK for
rakenskapsaret 2014, fran 442 SEK
forrakenskapsaret 2013. Avser framst
intaktsranta SKV.

Finansiella kostnader minskade med-0,72
MSEK, eller -84 procent, till-0,13 MSEK
forrakenskapsaret 2014, fran-0,85 MSEK
forrakenskapsaret 2013. Denna minskning
berodde framst pa minskade rantekost-
nader och minskade réntekostnader pa
leverantdrsskulder. Under 2013 bokférdes
kostnader for forsaljning av fakturor som



Finansiella kostnader och under 2014 som
Externakostnader. Saledes ar Finansiella
kostnader lagre 2014.

Som ettresultat avdet ovan ndmnda,
minskade resultat fore skatt med-2,11
MSEK, eller -19 procent, till 13,10 MSEK for
rakenskapsaret 2014, fran10,99 MSEK for
rakenskapsaret 2013.

Forrakenskapsaret 2014 och 2013 utgick
ingen skatt pa grund av att Bolaget gick
med forlust 2014 och 2013. Som ett resul-
tatavdetovannamnda ar arets resultat
samma som resultat fore skatt.

Balansrakning fér 2014

Bolagets tillgangar bestar huvudsakligen
av materiella ochimmateriella tillgangar
som anlaggningstillgangar. Pa balansrak-
ningens skuldsida har Bolaget till stor del
eget kapital, en mindre del langfristiga
skulder ochresterande kortfristiga
skulder.

Materiella anldggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgangar per den
31december 2014 uppgick till 1519 681
SEK.Bolagets materiella anlaggningstill-
gangar omfattar i huvudsak byggnader
och mark som uppgick till 914 468. Inven-
tarier, verktyg och installationer uppgick
till 327878 SEK och maskiner och andra
tekniska anldggningar uppgick till 277335
SEK. Avskrivningstiden sker 6ver fem ar.

Immateriella anldggningstillgdngar
Bolaget hade immateriella anlaggnings-
tillgangar i form av balanserade utgifter
for produktutveckling om 2896 504 SEK
och patent och produktutveckling pa1
820574 SEK. Totalt uppgick immateriella
anlaggningstillgangar till 4 717 078 SEK
per den 31december 2014.

Varulager

Varulagret per den 31december 2014 upp-
gick till 5522 441 SEK. Bolagets varulager
omfattar i huvudsak ravaror och férnéd-
enheter pa 4 394 841SEK. Varor under
tillverkning uppgick till 538 668 SEK,
fardiga varor och handelsvaror uppgick till
444897 SEK ochforskott till leverantérer
uppgick till144 035 SEK.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick per den
31december 2014 till1272123 SEK. Dessa
bestod av kundfordringar, 6vriga ford-
ringar och férutbetalda kostnader och
upplupna intakter.

Likvida medel
Bolagets likvida medel uppgick till 2157
162 SEK per 31december 2014.

Eget kapital

Det egnakapitalet uppgick per 31 decem-
ber 2014 till 7846 035 SEK. Soliditeten
per 31december 2014 var 52 procent, att
jamféramed en soliditet om 61 procent
arsskiftet 2013.

Kortfristiga skulder

Vid arets slut den 31 december 2014 upp-
gick de kortfristiga skulderna till 5971241
SEK. Av dessa uppgick leverantorsskulder
till 4 948169 SEK, 6vriga skulder till 296
970 SEK, samt upplupna kostnader och
forutbetalda intakter till 726 101 SEK.
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Kassafléde

Kassaflode fran den [6pande verksam-
hetenuppgar franrakenskapsaret 2014
(rékenskapsaret 2013) till -12 775 361 SEK
(11714 311 SEK), kassaflédet frén investe-
ringsverksamheten uppgick till
-3339844 SEK (-28 070 SEK) och kassa-
flédet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 15253 910 SEK (13 467 588
SEK). For perioden jan - jun 2015 (jan-jun
2014) uppgick kassaflodet fran den [6pan-
de verksamheten till -1872 423 SEK
(6539933 SEK). Kassaflédet fran inves-
teringsverksamheten uppgick till

746 988 SEK (-2 935592 SEK) och kassa-
flédet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 4 213267 SEK (6 935 350 SEK).
Sammantaget innebar detta en forbatt-
ringmed 4134 031SEK ijamforelse med
motsvarande period 2014. Férbattringen
forklarades av att Bolaget har gjort
mindre investeringar i immateriella och
materiella anlaggningstillgangar for pe-
rioden 2015 samt har en mindre lagervar-
desférandring under samma period.



Tillgangar, skulder,
investeringar och
eget kapital

Bokslut 30/6 2015

Zenergys tillgangar bestar till 70 procent
av omsattningstillgéngar sdsom kund-
fordringar, lager, upparbetade intakter
och likvidamedel. Anlaggningstillgang-
arna star for resterande 30 procent och
innehaller immateriella tillgangar som
utgdrs av aktiverade kostnader for patent
samt materiella anldggningstillgangar
som inventarier. Avskrivning sker éver
fem &r. Det finns inga milj6faktorer som
kan paverka eller begransa anvandningen
avanlaggningstillgangarna.

SkuldernaiBolaget var per den 30/6 2015
ett fastighetslan pa 572800 SEK och ett
reverslan fran Resurs Bank pa 366 667 SEK.
Kortfristiga skulder var per den 30/6 2015
12778 460 SEK. Kortfristiga skulder var
ett bryggfinansieringslan pa 4 250 000
SEK, leverantorsskulder pa

6574 557 SEK, skulder fér skatter, moms
och arbetsgivaravgifter 533 810 SEK och
upplupna kostnader 1305274 SEK och
ovriga kortfristiga skulder pa114 818 SEK.

Eget Kapital uppgick den 30/6 2015 till
6003 645 SEK varav1149702 SEK var
aktiekapital.

Under férsta halvéret 2015 investerades
330475 SEK i fastigheten i Skillingaryd
som ar till for Bolagets inhyrda personal.

2014

Under 2014 investerades 1471842 SEK
ibland annat férvarv av enny byggnad
samt anskaffning av maskiner och andra
tekniska anlaggningar.
Omsattningstillgangarna uppgick per
2014-12-31till8 951726 SEK varav
2157162 SEK utgjorde likvida medel,
1272123 SEK kortfristiga fordringar och
5522 441SEK varulager. Anlaggnings-
tillgdngar utgjordes av 6 236 759 SEK
ochbestod avinventarier, patent och
produktutveckling.

Skuldernabestod av skulder till kreditin-
stitut 976 200 SEK, leverantorsskulder
4948169 SEK, dvriga skulder 296 970
SEK och upplupnakostnader och férutbe-
taldaintdkter 726101 SEK.

Eget kapital uppgick till 7846 035 SEK
varav 871957 SEK utgjorde aktiekapital.

2013

Under 2013 investerades 28 070 SEK pa
framst inventarier.

Omsattningstillgdngarna uppgick per
2013-12-31till 6 504 126 SEK varav

3018 457 SEK utgjorde likvida medel|,
1083 498 SEK kortfristiga fordringar och
2402171 SEK varulager. Anlaggningstill-
gangar utgjordes av 4 502 937 SEK och
bestod avinventarier, patent och produkt-
utveckling.

Skuldernabestod av leverantorsskulder
2071729 SEK, 6vriga skulder1409 068
SEK och upplupnakostnader och férutbe-
taldaintékter 861400 SEK.

Eget kapital uppgick till 6 664 866 SEK
varav 551140 SEK utgjorde aktiekapital.
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Exteriér till en typ av boende med smd energieffektiva [dgenheter som Zenergy utvecklar fér lansering april 2016.
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Kapitalisering, skuldsattning och
annan finansiell information

Nettoskuldsattning per 31 juli 2015 (sex)

(A)Kassa 89
(B) Likvida medel 896933
(C)Léttrealiserbaravérdepapper 0
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 897022
(E) Kortfristiga fordringar 948925
(F)Kortfristigabankskulder 0
(G)Kortfristigdel av langfristig skulder 0
(H) Andrakortfristiga skulder 10225914
(1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 10225914
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 8379967
(K) Langfristiga banklan 939467
(L) Emitterade obligationer/konvertibla (&n 0
(M) Andra langfristiga lan 0
(N) Langfristig skuldséttning (K)+(L)+(M) 939 467
(0) Nettoskulds&ttning (J)+(N) 9319434
Eget Kapital och Skuldsattning per 31 juli 2015 (sex)

Kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 10225914
Summa kortfristiga skulder 10 225 914
Langfristiga skulder

Motborgen 0
Mot sakerhet 939 467
Blanco krediter 0
Summa langfristiga skulder 939467
Eget Kapital

Aktiekapital 1149702
Overkursfond 30782200
Balanserade vinsteller forlust -10989326
Resultat -15569 053
Summa Eget Kapital 5373523
Summa Skulder och Eget Kapital 16538904

Finansieringsstruktur,
finansiella resurser och
lanebehov

Perden31juli2015hade Zenergy ett eget
kapitalom 5377776 SEK samt 11165381
SEKitotala skulder. Bolaget hade den 31
juli2015 stéllda sékerheter om1880 000
SEKiformav fastighetslan, brygglan,
reverslan Resurs Bank samt [an fran CBC
Investment Group, inga ansvarsforbindel-
ser forekom. Bolaget har under juni och
julitagit upp ett bryggldnom 6100 000

SEK som [6per fram till 31 dec 2015. Utdver
brygglanet har inga vésentliga forandring-
ar skett som paverkat det egna kapitalet
eller skuldsattningen.

Rorelsekapital

Styrelsen gér bedémningen att befintligt
rorelsekapital inte ar tillrackligt for att
bedriva verksamhet under kommande
tolvménadersperiod. Det befintliga
rorelsekapitalet &r endast tillrackligt for
att tacka behoven fram tills kommande
arsskifte, det vill saga manadsskiftet
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december/januari2015/2016, om inte
ytterligare finansiering skulle tillféras.
Om inte Erbjudandet skulle genomfar-

as skulle detinnebéra att Bolaget far
problem med aterbetalningen av erhallet
brygglan uppgdende till 6100 000 SEK
som forfaller per 31dec 2015. Bolaget har
enburn-rate som fér ndrvarande uppgar
till cirka1000 000 SEK/ménad, vilken kan
komma att 6ka under 2015 som ett led i
den fas Bolaget befinner sigmed dkade
satsningar och accelererad marknadsfs-
ring. Styrelsen anser att Emissionen om



maximalt 25000 000 SEK fore emis-
sionskostnader ar tillracklig for att trygga
verksamheten under minst12 manader,
detvill sdga fran och med fjarde kvartalet
2015 till och med tredje kvartalet 2016. Om
Erbjudandet inte skulle kunna genomféras
eller tecknas under 60 procent eller om
kassaflodet inte skulle utvecklas i enlig-
het med Styrelsens bedémningar, skulle
Bolaget dvervaga ytterligare kapitalan-
skaffningar. Dessa skulle kunna utgéras
av exempelvis en nyemission eller [an eller
avyttringar av vissa av Bolagets tillgangar.
Om nagon dylik finansiering inte skulle
visa sig varamdjlig att uppbringa under
sadana forutsattningar, skulle det ytterst
kunnainnebdra att Bolaget tvingades till
enrekonstruktion eller till att ansoka om
konkurs.

Vasentliga férandringar i
finansiell stallning, stéllning pa
marknaden och framtidsutsikter

Sedan Bolagets Delarsrapport den
30juni 2015, fram till tidpunkten for
Finansinspektionens registrering av detta
Prospekt (den16 oktober 2015), har inga
vasentliga forandringar intraffat vad gal-
ler Bolagets finansiella stéllning. Dock har
det skett forandringar gallande Bolagets
stallning pa marknaden och dérmed Bola-
gets bedémda framtidsutsikter. | augusti
2015 publicerades det flerarapporter
ochartiklar géllande ny information om
Magnesiumoxidskivor. Bland annat har
fleradanska villadgare som anvant Mag-
nesiumoxidskivor i sina golv och vaggar
drabbats av problem med fukt, mégel
ochkorrosion. Detta har gjort att flera
aktdrer slutat att anvénda sigav dessa
skivor. Problemet med Magnesiumoxid-
skivorna dr inte sjalva Magnesiumoxiden,
utankloriden. Nastan alla tillverkare av
Magnesiumoxidskivor i Kina har sina
egna blandningar av ingdende komponen-
ter. Det &r kompositionen av ingaende
material som sérskiljer leverantorerna
och som paverkar den slutliga kvaliteten
vid tillverkningen. Det forekommer bland
annat att restprodukter fran industrin
anvants sasom industrivatten och andra
billiga fyllnads material vid tillverkningen.
Zenergys leverantor ar fullt medvetna
omdetta problem vid tillverkningen och
har darfor av produktstrategiska skal
utvecklat, en for Zenergys leverantor,
unik produkt som skiljer sig fran andra
Magnesiumoxidskivor. For att sakerstalla
dennahdga kvalité utfors regelbunden
systematisk produktkvalitetskontroll

av egen personal pa fabriken i Kina som
protokolleras. Produktkvalitetskontroll-
protokollet med foton medfdljer varje
leverans till Zenergy. Denna speciellt
utvecklade Magnesiumoxidskiva, som le-
vererats under manga ar till marknaden av
var leverantar, har hittills inga kdnda pro-
blem. Sadsom reklamationer, kanda skador
eller indikationer pa fel somkan hanforas
till vad som beskrivs i tidningsartikeln
eller tillrapporten som nyligen publicer-
ats. Ytterligare en formildrande positiv
faktor aratt Zenergys ZIP-Element &r en
sandwichkonstruktion bestdende dven av
ett helt oorganiskt material namligen PIR.
Zenergy har sedan starten 2009 mal-
medvetet anvant hogkvalitativa Magne-
siumoxidskivor i sina ZIP-Element. Detta
for att sakerstalla framtida forsaljning
av ZIP-Element med mycket hog till-
forlitlighet och stabil produktkvalitet.
Zenergy arbetar redan idag genom sin
leverantor med utvecklingen avenny typ
av Magnesiumskiva utan klorid. Skulle
dettaimplementeras leder det till en hel
delarbete och kostnader fér Zenergy

sa som uppdaterad CE-mérkning, nya
brandprover, hallfasthetsberdkningar
liksom uppdateringar av olika produktin-
formationer.

Sedan en tid tillbaka har en diskussion om
magnesiumoxid vackts i byggbranschen.
Anledningen &r nagra fall av fuktskador
vid anvéndande av magnesiumoxidski-
vor i Danmark samt en efterféljande
rapport. Zenergy ar medvetna om
problematiken men seringen anledning
tilloro dd MgO-skivorna i ZIP-Elemen-
tets sandwichkonstruktion &r av annan
sammansattning, avhog kvalitet och ett
valbeprovat material. Somresultat av
dettahar ennytt projekt initierats; en
utredning av fukttekniska egenskaper
hos MgO-skivor samt en kartlaggning av
befintliga fukttillstand och eventuella
risker i konstruktionen. Zenergy deltar
aktivtiprojektet som har initierats av
Peter Johansson, avdelningsférestanda-
re pa Byggnads Material Léra pa Lunds
Tekniska Hogskola.

"Zenergy tycker att det ar viktigt att vara
med i detta projekt och seringen anled-
ning till oro inuldget da viutfortenrad
egna tester pa ZIP-Elementen som visar
att det fungerar utan nagra avvikelser”

Viktiga tendenser

Betréffande de senaste viktiga tenden-
serna under 2015 fram till tidpunkten for
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Finansinspektionens registrering av detta
Prospekt, avseende férsaljning, kostna-
der ochforséljningspriser, foljer Bolagets
verksamhet och férsaljning fastlagd
budget. Betraffande kanda tendenser
avseende osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar och andrakrav, dtaganden eller
andra omstandigheter, anser Zenergy

att det under 2015 fram till tidpunkten

for Finansinspektionens registrering av
detta Prospekt, saknas handelser som kan
férvantas ha envasentliginverkan pa Bo-
lagets afférsutsikter utéver ovanndmnda
riskfaktor.

Finanspolicy

Styrelsen har i Zenergys finanspolicy
faststallt olikaramar och vilkarisker

som far tas. Riskhanteringen syftar till
attidentifiera, kvantifiera ochreducera
alternativt om mdjligt eliminera risker. Bo-
lagets finanspolicy beskriver hur olika ty-
per av finansiella risker skall hanteras och
definierar denriskexponering som skall
gélla for verksamheten och att den éver-
ensstammer med dvergripande finansiella
mal. Huvudinriktningen &r att efterstrava
ensa lagriskprofil som méjligt.

Skattesituation

P& grund av de svarigheter som ar for-
knippade med att prognostisera Zenergys
resultatutveckling &r det svart att bedd-
ma Bolagets eventuella skattebelastning
under de ndarmaste aren.

Skattemassiga forlustavdrag

Per den 31december 2014 hade Bolaget
ackumulerade faststallda forlustavdrag
motsvarande 44780 039 SEK.

Sponsring
Bolaget har ej [dmnat sponsorbidrag.

Fastigheter

Verksamheten bedrivs i hyrda lokaler.
Bolaget ager en fastighet som idag verkar
som personalbostad.

Tidpunkter fér ekonomisk information
samt arsstamma

Zenergy ldmnar dterkommande ekono-
misk information enligt féljande plan.
Bolagets rékenskapsar ar
1januari-31december.
Bokslutskommuniké 2015 (jan-dec)

26 februari 2016

Arsredovisning 2015 april 2016
Delarsrapportkvartal1,2016 (jan-mars)
25maj 2016

Arsstamma 25 maj 2016



Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ("Bolagsordningen”) ska styrelsen besta av tre till tio ledamdter utsedda av aktiedgarna pé& bolags-
stamman. Vidare ar arbetsorganisationer enligt lag berattigade att utse tva ordinarie styrelseledaméter samt motsvarande antal
suppleanter. Styrelsen bestar for narvarande av 4 ledaméter, valda av arsstdmman den 10 april 2015 och extra bolagsstamman den 26
augusti2015for tiden intill slutet av 2016 ars arsstamma.

I'enlighet med kraven uppstallda i svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden") ska mer &n halften av styrelseledamdterna vilka utsedda av
bolagsstdmman vara oberoende i férhallande till Bolaget och Bolagets ledning ("Bolagsledningen”).

&)

Styrelseledamoter

Michael Lindstrom Goran Gustafsson

Styrelseordférande sedan 2013 Ledamotistyrelsen
Hemvist: Stockholm
F6dd:1945. Invald ar: 2013
Aktier:0

Hemvist: Goteborg

F6dd:1959. Invald ar: 2013

Aktier:50 000 privat och 25000 via
LIPCOAB

Optioner: 50000 samt 6 667 via LIPCO
AB

Goran Gustafsson har en filkand fran
Stockholm Universitet och har varit

anstalldsom CFO och CEQ i ett flertal
Michael Lindstrém har en civileko- bérsnoterade bolag.
nomexamen fran Géteborgs Handels-
hogskolaoch har lang erfarenhet ifrén

kapitalmarknaden.

Bolagsengagemang de senaste fem aren Bolagsengagemang de senaste fem aren
Bolag Position Tidsperiod Bolag Position Tidsperiod
Zenergy AB (publ) Ordférande Pagéende Zenergy AB (publ) Ledamot Pagaende
LIPCO Aktiebolag Ledamot och VD Pagaende Strido Kontorsservice AB Ledamot, VD Pagaende
American Residential Fastig- LedamotochVD Pagéende Arbitrator AB Ledamot, VD Pagaende
heter AB(publ) Defence AB Ledamot Pagaende
Amnode AB Ordférande Pagdende Gustafsson &Eldh AB Ledamot Pagende
Pay Solutions Sweden AB Ordférande Pagaende EddaHastar HB Bolagsman Pagaende
MN.Y.iGoteborg AB Ordférande Pagaende Nordic Mines AB CFO Under perioden
Phonera AB (publ) Ledamot Under perioden avslutat

avslutat
CapMare Aktiebolag Ordférande Under perioden Deldgarskap dver 10 procent de senaste fem aren

avslutat Bolag Kapital (%) Roster(%) Tidsperiod
Effektivatjanster Sverige AB  Ordférande ;J:;jh(j[;terioden Strido Kontorsservice AB - - Pagaende
Dahl Sweden Mobile Ledamot Under perioden ELERIEREl 3 3 Pz e
Technology AB avslutat
AlbinInvest AB Ledamot Under perioden

avslutat

Delagarskap dver 10 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Réster(%) Tidsperiod

LIPCOAB 100 100 Pagéende

Pay Solutions Norden AB 25 25 Pagéende

American Residential Fastig- 17,5 175 Pagéende

heter AB (publ)

M.NY.iGoteborg AB 33 33 Pagéende

Effektivatjanster Sverige AB 51 51 Under perioden
avslutat
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I] I Olle Magnusson

CEOoch Ledamotistyrelsen

Hemvist: Goteborg

Fodd:1950. Invald ar: 2013

Aktier: 81250 privat och 25000 via Olle
Magnusson iHovéas AB

Optioner: 58325

Jan Bengtsson

Ledamotistyrelsen
Hemvist: Goteborg
F6dd:1951. Invald ar: 2015
Aktier:0

JanBengtsson har en Civilekonomexa-

Olle Magnusson &r utbildad maskinin-
genjor TG med ekonomioch IT utbildning
fran Goteborgs Handelshégskola. Olle
harvaritbosatt och verkatiledande
befattningar utomlandsica15 ar, hu-

vudsakligen i Tyskland och Schweiz, for
bland annat Volvo Personvagnar AB,
AB Calmarks och Gunnebo.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolagsengagemang de senaste fem aren

men fran Géteborgs Handelshogskola
ochlangerfarenhet fran finans-
branschen och fastighetsbranschen.

Bolag Position Tidsperiod Bolag Position Tidsperiod
Zenergy AB (publ) VD och ledamot Pagéende Zenergy AB (publ) Ledamot Pagaende
Baramo Modulboende AB Ledamot Pagaende TBTBygg AB Ledamot Pagaende
SvenskaHandelskammareni Ledamot Pagéende Gammelstadens Rér AB Ledamot Pagaende
Tyskland JBBengtsson AB Ledamot Pagaende
Olle MagnussoniHovasAB VD och Ordférande Pagaende Rasta Group AB (publ) VD Under perioden
Eurocentres, Schweiz Ledamot Under perioden avslutat
avslutat Rasta Sverige AB Ledamot Under perioden
House Long AB Ledamot Under perioden avslutat
avslutat UlleviRest o Konf AB Ledamot Under perioden
Energy Healthcare AB Ledamot Under perioden avslutat
avslutat Grand Hotel Opera AB Ledamot Under perioden
Gunnebo i Tyskland & VD Under perioden avslutat
Osterrike avslutat NordstadenHoteloch Férv AB Ledamot Under perioden
avslutat
Delégarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren Tangiamo AB Ordférande Under perioden
Bolag Kapital (%) Réster(%) Tidsperiod avslutat
Olle MagnussoniHovasAB 100 100 Pagiende Chelys Kapitalférvaltning AB  Ledamot Under perioden

AlertInvestor RelationsAB ~ Ledamot

Media Provider Ordférande

avslutat

Under perioden
avslutat

Under perioden

Scandinavia AB (publ) avslutat
Deldgarskap dver 10 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Réster(%) Tidsperiod
JBBengtsson AB 100 100 Pagaende
Mediaprovider 12,4 12,4 Under perioden

Scandinavia AB (publ)

avslutat



Ledande befattningshavare

’l I Olle Magnusson

CEO

i

Hemvist: Goteborg

Magnusson iHovés AB
Optioner:58325

F6dd:1950. Invald ar: 2013
Aktier: 81250 privat och 25000 via Olle

Olle Magnusson &r utbildad maskinin-
genjor TG med ekonomioch IT utbildning
fran Goteborgs Handelshogskola. Olle
har varit bosatt och verkat i ledande
befattningar utomlandsicai5ar, hu-

vudsakligen i Tyskland och Schweiz, fér
bland annat Volvo Personvagnar AB,
AB Calmarks och Gunnebo.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

CFO

Cecilia Bosmyr

Fodd:1967

Anstélld: sedannovember 2014
Utbildning: Civilekonom
Aktier:0

Personaloptioner: 0

CeciliaBosmyr har en Civilekonomex-
amenmed controllerinriktning fran
HégskolaniJénkdping. Cecilia har arbe-
tat som administrativ chefi11arinom
presentgrossistbranscheniJénképing

med ansvar fér ekonomi, personaloch IT.
Har dessférinnan arbetat som ekonom/
IT-administratdribohagstransport-
branschen och &ven som datautbildare

inom databranschen.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod Bolag Position Tidsperiod
Zenergy AB (publ) VD och ledamot Pagéende Zenergy AB (publ) CFO Pégéende
Baramo Modulboende AB Ledamot Pagéende Gilbert Trading AB Administrativ chef Under perioden
SvenskaHandelskammareni Ledamot Pagéende avslutat
Tyskland
Olle MagnussoniHovdsAB VD och Ordférande Pagaende Deldgarskap Gver 10 procent de senaste fem éren
Eurocentres, Schweiz Ledamot Under perioden CeciliaBosmyr har inga delégarskap éver tio procent de senaste fem aren.
avslutat
House Long AB Ledamot Under perioden
avslutat
Energy Healthcare AB Ledamot Under perioden
avslutat Robert Gurbin
GunneboiiTyskland & VD Under perioden
Osterrike avslutat Cco0
Delégarskap ver 10 procent de senaste fem &ren Fodd:1973
Bolag Kapital (%) Réster (%) Tidsperiod ﬁaiit:::lg: lE
Olle MagnussoniHovésAB 100 100 Pagaende Personaloptioner: 0
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Bolagsengagemang de senaste fem aren

Robert Gurbin har haft ledande befatt-
ningar inom tillverkningsindustrin
saval Sverige som utlandet, bland annat
Plant Manager, BTT Plat AB, Produktion
Departement Manager, Stacke Hydralik
AB, CEQ, BMT & GurbizS.P, Polen.

Bolag Position Tidsperiod

Zenergy AB (publ) Coo Pagéende

Vaggeryds Energi AB Ledamot Under perioden
avslutat

Delédgarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Tidsperiod

GRK Sweden AB 100 Pagaende



Revisorer

KPMG AB

Roger Mattsson
Auktoriseradrevisor (huvudansvarig
revisor)

Ovrig information om
styrelseledamdterna och de
ledande befattningshavarna

Ingen av ovanstaende styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare har ndgon
familjerelation med annan styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare. Det
foreligger inga intressekonflikter mellan
styrelseledamoternas eller ledande be-
fattningshavarnas skyldigheter gentemot
Zenergy ochderas privataintressen och
andra skyldigheter.

Ingen av ovanstaende styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare har varit
inblandade i ndgon konkurs, konkurs-
forvaltning eller likvidation i egenskap
avstyrelseledamot, styrelsesuppleant
eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren. Ingen av ovanstaende
styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem
arendomts ibedragerirelaterade mal eller
varit utsatta fér anklagelser och/eller
sanktioner avilageller férordning bemyn-
digade myndigheter (daribland godkénda
yrkessammanslutningar).

Ingen av dessa har avdomstol forbjudits
attingd som medlem av en emittents for-
valtnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergri-
pande funktioner hos en emittent under
atminstone de senaste fem aren.

Agarstyrning och
styrelserepresentation

Styrelsekommittéer
Ersattning till styrelse

Pa arsstamman den10 april 2015 beslu-
tades att arvode ska utga till styrelsens
ordférande med100 000 SEK per ar och
till 6vriga styrelseledamdter med 50 000
SEK perar.

Pa arsstamman den10 april 2015 besluta-
des vidare, under forutsattning att det ar
kostnadsneutralt for Bolaget och efter
skriftlig 6verenskommelse mellan Bolaget
ochettavenstyrelseledamot helagt bo-
lag, eller av styrelseledamot tillsammans
med narstaende till styrelseledamoten
helagtbolag, att Bolaget kan medge att
styrelsearvodet faktureras genom ett av
styrelseledamoten heldgt bolag, eller av
styrelseledamot tillsammans med nar-
stdende till styrelseledamoten helagt
bolag. Om sé sker ska det fakturerade
arvodet dkas med ett belopp motsvaran-
de sociala avgifter enligt lag och, om till-
lampligt, med mervdrdesskatt enligt lag.

Ersattning till verkstallande direktdren
och 6vriga ledande befattningshavare

Enligt Aktiebolagslagen &r styrelsen
skyldig att lagga fram forslag till riktlinjer
for ersattning till verkstallande direktd-
renoch andra ledande befattningshavare
pa arsstamman. Sadana av arsstamman
beslutade riktlinjer &r endast tillamp-

liga pa nya anstallningsavtal ingdngna
mellan Bolaget ochrespektive ledande
Befattningshavare, varfér det kan finnas
anstallningsavtal som inte fullt ut féljer de
nu gallande riktlinjerna.

Grundprincipen ar att ersattning och an-
dra anstallningsvillkor ska vara marknads-
massiga och konkurrenskraftiga. Zenergy
tar hdnsyn bade till praxis i landet fér
varje ledande befattningshavare. Den
totala ersattningen till ledande befatt-
ningshavare skabesta av fast |6n, dvriga
férmaner samt pension. Grundlénen ska
vara konkurrenskraftig ochreflektera
ansvar och prestation.
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Ersattningar 2014

Verkstallande direktéren (CEQ) 1005000
SEK per ar inklusive pension, chef for den
operativaverksamheten (CO0) 657 000
SEK per ar inklusive pension och ekonomi-
chefen (CF0) 533 000 SEK per ar inklusive
pension.

Pension

Pensionsavsattningarna fér 2014 uppgick
till totalt 340 000 SEK for samtliga ledan-
de befattningshavare.

Uppsédgningstider/

avgangsvederlag

Zenergy tillampar sedvanliga anstall-
ningsavtal. Med denverkstallande
direktdren finns en uppsagningstid om
12respektive 6 manader fran uppdrags-
givarens respektive uppdragstagarens
sida. Maximal uppsagningstid for dvriga
anstallda utgdr tre manader. Férutom 6n
under uppsagningstiden finns inga 6vriga
avtalade avgangsvederlag avseende [&n,
pensioner eller andra ersattningar.

Bolagets revisor

Vid drsstamman 2015 valdes KPMG till
revisor { Bolaget for tiden intill utgéngen
av arsstamman 2016. Huvudansvarig
revisor ar auktoriserade revisorn Roger
Mattsson. Roger Mattsson ar fodd 1950
och&rmedlemiFAR.

Ersé&ttning till revisor

Under 2014 utgick ersattning till Bolagets
revisor med 140 000 SEK. Kostnaderna
ar l6pande och kan komma att variera ar
tillar.

Revisorns adress:

Norra Hamngatan 22
41106 Goteborg



Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Tillgrund fér Bolagets verksamhet ligger
bolagsordningen. Féremalet for Bolagets
verksamhet ar utveckling, tillverkning och
forsaljning av energi-, miljdbesparande
ochbrandsédkrabomoduler, byggbodar
ochbyggelement for flexibla [6sningar, vil-
ket framgar av bolagsordningens § 3. Bo-
lagsstédmman faststaller bolagsordningen
ochutser arligen styrelsen. Bolaget har
ingen valberedning utan nominering av
styrelseledamé&ter gbrs normalt sett av
bolagets storre aktiedgare. Styrelsen
skabestaav 3-10 ledamdter med hégst

10 suppleanter. Styrelsen svarar for
Bolagets organisation och férvaltning och
tillsétter eller avsatter den verkstallande
direktoren. Styrelsenfaststaller arligen
en skriftligarbetsordning for sitt arbete,
kombinerat med en VD-instruktion fér
férdelning av arbetet mellan styrelsenoch
denverkstallande direktdren. Bolaget har
inte inrdttat ndgra kommittéer for revi-
sions- och ersattningsfragor utan sddana
fragor hanteras av styrelsenisin helhet.
Samtliga ledamoter istyrelsen ar valda till
nastkommande ordinarie &rsstamma. Var-
je enskild styrelsemedlem dger rétt att nér
som helst frantrada sitt uppdrag. Svensk
kod for bolagsstyrning ("Koden”) &r inte
tillamplig pa Aktietorget, varfor Bolaget
inte har ndgon skyldighet att folja Koden.
Styrelsen har for avsikt att pa nésta ars-
stamma foresld att en valberedning utses
och att Bolaget dérefter ska foljaKodeni
allt vasentligt. Kallelse till bolagsstdmma
ska ske enligt § 8 ibolagsordningen. Kal-
lelse till arsstamma ska ske genom annons
{Post-och Inrikes Tidningar samt pa bola-
gets webbplats. Att kallelse har skett ska
annonseras i Dagens Nyheter. Kallelse till
ordinarie bolagsstémma samt kallelse till
extrabolagsstdmma dar fradga om andring
av bolagsordningen kommer att behand-
las ska utfardas tidigast 6 veckor och
senast 4 veckor fére stamman. Kallelse till

annan extrabolagsstamma ska utfardas
tidigast 6 veckor och senast 2 veckor fére
stdmman. For att fa deltaga ibolagsstam-
man ska aktiedgare dels vara upptagen
{enutskrift eller annan framstallning av
aktieboken avseende forhallandena fem
(5) vardagar fére stamman dels géra en
anmalantill bolaget senast dendag som
anges i kallelsen till stdmman. Denna dag
farinte vara séndag, helgdag, [6rdag, mid
-sommarafton, julafton eller nyarsafton
ochinteinfalla tidigare an femte vardagen
fére stdmman.

Bolagsstamma

Enligt Aktiebolagslag (2005:551) ("Aktie-
bolagslagen”) &r bolagsstamman Bolagets
hégstabeslutsfattande organoch
aktiedgarnautdvar sinrostratt vid sadana
stammor. Utdver drsstamman kan extra
bolagsstdmmor sammankallas. Bolagets
arsstammor halls i Géteborg, J6nkoping
eller Stockholm, inom 6 manader efter
rakenskapsarets utgang. Pabolags-
stamman utdvar aktiedgarna sin rostratt
inyckelfragor, till exempel avseende
faststallande av resultat- och balansrak-
ningar, disposition av Bolagets resultat,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens
ledamoter och verkstallande direktér, val
av styrelseledaméter ochrevisorer samt
ersattning till styrelsen ochrevisorerna.
Styrelsenvaljs normalt vid &rsstamman
intill slutet av ndsta arsstamma.

Enligt bolagsordningen ska styrelsen, i
denman denvaljs av arsstdmman, besta
avminst tre och hogst tio ledamaoter.
Kallelse till arsstdmma samt kallelse till
extrabolagsstamma dar fradga om andring
av bolagsordningen kommer att behand-
las ska ske tidigast sex och senast fyra
veckor fore stamman. Kallelse till annan
extrabolagsstdmma ska ske tidigast

sex och senast tva veckor fore stamman.
Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
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och genom att kallelsen halls tillganglig
pabolagets webbplats. Att kallelse har
skett ska samtidigt annonseras i Dagens
Industri.

Rétt att delta pa bolagsstdamma

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstam-
ma, ska dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstallning av hela aktieboken
avseende férhallandena fem vardagar
fore stdmman, dels géra anmalan till bola-
get senast dendag som anges i kallelsen
till stdmman.

Sistnamnda dag far inte vara sondag,
annan allman helgdag, l6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare an femte vardagen
fére stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmma medfo-
raetteller tva bitrdden, dock endast om
aktiedgaren gjort anmalan harom enligt
foregdende stycke.

Verkstallande
direktoren och ledande
befattningshavare

Denverkstallande direktdren arun-
derordnad styrelsen och ansvarar for
Bolagets [6pande forvaltning och den dag-
liga driften. Arbetsférdelningen mellan
styrelsenoch den verkstéllande direkts-
renanges iarbetsordningen for styrelsen
ochinstruktionen fér den verkstallande
direktoren. Den verkstéllande direktéren
ansvarar ocksa for att uppratta rappor-
ter och sammanstalla information infér
styrelseméten och ven for foredragande
av materialet pa styrelsemdtena

Enligt instruktionerna for den finan-
siellrapportering &r den verkstéllande
direktoren ansvarig for den finansiella
rapporteringen i Bolaget och maste sale-
dessetill att styrelsen erhaller adekvat
information for att denna ska kunna utvar-
dera Bolagets finansiella stallning.



Denverkstallande direktéren ska fort-
[6pande halla styrelsen informerad om
utvecklingen av Bolagets verksamhet,
utvecklingen av férsaljningen, Bola-
getsresultat och finansiella stallning,
likviditet, viktiga affarshéandelser samt
allaandrahandelser, omstandigheter
eller férhallanden som kan antas varaav
betydelse for Bolagets aktiedgare.
Denverkstallande direktdren, Bolagsled-
ningen och 6vriga ledande befattnings-
havare presenterasiavsnittet "Styrelse,
bolagsledning och revisor”.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktien och aktiekapital

Zenergy AB (publ) &r ett avstamnings-
bolag och dess aktier arregistrerade i
elektronisk form hos Euroclear AB, Kla-
rabergsviadukten 63,111 64 Stockholm,
dar dvendess aktiebok fors. Aktiedgarna
erhaller inte nagrafysiska aktiebrev utan
samtliga transaktioner med Bolagets
vardepapper sker pa elektronisk vag
genomregistrering i VPC-systemet
genom behoriga banker och andra vérde-
pappersforvaltare. Bolagets aktier ar for
narvarande inte féremal for nagon officiell
organiserad handel men Bolaget har blivit
godkénda for notering pa Aktietorget.
Aktien har ISIN-kod SE SE0005705589
ochkortnamn ar ZENZIP.Endast ett
aktieslag finns.

Pa den extrabolagsstdmman den 26
augusti2015beslutades det om att

genomfdra en nyemission pa 25000 000
SEK, det vill sdga 3125000 aktier. Vidare
beslutades det om en omvand split pa
1:20. Antal aktier i Zenergy AB minskade
darmedfran104 518 375 st aktier till 5225
919 st aktier. Varje aktie ar darefter ett
kvotvérde pd 0,22 SEK i jamforelse med
tidigare 0,011 SEK. Samtliga aktier ar av
samma aktieslag och har enrost vardera
och ager likaréatt tillandel av Bolagets
tillgangar ochvinst, utan sarskilda be-
gransningar. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
overskottiforhallande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar. Under bolags-
stamman den 26 augusti 2015 fattades
avenbeslut om att andra aktiekapitalets
granser till lagst 1100 000 SEK och hogst
4400 000 SEK. Antal aktier andrades
ocksatilllagst 5000 000 st och hégst 20
000000 st.

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalet har sedan Bolagets start 2009 fram till

férestdende Erbjudande utvecklats enligt féljande:

Det foreligger inga begrénsningar i
aktiens overlatbarhet. Bolagets aktie ar ej
heller foremal for Erbjudanden som lém-
nats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
[6sningsskyldighet. Bolagets aktie har gj
varit féremal for offentligt uppkdpserbju-
dande under innevarande eller féregaen-
derakenskapsar.

Under férutsattningar att Erbjudandet
fulltecknas kommer aktiekapitalet att
okamed 687500 SEK till1837202,13 SEK,
fordelat pa totalt 8 350 919 aktier. Aktien
emitteras till en kurs pa 8 SEK styck. De
erbjudna aktierna i emissionen motsvarar
37,4 % av aktiekapitalet ochrosternai
Bolaget efter genomférd nyemission (fér-
utsatt fulltecknat Erbjudande). Erbjudan-
det tillfor Bolaget hogst 25000 000 SEK
fére avdrag for emissionskostnader.
Erbjudandet ar garanterat till 60 procent
(15MSEK).

Ar Transaktion Okning av Okning Totalt Antal aktier Nominellt
antal aktier avaktiekapital  aktiekapital varde/aktie

2012 Nyemission 5960000 23840 123840 30960000 0,004
2012 Nyemission 2163000 8652 132492 33123000 0,004
2012 Nyemission 800000 3200 135692 33923000 0,004
2013 Nyemission 1575000 6300 141992 35498000 0,004
2013 Nyemission 9573608 38294 180286 45071608 0,004
2013 Nyemission 1600000 6400 186686 46671608 0,004
2013 Nyemission 2162657 8651 195337 48834265 0,004
2013 Fondemission 0 341840 537176 48834265 0,011
2013 Nyemission 1269407 13963 551140 50103672 o,0on
2013 Nyemission 11165185 122817 673957 61268857 o,0n
2014 Nyemission 15300000 168300 842257 76568857 o,0n
2014 Nyemission 2700000 29700 871957 79268857 o,0n
2015 Nyemission 12379518 136175 1008132 91648375 o,0mn
2015 Nyemission 12870000 141570 1149702 104518375 o,0mn
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Agarférhallanden

Aktiedgare per den 30 juni 2015 Antal aktier Andel %
Zenergy har 773 aktiedgare varav10 stora CBC Investment Group AB 375572 719
aktiedgare. Varje aktie i Zenergy AB med-
- .. . " Christer Hovdegard 12447 2,15
foren (1) rést vid bolagsstamman. Inga
aktiedgaravtal eller andra 6verenskom- Nils Olof Magnusson (ink bolag) 106250 2,03
melser eller motsvarande avtal forekom- Per Gunnarsson 78750 1,51
mer mellan ndgra av Bolagets aktiedgare ) ) o
. . . Michael Lindstrém (ink bolag) 75000 1,43
som syftar till gemensamt inflytande 6ver
Bolaget. StaffanHane 70778 135
Bergo Forsaljning AB 58750 1,12
Emissionsbeslut och Roland Bjsrlin 56667 1,08
bemyndlgande Sven Olof Hallberg 54500 1,04
Beslut om att genomfdéra nyemission som Jan Peder Stensson 51363 0,98
det beskrivs idetta Prospekt fattades av Ovriga (763) 4184923 8012
styrelsenden17 september 2015 pa basis
av det bemyndigande som erhélls avden Summa 5225000 100
extrabolagsstdmman den 26 augusti
2015. Bemyndigandet &r begransat till att
géllamaximalt det antal aktier somryms
inom bolagsordningen.
Optionsprogram Storlek (Aktier) Utférdad Teckningskurs Teckning
Teckningsoption 305000 2015 85% av Under mars 2016
emissionskursen
Teckningsoption 182267 2014 8kr Framtill 30/92016
Ordfoch VD 100000 2013 8kr Framtill 31/122015
Lock-Up Utdelning vasentliga faktorer.
Zenergy befinner sigien snabb och ex-
Infor den planerade noteringen har Sty- Policy pansiv utveckling och darfor har styrelsen

relseordférande Michael Lindstrém och
Verkstallande direktoren Olle Magnusson
tecknat ett sd kallat lock-up-avtal, vilket
innebdr att de férbinder sig att behalla at-
minstone 90 procent av sitt aktieinnehav i
Bolaget under de ndarmaste 6 manaderna,
raknat fran forsta handelsdag pa Aktie-
Torget, darutéver har man férbundit sig
att behalla dtminstone 50procent av sitt
innehav under minst12 manader, réknat
fran férstahandelsdag pa Aktietorget.

| svenska bolag maste utdelningen fore-
slas av styrelsen och beslutas av bolags-
stammanienlighet med aktiebolagslagen
ochbolagsordningen.

| 6vervagandet om forslaget till utdel-
ning for framtiden kommer styrelsen
attbeakta flera faktorer, bland annat
Bolagets verksamhet, rérelseresultat och
finansiella stallning, aktuellt och férvan-
tat likviditetsbehov, expansionsplaner,
avtalsmassiga begransningar och andra
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férnarvarande inga planer pa nagon
utdelning. Eventuella vinstmedel kommer
att ga till att finansiera tillvaxt och drift av
verksamheten.

Det finns begréansningar i ratten till
utdelning enligt avtalet med Resurs Bank.
Bolaget har enligt detta avtalratt att
delautpengar sélange bolaget skoter
sina betalningar till Resurs Bank och har
erforderlig likviditet.



Generellt

Samtliga aktier ger likaratt till andel
{Bolagets tillgangar och vinst och de
nyemitterade aktiernaiférestaende
nyemission medfor rétt till vinstutdelning
férstagangen pé den avstamningsdag

for utdelning sominfaller nérmast efter
det att nyemissionen har registrerats hos
Bolagsverket.

Ratt till utdelning tillfaller den somvid av
bolagsstamman faststalld avstamnings-
dagvarregistrerad som aktiedgare i den
av Euroclear Sweden AB forda aktiebo-
ken.Utdelning utbetalas normalt som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclear
Sweden AB:s omsorg, men kan ocksa avse
annat &n kontant utbetalning. Det forelig-
ger inte nagrarestriktioner eller sarskilda
forfaranden for utdelning for aktiedgare
bosattautanfor Sverige.

Utspadning

Erbjudandet innebar att antal aktier
kommer att 6ka fran 5225 919 aktier till
hdgst 8350 919 aktier. For den aktiedgare
som inte skulle delta i Erbjudandet skulle
dettamotsvaraenutspadning om ca: 37,4
% av bade kapitalandel ochréstandel i
Bolaget (under antagandet om fulltecknat
Erbjudande, oaktat optionsprogram till
Bolagets ledning och styrelse).
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Bolagsordning

Antagen vid den extrabolagsstdamman
den 26 augusti 2015.

§1.Firma

Bolagets féretagsnamn (firma) ar Zenergy
AB.Bolaget &r publikt.

§ 2. Styrelsens séte

Styrelsen skahasitt séte i Géteborgs
kommun.

§ 3. Bolagets verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksam-
het att salja, marknadsfora, utveckla och
producerabyggmaterial till bygg-och
smahusindustrin i Sverige och interna-
tionellt samt bedriva dérmed férenlig
verksamhet.

§ 4. Aktiekapital

Aktiekapitalet ska uppga till lagst 1100
000 SEK ochhdgst 4 400 000 SEK.

§ 5. Antal aktier

Antal aktier skavaraldgst 5000 000 och
hégst 20000 000.

§ 6. Styrelse

Styrelsenfor bolaget skabestd av lagst
tre och hogst tio ledamdter med hogst tio
suppleanter.

§ 7. Revisorer

Bolaget ska halagst en och hogst tva revi-
sorer med hogst tva revisorssuppleanter.

§ 8.Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till arsstdmma samt kallelse till
extrabolagsstdamma dar fraga om éndring
avbolagsordningen kommer att behand-
las ska ske tidigast sex och senast fyra
veckor fore stamman. Kallelse till annan
extrabolagsstéamma ska ske tidigast
sexoch senast tva veckor fére stamman.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillgénglig pa
bolagets webbplats. Att kallelse har skett
ska samtidigt annonseras i Dagens Industri.
Aktiedgare somvill delta vid bolagsstam-
ma, ska dels varaupptagen i utskrift eller
annan framstallning av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar
fére stamman, dels géra anmalan till bola-
get senast den dag som anges i kallelsen
till stamman. Sistndmnda dag far inte vara
sondag, annan allmén helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyars-
aftonochinte infalla tidigare an femte
vardagen fore stdmman. Aktiedgare far
vid bolagsstémma medféraett eller tva
bitrdden, dock endast om aktiedgaren
gjortanmalan harom enligt féregaende
stycke.

§9.0rt for bolagsstamma

Bolagsstamma ibolaget ska hallas i Gote-
borg, Jonkoping eller Stockholm.

§10. Bolagsstamma

Arsstamma halles arligen inom sex méana-
der efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma ska féljande drenden
férekomma.

1) Valavordférande vid stamman;

2) Uppréttande och godkannande av
rostlangd;

3) Godkannande av dagordning;

4) Valaveneller tvéjusteringsman;

5) Prévningav om stamman blivit
behorigen sammankallad;

6) Framlaggande av arsredovisningoch
revisionsberéttelse samt, i fore-
kommande fall, koncernredovisning
ochkoncernrevisionsberattelse;

7) Beslutom

(a) faststallande avresultatrakning och
balansrakning, samt, i forekommande
fall, koncernresultatrékning och
koncernbalansréakning,
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(b) dispositioner betraffande vinst eller
forlust enligt den faststéllda balans-
rakningen,

(c) ansvarsfrihetatstyrelseledaméter
och verkstallande direktor;

8) Faststéllande avantalet styrelsele-
damoter och styrelsesuppleanter och
antaletrevisorer ochrevisorssupple-
anter;

9) Faststallande av arvoden till styrelse-
ledamoterna ochrevisorerna;

10) Valav styrelseledamdter och eventu-
ellastyrelsesuppleanter samt
revisorer och eventuellarevisors-
suppleanter;

11) Annat drende, som ankommer p&
stamman enligt aktiebolagslageneller
bolagsordningen.

§ 11. Rakenskapsar

Bolagets rékenskapsar ska varakalender-
ar (1januari-31december).

§12. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skavararegistrerade
iettavstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.



Legala fragor och kompletterande information

Tvister och réttsliga processer

Bolaget och dess dotterbolag ér inte och
harinte varit partinagrarattsliga forfa-
randen eller skiljeférfaranden under de
senaste 12 manaderna somkan eller skulle
kunna f& betydande effekter pa bolagets
finansiella stallning eller [6nsamhet.

Transaktioner med narstaende

Det har inte férekommit ndgra trans-
aktioner med narstaende utéver rena
kostnadsersattningar fér resor mm under
2015.Under 2014 erhéll styrelseordfo-
randen Michael Lindstrom ett arvode fér
nedlagd tid utéver styrelsearbetet om
50000 SEK vilket fakturerades fran
LIPCOAB.

Sarskilda 6verenskommelser

Det har inte forekommit sarskilda 6ver-
enskommelser med stérre aktiedgare,
kunder, leverantdrer, eller andra parter
som pa nagot satt paverkat val av styrel-
seledaméter eller tillsattande av VD eller
andrabefattningshavare.

Lock-up period

Bolaget har 773 aktiedgare varav den
storsta per den30junihade ett innehav
uppgéende till 719 procent. Infér den
planerade noteringen har Styrelseordfo-
rande Michael Lindstrém och Verkstallan-
dedirektéren Olle Magnusson tecknat ett
sakallat lock-up-avtal, vilket innebdr att
de forbinder sig att behalla atminstone
90 procent av sitt aktieinnehav i Bolaget
under de ndrmaste 6 manaderna, réknat
franforsta handelsdag pa AktieTorget,
darutéver har man férbundit sig att behal-
la atminstone 50procent av sitt innehav
under minst12 manader, raknat fran
férstahandelsdag pa Aktietorget.

Ersattningar, styrelse,
VD och revisor

Styrelsens ledamé&ter uppbér enligt
senaste stammobeslut en sammanlagd
ersattningom 200 000 SEK som férdelas
saatt styrelsens ordférande erhaller 100
000 SEK och évriga ledaméter, forutom
VD som aven &r ledamot av styrelsen,
erhaller 50 000 SEK vardera.
Verkstallande direktorens [6n uppgar till
70000 SEK per manad utdver det har VD
ratt till tjdnstebil. Under 2014 erhéll VD
1005000 SEK inklusive avsattningar for
pension. Bolagets revisor erhdll fakture-
ratarvode med140 000 SEK under 2014.

Finansiella arrangemang

Foéretagsinteckningar

Foretagsinteckningar om 330 000 SEK
har tagits ut i Bolagets verksamhet varav
230 000 SEK innehas av Resurs Bank och
100 000 SEK kommer att dverlatas till
Resurs Bank sa fort den ater kan stallas
ut. Féretagsinteckningen &r likviderad da
denforkommit och inte kunde dterbérdas
till Zenergy efter att skulden betalats till
innehavaren av féretagsinteckningen.

Krediter

Bolaget har ett fastighetslan om 572800
SEK samt ett reverslan om 366 667 SEK
bada lanen hos Resurs Bank. Under juni
2015tog Bolaget upp ett Brygglanom 6
100 000 SEK varav 4 250 000 SEK var
inbetalt per 30 juni 2015, resterande kom
inunder juli 2015. Langivare &r ca: 60 st
av Zenergys aktieagare, 6ptid ar till den
31december 2015 och lanet [6per med en
arsrantaom10 procent. De som [dnade in
kapitalet erhéll 305000 teckningsoptio-
ner som |6per till den 31 mars 2016 med
teckningskurs 6,80 kr.
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Sakerheter

Foretaget hade per 30 juni2015stallda
sakerheter om1880 000 SEK varav fast-
ighetsinteckningar om1550 000 SEK och
foretagsinteckningar om 330 000 SEK.

Forsakringar

Bolaget har forsakring hos Lansforsak-
ringar som omfattar egendom i Bolagets
hyrda lokaler, verksamhetsansvar, pro-
duktansvar, rattsskydd, tjdnsteresa samt
olycksfall.

Fastigheter och lokaler

Bolaget har ett hyresavtal med Lindkvist
Fastigheter AB om hyra av produk-

tions- och kontorslokal i Lovsjd utanfor
Jénkoping. Avtalat forlangs med1ar at
gangen med nio manaders uppsagnings-
tid. Innevarande hyresperiod [6per ut den
30juni2016. Hyran uppgar till 1.9 miljoner
kronor per ar. Ingen sékerhet ar [amnad till
fastighetsagaren som garantifor hyran.

Tillstand

Detkrévs inga sarskilda tillstand for uto-
vandet av Bolagets verksamhet. Bolaget
bedoémer att det féljer de lagar, regler, och
féreskrifter som verksamheten berérs av.

Miljo
Bolagets verksamhet kraver inte milj6-
tillstand.

Garantikonsortium

Ett garantikonsortium har i september
2015 forbundit sig att teckna upp till
15MSEK av emissionen for det fall att
emissionen inte tecknas upp till 15 MSEK
(bottengaranti). Detta motsvarar cirka
60 procent av det totala Emissionsbe-
loppet om cirka 25 MSEK. Deltagandet
fran samtliga garanter ar endast reglerat
genom bindande skriftliga avtal. Inga



medel &r pantsatta eller sparrade for
detta andamal. Ersattning till garanterna
for lamnade garantier ar10 procent av det
garanterade beloppet alternativt12 pro-
centiaktier avdet garanterade beloppet.
Dessaersattningar regleras kontant eller
genom tilldelning av aktier efter emissio-
nens avslutande. Av garantierna ar ingen
delhanforliga till Bolaget narstéende. Ga-
ranternas dtagande begrénsas till deras
relativaandel av det totalt garanterade

beloppet.

Garanter Tilld.kronor
LMK Ventures AB 5000000
Capensor Capital AB 3400000
Nordisk Specialtextil AB 2500000
Per Vasilis 1000000
Fredrik Crawfoord 1000000
Olist AB 500000
GoranMansson 500000
Arne Grundstrom 300000
Knir Invest AB 200000
Kerstin Werner 150000
Soffloch Advise 150 000
MikaelRosencrantz 200000
AsaJohansson 100000
Totalt 15000 000

Vasentliga avtal

Bolaget har ett antal leverantérsavtal
och ett flerarigt kundavtal. Dessa avtal
representerar méjligheter och syftar till
att bidra till bolagets tillvaxt samt utgor
for Bolaget normala affarsavtal. Inget
avtaldr av sadan karaktar att de begran-
sar eller pa nagot satt hindrar bolaget isin
verksamhet i handelse att de skulle sagas
upp av endera Bolaget eller motparten.
Bolaget bedomer att det viktigaste avta-
let &r ramavtalet med Skanska Maskin AB.
Dettaavtal l6per fram till december 2016
med en 6msesidig uppsagningstid av 12
kalender manader.

Uppréttande av prospekt

Detta Prospekt har upprattats av Bola-
gets ledning och styrelse. Styrelsen har,
sa langt det ar rimligt och mdjligt, vidtagit
allaférsiktighetsatgarder for att saker-
stalla att uppgifternaiProspektet, savitt

de vet, 6verensstammer med de faktiska
forhallandena och att inget ar utelamnat
som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Radgivare

Goteborg Corporate Finance AB &r, i
samrad med G&W Fondkommission

AB, finansiell radgivare till Bolaget med
anledning till forestdende nyemission och
har bitratt Bolaget iuppréattandet av detta
Prospekt. En person med anknytning till
GCF har uppdragistyrelsen for Zenergy
ABvariintressekonflikt kan uppstar. GCF
erhaller en pa forhand avtalad ersattning
forutforda tjanster. Varken GCF eller
G&W har ndgra ekonomiska intressen
utdver dettauppdrag.

Aktieinvest Fondkommission AB &r Bola-
gets administrativa samarbetspartneri
nyemissionen och mottar anmalningssed-
lar och teckningslikvider samt ombesor-
jerregistrering av aktier pa tecknares
vardepapperskonton. Aktieinvest FK AB
har inga ekonomiska intressen i Bolaget
annat &n just detta uppdrag.

Dokument som inférlivas
genom hanvisning

Zenergys finansiellarapporter for 2013
och 2014 utgor en del av detta prospekt
ochskaldsas somendelddrav. Dessa
finansiellarapporter aterfinns i Zenergys
arsredovisningar fér 2013 - 2014, dar
hanvisning gors till Bolagets rapport

over resultatrakningen (sid.5), Bolagets
rapport 6ver finansiell stallning (sid. 6-7),
redovisningsprinciper och upplysningar i
noter (sid.8-16) samt revisionsberattelse
(s18). Samt Zenergys &rsredovisning for
2013 med Bolagets resultatrakning (sid.4),
balansrakning (s.5-6), redovisningsprinci-
per och upplysningar i noter (s.7-10) samt
revisionsberattelse (s.12).

De delar av den finansiella informationen
som inte har inférlivats genom hanvisning
arantingen inte relevanta for eninves-
terare eller aterfinns pa annan plats i
Prospektet.
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Foretagsfakta

Firmanamn: Zenergy AB

Sate: Goteborg

Land: Sverige
Organisationsnummer: 556796-2260
Bolagsbildning: 2009-12-07

Juridisk form: Publikt bolag
Lagstiftning: Svensk rétt och svenska
aktiebolagslagen

Adress: Lovsjd 41,555 92 Jénkdping
+46361213 40

Webb: www.zenergysystem.se

Koncernstruktur

Moderbolag: Zenergy AB (publ)
Dotterbolag: Baramo Modulboende AB,
Organisationsnummer 559005-368],
bildat den 2015-02-26. Bolaget &r idag
vilande men har som verksamhet att &ga
och férvalta fastigheter och temporara
boendemoduler och déarmed férenlig
verksamhet. Agarandel100%.

Tillgangliga handlingar

Féljande handlingar finns tillgéngliga i

elektronisk form pa Zenergys hemsida,

www.zenergysystems.se.

Kopior av handlingarna halls ocksa till-

gangliga pa Zenergys huvudkontor, Lovsjd

41,55592 J6nkoping under Prospektets

giltighetstid (ordinarie kontorstid pa

vardagar).

1. Zenergys bolagsordning

2. Zenergys arsredovisning for raken-
skapséret 2013-2014 (inklusive
revisionsberéttelse)



Code of business conduct

Zenergys etiska regler
(Code of Conducts)

Zenergys huvuduppgift &r att utveckla,
producera och marknadsféra produk-

ter och [6sningar som svarar mot vara
kunders behov av cleantech |dsningar fér
energioptimerade och miljébesparande
moduler for tillfalliga och permanenta
bostdder, som t.ex. bygg och kontorsbo-
dar, skolor, dagis, aldreboenden, student
boenden. Detta skall géras med det éver-
gripande malet att uppna [angsiktig och
varaktig l[6nsamhet. Vara produkter skall
vara energisnala och miljévanliga, och de
skall avenvara atervinningsbaraeller ga
attkasserapaett sdkert satt. For att Zen-
ergy skall kunna vara framgangsriktialla
avseenden ar det vésentligt att organisa-
tionen, och varje enskild medarbetare nar
haneller honutfdr sina arbetsuppgifter,
ar och uppfattas som ekonomiskt, socialt
och etiskt ansvarsfull. Detta ar det enda
sattet att sakerstalla en varaktig positiv
och acceptabel ekonomisk och social
utveckling.

Zenergy har definierat fyra ansvars-
omraden:

Ansvar mot kunder.

Att fa och behalla kunder genom kon-
tinuerligutveckling och att ha formaga
att tillhandahalla produkter, tjdnster och
[6sningar som svarar mot kundernas
forvantningar i fréga om kvalitet, sékerhet
och miljévard.

Ansvar mot medarbetare.
Attrespekteramedarbetarnaoch deras
rattigheter, att erbjuda sékra och goda
arbetsforhallanden, att erbjuda icke-dis-
kriminerande villkor och att kontinuerligt
utveckla fardigheter och kompetens for
att sékerstalla individens tillfredsstallelse
ochkarriarmdjligheter.

Ansvar mot aktiedgare.

Att skydda aktiedgarnas investeringar
och efterstrava en hallbar avkastning som
standigt forbattras.

Ansvar mot samhdllet.

Attbedriva afférsverksamhetensomen
ansvarstagande medlem av vart samhalle
ochageraienlighet med lagarnaide olika
lander dar viarrepresenterade, att ut-
tryckavart stéd och visarespekt nar det
géller att skydda internationellt prokla-
merade mdnskliga rattigheter. Vimaste
setill att viinte deltar i krdnkningar av de
manskliga rattigheterna, och vimaste all-
tid beakta halsa, sékerhet och miljéfragor
foratt bidra till en hallbar utveckling. For
att till fullo kunna iaktta detta ansvar till-
l[dmpar vide etiska principer som beskrivs
idessa etiskaregler (Code of Conducts).

Ansvar mot kunder

Affarsetik

Zenergy stéller krav pa arlighet och he-
derlighetialla delarav sin verksamhet och
férvantar sigdetsamma fran alla parter
som Zenergy har ndgon afférsférbindelse
med - kunder, leverantérer, partner, distri-
butdrer och agenter. Zenergy férordar
friochrattvis handel, och efterstrévar
konkurrens och etiska villkor inom ramen
for deréattsligareglerna.

Zenergy stoder ocksa insyn och 6ppen-
het; affarshemligheter somkan skada
foretagetskonkurrenskraft och/eller
férbindelser med kunder eller partner
maste dock férbli hemliga.

Vaér affdrsetik foreskriver ocksa att:

*  mutorarforbjudna och féljaktligen
skall alla former av kompensation till
agenter, leverantdrer och partner en-
bart avse egentliga varor eller tjans-
ter, gdvor och andra férmaner som
delar av férvantad gastfrihet inte far
ga utdver lokala seder och skall ligga
heltilinje med lokal lagstiftning
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* allamedarbetare skallundvika
intressekonflikter mellan privata
ekonomiska fragor och foretagets
afférsverksamhet

» allaaffarstransaktioner som gors for
ett Zenergy-foretags rakning maste
synas tydligt i foretagets bokforing,
som skall skétas enligt Zenergy's
regler

Ansvar mot medarbetare

Verksamhetsetik

Ledarskap och relationer mellan anstdll-
da inom Zenergy baseras pa féljande
virden:

*  Allamedarbetare skall behandlas
lika, rattvist och med respekt obero-
ende avras, religion, social bakgrund,
nationell harkomst, funktionshinder,
sexuell laggning, kon, alder, fackligt
medlemskap eller politiskt engage-
mang.

*  Zenergyagnar siginte dtoch stoder
inte tillampning av tvangsarbete,
inte heller skall ndgon medarbetare
behova [dmna deposition nér veder-
bérande pabérjar sin anstallning hos
Zenergy.

*  Zenergydgnarsiginte atoch tolere-
rar inte anvandning av barnarbete.
Sombarndefinierar vialla personer
under 15 ar.

*  Zenergyrespekterar allamedarbe-
tares ratt att bilda och ansluta sig till
fackféreningar som de sjalva valjer
och att genomfdrakollektiva for-
handlingar. Zenergy skall sakerstalla
att de officiellarepresentanterna for
sadana fackforeningar inte utsatts
for diskriminering och att sadana
representanter far kontakt med
fackféreningsmedlemmar och tilltra-
detillderas arbetsplats.



*  Zenergysakerstaller att(6neroch
andrarelaterade formaner minst
motsvarar den minimistandard som
ar tillamplig enligt lagstiftning eller
gangse norm for ndringsgrenen.

*  Zenergy iakttar tillampliga lagar och
normer fér néringsgrenenifragaom
arbetstider.

»  Zenergyskallerbjudasakraoch
halsosamma arbetsplatser for alla
anstallda.

*  Zenergy efterstravar att bligodkand
enligt 1ISO14001.

*  Zenergy efterstravar att ge medar-
betare goda méjligheter till fortbild-
ning som skall leda till omvéxlande
arbete ochutdkat ansvar.

*  Zenergyvillge allamedarbetare
enrattvis mojlighet att konkurrera
om lediga tjanster; det ar enbart
relevanta fardigheter ochrelevant
kompetens som skall varaurvals-
faktorer ndr det galler att valjaratt
medarbetare till arbetet, om inte den
nationella lagstiftningen féreskriver
nagot annat.

*  Zenergysakerstaller att registre-
ring, arkivering och anvéndning av
uppgifter om anstallda behandlas
strikt konfidentiellt ochienlighet
med den lokala lagstiftningen

Ansvar mot aktieagare

Finansetik

Né&r beslut skall fattas om viktiga strate-
gier och handlingsalternativ beaktas alltid
avkastningen pa aktiedgarens investera-
de pengar.

Zenergy haller sina aktiedgare vélinfor-
merade om Zenergys verksamhet, resul-
tat och strategierienlighet medreglerna
for denbdrs dar Zenergy-aktien méjligen
arnoterad.

Ansvar mot samhallet

Social etik

Kommunikation.

Zenergys policy kannetecknas av dppen-
het och tillgénglighet, att tillhandahalla
saklig och enhetlig information om Zen-
ergys produkter, tjanster och utveckling.
Information som &r viktig for foretagets
intressenter skall alltid ges sa fort som
omstandigheterna tillater.

Miljo, hélsa och sdkerhet.

Zenergy har ett orubbligt engagemang i
fraga om att bidra till en ekologiskt hallbar
utveckling. Foljaktligen efterstravar Zen-
ergy kontinuerligt att férbattra miljévard
och att garantera halsa och sékerhet for
de personer som ar beroende av Zenergys
verksamhet. Ansvaret for miljévard &r
gemensamt for alla medarbetarna inom
hela Zenergy, varje medarbetare spelar

en viktigroll.Zenergys framsteg pa vagen
mot hallbar utveckling rapporteras arligen
genom Zenergys miljévardssystem.

Relationer till samhdllet.

Viagerar pa ett socialt ansvarigt satt
ochinomramenfor dennationella
lagstiftningenialla lander dar Zenergy ar
representerad. Vart basta bidrag till den
sociala och ekonomiska utvecklingen &r
att driva vart féretag pa ett professionellt
och l6nsamt satt, vilket dérigenom gor
det mojligt att skapa arbetstillfallen och
stddja vara kunder.

Leverantérer.

Zenergy uppmuntrar sina leverantérer att
féljaliknande etiskaregler. Leverantorer
som vagrar att géra detta (6per risk att bli
uteslutna ur Zenergys leverantdrskedja.

Politiska fragor.

Zenergy kommenterar inte politiska
fragor. Foljaktligen ar foretag inom
Zenergy forbjudna att bidra ekonomiskt
till politiska partier eller enskilda politiker.
Detarinte heller tillatet fér Zenergy att
deltaipartipolitik.
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Genomférande av de
etiska reglerna

Allamedarbetare ar skyldiga att félja dessa
etiskaregler, ochingeninom organisatio-
nen har befogenhet att tilldta undantag
frandem. Varje chefinom Zenergy-
organisationen ansvarar for att sakerstalla
attmedarbetarnaar till fullo informerade
omgruppens etiskaregler ochatt dessa
regler genomfors och foljs. Chefer skall
agera pa ett sadant sétt att deras uppfo-
rande fungerar som en forebild i fraga om
tilldmpningen av reglerna.



Skattefragor

Nedanfdor sammanfattas vissa svenska
skattefragor med anledning av Erbju-
dandet och upptagandet till handel av
aktiernaiBolaget pa Aktietorget, som
aktualiseras for fysiska personer och
aktiebolag som ar obegransat skatteskyl-
digaiSverige, ominte annat anges. Sam-
manfattningen ar baserad pa nu géllande
lagstiftning och @r avsedd att endast ge
generellinformation avseende aktiernai
Bolaget.

Sammanfattningen arinte avsedd att
uttémmande behandla alla skattefragor
som kan uppkomma i erbjudandet.
Sammanfattningen omfattar inte:

*  Situationer da aktier innehas som
omsattningstillgdng i ndrings-
verksamhet; Situationer da aktier
innehas av kommandit- eller handels-
bolag;

»  Situationer da aktier férvaras pa ett
investeringssparkonto eller kapital-
férsakring;

»  Desérskildaregler om skattefrika-
pitalvinst (inklusive icke avdragsgilla
kapitalférluster) och utdelningar som
kanblitillampliga ndr investeraren
innehar aktier i Bolaget som anses
vara naringsbetingade;

* Desérskildaregler somivissafall
kanblitillampliga pa aktier ibolag
som ar eller har varit famansforetag
eller pd aktier som férvarvats med
hjélp av sddana aktier;

»  Desérskildaregler somkanbli
tillampliga for fysiska personer som
gor eller aterfor investeringsavdrag;

»  Utlandskaforetag sombedriver
verksamhet fran fast driftsstalle i
Sverige; eller

*  Utlandskaféretag som har varit
svenska foretag.

Sdrskilda skatteregler gdller fér vissa
foretagskategorier. De skattemdssiga
konsekvenserna fér varje enskild aktie-
dgare beror delvis pd dennes sdrskilda
férhéllanden. Varje aktiedgare bér réd-

fréga oberoende skatterddgivare om de
skattekonsekvenser som kan uppkomma
med anledning av emissionen fér dennes
del, inklusive tilldmpligheten och effekten
av utléndska regler och dubbelbeskatt-
ningsavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegransat
skatteskyldiga i Sverige beskattas kapita-
linkomster sdsom ranteintakter, utdel-
ningar och kapitalvinster, i inkomstslaget
kapital. Skattesatseniinkomstslaget
kapital &r 30 %.

Kapitalforluster pa noterade aktier far
kvittas fullt ut mot skattepliktiga kapital-
vinster som uppkommer samma ar dels
pa aktier, dels panoterade vardepapper
som beskattas som aktier (dock inte
andelar ivardepappersfonder eller spe-
cialfonder som endast bestar av svenska
fordringsratter, s& kallade réntefonder).
Kapitalforluster som inte omfattas av nu
namnda kvittningsméjlighet ar avdrags-
gillaiinkomstslaget kapital med 70 % av
forlusten.

Uppkommer forluster i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pa
inkomstslaget tjdnst och ndringsverksam-
het samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift.

Skattereduktionen ar 30 % av den del
avunderskottet sominte 6verstiger 100
000 SEK och21% av det dterstaende
underskottet. Underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat
skatteskyldiga i Sverige innehalls preli-
mindrskatt pa utdelningar med 30 %.Den
prelimindra skatten innehalls normalt av
Euroclear Swedeneller, betréffande for-
valtarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Investeraravdrag

Investeraravdraget innebar att fysiska
personer som forvérvar andelar i ett
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féretagav mindre storlek isamband med
féretagets bildande eller vid en nyemis-
sion, under vissa forutsattningar, far gora
avdrag for hélften av betalningen for
andelar i inkomstslaget kapital. Avdraget
ges med hogst 650 000 SEK per person
och ar, vilket motsvarar férvarv av andelar
fér1300000 SEK. Investerarnas sam-
manlagda betalning fér andelariettoch
samma foretag far uppga tillhdgst
20000 000 SEK per ar. Férutsatt uppfyll-
da villkor uppgar skattereduktionen till

15 % av gjord investering. Avdraget ar for-
knippat med en hel del villkor och det finns
idagslagetinga garantier for att Bolaget
uppfyller de villkor som &r férknippat med
avdragsmajligheten. Se vidare informa-
tion pa Skatteverkets hemsida.
Investeraren som dnskar utnyttja moj-
ligheten tillavdraget ombeds kontakta
Bolaget for erhallande av sérskild anmal-
ningssedel.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst,
inklusive skattepliktiga kapitalvinster och
skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 % skatt.
Avdragsgillakapitalforluster pd kapital-
placeringsaktier kan endast kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som
aktier (aktiefallan). Kapitalférluster pa
aktier sominte har kunnat utnyttjas aret
for forlusten, far sparas (hos de aktie-
bolag som har forlusten) och kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som
aktier under efterféljande beskattningsar
utanbegransning i tiden. Om en kapital-
forlustinte kan dras av hos det foretag
somgjort forlusten, far den dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som
aktier hos ett annat féretag i samma kon-
cern,om det foreligger koncernbidrags-
ratt mellan féretagen och bada féretagen



begar det for ett beskattningsér som

har samma deklarationstidpunkt (eller
som skulle ha haft det ominte ndgon av
foretagens bokforingsskyldighet upphor).
Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga
pavissaforetagskategorier eller vissa
juridiska personer, exempelvis invest-
mentforetag.

Aktieagare som ar
begransat skatteskyldiga
i Sverige

For aktiedgare som dr begransat skat-
teskyldigaiSverige och som erhaller
utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebo-
lag uttas normalt svensk kupongskatt.
Detsamma géller vid vissa andra utbetal-
ningar fran ett svenskt aktiebolag, sésom
betalningar i samband med inlsen av
aktier och aterkdp av egna aktier genom
ett forvarvserbjudande som har riktats till
samtliga aktiedgare eller samtliga aktier
av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 %.
Skattesatsen ar dockiallmanhet reduce-
rad genom dubbelbeskattningsavtal.

| Sverige verkstéller normalt Euroclear
Sweden eller, betraffande forvaltarre-
gistrerade aktier, forvaltaren, avdrag for
kupongskatt.

Aktiedgare som &r begransat skatteskyl-
digaiSverige (som inte bedriver verk-
samhet fran fast driftsstélle i Sverige)
kapitalvinstbeskattas normaltintei
Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare
kan emellertid bli foremal for beskattning
i{sinhemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska
personer som ar begransat skatteskyldi-
gaiSverige foremal for svensk kapital-
vinstbeskattning vid avyttring av aktier
{Bolaget, om de vid nagot tillfalle under
det kalenderar da avyttringen sker eller
under de féregédende 10 kalenderaren har
varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistas i Sverige. Tillampligheten av regeln
ardockiflerafallbegrénsad genom dub-
belbeskattningsavtal.
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Definitioner och ordlista

Aktiebolagslagen
Zenergy, Zenergy ABeller Bolaget
Bolagsordning

Euroclear

SEK

Cleantech

BNP

Reporénta

kWh

€02

"w/mC"
"Brandklass A1"
"Twh"

"Pg"

"Lambdavarde”

"U-vérde”

"CA

"Erbjudandet”

"EU”
"Finansinspektionen”

"BIR

Aktiebolagslag (2005:551)
Zenergy AB (publ), organisationsnummer 556796-2260
Bolagets bolagsordning

Euroclear Sweden, tidigare VPC AB. Svenska centrala
vardepappersforvararen och clearing-organisation

Svenskakronor

Innovativa produkter och tjdnster som forbattrar det
operationellaarbetet och samtidigt minskar ianspraktagenresurs

Bruttonationalprodukt

Denrantatill vilket en marknads banker kan lana eller placera till
inationens riksbank, mot sékerhet i form av vérdepapper

Kilowattimme

Koldioxid

Vérmeledningsformaga

Obrannbar och hégstakravniva

Terawattimma

Arméattsystemet for tryck och ar férkortning for Pascal

Anger hur stor varmemangd méatt i wh (wattimme) som under
loppet aven timma leds genom1kvm material med en tjocklek
avim, nar temperaturskillnaden mellan de tva ytorna dr1grad Celsius

Mater vérmeforlusten

Certified Advisor

Erbjudandet av aktier som beskrivs i Prospektet

Europeiska unionen

Svensk statligmyndighet som 6vervakar finansmarknadens foretag

Fast polyuretanskum, ett av de mest effektiva hdgpresterande isoleringsmaterialen
som méjliggdr mycket effektiva energibesparingar med minimal utrymmesanvéndning
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Adresser och radgivare

Moderbolaget/
Huvudkontor

Zenergy AB (publ)

Lovsjo 41

SE-55592 Jonkdping
Tel: +46 36121340
info@zenergysystem.se
www.zenergysystem.se

Revisor

Auktoriserad revisor
Roger Mattsson, KPMG AB

NorraHamngatan 22
41106 Goteborg
Tel:070-569 99 65
Roger.Mattsson@kpmg.se
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Administrativa
tjanster

Finansiell radgivare, lead manager
tillika Certified Adviser (CA)

G&W Fondkommission

Kungsgatan 3

111 43 Stockholm

Tel: +46 08 503 00050
info@gwkapital.se
www.gwkapital.se

CO-lead manager och
emissionsinstitut

Goteborg Corporate Finance

Prastgardsangen1
41271 Goteborg
Tel: +46 031-138230
info@gcf.se
www.gcf.se

Central vérdepappers-
forvaltare

Euroclear Sweden AB

Box 191

10123 Stockholm

Besodksadress: Klarabergsviadukten 63
Telefon: 08-40290 00

www.ncsd.eu
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