Informationsmemorandum infor notering av Cyclezyme AB pa Spotlight Stock Market,
december 2023

Viktiga definitioner

Med "“Cyclezyme”, eller “Bolaget” avses Cyclezyme AB med organisationsnummer 559248-6889. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB med organisationsnummer 556112-8074. Med "detta memorandum”
eller "memorandumet” eller om annat inte féljer av sammanhanget “detta dokument”, avses foreliggande
memorandum. Med “Spotlight” avses Spotlight Stock Market AB med organisationsnummer 556736-8195.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet har inte godkants eller granskats av Finansinspektionen. Fér memorandumet géller svensk réatt.
Tvist med anledning av innehallet i detta memorandum eller ddrmed sammanhangande rattsforhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Granskning och godkannande
Memorandumet har granskats och godkéants av Spotlight Stock Market. Godkdnnandet innebar inte nagon
garanti fran marknadsplatsen om att sakuppgifterna i memorandumet ar korrekta eller fullstandiga.

Friskrivning

Memorandumet innehaller information som har hdmtats fran utomstdende kéllor. All s3dan information har
tergivits korrekt. Aven om Cyclezyme anser att dessa killor &r tillférlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Vissa siffror i
memorandumet har varit féremal for avrundning, varfor vissa tabeller inte synes summera korrekt.

Ansvarsforsakran fran styrelsen

Styrelsen fér Cyclezyme ar ansvarig for innehallet i Memorandumet och enligt styrelsens kdnnedom
overensstammer den information som anges i Memorandumet med sakférhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har uteldmnats.

Revisors granskning
Utbver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter inférlivade genom hanvisning har ingen information i
memorandumet reviderats av Bolagets revisor savida inget annat anges.

Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market AB &r ett heldgt dotterbolag till Spotlight Group AB och &r ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en s k MTF-plattform. Bolag som ar noterade pa Spotlight har
férbundit sig att folja Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland annat till att sdkerstélla att aktiedgare och
ovriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omsténdigheter som kan
paverka Bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ér tillgédngligt for de banker och
fondkommissionarer som ar anslutna till Nordic Growth Market. Det innebér att den som vill kdpa eller sélja
aktier som ar noterade pa Spotlight kan anvanda de banker eller fondkommissiondrer som ar medlemmar hos
Spotlight. Regelverket och aktiekurser dterfinns pa Spotlights hemsida (https://spotlightstockmarket.com/).

Viktig information

Detta dokument utgér inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, férvarva eller teckna nagra vardepapper i
Cyclezyme i nagon jurisdiktion, varken fran Cyclezyme eller fran ndgon annan. Detta memorandum vander sig
inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare memorandum, registreringsatgarder eller andra
atgdrder an de som foljer av svensk ratt. Informationen i detta dokument far inte offentliggoras, publiceras,
kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller nagon annan jurisdiktion dar sadant
offentliggdrande, publicering eller distribution av denna information skulle sta i strid med gallande regler eller
dér en sadan atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller andra
atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan utgéra brott mot tillamplig



vardepapperslagstiftning. Detta dokument utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att férvarva
eller teckna vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte sdljas i USA utan registrering, eller
utan tilldmpning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act fran 1933 (”
Securities Act ”), och far inte erbjudas eller sdljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran,
eller i en transaktion som inte omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att
registrera nagra vardepapper som omnamns hdari i USA eller att Iamna ett offentligt erbjudande avseende
sadana vardepapper i USA. Detta dokument ar inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”) och har inte blivit godkant av ndgon regulatorisk myndighet i nagon jurisdiktion. Inget
prospekt kommer att upprattas i samband med den emission som beskrivs i detta dokument. Emissionen utgor
inte ett erbjudande till allmanheten. | samtliga medlemsstater i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (”
EES "), ar detta dokument dmnat for och riktar sig enbart till “kvalificerade investerare” i den medlemsstaten i
enlighet med definitionen i Prospektforordningen. Detta dokument varken identifierar eller utger sig for att
identifiera alla risker (direkta eller indirekta) som kan vara kopplade med en investering i aktier. Ett
investeringsbeslut att forvarva eller teckna nya aktier far endast fattas baserat pa offentligt tillganglig
information om Cyclezyme eller aktier i Cyclezyme. Detta dokument utgdr inte en inbjudan att garantera, teckna
eller pa annat satt forvarva eller 6verlata vardepapper i nagon jurisdiktion. Detta dokument utgor inte en
rekommendation fér eventuella investerares beslut avseende emissionen. Varje investerare eller potentiell
investerare bér genomfoéra en egen undersdkning, analys och utvardering av verksamheten och informationen
som beskrivs i detta dokument och all offentligt tillgdnglig information. Priset och vardet pa vardepapperen kan
minska saval som 6ka. Uppnadda resultat utgor ingen vagledning for framtida resultat. Varken innehallet pa
Cyclezymes webbplats eller annan webbplats som ar tillganglig genom hyperlankar pa Cyclezymes webbplats ar
inkorporerade i eller utgdr del av detta dokument.

Framatriktade uttalanden

Detta dokument innehaller framatriktade uttalanden som avser Cyclezyme avsikter, bedémningar eller
férvantningar avseende Cyclezyme framtida resultat, finansiella stallning, likviditet, utveckling, utsikter,
férvantad tillvaxt, strategier och mojligheter samt de marknader inom vilka Cyclezyme ar verksamt.
Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte avser historiska fakta och kan identifieras av att de innehaller
uttryck som “anser”, “bedoms”, "férvantar”, "férutser”, “avser”, “uppskattar”, “~kommer”, “kan”, “forutsatter”,
"bor” "skulle kunna” och, i varje fall, negationer darav, eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i
detta dokument ar baserade pé olika antaganden, vilka i flera fall baseras p3 ytterligare antaganden. Aven om
Cyclezyme anser att de antaganden som reflekteras i dessa framatriktade uttalanden ar rimliga, kan det inte
garanteras att de kommer att infalla eller att de ar korrekta. D3 dessa antaganden baseras pa antaganden eller
uppskattningar och ar féremal for risker och osdkerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av manga olika
anledningar, komma att avvika vésentligt fran vad som framgar av de framatriktade uttalandena. Sadana risker,
osdkerheter, eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan medfora att den faktiska handelseutvecklingen
avviker vasentligt fran de forvantningar som uttryckligen eller underférstatt anges i detta dokument genom de
framatriktade uttalandena. Cyclezyme garanterar inte att de antaganden som ligger till grund for de
framatriktade uttalandena i detta dokument ar korrekta och varje lasare av dokumentet bor inte opakallat
forlita dig pa de framatriktade uttalandena i detta dokument. Den information, de uppfattningar och
framatriktade uttalanden som uttryckligen eller underforstatt framgar hari lamnas endast per dagen for detta
dokument och kan komma att férdandras. Varken Cyclezyme eller ndgon annan atar sig att se éver, uppdatera,
bekrafta eller offentligt meddela nagon revidering av nagot framatriktat uttalande for att aterspegla handelser
som intraffar eller omstandigheter som forekommer avseende innehallet i detta dokument, satillvida det inte
kravs enligt lag eller noteringsregler. Under avsnittet ”Riskfaktorer” dterges en beskrivning over de faktorer som
styrelsen beddmer vara av sarskilt stor vikt vid bedémning av Bolaget och den bransch som Bolaget &r verksamt
inom.

Ordlista

Enzym: Ett enzym &r en biologisk katalysator, ofta ett protein, som paskyndar och reglerar kemiska reaktioner i
levande organismer utan att sjalv foérbrukas eller permanent férandras. Anvands inom industrin och i
konsumentprodukter som en katalysator for kemiska reaktioner, som i t.ex. tviattmedel.



Enzymatisk atervinning av plast: En process dar enzymer anvands for att bryta ner plast till dess grundldggande
bestandsdelar, istdllet for traditionella kemiska eller mekaniska metoder.

Depolymerisering: En process dar stora molekyler (polymerer) bryts ner till mindre enheter (monomerer),
tillexempel inom plastatervinning for att skapa nya produkter.

Jungfruliga ramaterial: Dessa ar nya, oanvanda ramaterial som inte har genomgatt ndgon form av
atervinningsprocess. Inom plastindustrin refererar detta ofta till nyproducerade plastmaterial som inte
innehaller nagon atervunnen komponent.

Molekylar atervinning: Nedbrytning av plastpolymerer till mindre enheter (monomerer) for att dtervinna
material som ett alternativ metod till mekanisk atervinning.

PET (Polyetentereftalat): En typ av plast som ofta anvands i férpackningar, textilier och andra produkter.
Framstalls vanligtvis fran petroleumderivat.

Tereftalsyra: En kemisk férening som &r en av huvudkomponenterna i produktionen av polyetentereftalat (PET),
ett vanligt anvant material i tillverkningen av plastflaskor, forpackningsmaterial och textilfibrer som polyester.
Tereftalsyra ar en vit, kristallin substans som anvands i stor skala i den kemiska industrin, framst for att
framstalla PET och andra polyesterprodukter. Atervunnen tereftalsyra, erhallen genom atervinningsprocesser
som enzymatisk nedbrytning, dr en nyckelkomponent i skapandet av hallbara och miljévénliga plastprodukter,
och bidrar till att minska beroendet av jungfruliga rdmaterial.

PET-avfall: hdnvisar till avfall som genereras fran produkter tillverkade av polyetentereftalat, en form av
polyester. PET &r en vanlig plast som anvdnds i en mangd olika produkter, sdsom dryckesflaskor,
férpackningsmaterial och vissa textilier. Efter att dessa produkter har anvénts och blivit till avfall,

klassificeras de som PET-avfall. Detta avfall blir ofta en miljobelastning eftersom det inte alltid atervinns
effektivt, vilket 6kar risken for att plasten kan hamna pa soptippar eller i naturen. Effektiv atervinning av PET-
avfall ar darfor avgérande for att minska miljépaverkan och framja en mer hallbar hantering av plastmaterial.

Polyester: Polyester dr en syntetisk fiber som ofta anvands inom textilindustrin. Den ar kand for sin hallbarhet,
motstandskraft mot krympning och rynkor samt sin formaga att torka snabbt. Polyester tillverkas vanligtvis fran
petroleumderivat och dr en form av plast. Det dr en mangsidig fiber som anvéands i allt fran klader till
heminredning och tekniska textilier. Dess anvdndning har 6kat globalt, men den bidrar ocksa till miljéproblem,
framst pa grund av dess icke-biologiskt nedbrytbara natur och den energi som kravs for att producera den.
Effektiv dtervinning av polyester dr darfor viktig for att minska dess miljépaverkan.

PET baserade material: PET-baserade material ar tillverkade av polyetylentereftalat, en typ av polyester som
vanligen anvands i férpackningar, sarskilt for drycker och livsmedel, samt i fiberform for textilier. PET &r
uppskattat for dess styrka, genomskinlighet och atervinningsbarhet. Det anvands ofta for tillverkning av flaskor,
behallare och andra forpackningsmaterial. Eftersom PET &r en typ av plast, ar det ocksa delaktigt i globala
miljoproblem relaterade till plastavfall. Effektiv atervinning av PET ar darfor viktig for att minska
miljébelastningen och framja en cirkular ekonomi.

Laminat innehallande PET: Laminat innehallande PET ar en kompositstruktur dar PET (polyetylentereftalat)
kombineras med andra material for att skapa ett lager pa-lager-produkt. Detta anvands ofta i forpackningar, dar
PET-lagret bidrar med styrka och barridregenskaper, medan andra material som papper eller aluminium kan ge
ytterligare funktionalitet. Dessa laminat ar vanliga i livsmedelsforpackningar, som kaffepasar eller
snacksforpackningar, dar de hjalper till att bevara farskheten. Atervinning av sddana laminat ar komplex pa
grund av de olika materialtyperna som maste separeras.
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Forsta handelsdag pa Spotlight Stock Market

22 december 2023

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2023 28 februari 2024
Arsredovisning 24 april 2024
Delarsrapport januari-mars 2024 15 maj 2024
Arsstamma 15 maj 2024

Delarsrapport januari — juni 2024

14 augusti 2024

Delarsrapport juli-sep 2024

15 november 2024

Vardering av aktien

Néar Cyclezymes aktie upptas till handel pa Spotlight Stock Market satts varderingen av marknaden da bolaget
direktnoteras. Men som en vagledning kan bolagets senaste varde vid den senaste emissionen av ny aktier
anvandas. Vid den senaste nyemissionen sattes aktiens varde till 8,50 kr per aktie, om man multiplicerat med
totala antalet aktier vid noteringstillfallet (2 139 929 aktier), blir vdarderingen av bolaget ca 18,2 MSEK.



Bakgrund och motiv

Cyclezyme grundades 2020 utifran mangarig forskning vid Lunds Universitet. Bolaget utvecklar och har som
malsattning att kommersialisera avancerade enzymer och processer for nedbrytning av framforallt PET-baserade
plastprodukter, vilket ar vanligt férekommande i forpackningar, textilier och kompositmaterial.

Enzymatisk atervinning har senaste decenniet ront stort intresse fran akademi och industri. Genom enzymatisk
nedbrytning depolymeriseras plasten till dess bestandsdelar efter tvatt och malning av plasten, men utan
I6sningsmedel och farliga kemikalier. Jamfort med traditionell plastatervinning, som ofta sker mekaniskt,
erbjuder enzymatisk teknologi méjligheten att atervinna en rad olika produkter som idag inte gar att atervinna
mekaniskt. Processen resulterar dessutom i en mycket ren atervunnen ravara som lampar sig for t.ex. nya
livsmedelsforpackningar. Den enzymatiska processen bidrar till att minska anvandningen av fossila branslen och
utsldpp av vaxthusgaser, vilket i sin tur leder till en forbattring av teknikens miljéavtryck och hallbarhetsprofil.
Enzymerna kan dven anvandas for att underlatta atervinningen av andra material som t.ex. bomull fran textilier
som dven innehaller polyester eller for att atervinna polyeten fran t.ex. laminat innehallande PET.

Cyclezyme har férutom enzymer utveckling av en ny och unik process for enzymatisk nedbrytning av
plastmaterial vilket innebar ett betydande framsteg nar det galler kontroll, hastighet och energieffektivitet
jamfort med alternativa metoder. Genom att anvdnda en mer kontrollerbar uppvarmningsmetod kan en mer
exakt styrning av nedbrytningsprocessen uppnas, vilket resulterar i hogre kvalitet och renhet av de atervunna
materialen. Dessutom mojliggdr processen en snabbare nedbrytning av plasten, vilket resulterar i 6kad
produktivitet och effektivitet. Befintliga konkurrenter att ta hansyn till 4r bland annat CuRe Technology,
RevolPET, GrEn, Eastman, Garbo, loniga, Loop Industries, DuPont Teijn Films och Carbios. De har olika tekniker
fér atervinning av PET och deras processer varierar i skala, rdvarubehandling och teknologisk mognad.

Enzymatisk teknologi star ut pa marknaden genom dess formaga att hantera olika PET-baserade produkter,
inklusive forpackningar, textilier och andra artiklar. Denna flexibilitet dr avgérande eftersom det mojliggor for
fler foretag och industrier att anamma atervinningslosningar som tidigare var otillgangliga. Genom att bidra till
att minska mangden plastavfall och forbattra dtervinningsprocessens effektivitet kan tekniken spela en
nyckelroll i dvergangen till en mer hallbar och cirkuldr ekonomi. En annan férdel med enzymatisk teknologi ar
att den processar materialet utan behov av skadliga kemikalier eller I6sningsmedel, vilket inte bara &r sdkrare
fér miljon utan ocksa fér de anstdllda som arbetar i atervinningsanlaggningarna.

Bolaget beddmer att enzymatisk plastatervinning kommer ta en betydande position pa en stor och vixande
marknad for plastatervinning. Ur Cyclezymes perspektiv dr tekniken av hoégsta relevans fér marknaden for
plastatervinning, sarskilt i ljuset av vdxande globala miljéproblem och krav pa hallbara I6sningar. Bolagets
enzymatiska teknologi erbjuder en 16sning for atervinning av PET-plast som ar en av de mest anvanda
plastsorterna, sarskilt i forpackningsindustrin. Genom att bryta ner PET till dess bestandsdelar pa ett
miljovanligt satt mojliggdrs atervinning av material som tidigare ansags vara svara eller oméjliga att atervinna.

Bolagets patentsdkningar, vilket dr sokta men dnnu inte tilldelade immateriella rattigheter, inkluderar ett
egenutvecklat enzym (ansdkan 1) och en forbattrad uppvarmningsmetod (ansdkan 2, vilken ar inskickad men
annu inte ar publicerad) ar centrala fér bolagets strategi for att framtidssdkra en position pa marknaden for
enzymatisk plastatervinning. Den forsta ansékan ar ett produktpatent medans den andra ar ett metodpatent.
Dessa patent ar viktiga ur den synpunkten att det ger ett visst skydd fér teknologin, vilket kan bidra till en
konkurrensfordel pa marknaden. Bolaget ar fullt medvetna om vikten av att kontinuerligt utveckla och forbattra
de tekniska processerna for att halla jamna steg med marknadens utveckling och behov. Lépande skyddas
know-how i bolaget genom att grundarna Peter Falck och Javier Linares-Pastén har sekretess och
konkurrensklausuler i anstallnings- respektive konsultavtal.

Sammanfattningsvis dr enzymatisk teknologi inte bara relevant utan ocksa avgorande for framtiden inom
plastatervinning. Att kunna erbjuda en hallbar, sdker och kostnadseffektiv [6sning som kan méta de vaxande
kraven pa miljévanliga och cirkuldra affarsmodeller, kan positionera bolag med enzymatisk teknologi val for att
spela en ledande roll pa den globala marknaden for plastatervinning. Som ett led i Bolagets fortsatta utveckling
har styrelsen fér Cyclezyme darfor beslutat om att notera Bolagets aktier pa Spotlight Stock Market.



Cyclezyme har nyligen och i ndra samband med noteringen genomfort en nyemission for att finansiera och
vidareutveckla sin affarsstrategi och teknik. Malet ar att fortsatta med egna labbforsok for att validera enzymer
och processer for olika material, och sedan skala upp dessa resultat fér en senare implementering i en
pilotanlaggning, vilken med tanke pa kapitalbehovet i ett forsta skede kommer att hyras eller leasas. Detta steg
ar avgorande for att demonstrera teknikens effektivitet och skalbarhet. Vidare syftar emissionen till att starka
samarbeten och avtal med kontraktstillverkare och atervinningsforetag for att sakerstalla framtida volymer och
kapacitet.

Styrelsen ansvarar for detta dokument och enligt deras kinnedom &r den information som |amnas &r korrekt,
fullstandig och att ingenting uteldamnats som kan paverka bedémningen av bolaget.

Styrelsen i Cyclezyme

Lund den 20 december 2023



VD har ordet

Kéra investerare och intressenter,

Jag ar stolt men samtidigt 6dmjuk Over att fa dela med mig av var resa vi har gjort med Cyclezyme och var vision
om att foréndra plastindustrin till det battre. Plastens paverkan pa var planet ar en global utmaning som kraver
innovativa I6sningar och det ar har bolag som Cyclezyme kan spela en viktig roll i framtiden. Miljoeffekterna av
plastférorening ar mangfacetterade och omfattar allt fran fororening av hav och vattendrag till skadliga
konsekvenser for djurliv och ekosystem. Plastavfall bryts ner mycket ldangsamt i naturen och ger upphov till
mikroplaster som sprids 6ver hela jorden, inklusive i dricksvatten och livsmedel. Detta resulterar i potentiell risk
for bade méanniskors hilsa och ekosystemets stabilitet.

Samhallet lider av plastproblematiken pa flera satt. Avfallsupplag och dumpningsplatser éverbelastas, vilket
leder till férsamrad livskvalitet och fororening av mark och vatten genom de tillsatser som finns i plasten.
Plastférorening paverkar dven turism och ekonomier genom skadade naturliga resurser och férlust av biologisk
mangfald. Dessutom kraver plasttillverkning fossila brénslen och resulterar i utslapp av vaxthusgaser som bidrar
till klimatférandringar. Med en stark forankring i vetenskaplig forskning och en djup 6vertygelse om att
férandring ar mojlig, stravar vi efter att omvandla plastens status fran ett hot till en resurs.

Ny teknologi efterfragas redan idag pa marknaden for att adressera den vdxande plastproblematiken.
Efterfragan pa sa kallad molekylar atervinning av plast, dar plasten bryts ned till dess bestandsdelar for enklare
atervinning, vaxer kraftigt pa marknaden drivet av 6kad miljomedvetenhet och strangare lagstiftning kring
plastanvdndning. Cyclezyme utvecklar en form av molekylar atervinning baserad pa enzymer som bryter ner
PET-plast till dess grundkomponenter. Molekylar dtervinning erbjuder en hallbar och skalbar I6sning for
atervinning av plastmaterial, vilket ar sarskilt attraktiv fér industrier som séker minska sitt beroende av
jungfruliga rdmaterial och férbattra sin miljopaverkan.

Var process att atervinna plastavfall erbjuder en méjlighet att bryta ny mark inom atervinning av olika
plastmaterial. Genom att kombinera var teknologi med en stark vilja att skapa en positiv férandring i varlden har
vi skapat en plattform for utveckling av enzymer som kan bryta ner plast for atervinning av plastmaterial som
annars skulle ta flera hundra ar att brytas ned i naturen. Teknologin har potential att revolutionera
plastatervinningen genom att flera olika produkter som innehaller plast kommer kunna atervinnas i framtiden.
Med hjalp av molekylar atervinning kommer en rad olika plastprodukter kunna atervinnas pa ett mer effektivt
och hallbart satt. Detta inkluderar olika sorter av polyesterbaserade produkter som idag ofta hamnar som avfall.
Exempel inkluderar polyestertextil, engangsartiklar, konstruktionsmaterial for t.ex. vindkraft eller bilar,
elektronikkomponenter och medicinska produkter.

Vart engagemang stracker sig bortom enbart ekonomisk framgang. Det handlar om att férverkliga en
meningsfull forandring som gar Iangt djupare an siffror pa en balansrakning. Genom att omvandla plastavfall till
vardefulla ravaror tar vi ett stort steg mot att minska den skadliga miljépdverkan som plast har haft under lang
tid. Vi stodjer och framjar en cirkuldr ekonomi dar material cirkulerar och ateranvédnds istéllet for att hamna i
kretsloppet som avfall. Detta ar inte bara en affarsstrategi for oss utan ett |6fte om att géra var planet mer
hallbar och livskraftig for kommande generationer. Genom att omvandla utmaningar till méjligheter férandrar vi
plastens roll i samhéllet fran ett problem till en |6sning och satter en ny standard for hur plastatervinning kan
ske i framtiden.

Vi ser var plats pa borsen som en naturlig férlangning av vart engagemang. Plastatervinning engagerar
manniskor varlden dver och genom att vara noterade kan vi 6ka medvetenheten och inkludera fler manniskor i
var stravan. Det ger oss mojlighet att fortsatta var utveckling, finslipa var teknologi och na vara mal dnnu
snabbare. Vi ar Cyclezyme och vi ar har for att gora skillnad. Tillsammans kan vi skapa en varld dar plasten
atervinner och aterskapas istallet for att fororena. Tack for att ni &r med oss pa denna resa.

Med vénliga hélsningar,

Peter Falck Tekn. dr i Bioteknik och VD Cyclezyme AB (publ.)



Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar alltid férenad med risk. Flera riskfaktorer kan paverkas av Cyclezyme agerande
men lika sa finns det flertalet faktorer som ligger utanfor Bolagets kontroll. | detta avsnitt beskrivs de
riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for Cyclezyme verksamhet och framtida
utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Cyclezyme verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare
legala risker, regulatoriska risker, risker kopplade till bolagsstyrning, skatterisker, finansiella risker samt
riskfaktorer hanforliga till vardepapperen.

Riskfaktorerna ar begransade till sddana risker som ar specifika for Bolaget och/eller vardepapperen och
vdsentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Redogorelsen nedan ar baserad pa information som &r
tillgdnglig per dagen for Bolagsbeskrivningen. Riskerna beskrivs utan inbdrdes rangordning och utan ansprak pa
att vara heltdckande. Riskerna som beskrivs nedan ar inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare star
infor utan en samlad investeringsbeddmning maste dven innefatta évrig information i Bolagsbeskrivningen samt
en allman omvarldsbedémning.

Foljande risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Cyclezyme verksamhet,
finansiella stéllning och/eller resultat. De kan dven medfora att aktierna i Bolaget minskar i varde, vilket skulle
kunna leda till att aktiedgare i Bolaget forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som
fér narvarande inte ar kdnda av Cyclezyme kan ocksa komma att ha motsvarande negativ inverkan.

Bolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market omfattas inte av alla lagregler som géller for ett bolag
noterat pa en sa kallad reglerad marknad. Spotlight Market har genom sitt noteringsavtal dock valt att tillampa
flertalet av dessa lagregler. En investerare bér dock vara medveten om att handel med aktier noterade utanfér
en s.k. reglerad marknad kan vara mer riskfylld. Riskernas sannolikhet att intrdffa beddms enligt skalan: Lag,
medel eller hog. Likasa bedoms inverkan av de risker enligt samma skala: Lag, medel eller hog.

Som ett foretag i ett tidigt utvecklingsskede, star Cyclezyme infér bade unika mdjligheter och utmaningar.
Foretaget har potentialen att bli en tidig aktor inom enzymatisk atervinning av plast, vilket ger en strategisk
férdel pa en véaxande marknad. Denna position méjliggdr innovation och flexibilitet i utvecklingen av ny teknik.
Samtidigt medfor det tidiga skedet ocksa risker sdsom begransade resurser, marknadsosakerhet, utmaningar i
teknologiutvecklingen och konkurrens fran mer etablerade foretag. Bolagets framgang kommer att bero pa dess
férmaga att navigera dessa faktorer.

Risker relaterade till verksamheten

Utvecklingsprojekt i tidigt skede

Cyclezyme, som befinner sig i ett tidigt utvecklingsskede, fortsatter att utveckla och forbattra sin teknik inom sitt
verksamhetsomrade. Pa grund av detta tidiga stadium &r det svart att forutse exakta tidsramar och kostnader
for teknikutvecklingen. Detta innebar en risk att utvecklingen kan bli mer kostsam &n vantat och att det inte
finns nagra garantier for bolagets kommersiella framgang. Eventuella férseningar i utvecklingsprocessen kan
leda till 6kade kostnader, vilket i sin tur kan paverka bolagets verksamhet och finansiella resultat negativt.
Bolagets formaga att hantera dessa risker ar avgérande for dess framgang i en konkurrensutsatt och snabbt
féranderlig marknad. Sannolikheten att risken intraffar: 1ag, negativa konsekvenser fér Bolaget: medel

Skydd av immateriella rittigheter

Bolaget har ansékt om patent i flera lander avseende sin teknik for att med enzym bryta ner plast. Patent och
immateriella rattigheter har en begransad livslangd. Det foreligger risk att befintlig och/eller framtida
patentportfolj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgéra ett fullgott
kommersiellt skydd. | det fall Cyclezyme tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent finns risk att
detsamma medfor betydande kostnader, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Patent har en begrédnsad livslangd. Det finns risk att Cyclezyme gor eller pastas gora intrang i
patent innehavda av tredje part. Det finns dven risk att andra aktorers patent kan komma att begransa
mojligheterna for en eller flera av Cyclezyme framtida samarbetspartners att fritt anvanda berérd produkt eller
produktionsmetod. Det gar inte att pa forhand forutse utfall av tvister avseende patent och det finns risk att
negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter leder till férlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell



rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Cyclezyme
férdelaktigt utfall, bli betydande. Det finns risk att detta paverkar Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt. Det finns risk att ovanstaende medfér svarigheter eller forseningar vid kommersialisering av framtida
produkter och darmed dven svarigheter att generera intdkter. Motsvarande géller dven for andra immateriella
rattigheter sasom till exempel varumarken.

Bolaget utvarderar [6pande vilka patent som ar relevanta for verksamheten. En standigt pagdende utveckling av
nasta generations enzymer for nedbrytning av PET (och dven andra sorters plast) ger utdkat skydd for Bolagets
utvecklade teknologi och minskar konsekvenserna av uteblivna patentrattigheter fran tidigare utvecklad teknik.
Bolaget har dven etablerat atgarder for att sdkerstalla kontroll dver bolagets teknik, dven i avsaknad av
patentrattigheter genom att byggt upp kunnande (know-how) kring tillverkning och anvandning av enzym i de
applikationer dar bolaget har som mal att vara verksamma inom.

Det finns harutover risk att aktérer med konkurrerande verksamhet patenterar angransande omraden till
Cyclezyme befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas alternativ nar samma effekt som Cyclezyme
alternativ. Det finns risk att detta innebar forsvarade marknadsférutsattningar fér Cyclezyme, i och med en 6kad
konkurrenssituation, vilket kan medféra negativ paverkan pa Bolagets intdkter och resultat.

Sannolikheten att risken intraffar: 1ag, negativa konsekvenser for Bolaget: hog

Uppskalningsrisk

Aven om Cyclezymes teknik har visat sig fungera i labbskala, finns det en risk att den inte fungerar lika effektivt
nar den uppskalas till stérre, industriell skala. Uppskalning innebar ofta nya utmaningar, som att uppratthalla
processens effektivitet och hantera stérre materialvolymer. Detta kan medfdra ovantade tekniska svarigheter
och 6kade kostnader.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ovanstaende uppskalningsrisk, helt eller delvis, intraffar ar lag. Om
risken intréffar bedomer Bolaget att den negativa inverkan skulle vara hog.

Licensieringsrisk

Bolagets affarsmodell ar beroende av att lyckas attrahera och behalla licensieringskunder for sin teknologi. Det
finns en risk att bolaget inte lockar till sig tillrdckligt manga kunder, vilket kan leda till begransade intdkter och
ett hogt beroende av ett fatal kunder. Dessutom kan processen att skaffa och férhandla licensavtal ta langre tid
an forvantat, vilket kan paverka bolagets inkomster och tillvaxtplaner negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ovanstaende licensieringsrisk, helt eller delvis, intraffar &r medel. Om
risken intréffar bedomer Bolaget att den negativa inverkan skulle vara lag.

Beroende av nyckelpersoner

Cyclezymes nyckelpersoner har omfattande kompetens och erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade
speciellt Javier Linares-Pastén besitter expertkunskap kring design, utveckling och tillverkning av enzymer, vilket
bolagets grundteknologi baseras pa . | det fall en eller flera nyckelpersoner véljer att avsluta sin
anstallning/engagemang i Bolaget finns risk att detta medfér negativa konsekvenser for Cyclezymes verksamhet
och resultat. Det finns risk att Cyclezyme behover nyrekrytera personal for att ersatta nyckelpersoner, vilket kan
bli en kostsam process saval tidsmassigt som monetart. Det finns risk att Bolaget kortsiktigt far 6kade utgifter till
féljd av detta. Det finns dven risk att Bolaget inte kan ersatta personal. Beroendet av nyckelpersoner i bolaget
minskar successivt under tiden, da bolaget kommer ndarmare en kommersiell fas. Vidare éverfors kunskap till
bolagets andra medarbetare vilket gor bolaget mindre beroende av grundarna. Risken att Bolaget inte kan
skydda sig mot obehdrig spridning av information, vilket skulle kunna medféra att konkurrenter far del av och
kan dra nytta av den know-how som utvecklas av Bolaget, begrédnsas av sekretess-klausuler i anstallnings-
/konsultavtalen.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ovanstaende personalrelaterad risk, helt eller delvis, intraffar ar lag.
Om risken intraffar bedomer Bolaget att den negativa inverkan skulle vara medel.



Finansiering och framtida kapitalbehov

Cyclezymes framtidsplaner kommer innebara dkade kostnader for Bolaget. Om Bolagets marknadsgenombrott
férsenas finns risk att resultat, kassaflode och likviditet férsdmras for Bolaget. Det finns dven risk att eventuella
férseningar i utvecklingen av Bolagets teknik innebdr att kassafléde genereras senare an planerat. | det fall
Bolagets marknadsgenombrott eller utveckling férsenas finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa
ytterligare kapital for att kunna finansiera marknadsaktiviteter och utveckling. Det foreligger risk att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas. Darmed finns risk att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget
tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt dn 6nskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering och intdkter.

Sannolikheten att risken intréffar: medel, negativa konsekvenser fér Bolaget: medel

AKTIERELATERADE RISKER

En aktiv, likvid och fungerande marknad f6r Bolagets aktier kanske inte utvecklas positivt

Bolagets aktier handlas pa Spotlight Stock Market som dr en MTF och inte en reglerad marknad. Bolag vars
aktier handlas pa Spotlight Stock Market omfattas inte av alla lagregler som géller for ett bolag noterat pa en s k
reglerad marknad. Spotlight Stock Market har genom sitt regelverk valt att tillampa flertalet av dessa lagregler.
En investerare bor dock vara medveten om att handel med aktier noterade utanfor en s k reglerad marknad kan
vara mer riskfylld. Det finns en risk for att en aktiv och likvid handel inte kommer att utvecklas. Vid otillrdcklig
handel kan det komma att bli aktuellt med en likviditetsgarant.

Sannolikheten att risken intréffar: medel, negativa konsekvenser fér Bolaget: medel

Kursfall pd aktiemarknaden

En investering i Bolaget ar forknippad med risk. Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer ha en
positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker som réntehdjningar, politiska utspel,
valutakursforandringar eller sdmre konjunktur. Aktiemarknaden préglas dven till stor del av psykologiska
faktorer. En aktie som Bolagets kan paverkas pa samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin
natur manga ganger kan vara problematiskt att forutse och skydda sig mot.

Sannolikheten att risken intréffar: medel, negativa konsekvenser fér Bolaget: medel

Fluktuationer i aktiekursen fér Bolagets aktie

Aktiekursen for Bolaget kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt, bland annat till féljd av eventuella
kvartalsmassiga resultatvariationer, den allmadnna konjunkturen och férandringar i kapitalmarknadens intresse
for Bolaget. Darutdver kan aktiemarknaden i allmédnhet reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer som
inte alltid ar relaterade till eller proportionerliga till det operativa utfallet hos enskilda bolag.

Sannolikheten att risken intréffar: medel, negativa konsekvenser fér Bolaget: lag

Utspddning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av aktier eller aktierelaterade instrument for att
anskaffa kapital. Alla sadana emissioner kan minska det proportionerliga dgandet och réstandelen samt vinst
per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

Sannolikheten att risken intréffar: medel, negativa konsekvenser fér Bolaget: medel

Exceptionella omstidndigheter

Bolaget kan paverkas av externa omstandigheter, sdsom politiska eller regulatoriska forandringar, vilka kan
paverka Bolagets verksamhet eller dess huvudsakliga marknad. Dessa faktorer ligger utanfor bolagets kontroll,
men kan ha betydande inverkan pa dess verksamhet. Exempel pa sadana omsténdigheter kan vara andringar i
lagstiftningen kring plastatervinning, miljostandarder, eller globala hdndelser som paverkar handeln och
industrin.
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Bolag med verksamhet av sarskilt slag

Bolagets verksamhet, som innefattar utveckling och kommersialisering av enzymatiska teknologier for
atervinning av PET-plast, faller inte under kategorier som ofta associeras med hogre risker eller speciella
regulatoriska krav, sdsom vissa finansiella tjdnster, gruvdrift, eller tillverkning av kontroversiella produkter. Detta
klargérande kan bidra till att ge investerare och andra intressenter en tydligare bild av Bolagets
verksamhetsnatur och de regelverk som paverkar det.
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Verksamhet

Cyclezymes verksamhet fokuserar pa att forandra plastatervinningen genom avancerade (def av avancerad
enzym —se sid 14 under Produkt) enzymer for att bryta ned och atervinna PET-baserade plastmaterial. Bolaget
stravar efter att skapa en hallbar och cirkular plastekonomi genom att erbjuda innovativa teknologier som
minskar plastavfall och framjar resurseffektivitet. Genom kontinuerlig forskning och utveckling arbetar
Cyclezyme for att ytterligare validera och forbattra sina enzymatiska processer, vilket ar kritiskt fér att uppna
hogre effektivitet och kostnadseffektivitet i plastatervinningen. Planer finns dven for upprattande av en eller
flera pilotanlaggningar som kommer att demonstrera teknologins skaleffektivitet och praktiska tillampbarhet i
en realistisk miljo. Dessa steg ar avgdrande for att bekrafta teknologins kommersiella potential och positionera
Cyclezyme som en ledande aktor inom hallbar plastatervinning. Bolagets framtida planer framférallt nar det
galler byggandet av pilotanldggningar kraver dock ytterligare finansiering, darfér har bolaget som mal att forst
hyra eller leasa en pilotanldggning hos nagon aktér inom t.ex. kemi- eller plastindustrin. For finansiering av
dessa pilotprojekt dvervager Cyclezyme flera mojligheter, inklusive samfinansiering med potentiella kunder som
ar intresserade av att testa och implementera teknologin, samt att soka bidrag och Ian. Berdkningar visar att
kostnaden for enzymet i processen kommer star for ca 20% av de totala processkostnaderna. Férutsattningarna
fér en [6nsam atervinningsprocess nar det galler PET-avfall dr 6verlag goda da plastavfallet som anvands
vanligtvis inte kommer kosta nagot. | vissa fall kommer det ga att fa betalt for att dtervinna avfallet, vilket da
ytterligare forbattrar Ilonsamheten.

Affarsidé

Cyclezymes affarsidé ar att erbjuda kostnadseffektiva, miljévanliga och hallbara 16sningar for plastatervinning.
Bolagets ambition ar att férandra branschen for plastatervinning genom att anvdnda avancerade enzymer for
att bryta ned plast till sina ursprungliga byggstenar, vilket mojliggor produktionen av cirkulara nya produkter och
framjar en cirkuldr ekonomi for plast.

Affarsmodell

Cyclezymes tankta affarsmodell &r i huvudsak baserad pa licensiering och kontraktstillverkning av Bolagets
enzymatiska processer fér atervinning av PET-baserade plastmaterial. Vart att notera ar att bolaget fortfarande
ar i ett utvecklingsskede, vilket innebar att bolagets affarsmodell, sarskilt kring licensieringen av teknologin,
fortfarande ar i ett tidigt skede och den slutgiltiga formen inte dr bestdmd. Tekniken kommer att erbjudas som
en licens till, foretradesvis, kontraktstillverkare inom kemi- och plastindustrin. Genom en licensbaserad
affairsmodell mojliggdrs en utékad narvaro pa marknaden och en bredare kundbas i férhallande till
investeringsbehov. Cyclezyme kan dven komma att fungera som en lank mellan kunder med plastavfall och
aktorer som kan atervinna avfallet med hjalp av Cyclezymes teknik for enzymatisk plastatervinning, dar
férsaljningen av atervunnen ravara kan bli en viktig framtida intdktskalla. Pa sa satt sakras tillgangen till
ramaterial och engagerar olika aktorer i att bygga en ny infrastruktur for plastinsamling och atervinning.

Har ar en Oversikt av den tdnkta affarsmodellen kring licensieringen:

1. Teknik och Processutveckling: Bolaget fokuserar pa att utveckla och finjustera sin enzymatiska
atervinningsteknik for PET-baserade material. Detta innefattar att validera tekniken i labbskala och
planera fér uppskalning.

2. Licensieringsmodell: Malet ar att licensiera ut denna teknik till andra féretag. Detta innebar att
Cyclezyme skulle tillhandahalla rattigheter till andra foretag att anvanda tekniken mot en licensavgift.

3. Kundattraktion och Férhandlingar: Cyclezyme maste locka till sig potentiella kunder och inga
licensavtal. Denna process kan vara tidskravande och utmanande, speciellt nar tekniken fortfarande ar

under utveckling.

4. Anpassning efter Kundbehov: For varje kund kan det krévas anpassningar av tekniken for att mota
specifika behov, vilket kan innefatta skraddarsydda |6sningar for olika typer av PET-avfall.

12



5. Tekniskt och Affarsmassigt Stod: Utover licensieringen kan Cyclezyme dven erbjuda tekniskt stéd och
konsultation for att hjalpa kunder att integrera och optimera anvandningen av tekniken i deras
verksamheter.

6. Intdktsmodell: Intdkterna skulle huvudsakligen komma fran licensavgifter, enzymforsaljning och
eventuellt fran konsultation och tekniskt stod.

7. Framtidsperspektiv: Med tanke pa bolagets utvecklingsstatus ar det viktigt att forstd att denna
affarsmodell &r preliminar och kan komma att anpassas baserat pa marknadsrespons, teknisk
utveckling och andra faktorer.

Organisation

Cyclezyme &r ett sjalvstandigt foretag som inte har nagra dotterbolag och ingar inte i nagon koncern. Bolaget
har endast ett affarsomrade, vilket dr utvecklingen av enzymer och processer for atervinning av plast, med
sarskilt fokus pa PET (polyetentereftalat). Bolagets huvudsakliga verksamhet bestar av forskning och utveckling
for att skapa effektiva och hallbara |6sningar for plastatervinning, vilket ar en kritisk del av den véxande cirkulara
ekonomin. Bolaget stravar efter att vara en nyckelspelare inom denna sektor genom sin expertis inom
enzymteknologi.

Tillgangar

Bolaget har inférskaffat materiella tillgangar i form av labbutrustning till ett varde av 153 KSEK i november 2023.
Bolaget planerar ytterligare investeringar i labbutrustning under december manad, med en sammanlagd
summa av 184 KSEK. Detta inkluderar en planerad investering pa 76 KSEK for en avancerad analysutrustning
(20% forbetalning pd ett leasingavtal) och en ytterligare investering pa 108 KSEK for utrustning for proteinrening
och isolering. Dessa investeringar ar en del av bolagets fortsatta satsning pa forskning och utveckling.

Bolagets immateriella tillgdngar, varderade till 161 KSEK, bestar huvudsakligen av kostnader relaterade till sokta
patent. Dessa kostnader aterspeglar bolagets investeringar i framtida rattsligt skydd av sin teknologi och
innovationer. Genom att sdkra patentsokningar for sin teknologi, ges visst skydd fér bolagets forsknings- och
utvecklingsinsatser om och nér de blir godkdnda. Att ha dessa patent i framtiden kan vara avgdrande for
bolagets langsiktiga strategi och erbjuder en grund for framtida kommersialisering och marknadsexpansion.

Utdver kostnader som hor till bolagets patentsdkningar finns aktiverade utgifter for utveckling av bolagets
enzymatiska produkter och processer for atervinning av PET plast for ca 1,3 MSEK. Dessa kostnader kommer
skrivas av nar tillgdngen tas i bruk i framtiden och har en avskrivningstakt pa 5 ar.

Historik

2020
Cyclezyme grundades av Peter Falck och Javier Linares-Pastén med rotter i mangarig forskning vid Lunds
Universitet.

Cyclezyme skickade in sin forsta patentansokan, vilket var ett avgérande steg i bolagets stravan att skydda och
kommersialisera sin teknologi for plastatervinning.

2021

I borjan av 2021 blev LU Holding delagare i Cyclezyme genom att kdpa aktier till nominellt varde av grundarna i
bolaget, vilket markerade ett viktigt steg i bolagets utveckling och tillvdxt. LU Holdings engagemang forstarkte
bolagets resurser genom ett ovillkorat aktiedgartillskott pa 400 000 kr och stdd fran en etablerad och erkand
investerare.

Cyclezyme tilldelades ett Vinnovabidrag pa 300 000 kr inom programmet Innovativa startups steg 1. Bidraget
gav bolaget en mojlighet att starta sitt utvecklingsarbete och stédde arbetet med att skapa en innovativ
teknologi for dtervinning av plast- och textilavfall innehallande polyetentereftalat (PET).
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Cyclezyme valde in nya ledamoéter till sin styrelse. Leif Nilsson blev ny styrelseordférande och Lotta Amsén blev
ny styrelseledamot. Leif Nilsson, med sin breda erfarenhet fran plastindustrin, och Lotta Amsén, med sin
expertis inom hallbar utveckling, har bidragit med vardefull kunskap och vagledning fér bolaget.

2022

Cyclezyme tilldelades finansiellt stod pa 300 000 kr fran Innovationskontor Syd. Bidraget har anvants for att
finansiera bolagets operativa kostnader och bidrog till att na viktiga milstolpar i utvecklingen av Bolagets
enzymbaserade atervinningsteknologi. Detta visar pa att Cyclezyme identifierades som ett lovande foretag inom
ett angelaget omrade fér samhéllet och ekonomin i Sverige.

Cyclezyme genomfdrde en nyemission pa 2,5 MSEK for att finansiera sin tillvaxt och vidareutveckla bolagets
unika teknikplattform. Pengarna gav bolaget méjligheten att vidareutveckla sin teknologi och forbereda sig pa
att expandera pa marknaden for plastatervinning framférallt inriktat pa Sverige och Europa.

Cyclezyme beviljades pengar fran Vinnova for Innovativa startups steg 2, vilket gav bolaget ytterligare
finansiering pa 900 000 kr (som har betalas ut i delar under projekttiden) for att fortsatta utveckla sina
processer for atervinning av plast- och textilavfall innehdllande PET. Detta ar dannu ett bevis pa att Cyclezymes
teknologi anses vara lovande och relevant fér samhallet och ekonomin i Sverige.

Cyclezyme fick erkdnnande fran Kungl. Ingenjorsvetenskapsakademien och inkluderades pa IVAs 100-lista for
svenska innovationer med stor potential. Detta bekraftar bolagets vetenskapliga kompetens och visar pa
teknologins potential att fordndra branschen for plastatervinning.

2023

Cyclezyme ansokte om ett nytt patent pa en effektiv metod som kombinerar enzymatisk nedbrytning av PET
baserad plast tillsammans med ett innovativt satt att kontrollera nedbrytningen. Processen blir snabbare och
mer energieffektiv jamfért med konkurrerande teknologier.

Cyclezymes valdes ut av Vinnova och Nordic Innovation House att delta i REACH, vilket ar ett Silicon Valley-
baserat inkubatorprogram utformat for att stdrka nordiska forskningsbaserade teknikprojekt och spin-outs med
internationella ambitioner och potential. Sex manaders utbildningsprogram, inklusive tva 14-dagars
accelerationsdelar (online hosten 2023 och hybrid varen 2024) och fem manaders mentorskapsprogram.
Programmet finansieras av Vinnova till ett varde av 172 000 kr.

Cyclezyme genomforde en nyemission pa 0,6 MSEK i augusti och en nyemission pa 6,6 MSEK fére
emissionskostnader pa 300 000 kr i november infor en planerad notering pa Spotlight Stock Market.

Produkt

Cyclezyme utvecklar och kommersialiserar avancerade enzymer och processer for nedbrytning av PET-plast,
vilket ar vanligt forekommande i forpackningar, textilier och andra artiklar. Produkterna innefattar enzymer som
mojliggor en effektiv och selektiv nedbrytning av PET-molekylerna till sina ursprungliga byggstenar. Genom att
erbjuda en effektiv och miljévanlig teknologi stravar Bolaget efter att bidra till en mer hallbar framtid for
plastindustrin.

Cyclezymes framtida produkter kan brytas ner i féljande delar:

1. Enzymutveckling: Kdrnan i Cyclezymes verksamhet &r utvecklingen av avancerade enzymer som ar
specialiserade pa att bryta ner PET-baserade plastmaterial. Dessa enzymer ar centrala for hela
atervinningsprocessen och ar en avgérande del av bolagets produktutbud.

2. Atervinningsprocess: Cyclezyme utvecklar en specifik process som anvinder dessa enzymer for att
effektivt och miljovanligt nedbryta och atervinna PET-material. Denna process adr det som bolaget avser
att licensiera ut. Den bestar av olika steg som borjar med enzymatisk nedbrytning av plasten och
fortsatter genom olika rening- och atervinningssteg.

3. Teknologiplattform: Bolaget utvecklar inte bara enskilda enzymer och processer, utan en komplett
plattform som innefattar bade enzymproduktion och den atervinningsprocess som anvander dessa
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enzymer. Plattformen erbjuder en helhetslésning for PET-atervinning.

For att ytterligare fortydliga hur dessa delar fungerar i en cirkuldr vardekedja fér PET och polyester, har delarna
illustreras i bild 1 nedan, dar man tydligt kan folja strommen av material fran slutkund, dar avfallet bildas, till en
aktor som samlar in och sorterar avfall, till att avfallet gdr igenom Cyclezymes process for atervinning, till att de
atervunna ramaterialet isoleras, paketeras och skickas vidare till en kund av den atervunna ravaran
(tereftalsyra).

Avfallshantering Enzymforsalining Forsaljining av
% tereftalsyra
-0—'0

Kund med % ES
PET avfall ?} -O—'O ‘
-1500 kr/ton = Atervunna )
-Fast licenskostnad PET monomerer PET tillverkare

Atervinning av material

Konsument/féretag skapar avfall

Bild1. En forenklad bild av hur Cyclezymes affairsmodell kan komma att se ut. Intdkter kan komma att finns bade
nar det galler avfallshantering, enzymforsaljning, licensiering av process samt forsaljning av atervunnen ravara
(tereftalsyra) allt beroende pa kundspecifika avtal och innehalla i licensavtalet.

Teknologin

Cyclezymes teknologi for atervinning av PET (och andra plastsorter i framtiden) baseras pa molekylar
atervinning med hjalp av specifika egenframstallda enzymer for att bryta ner PET-baserade plastmaterial, vilket
utgor kdrnan i bolagets affarsverksamhet. Enzymerna bryter ner PET genom att katalysera (sdnka energin)
vattenspjalkningen mellan tereftalsyra och etylenglykol (se bild 2). Bdda monomererna tereftalsyra och
etylenglykol kan sedan tas tillvara och anvdndas for att géra nya PET produkter. Eftersom enzymerna sénker
energin som gar at for att bryta ner PET kan reaktionerna ske vid forhallandevis laga temperaturer (60-70°C)
jamfor med t.ex. kemisk atervinning dar temperaturerna ligger mellan 120-250°C eller pyrolys som ligger dver
450°C. Den laga energiatgangen ger ett lagt klimatavtryck med ett lagre utslapp jamfort med nyproducerad
plast fran petrokemiska ravaror. Lagre processtemperatur kraver inte trycktalig utrustning vilket innebar en
sakrare och billigare process jamfért med andra teknologier. Enzymer tillsammans med processen ar vasentliga
fér bolagets atervinningsprocess, som innefattar enzymatisk nedbrytning foljt av olika rening- och
atervinningssteg.

Den kanske viktigaste fordelen med enzymer jamfort med vanliga kemiska processer dr enzymernas specificitet
fér en viss sorts plast, i det har fallet PET, vilket gor att enzymet enbart bryter ner PET om den finns som en del
av en blandning med andra plaster och material. Det &r viktigt eftersom PET som ingar i t.ex. matférpackningar
kan vara blandningar av t.ex. PET med polyeten (PE), likasa innehaller avfallet i de flesta fall olika
kontamineringar i form av fargdmnen, matrester o.dyl. vilket kan skapa problem om man anvander metalliska
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katalysatorer. Ett exempel ar vanligt koksalt (NaCl) som skapar problem med metalliska katalysatorer.
Enzymerna daremot paverkas inte av kontamineringar i lika stor utstrackning sa som salt eftersom de ar
naturligt anpassade att fungera under olika forhallanden, allt fran havsvatten till jord.

Enzymerna bestar av aminosyror vanligtvis mellan 350 till 1500 stycken och enzymerna framstélls av
mikroorganismer genom fermentering med glukos. Framstallningen av enzymer kan ske genom helt
férnyelsebar ravara och nar enzymerna ar anvanda kan de bryts ner i naturen utan nagra som helst giftutslapp.
Enzymer ar bland annat godkdnda som anvandning i livsmedelsprocesser vilket gér enzymatiska processer
valdigt sdkra och produkterna ar anvdndbara i livsmedel vilket gor det valdigt latt att hantera. Enzymer anvands
dven inom storindustri som t.ex. bioetanoltillverkning och i tvdattmedelsframstalining, vilket bevisar att
enzymteknologi dr hogst skalbar. Cyclezyme har egenutvecklade enzymer med férbattrade egenskaper an de
som aterfinns naturligt och med hjalp av dessa enzymer kan vi skapa en kraftfull process for att nd malet med
100 % cirkular anvandning av PET. Dessa enzymer planerar bolaget att sélja antingen separat eller i samband
med en licens pa processen, vilket da representerar en helhetslésning for atervinning av PET-material.

Vatten PET plast

70°C

=)
<
(=3
@®
~
-
3
@®
s
)

PET monomerer: <D

Tereftalsyra och Etylenglykol

Bild 2. En bild av hur enzymer och vatten kan sonderdela plast t.ex. PET till dess bestandsdelar tereftalsyra och
etylenglykol genom att blanda enzym, vatten och plast i en reaktor som haller 70 grader Celcius.

Enzymatisk plattform

Cyclezyme har utvecklat en bioteknologisk plattform for framtagning av nya férbattrade plastnedbrytande
enzymer och en effektiv framstallning av dessa enzymer. Det gar till sa att naturliga enzymer anvands som
underlag for att skapa datoriserade modeller. Datormodellerna anvands for att skapa nya varianter av
enzymerna genom att byta ut aminosyrorna i datormjukvaran, varianter som inte finns naturligt i naturen och
kan patentsokas. Enzymerna testas sedan pa olika plastmaterial i olika for att bekréfta att egenskaperna fran
datormodellerna stammer med verkligheten.

Enzymerna som tillverkas av Cyclezyme &r helt vattenldsliga, vilket 16ser ett vanligt problem vid framstélining av
dessa enzymer i storre skala och som ocksa ar en viktig del av bolagets know-how. De nya enzymerna ar
férutom mer vattenlosliga ocksa mer varmestabila, vilket gor att mindre enzym gar at i processen eftersom
enzymerna kan vara aktiva langre tid.

Cyclezymes produkt utgdrs av en enzymbaserad teknologi for atervinning av plastmaterial, sarskilt
polyetentereftalat (PET). Denna teknologi ar fram till idag uppdelad i tva bitar i form av tva olika
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patentsdkningar, varav den forsta avser ett egenutvecklat enzym som ar utformat for att bryta ner PET-material
(vilken redan ar publicerad enligt PCT) och en andra som avser en process eller metod (vilken ar inskickad men
annu inte publicerad som en PCT ansdkan och forklaras oversiktligt i ndsta stycke). Teknologin méjliggér en
miljévanlig process som ersdtter anvdandningen av traditionella kemiska metoder, vilket resulterar i en sdkrare
process, minskade utslapp och mindre miljépaverkan. Den enzymatiska metoden ger dven hogre kvalitet pa den
atervunna plasten jamfort med konventionella metoder, vilket mojliggér ateranvandning i hogkvalitativa
produkter som t.ex. livsmedelsforpackningar dar hogre krav stélls pa renhet.

Bolagets andra patentansékan avser en annan uppvarmningsmetod som innebdr battre kontroll, snabbare
process och mindre energiatgang. Denna férbattring okar inte bara effektiviteten och hastigheten i
atervinningsprocessen utan har dven potential att minska produktionskostnaderna och energiférbrukningen.
Forbattringen bedoms kunna ge Bolaget en konkurrensfordel gentemot befintliga konkurrenter och alternativa
atervinningsmetoder pa marknaden. For att sdkerstédlla att bolagets framtid inte hdnger pa enstaka
patentansdkningar pagar en standig utveckling som skyddar Bolagets teknologi, dar Bolaget utgar ifran nasta
generations enzymer for nedbrytning av PET (dven andra sorters plast) och planerar att |6pande soka skydd for
dessa vidareutvecklade enzymer nar tillrackliga resultat har uppnatts. Ett exempel pa en vidareutveckling av
enzymerna kan vara att forbattra deras egenskaper att bryta ned mer svarnedbrytbara material som t.ex.
kristallin PET, vilket ddrmed skulle minska behovet av férbehandling av plasten for dessa material.

Utvecklingsstadium

Cyclezymes produkter och teknologier befinner sig for ndrvarande i ett utvecklingsstadium. Framgangsrika
laboratorieférsék har genomférts som validerat Bolagets enzymatiska nedbrytningsteknik pa utvalda PET
material i mindre skala. Innan lansering eller leverans aterstar ett arbete med att validera teknologin for flera
material genom laboratorieférsék, samt skala upp och optimera processen for industriell tillverkning for
framtida kunder. | de flesta fall kan processen behdva anpassas till varje kunds specifika material och behov.

Madlsdttningar

Bolaget malsattningar ar att bli en ledande aktér inom utveckling och kommersialisering av enzymatisk
atervinningsteknologi, sarskilt for PET-baserade plastmaterial. Genom sina miljévanliga processer siktar bolaget
pa att revolutionera plastatervinningen, minska plastavfall och framja en cirkuldr ekonomi. Pa kort sikt fokuserar
Bolaget pa att validera tekniken pa labbskala. Pa medellang sikt ligger fokus pa optimering av
processparametrar och uppskalning av enzymproduktion i en mindre pilotanlaggning. Pa lang sikt ar malet att
bygga flera anldggningar ndra nya kunder, licensiera processen globalt och bidra till ett cirkuldrt samhalle.

Bolagets malsattningar fordelade over kort, medellang och lang sikt:

Kort sikt inom 1 ar:

- Uppratta en mindre pilotanlaggning i kg-skala.

- Teckna avtal med kunder for att atervinna tereftalsyra.

Medellang sikt 1-2 ar:

- Optimering av processparametrar.

- Uppskalning av enzymproduktion i samarbete med kontraktstillverkare.

- Forberedelser for att bygga forsta storre anldggning med kapacitet pa minst 1000 ton avfall per ar.
Lang sikt efter 2 ar:

- Pilotanlaggning tillganglig

- Licensiera processen och sélja enzymer till svenska, europeiska och globala kunder.

- Bidra till ett cirkulart samhalle genom innovativ atervinningsteknik.
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For att nd de faststallda milstolparna ar en adekvat finansiering avgérande. Bolaget bedémer att de nuvarande
finansiella resurser ar tillrdckliga for att hantera kostnader relaterade till enzymutveckling pa laboratorieniva.
Nér det géller pilotanldggningen och kontraktstillverkning av enzym tillsammans med en kontraktstillverkare,
undersoker bolaget olika finansieringsalternativ. Dessa inkluderar méjligheter som 13n, bidrag, eller
samarbetsmodeller baserade pa delat dgarskap. En ytterligare mojlighet som 6vervags ar att hyra
processkapacitet hos en kontraktstillverkare istéllet for att bygga en egen anlaggning, vilket skulle kunna vara ett
kostnadseffektivt och flexibelt alternativ. Ett annat alternativ ar att utrustning kan leasas. Dessa atgarder syftar
till att sdkra resurser for de viktiga stegen i bolagets utveckling mot kommersialisering av sin teknologi.

Lansering

Cyclezyme koncentrerar sig for narvarande pa att utféra laboratorieférsék med en rad olika material fran
potentiella kunder. Dessa forsok spelar en kritisk roll i bolagets strategi och innefattar testning av enzymer pa
olika sorters ravaror, sasom textil, férpackningsmaterial och konstruktionsmaterial. Detta tillvdgagangssatt ar
avgorande for att demonstrera teknologins effektivitet och mangsidighet i praktiska tillampningar. Det bor
betonas att dessa pilotprojekt annu inte utgdr formella samarbeten, utan ar snarare en del av en process for att
utforska teknologins potential och bygga relationer med framtida kunder.

Framdver ar bolagets strategi inriktad pa att:

—  Optimera och skala upp den enzymatiska nedbrytningsprocessen for att mota de industriella krav och
hantera de volymer som marknaden efterfragar.

— Etablera formella samarbeten och partnerskap med foretag som ar intresserade av att integrera
Cyclezymes teknologi i deras egna atervinningsprocesser eller som ar intresserade av att képa
atervunnen tereftalsyra. Bolaget ser garna ett framtida ndra samarbete med en eller flera aktérer inom
den traditionella kemi-industrin som ar intresserade av att byta ut traditionell kemiska metoder mot
grona processer, baserade pa enzymteknologi. Dessa kunder och samarbetspartners kan da dra fordel
av att fa tillgang till teknik for en framvaxande ny marknad for grona katalysatorer, dar Cyclezymes
enzymer kan komma att spela en viktig roll i att omvandla plastavfall till baskemikalier som kan
anvandas for nya atervunna-petrokemiska produkter. | det fall Cyclezyme kan attrahera intresse fran
nagon aktor inom den kemiska industrin minskar bolagets beroende av egen infrastruktur for
atervinning av plastavfall.

—  Utveckla en mangsidig verksamhetsmodell som omfattar direkta tjanster fér hantering och atervinning
av plastavfall, stod till foretag for att forbattra befintliga dtervinningsprocesser, och forsaljning av
hogkvalitativa atervunna material som tereftalsyra for anvandning i nya produkter.

Patentsékningar
Publicerade ansdkningar: Produktpatent for ett enzym som kan bryta ned PET baserad plast.

Land Ansdkningsnummer | Inlamningsdatum | Prioritetsdatum | Status Beriknad
Utgang

Europe 21769140.1 30-08-2021 28-08-2020 Pending 30-08-2041

USA 18/043,179 30-08-2021 28-08-2020 Pending 30-08-2041

Icke-publicerade ansdkningar: Metodpatent fér en ny uppvarmningsmetod vid enzymatisk plastnedbrytning

Land Inldmningsdatum Status

Local 14-07-2023 Unpublished

Europe priority
application
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Organisation

Per 2023-09-30 hade Cyclezyme totalt 3 anstdllda engagerade i Bolagets dagliga verksamhet. Av dessa &r VDn
anstalld till 100%, 2 personer inom administration och labb pa deltid och tva pa konsultbasis.

| genomsnitt fanns 3 anstallda ar 2021, 2 anstallda 2022 och 2 anstallda 2023.
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Marknad

Cyclezymes marknad ar global med en sarskild fokus pa Europa, dar EU:s lagstiftning och direktiv kring
plastatervinning och cirkular ekonomi ar sarskilt gynnsamma. Bolaget riktar in sig pa att adressera behovet av
effektiv och hallbar atervinning av PET-baserade material, vilket ar relevant i manga industrisektorer varlden
over. Dock ar det viktigt att notera att Cyclezyme for narvarande befinner sig i ett utvecklingsskede och darfor
annu inte har uppnatt nagra marknadsandelar. Bolagets huvudsakliga fokus ar just nu att vidareutveckla och
validera sin teknologi.

Marknaden for atervinning av plast gynnas av ny lagstiftning. Den vdxande marknaden for plastatervinning
drivs framat av omfattande ny lagstiftning inom omradet som en respons pa den globala plastféroreningen och
behovet av en mer hallbar anvandning av resurser. | januari 2018 tog Europeiska kommissionen ett viktigt steg
genom att godkdnna en plaststrategi som en del av 6vergangen till en mer cirkuldr ekonomi. Denna strategi
syftar till att bidra till att uppna FN:s mal for hallbar utveckling och innehaller atgarder som forbud mot vissa
engangsplastprodukter, krav pa 6kad anvandning av dtervunna material och en allman uppmaning till minskning
av plastavfall. Denna utveckling skapar en storre efterfragan pa avancerade atervinningsteknologier, baserat pa
molekylar atervinning.

Bolag som erbjuder |6sningar baserat pa molekylar atervinning ar val positionerat for att utnyttja denna
utveckling pa ett betydande satt. Dessa bolag ar inte bara en del av I6sningen, utan de kan vara med och forma
framtiden for plastprodukters vardekedja. Som ett bolag i ett tidigt skede av sin utveckling befinner sig
Cyclezyme i en konkurrenssituation med andra bolag som erbjuder molekylar atervinning och maste strategiskt
navigera marknaden for plastatervinning. En ovantad fordel att Bolaget befinner sig i borjan av sin resa ar
potentialen att aktivt vara med och forma framtidens vardekedja for plastprodukter. Teknologi och metodik for
molekyladr atervinning ger bolag inom branschen méjligheten att géra betydande inverkan pa hur plast atervinns
och ateranvands, vilket dr avgérande for att driva branschen mot en mer hallbar och cirkuldr ekonomi.

Cyclezyme siktar in sig primart pa marknaden for atervinning av plastmaterial baserat pa polyetentereftalat
(PET), dar huvudprodukterna ar atervunnen tereftalsyra. Marknaden for atervunnen PET uppskattas ha varit
vird 6,7 miljarder USD &r 2021 och férvantas véxa till 11,7 miljarder USD fram till 2026%. Detta antyder en
betydande tillvéxt och 6kande efterfragan pa atervunna PET-material. En stor utmaning i dtervinningsprocessen
ar att erhalla tillrdckligt rena resins (harts) som ar lampliga for anvandning i livsmedelsforpackningar. Detta
skapar en mojlighet fér Bolag som erbjuder molekylar atervinning for att producera hdgkvalitativa atervunna
ravaror.

Sammanfattningsvis, den vaxande marknaden foér atervunnen tereftalsyra, drivet av regleringskrav och 6kat
miljdmedvetande, erbjuder Cyclezyme betydande majligheter att bidra till en mer hallbar plasthantering och
atervinning, samtidigt som Bolaget star infor utmaningar relaterade till utvecklingskostnader och
materialkvalitet.

Cyclezymes malgrupp ar plastindustrin, inklusive tillverkare av PET-baserade plastmaterial som PET-flaskor och
andra PET-produkter, bland annat polyester. Exempel pa sddana bolag framgar i tabell 1. Genom att erbjuda en
miljévanlig dtervinningsprocess for dessa material, kan Bolaget méta behoven hos plasttillverkare som stravar
efter att integrera hallbara l6sningar i sina produktionscykler genom att ta hand om avfall och blanda in
atervunnen ravara i framstallningen av nya produkter. Pa det har sattet uppfyller dven bolaget sina forpliktelser
gentemot de mal som satts upp vad galler nya plastprodukter och mangden atervunnen ravara som maste inga i
dessa, enligt Europeiska kommissionens plaststrategi fran 2018. For att méta miljéutmaningarna och efterleva
EU:s direktiv, krdvs 25% dtervunnet material i PET-flaskor till 2025 och 30% till 2030. Ledande dryckesforetag
som Coca-Cola, Danone och PepsiCo har satt malet att uppna 50% atervunnet material i sina flaskor redan till
2030.

lhttps://www.linkedin.com/pulse/driving-sustainable-future-exploring-booming-recycled-polyethylene/
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Tabell 1. Exempel pa PET producenter med verksamhet i Europa.

PET producent Huvudkontor Produkter Ovrigt
Plastipak Italia Verbania, Italien PET granulat och 60 globala anlaggningar
Preform Srl férpackningar av PET

JBF Global Europé
BVBA

Laakdal, Belgien

PET granulat och
polyester

Aven polyesterfibrer, PET &
BoPET -tillverkningsplatser i
UAE, Bahrain och flera platser
i Indien

Indorama Ventures
(VL)

Thailand

PET granulat och
polyester

Vérldens storsta
polyestervirdekedjeproducent
med verksamhet over hela
varlden. PET produceras i NL,
PL, LT och ES i Europa.

Neo Group Klaipeda, Lithuania PET granulat Storsta tillverkare av PET -
granulat i Europa
Novapet, S.A. Zaragoza, Spanien PET férpackningar PET tillverkare i sodra Europa

Equipolymers

Schkopau, Tyskland

PET granulat

JV mellan The Dow Chemical
Company (USA) och
Petrochemical Industry
Company (Kuwait)

INEOS

Geel, Belgien

Produktionscentrum for
renad tereftalsyra (PTA)
som anvands vid
tillverkning av PET

Verksamheten pa platsen ar
en av de storsta i sitt slag i
varlden.

Alpek Polyester UK
Ltd.

Teesside,
Storbritannien

PTA och PET granulat

Alpek &r den nést storsta PET -
tillverkaren i varlden och den
storsta tillverkaren av PTA och
PET i Amerika.

PlastiVerd

Barcelona, Spanien

PET granulat

PET tillverkare i sodra Europa

Polisan Hellas SA

Volos, Grekland

PET granulat

PET tillverkare i sodra Europa

Intresset for atervunnen PET (rPET) och tereftalsyra (TPA) &r stort och 6kande inom plastindustrin. Dessa
material erbjuder flera fordelar bade ekonomiskt och miljdmassigt. Atervunnen PET kan anvandas som ett
kostnadseffektivt alternativ till jungfrulig PET i tillverkningen av nya plastprodukter, medan tereftalsyra ar en
nyckelkomponent for att producera PET-resin, vilket anvands for att skapa nya plastprodukter.

Nagra av de viktigaste fordelarna med atervunnen PET och tereftalsyra inkluderar:

1. Hallbarhet: Genom att anvdnda atervunnen PET och tereftalsyra minskar plastindustrin sitt beroende av
jungfruliga ravaror och minskar ddrmed den miljomassiga paverkan som ar forknippad med utvinning

och produktion av nya ramaterial fran olja.

2. Kostnadseffektivitet: Atervunnen PET &r ofta mer kostnadseffektiv dn jungfrulig PET, eftersom det inte
kraver samma mangd energi och resurser fér framstallning. Detta kan hjdlpa till att minska
produktionskostnaderna for plastindustrin och minska sin klimatpaverkan.

3. Cirkuldr ekonomi: Genom att anvanda atervunnen PET och tereftalsyra framjar plastindustrin principen
om cirkuldr ekonomi genom att ateranvanda material och minska avfall. Forskningar visar att utslappen
av vaxthusgaser kan minska med mellan 50-70% genom att atervinna plast jamfort med att tillverka fran

fossila ravaror.,

For kopare av atervunnen TPA som till exempel tillverkare av PET-resin, vilka finns primart i Europa och
Nordamerika, kan Cyclezymes teknologi vara sarskilt intressant, eftersom den erbjuder mojligheten att
producera atervunnen PET och tereftalsyra pa ett mer kostnadseffektivt och hallbart satt. Nagon av dessa
marknader kommer troligtvis att bli Bolagets introduktionsmarknad. Aven lokalt i Sverige finns aktérer som kan
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vara intresserade av atervunnen TPA, vilket kan underlatta bolagets marknadsintroduktion. Genom att anvanda
enzymer i atervinningsprocessen kan Cyclezymes teknologi minska energi- och kemikaliebehovet, jamfért med
konventionella metoder. Teknologin mojliggdr dven atervinning av en stérre mangd olika sorters avfall, sa som
flerlagersplast och fargade plastforpackningar i jamférelse med idag, vilket minskar kostnaderna for
tillverkningsprocessen eftersom ramaterialet blir billigare.

| dagslaget fokuserar Cyclezyme pa delmarknaderna forpacknings- och textilindustrin.

Huvudkonkurrenter inom molekylar atervinning av PET &r foretag som anvander bade kemiska och enzymatiska
processer och dven de fokuserar pa dessa tva delmarknader (se sammanstéllining i tabell 2). Exempel pa foretag
ar:

— Eastman, Garbo, loniga, Loop Industries, CuRe Tech, RevolPET, Gr3n och Dupont Teijin: Dessa foretag
anvander kemiska processer for atervinning av PET. Deras teknologier fokuserar framst pa kemisk
atervinning, vilket innebar att de bryter ner PET-avfall till dess molekylara byggstenar for att kunna
ateranvanda dem. Denna typ av atervinning ar effektiv for olika typer av PET-avfall, inklusive polyester.

— Carbios, baserat i Frankrike, anvdnder enzymatiska processer. De &r sarskilt framtrddande och har
redan etablerat samarbeten med marknaden och driftsatt en pilotanldggning for enzymatisk
nedbrytning av PET. Deras fokus ligger pa att anvdnda enzymer for att bryta ner PET till dess
grundkomponenter, vilket dr en miljovanlig och effektiv metod for att atervinna olika typer av PET-
material.

Sammanfattningsvis, adresserar bolag inom molekylar atervinning marknaden genom olika teknologiska
angreppssatt. En del anvander kemiska processer och andra sasom Carbios fokuserar pa enzymatiska I6sningar.
Dessa foretag stravar efter att skapa effektiva, hallbara och kostnadseffektiva |6sningar for atervinning av PET-
baserade material.

Cyclezyme anvander enzymatisk atervinning for att bryta ner PET-baserade plastmaterial, en teknik som
adresserar en del av marknaden for molekylar atervinning av plast. Denna teknik har flera applikationer utéver
atervinning av PET-flaskor och forpackningar. Enzymatisk atervinning kan dven anvandas for att underlatta
atervinningen av blandade material, som till exempel bomull fran textilier som dven innehaller polyester, eller
for att atervinna polyeten fran bland annat laminat innehallande PET.

Cyclezyme skiljer sig fran andra bolag inom molekylar atervinning framst genom sin egenutvecklade
enzymatiska process och dess tillampning. Bolaget fokuserat pa att effektivisera framstéllningen av enzymi
I6slig form genom sin egenutvecklade enzymplattform. Teknologin utmarker sig framst genom sattet enzymerna
modifieras och produceras. Framstéallningen av enzymer i I6slig form ar tekniskt utmanande men erbjuder
betydande fordelar. Nar enzymer produceras i 16slig form forbattras deras effektivitet och stabilitet, vilket ar
avgorande for industriella processer. Losliga enzymer &r lattare att hantera och integrera i olika system, vilket
Okar deras anvandbarhet i olika applikationer. Dessutom majliggér denna form av framstallning en mer exakt
kontroll av enzymaktiviteten, vilket ar kritiskt for att uppna 6nskade resultat i komplexa biokemiska processer.
Utéver enzymframstallning har Cyclezyme utvecklat en metod eller process som gér atervinningsprocessen mer
kontrollerbar jamfért med konventionella metoder.

Denna teknik @r betydande da den mojliggor atervinning av material som tidigare varit svara eller oméjliga att
atervinna pa ett effektivt satt. Genom att kunna separera och atervinna dessa komplexa blandningar, bidrar
enzymatisk atervinning till att minska avfall och framja en mer hallbar hantering av plastmaterial. Dessutom,
genom att atervinna material till en hog renhetsgrad, kan de atervunna materialen anvandas i nya produkter
som t.ex. livsmedelsforpackningar, vilket ytterligare stédjer en cirkuldr ekonomi.
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Tabell 2. Viktiga konkurrenter inom molekylar atervinning av PET.

Teknik/Bolag Vetenskaplig Marknads Industriell Industrialisering av
validering validering validering teknologin

Kemisk process
Eastman

Garbo

loniga

Loop Industries
CuRe Tech
RevolPET

Gr3n

Dupont Teijin
Enzymatisk process

Carbios (2011)

Cyclezyme (2020)

Evoralis (2021)

Férpackningsindustrin

Férpackningsindustrin anvander PET-plast (polyetentereftalat) i en stor utstrackning pa bade global, europeisk
och pa nationell niva. PET-plast ar ett mangsidigt och populart férpackningsmaterial tack vare dess egenskaper
som hallbarhet, genomskinlighet och latthet. PET erbjuder ett mycket bra skydd for t.ex. livsmedel genom att
det effektivt kan stdnga ute exempelvis syre fran att forstéra matprodukterna. Det anvands for att tillverka en
rad olika forpackningsprodukter, inklusive flaskor, burkar, livsmedelsférpackningar, kosmetikbehallare och
mycket mer. PET anvdnds t.ex. som syrebarriar i plastlaminat.

Sverige

| Sverige anvands PET-plast flitigt som forpackningsmaterial fér drycker, livsmedel, och personliga
hygienprodukter. Plastflaskor for vatten, lask, juice, och andra drycker &r vanligt férekommande pa den svenska
marknaden och ingar i ett nationellt retursystem med pant som sakerstéller att flaskorna uppfyller de krav som
stélls for att de ska kunna atervinnas genom en mekanisk process. Bara produkter som uppfyller de specifika
kraven pa bland annat tvattbart klister i etiketter far inga i retursystemet. Atervinning av annan PET-baserade
produkter har ocksa blivit alltmer betydelsefullt i Sverige, allt fran textil till férpackningar. Kommunala
atervinningsstationer och insamlingsplatser fér forpackningar finns éver hela landet och det svenska pant
systemet for transparenta PET-flaskor fungerar valdigt val. Ar 2020 samlades det in 8,7 kg plast/invanare och &r i
Sverige, enligt statistik fran FTI (Forpacknings- och Tidningsinsamlingen). Olyckligtvis gar en stor del av det
insamlade materialet till férbréanning, eftersom det saknas aktérer som kostnadseffektivt kan atervinna dessa
insamlade material, da de innehaller material och tillsatser som inte gar att separera ut genom en mekanisk
atervinningsprocess.
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Sverige har vidtagit flera initiativ for att minska mangden plastavfall genom 6kad &tervinning. Ar 2025 ska minst
55 procent av det kommunala avfallet atervinnas till nytt material. Malet 6kas successivt till 65 procent ar 2035.
Nér det géller forpackningsmaterial (dar plast ingar) ar malet att i genomsnitt 65 procent ska materialatervinnas
ar 2025, och i genomsnitt 70 procent &r 2030 1. Genom producentansvarssystemet ar foretag ansvariga fér att
finansiera och organisera insamling och atervinning av forpackningsavfall, vilket stimulerar hallbar design och
atervinning. Kommunerna erbjuder separat insamling av plastavfall for effektivare atervinning. Landet har dven
etablerat specialiserade plastatervinningsanldggningar som anvander avancerade tekniker for att separera
plastavfall bade férpackningar och textil. Genom dessa samlade anstrangningar stravar Sverige efter att framja
en mer hallbar och cirkuldr hantering av plastmaterial for att minska den negativa miljopaverkan.

Europa

Inom Europa anvands PET-plast ocksa i stor omfattning inom forpackningsindustrin. Det finns en 6kande trend
mot anvandning av PET-flaskor inom dryckesindustrin, inklusive vatten, lask, 6l och vin.
Livsmedelsforpackningar, kosmetikbehallare och andra konsumentprodukter dr ocksa vanliga
anvandningsomraden for PET-plast. Europeiska lander har etablerade atervinningsinfrastrukturer for
plastférpackningar, och atervinningsgraden for PET-plast har férbattrats dver tid. Europeiska
atervinningsforetag, som exempelvis Veolia och SUEZ, ar nagra av de aktdrer som hanterar atervinning av PET-
plast pa kontinenten, vilka inte bara behdver ses som potentiella konkurrenter utan skulle kunna bli kunder till
enzymatisk teknologi i framtiden. Nar det galler konkurrenter inom molekylar dtervinning av PET, anvander vissa
féretag kemiska processer, bland dessa foretag finns Eastman, Garbo, loniga och Loop Industries, och andra
anvander enzymatiska processer, sdsom Carbios.

Inom den europeiska marknaden har det vidtagits initiativ for att 6ka atervinningen av avfall innehallande PET-
plast, sarskilt for plastforpackningar som anvands i dryckesflaskor, livsmedelsforpackningar och textilfibrer. Detta
skapar mojligheter for foretag som Cyclezyme med sin enzymbaserade teknologi, att delta i initiativ fér att
minska mangden avfall och fraimja en mer cirkuldr och hallbar hantering av PET-material, for att minska den
negativa miljopaverkan inom Europa. Flaskorna ska tillverkas av minst 25 % atervunnen plast senast ar 2025
(n&r det galler PET-flaskor) och minst 30 % senast ar 2030 (alla flaskor).2

Nordamerika

I Nordamerika genereras en betydande mangd plastavfall fran férpackningar, textilier och andra
konsumentprodukter, vilket har skapat ett vaxande intresse for hallbar plastatervinning. De strdngare
miljéregleringarna och 6kande medvetenheten om plastféroreningar har drivit efterfragan pad innovativa och
effektiva atervinningsldsningar.

| USA finns det inte en enhetlig federal lag som reglerar insamling och atervinning av PET-baserade produkter.
Istallet hanteras insamling och atervinning pa delstats- och lokalniva, vilket innebdr att reglerna och
bestdmmelserna kan variera mellan olika stater och kommuner. | delstaten Washington har t.ex. lagstiftare
infort krav pa minimiinnehall av atervunnen plast for dryckesbehallare, soppasar samt behallare for
hushallsrengdring och personvardsprodukter. Washingtons lag om minimiinnehall av atervunnen plast
inkluderar successivt 6kande krav under det kommande decenniet. Fran och med januari 2023 ska
dryckesbehallare ha minst 15% atervunnen ravara, vilket sedan odkar till 25% ar 2028 och nar 50% atervunnet
innehall senast &r 2031 3.

1. https://www.sverigesmiljomal.se/etappmalen/oka-andelen-kommunalt-avfall-som-
materialatervinns-och-forbereds-for-ateranvandning/

2. https://eur-lex.europa.eu/SV/legal-content/summary/single-use-plastics-fighting-the-impact-
on-the-environment.html

3. https://www.wastedive.com/news/minimum-recycled-content-bill-washington-inslee/598614/
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Textil

Textilatervinning av polyester har blivit alltmer betydelsefullt bade i Sverige, inom Europa och globalt, eftersom
det ar ett satt att minska textilindustrins negativa miljopaverkan och framja en mer cirkuldr ekonomi. Polyester
som bestar av PET plast ar en vanligt férekommande textilfiber som anvands i olika typer av klader och
textilprodukter. Kommande producentansvar inom textilbranschen kommer vara den framsta drivande faktorn
till att mer textil maste atervinnas i framtiden, da bara ca 1% av alla textiler gar till atervinning idag. Bland annat
kommer EU stalla som krav pa sina medlemslander att fran 1 januari 2025 samla in allt textilavfall for
atervinning enligt EU:s nya textildirektiv. Den nya direktivet ar en del av EU:s strategi for att gora textilindustrin
mer hallbar och cirkular. Nyckelaspekterna inkluderar:

1. Insamling och Atervinning av Textilavfall: Direktivet innehaller planer pa att framja &tervinning och
ateranvandning av textiler, med malet att minska avfall och 6ka materialatervinningens effektivitet. Det
kommer kravas separat insamling av textilavfall senast 2025.

2. Hallbar Design och Atervunnet Innehall: Det stller krav pa textilprodukters design for att forbéattra
deras hallbarhet och atervinningsbarhet. Det inkluderar mandat om minimihalt av atervunnet material
i textilprodukter.

3. Utdkad Producentansvar (EPR): Det foreslar obligatoriska och harmoniserade EPR-regler for textiler i
alla EU-medlemsstater, vilket uppmuntrar producenter att designa mer hallbara produkter.

Dessa atgarder syftar till att omvandla textilsektorn till en mer hallbar och cirkuldr industri, vilket kommer att ha
betydande konsekvenser for foretag inom textil- och atervinningsbranscherna. Direktivet 6kar dven efterfragan
pa tekniska l6sningar for atervinning av textilier och detta 6kar potentialen fér ateranvandning av PET-material
fran textilprodukter, en marknad som Cyclezyme kan rikta in sig pa.

Inom Sverige har intresset for textilatervinning dkat avsevart de senaste aren. Manga kommuner har satsat pa
att inféra separata insamlingssystem for textilavfall for att 6ka &tervinningsgraden. Atervinningsstationer och
second-hand-butiker har blivit vanliga insamlingsplatser for textilavfall i landet. Atervinningsféretag och
organisationer som exempelvis Returpack och Stena Recycling ar nagra av de aktérer som hanterar
textilatervinning i Sverige.

Inom Europa har det dven skett en 6kad efterfragan pa textilatervinningstjdnster och -produkter. EU:s mal om
en cirkular ekonomi och minskning av avfall har bidragit till att driva pa utvecklingen inom atervinningssektorn.
Flera foretag och organisationer har etablerat sig inom textilatervinning fér att méta den vaxande efterfragan.

Det europeiska atervinningsforetaget Worn Again Technologies och tyska 1:CO (I Collect) dr exempel pa aktorer
som fokuserar pa textilatervinning inom Europa. Utdkat krav pa producenter genom kommande EPR (Extended
producer responsibility) gor textilatervinning till ett prioriterat omrade inom EU.

Manga tillverkningslander och kladforetag har insett vikten av att minska textilavfall och framja atervinning som
ett hallbart alternativ. Detta har lett till etableringen av flera textilatervinningsanldggningar runt om i varlden.
Foretag som Patagonia och The North Face dr nagra av de globala kladféretag som aktivt framjar
textilatervinning genom sina egna atervinningsprogram.

| Sverige finns idag inget satt att samla in textilavfall fran annat avfall, vilket gér att manga klader och textilier
inte hanteras enligt avfallshierarkin. Storre delen av textilavfallet fran hushall och féretag hamnar i restavfallet
och gar direkt till férbréanning, enligt Naturvardsverket. | hela Europa beraknas textilavfall uppga till dver 5
miljoner ton arligen, varav endast en mindre del atervinns idag, vilket skapar en stor tillvaxtmajlighet for
atervinningsforetag. Globalt sett genereras ett betydande antal ton textilavfall varje ar.

Enzymatiska atervinning av polyester fran textilavfall har potentialen att bli en ledande tekniklésning inom
textilatervinning. Genom att erbjuda en effektiv och miljévanlig metod for att bryta ned och atervinna
polyesterfibrer fran textilavfall, kan man méta den vixande efterfragan pa hallbara I6sningar inom
textilindustrin. Genom att samarbeta med aktorer inom textil- och modeindustrin bade i Sverige, Europa och
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globalt, kan man bidra till att 6ka textilatervinningens volymer och minska avfallet, vilket i sin tur framjar en mer
hallbar textilindustri och minskar den negativa miljopaverkan. Genom att atervinna polyester kan dven andra
textilfibrer atervinnas i storre utstrackning an idag, t.ex. bomull som finns blandat tillsammans med polyester i
manga textilplagg.

For ndrvarande befinner sig Cyclezyme i ett utvecklingsstadium dar bolaget enzymatiska teknologi for
atervinning av polyester fran textilavfall ar i en experimentell fas. Planen ar att vidareutveckla och optimera
denna teknologi for att effektivt bryta ned och atervinna polyesterfibrer fran textilavfall. Uppstéaliningen av
verksamheten ar inriktad pa samarbete med aktdrer inom textil- och modeindustrin, bade i Sverige och
internationellt, for att framja hallbara |6sningar. Nar det galler formalia och avtal, finns det annu inga specifika
avtal pa plats, men ambitionen &r inriktad pa att skapa partnerskap och mojligheter for samarbeten.

Ovriga marknader

Utbver anvandningen inom textil och forpackningsindustrin anvdnds PET plast i flera andra branscher pa grund
av dess mangsidighet och egenskaper. Ett exempel dr inom konstruktionsmaterial for vindkraftverk. Inom
vindkraftsindustrin anvands PET plast som ett kompositmaterial for att tillverka rotorblad. PET-plasten blandas
med glasfiber for att skapa en stark och lattviktig konstruktion som kan motsta vindens krafter och samtidigt
vara hallbar under lang tid. Dess laga vikt minskar belastningen pa vindkraftverket och ger battre
energieffektivitet. Tyvarr, atervinns inte dessa material i ndgon storre utstrackning idag, vilket skapar stora
ekonomiska och miljdmassiga forluster. Aven inom fordonsindustrin anvidnds PET plast till manga material och
aven har finns det ett intresse att 6ka atervinningsgraden.
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Trender och drivkrafter

Lagstiftning
Inom Sverige och Europa finns det flera drivkrafter i lagstiftningen som framjar hallbarhet och atervinning. Har
ar nagra exempel pa dessa drivkrafter:

Klimatmdl och miljéskydd: Sverige och Europa har faststéllt ambitidsa klimatmal och mal for att minska
miljopaverkan. Lagstiftningen innehaller atgarder for att framja cirkuldr ekonomi och minska utslapp av
véxthusgaser. Atervinning och anvandning av atervunna material, som atervunnen polyester fran textil och
atervunnen PET fran forpackningar, ar en viktig del av att uppna dessa mal.

Férbud mot engdngsplast: Inom bade Sverige och EU har det inforts férbud mot vissa engangsplastprodukter
for att minska plastféroreningarna och framja dvergangen till mer hallbara alternativ. Detta skapar en
efterfragan pa atervunnen PET-plast som ett alternativ till engangsplastprodukter.

EU:s plaststrategi: EU har antagit en plaststrategi som syftar till att 6ka atervinningen av plastférpackningar och
minska nedskrapningen. Strategin inkluderar atgarder for att forbattra designen av férpackningar for att
underlatta atervinning och framja anvandningen av adtervunnen plast.

Producentansvar och utékade dtervinningskrav: Inom EU finns det producentansvarslagstiftning som goér
producenter ansvariga for att finansiera och organisera insamling och atervinning av férpackningar. Detta kan
stimulera efterfrdgan pa atervunnen PET-plast och framja utvecklingen av innovativa atervinningsmetoder.

Skatter och ekonomiska incitament: Skatter och ekonomiska incitament kan anvdndas for att fraimja atervinning
och hallbarhet. Exempelvis kan skatteldttnader ges till foretag som anvdnder atervunnen plast i sin produktion,
vilket kan gynna bolag med en teknik for att framstalla atervunnen polyester och PET.

Sammanfattningsvis skapar lagstiftningen inom Sverige och Europa en gynnsam miljo for bolag som arbetar
med tekniska l6sningar for textilatervinning och atervinning av PET-plast. Drivkrafter som klimatmal, férbud mot
engangsplast, EU:s plaststrategi, producentansvar och ekonomiska incitament stimulerar efterfragan pa
atervunna material och framjar 6vergdngen till mer hallbara och cirkuldra affirsmodeller. Enzymatisk teknologi
fér atervinning av textil och PET-plast kan darfor dra nytta av dessa lagstiftningsdrivkrafter och spela en viktig
roll i att mota de 6kande kraven pa hallbarhet och cirkularitet inom dessa industrier.

Skapandet av cirkuléra produkter genom datervinning

Bolag som utvecklar atervinningsteknik kan hjalpa bolag att skapa cirkuldra produkter genom att utveckla
processer som mojliggdr atervinning av deras produkter nar de ar uttjdnta. Genom att inga avtal avseende
hantering och atervinning av avfall kan foretag ta ett producentansvar och bidra till en mer hallbar och cirkular
ekonomi. Har dr nagra exempel pa hur bolag med atervinningsteknik kan stddja andra bolag genom att skapa
cirkuldra produkter:

Atervinning av uttjinta produkter: Genom att anvanda atervinningsteknologi kan bolag atervinna t.ex. textilier
och PET-forpackningar som har natt slutet av sin livslangd och omvandla dem till atervunna ramaterial. Detta
minskar mangden avfall och resursuttag samt minimerar miljopaverkan.

Stdirka producentansvar: Bolag som ingar avtal for atervinning kan ta ett producentansvar for sina produkter.
Genom att erbjuda ett atervinningsalternativ for sina kunder visar bolaget sitt engagemang for hallbarhet och
cirkulara affairsmodeller.

Okad konkurrenskraft: Genom att erbjuda cirkuldra produkter som kan &tervinnas och ateranvidndas i en slutet-
loop-process, kan bolaget skapa en konkurrensférdel pa marknaden. Efterfragan pa hallbara och cirkuldra
produkter 6kar, och bolag som kan erbjuda sadana I6sningar blir mer attraktiva for kunder och intressenter.

Minskade produktionskostnader: Atervinning av textilier och PET-plast med teknologi kan minska beroendet av
jungfruliga ramaterial, vilket pa sikt kan leda till lagre produktionskostnader for nya produkter. Atervinning
mojliggdr ocksa en mer kostnadseffektiv resursanvandning i produktionsprocessen.
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Stdrka varumdrket och héllbarhetsimage: Genom att aktivt engagera sig i cirkuldr ekonomi och atervinning kan
bolaget starka sitt varuméarke som en hallbar och ansvarsfull aktér. Detta kan attrahera kunder och partners som

ar medvetna om miljofragor och séker hallbara 16sningar.

Genom att integrera enzymatiska atervinningslosningar i sin verksamhet kan bolag dra nytta av en rad férdelar,
inklusive minskade miljopaverkan, minskade produktionskostnader pa sikt, 6kad konkurrenskraft och
férstarkning av sitt hallbarhetsengagemang. Enzymatisk teknologi mojliggor skapandet av cirkuldra produkter
och framjar 6évergangen mot en mer hallbar och cirkular ekonomi, vilket dr avgorande for att mota dagens och
framtidens utmaningar kring resurseffektivitet och miljoskydd.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor i
Cyclezyme

Nedanstdende styrelse avser den styrelse vilken valdes vid en extra bolagsstimma den 8e augusti 2023.

Namn Ledamot Befattning Oberoende i Oberoende i Aktieinnehav,
sedan férhallande till | forhallande till | inkluderat
storre dgare Bolaget och genom bolag
bolagsledning vid notering

Leif Nilsson 2021-06-30 Styrelseordférande Ja Ja 11 000 aktier

Lotta Amsén 2021-06-30 Styrelseledamot Ja Ja 4 800 aktier

Javier Linares | 2020-03-19 Styrelseledamot Nej Nej 394 000 aktier

Pastén

Peter Falck 2020-03-19 Styrelseledamot, VD | Nej Nej 394 000 aktier

Leif Nilsson — Styrelseordférande
Utbildning: Masterutbildning i polymerkemi fran Lunds Universitet

Fodd 1952.

Leif Nilsson, MSc i polymerkemi, har stor erfarenhet fran ledande positioner inom den svenska och
internationella farg- och plastindustrin. Leif Nilsson har varit VD och styrelseledamot for Trioplast Landskrona
AB och Arla Plast AB. Han har ocksa varit VD for foéretag inom Akzo Nobel Group. Fram till 2019 var Leif Nilsson
ordférande i Svensk Plastindustriférening. Han har ocksa varit styrelseledamot i Svensk Plastatervinning i
Motala.

Pagaende engagemang i andra bolag med angivande av funktion:

- Arla plast AB Styrelseledamot

- Bioextrax AB Styrelseledamot

- Cyclicor AB Styrelseordférande och inhyrd VD
- Betensid AB Styrelseordférande och VD
- RentUs AB Styrelseordférande och VD

- HP Fastigheter Finspang AB  Styrelseordférande och VD

- RIN-pack AB Styrelseordférande och VD
-SQ i Sverige AB Styrelseledamot

- T3 Ltd, Kenya Styrelseledamot
Ovriga uppdrag:

Il féljande bolag har, eller har Leif Nilsson under de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel som dverstiger

10 procent:
- Betensid AB 10%
- RentUs AB 100 %

- HP Fastigheter Finspang AB 100 % (via RentUs AB)
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- RIN-pack AB 40 %
Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren:

- Svensk Plastatervinning i Motala AB

Lotta Amsén — styrelseledamot
Utbildning: Politices Magister (Pol. Mag), Uppsala Universitet

Fodd 1985.

Lotta har en bred erfarenhet av att arbeta med hallbar utveckling, forandringsarbete och systematisk
uppfoéljning av leverantdrskedjor inom naringslivet. Arbetar som Head of Sustainability pa Sandqvist Bags &
Items och har tidigare varit Hallbarhetschef pa Indiska Magasinet med dvergripande ansvar for foretagets
hallbarhetsarbete och leverantérsled. Certifierad revisionsledare inom 1SO 9001 och ISO 14001 samt utfort
flertalet revisioner och leverantdrsbesok i riskldnder, framforallt i Asien. Har mycket god kunskap och lang
erfarenhet av hallbarhetsrelaterad (ESG) lagstiftning inom Sverige och EU samt implementering av dessa i
bolags styrning, processer och rapportering. Anstalld pa Sandqvist bags & Items AB som Head of
Sustainability samt ingar i bolagets ledningsgrupp.

Ovriga uppdrag: Inga.

| féljande bolag har, eller har Lotta Amsén under de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel som dverstiger
10 procent: Inga.

Uppdrag avslutade inom de senaste fem dren: Senior hallbarhetskonsult pa Trossa AB

Javier Linares Pastén — styrelseledamot
Se nedan under bolagsledning

Peter Falck — styrelseledamot och VD
Se nedan under bolagsledning

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Peter Falck — VD
Utbildning: Teknologie doktor i Bioteknik fran Lunds Universitet

Fodd 1984. Tilltradde som VD Cyclezyme AB 2020.

Peter ar medgrundare till Cyclezyme och teknologie doktor i Bioteknik vid Lunds Universitet. Medgrundare och
tidigare styrelseledamot i Carbiotix AB (publ.) vars IP grundar sig pa Peters forskning. Mangarig erfarenhet av att
driva ett forskningsintensivt bolag fran grunden 2014 fram till bérsnotering 2019. Styrkor inom IP strategier,
forskning och utveckling av innovativa industriella processer.

Tidigare erfarenhet: Peter Falck har en framstaende bakgrund inom forskning och utveckling, med en sarskild
inriktning pa sina tidigare erfarenheter hos Carbiotix AB (publ.). Som grundare och en roll inom Carbiotix AB,
visade Peter pa sin formaga att forena vetenskaplig innovation med féretagande. Under sin tid pa Carbiotix AB
spelade Peter en avgorande roll i att driva forskning- och utveckling framat inom omradet prebiotika och
tarmhalsa. Genom sin expertis inom bioteknik och biokemi skapade Peter |6sningar och strategier for att
omsétta forskningsresultat till praktiskt anvandbara produkter och tjanster. Peter har dven varit aktivinom
konsultationstjanster for forskning och utveckling genom sitt heldgda konsultbolag Bioinventum AB.

Ovriga uppdrag: Bioinventum AB, Styrelseledamot sedan 2021-05-14. Tidigare styrelseledamot i Carbiotix AB.
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| foljande bolag har, eller har Peter Falck under de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel som dverstiger 10
procent:

Carbiotix AB (publ.) 8,8 % av aktierna
Bioinventum AB 100% av aktierna

Innehav Cyclezyme: 394 000 aktier motsvarande 18,4% av aktierna i bolaget.

Jan Selmerhagen — CFO

Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet.
Fodd 1954. Tilltradde 17 oktober 2023

Tidigare erfarenhet: Bland annat CFO/Finance Director vid PolyPeptide AB, EVP/CFO hos Bona AB, och Finance
Director hos Ferring AS. Egen konsultverksamhet JDG Consulting AB.

Ovriga uppdrag: Inga.

| foljande bolag har, eller har Jan Selmerhagen under de senaste fem dren haft, en direkt dgarandel som
Overstiger 10 procent:

JDG Consulting AB 100% av aktierna

Innehav Cyclezyme: 500 aktier motsvarande 0,02% av aktierna i bolaget.

Javier Linares Pastén - Forskning-och utvecklingsansvarig
Utbildning: Teknologie doktor i kemi och biokemi, Ramén Llull University, Institut Quimic de Sarria. Barcelona,
Spanien.

Fodd 1964.

Javier ar medgrundare av Cyclezyme, vars IP ar baserad pa Javiers forskning. Docent i bioteknik och
universitetslektor vid Tekniska Hégskolan (LTH), Lunds universitet. Hans akademiska forskning handlar om
utveckling av biokatalysatorer som kombinerar datormetoder och rekombinant teknologi. Hans huvudsakliga
forskningsspar syftar till att utveckla biokatalysatorer for att atervinna syntetiska polymerer, inklusive plast och
textilier. Javier dr expert inom enzymologi och grona industriella processer. Som forskning-och
utvecklingsansvarig ar Javier ansvarig for bolagets teknologiska utveckling och bidrar med specialiserad kunskap
och erfarenhet.

Tidigare erfarenhet av: Javier Linares-Pastén har en imponerande akademisk bakgrund och en gedigen
erfarenhet av att arbeta inom bade forskning och konsultation inom omradet bioteknik. Som forskare har han
varit verksam inom framstaende institutioner och universitet dar han har fordjupat sig i biotekniska @mnen av
hog komplexitet inom bland annat gron kemi. Hans engagemang inom akademin har resulterat i en omfattande
mangd av forskningsbidrag och vetenskapliga publikationer, vilket vitthar om hans formaga att utforska och
férsta djupa vetenskapliga fragor.

Javier Linares-Pasténs arbete som konsult inom bioteknik visar pa hans férmaga att 6verbrygga klyftan mellan
teori och praktik. Genom att tilldmpa sin expertis har han bidragit till att forma strategier och I6sningar for
féretag och organisationer som vill utnyttja bioteknikens potential. Han har delat med sig av sin omfattande
kunskap for att stédja innovation och tillimpning inom biotekniska omraden.
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Genom sina erfarenheter som forskare och konsult har Javier Linares-Pastén visat pa sin formaga att balansera
avancerad forskning med praktisk tillampning. Hans bidrag har inte bara berikat den akademiska varlden utan
ocksa hjalpt foretag att utveckla och genomfdra biotekniska |6sningar pa riktigt.

Ovriga uppdrag: Inga.

| foljande bolag har, eller har Javier Linares Pastén under de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel som
Overstiger 10 procent: Inga.

Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren: Inga.

Revisor
Deloitte AB med ansvarig revisor Maria Ekelund valdes vid bolagsstimma i Cyclezyme den 19 juni 2023.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har nagot familjeband till annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det finns familjeband till anstallda som redovisas under
narstaendeférhallanden. Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for
pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller
(i) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, ledningseller tillsynsorgan eller fran att
ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Utdver vad som ndmns nedan har ingen av styrelsens
ledamoter eller personer i bolagsledningen ej heller under de senaste fem aren varit aktiv i bolag som satts
under konkursférvaltning eller tvangslikvidation.

Ersdttningar till styrelse
For 2020, 2021, 2022 och 2023 har ingen ersattning utgatt for varken styrelseordférande eller ledamoter. Det ar
inte beslutat om nagra formaner efter avslutat uppdrag for nagon av styrelseledamoterna.

Erséttningspolicy till ledning

Styrelsen har i uppgift att arligen 6verse ersattning till Bolagets ledning. Bolaget har fér avsikt att erbjuda en
totalkompensation som ska kunna attrahera kompetens till Bolaget. Ersdttningen ska vara marknadsmassig och
ersattningen ska omforhandlas arligen. VD har en manadslén om 55 KSEK per manad med en uppsagningstid
om 6 manader. CFO &r anlitad som konsult och fakturerar 700 SEK/timme med en uppsagningstid om 6
manader. CTO &r anlitad som konsult och fakturerar 800 SEK/timme med en uppsagningstid om 6 manader.

Styrelsens arbetsformer och VD-instruktion

Samtliga ledaméter ar valda till nasta drsstamma. En styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada sitt
uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstallande direktoérens arbete regleras
genom VD-instruktion. Saval arbetsordning som VD-instruktion faststélls arligen av Bolagets styrelse. Inga
avsattningar eller ersattningar betalas efter att uppdraget avslutats. Fragor som ror revisions- och
ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod for
bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja denna.

Informationspolicy

Cyclezymes externa informationsmaterial och investerarrelationer skall praglas av 6ppenhet, tillforlitlighet,
tillgdnglighet och snabbhet. Féretagsledningen och varje styrelseledamot skall utifran sina kunskaper och sin
information bidra till informationens kvalitet, vilket dven géller anstallda som arbetar med Bolagets ekonomiska
information. Informationen skall vara lattforstaelig for mottagaren och skall i 6vrigt mota de krav som
marknadsplatsen kraver.

Handlingar som hdlls tillgdngliga fér inspektion
Arsredovisningar lamnas till Bolagsverket i enlighet med svenska regler och férordningar. Cyclezyme limnar
aven arsredovisningar, bokslutskommunikéer, kvartalsrapporter, pressmeddelanden och annan information pa
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sin hemsida, www.cyclezyme.se samt www.spotlightstockmarket.com. Arsredovisningar och annan information
kan ocksa bestéllas fran Bolagets huvudkontor.

Ndrstdendeférhdllanden

Virginia Falck arbetar som ekonomiansvarig i bolaget pa deltid. Hon ar gift med Peter Falck, VD och en av
grundarna av Cyclezyme. Virginia har en kandidatexamen i féretagsekonomi och en i IT fran Malmo universitet.
Hennes bakgrund och utbildning bidrar till hennes roll i bolaget ddr hon hanterar den ekonomiska
administrationen i bolaget och IT. Hon har tidigare erfarenhet av att jobba som ekonomiansvarig i mindre
forskningsbolag. Ersattningen i form av |6n &r marknadsmadssig.

Oriana Miranda-Justiniano arbetar som laboratorieassistent i Cyclezyme, dar hon ar anstélld pa deltid. Hon ar
gift med Javier Linares-Pastén, CTO och en av Cyclezymes grundare. | sin roll som laboratorieassistent ansvarar
Oriana for att uppréatthalla ett fungerande laboratorium. Hon har tidigare erfarenhet av att jobba som
laboratorieassistent inom bioteknik. Ersattningen i form av |6n &r marknadsmassig.
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Aktien och dgarforhallande

Allmant

Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,37 SEK. Aktiekapitalet uppgar till
791 774 SEK fordelat pa 2 139 929 aktier. Aktiekapitalet ska uppga till minst 500 000 SEK och hégst 2 000 000
SEK samt antalet aktier ska vara lagst 1 000 000 stycken och som hogst 4 000 000 stycken. Samtliga aktier i
Cyclezyme har emitterats i enlighet med svensk lag och samtliga emitterade aktier ar fullt betalda samt,
undantaget de ataganden som beskrivs under “Lock-up avtal”, fritt Overlatbara i enlighet med gallande
lagstiftning. Aktierna ar inte féremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt. Inget offentligt
uppkopserbjudande har lamnats avseende Bolagets aktier under innevarande eller féregaende rakenskapsar.
Alla aktier har samma rostvarde.

Aktiekapital och dess utveckling
Nedanstdende tabell visar historiska forandringar i Cyclezyme aktiekapital sedan Cyclezyme bildades den 19
mars 2020.

Tidpunkt Handelse Forandring i Forandring i Aktiekapital Antalet aktier | Kvotvédrde Aktiepris
aktiekapital antalet aktier | efter efter (SEK) (SEK)
(SEK) férandringen férandringen
(SEK)
2020-3-19 Bolagsbildning 25000 2500 25000 2500 10 10
2022-4-8 Emission* 7 350 735 32350 3235 10 3400
2023-8-23 Emission** 1800 180 34150 3415 10 3400
2023-8-4 Aktiesplit 471270 1362585 505 420 1366 000 0,37 -
400:1/Fondemission
2023-11- Emission*** 286 354 773929 791774 2139929 0,37 8,50
20

*Pre-money 8,5 MSEK, ** Pre-money 11 MSEK, *** Pre-money 11,6 MSEK

Agarférhallande per 2023-12-20

Aktiedgare Antal aktier Kapital/r6ster
Peter Falck 394000 18,4%
Javier Linares-Pastén 394000 18,4%
Jens Olsson 203365 9,5%
LU Holding AB 197200 9,2%
Sebastian Clausin 163882 7,7%
Jimmie Landerman 97836 4,6%
Rasunda forvaltning AB (Per

Nilsson) 60000 2,8%
Capital Kin AB (Tobias Carlsson) 59365 2,8%
Christian Anders Berger 58825 2,7%
Per Nilsson 50000 2,3%
Ovriga aktiedgare 461456 21,5%
Totalt 2139929 100%

Lock-up avtal

Peter Falck och Javier Linares Pastén har atagit sig att inga ett sa kallat lock-up avtal inte avyttra sina aktier
(vardera 394 000 st aktier eller 100% av respektives aktieinnehav) under en tidsperiod om 12 manader fran och
med tilltrddesdagen. Bolaget star som motpart i lock-up avtalen. Totalt finns 788 000 st aktier eller 36,8% av
résterna uppldst genom lock-up avtal.

Utdelningspolicy och 6verldtelse av aktien

Cyclezyme har tidigare inte betalat ut nagon utdelning till sina dgare. Styrelsens framsta prioritet ar att se till att
Cyclezyme har en finansiell stdllning som &ar tillrackligt stark for att stodja verksamhetens utveckling.
Utbetalningen av kapital till aktiedgarna skall anpassas till resultatutveckling och kassaflode samtidigt som
hansyn tas till bolagets tillvaxtmgjligheter och finansiella stéllning.
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Alla aktier har lika ratt till utdelning. Den som pa avstdmningsdagen ar inford i aktieboken skall anses behérig att
mottaga utdelning och vid fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att utdva aktiedgarens
foretradesratt att deltaga i emission. | det fall nagon aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden kvarstar
dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear Sweden pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock
normal svensk kupongskatt.

Utdver lock-up forbindelsen foreligger inga inskrankningar | ratten att fritt 6verlata aktien.
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FINANSIELL INFORMATION

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Aktiverade kostnader

"Aktiverat arbete” avser en redovisningspraxis dar vissa kostnader som uppkommer under utvecklingsfasen av
en produkt eller tjdnst kapitaliseras som en tillgang i foretagets balansrdkning, istallet for att omedelbart
kostnadsforas. | fallet med utvecklingskostnader fér Bolagets enzym inkluderar detta typiskt utgifter som Ioner
och direkta kostnader som ar direkt kopplade till utvecklingsarbetet av bolagets enzymer och processer foér
atervinning. Dessa utvecklingskostnader har sedan en avskrivningstid pa 5 ar efter att de tagits i bruk.

Denna metod erkdnner att dessa kostnader bidrar till att skapa en framtida ekonomisk fordel for foretaget.
Dessa aktiverade utvecklingskostnader skrivs sedan av 6ver den férvantade nyttjandeperioden foér det
utvecklade enzymet, vilket sprider ut kostnaden 6ver tiden da det férvantas generera intdkter. Detta ar i
enlighet med redovisningsprincipen om att matcha kostnader med intakter.

Rérelsekapital
Bolaget har tillrdckligt rorelsekapital for att sdkra Bolagets fortlevnad de forsta 24 manaderna efter notering
som berdknas ske i december 2023.

Bolaget vill vi betona att vart rorelsekapital ar tillrackligt for att tdcka kdrnverksamhetens behov under de
kommande tva aren. Denna kdrnverksamhet omfattar framfoér allt utvecklingen av vara enzymer och processer.
Nér det géller kostnaderna for uppbyggnaden av pilotanldaggningar, skulle dessa kunna finansiera i framtiden
genom externa kallor sasom 13n, bidrag och samfinansiering med vara kunder. En alternativ |6sning och den
som ligger ndrmare tillhands &r att hyra in sig hos en kontraktstillverkare hos t.ex. kemi- eller plasttillverkare
som har ledig kapacitet och da behover inte bolaget bekosta byggandet av en egen pilotanlaggning. Ett annat
alternativ ar att utrustningen som behdvs till en pilotanldaggning kan leasas. Denna strategi sakerstaller att vara
egna resurser kan fokusera pa forskning och utveckling, medan vi samtidigt utforskar méjligheter att extern
finansiering for att stodja var expansion och infrastrukturella utveckling i framtiden.

Omsiittning och resultat
Bolaget har under perioderna inte haft ndgon nettoomsattning. Ovriga intikter bestar av 243 KSEK frén bidrag
fran Vinnova. Bolagets kostnader hanfor sig huvudsakligen till personalkostnader och hyra fér bolagets lokaler.

Eget kapital och skulder
Balansomslutningen uppgick per den 30 sep 2023 till 2 396 KSEK.

Investeringar
For aren 2021 och 2022 har endast en mindre investering (11 KSEK) gjorts avseende patentansdkan.

For 2023 har ytterligare 150 KSEK investerats i patentsdkningar och 1,3 MSEK i utvecklingsutgifter, vilket harror
fran Ionekostnader och direkta kostnader i samband med utvecklingen av bolagets enzymer och processer.

Investeringar under rapportperioden

Under november 2023 har Bolaget inforskaffat materiella tillgangar i form av labbutrustning till ett varde av 153
KSEK.

Planerade hdndelser efter rapportens slut

Bolaget planerar ytterligare investeringar i labbutrustning under december manad, med en sammanlagd
summa av 188 KSEK. Detta inkluderar en planerad investering pa 80 KSEK for en avancerad analysutrustning
(20% forbetalning pd leasing avtal som stracker sig 2 ar) och en ytterligare investering pa 108 KSEK for
utrustning for protein rening och isolering.
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Personal
Medelantalet anstdllda uppgar till tva (2).

Vasentliga handelser

Visentliga hdndelser under 2023

Har ar en sammanfattning av de vasentliga hdndelserna :

Den 25 september [dmnade styrelseledamoten Henrik Nilsson styrelsen pa egen

begéran av personliga skal.

Den 8 augusti beslutade en extra bolagsstdmma om en riktad nyemission om 180 aktier till ett pris om 3 400 kr
per styck, vidare beslutade bolagsstdamman den 8 augusti om att anta en ny bolagsordning, om fondemission,
om byte av bolagskategori, om att bli ett avstdmningsbolag och om uppdelning av bolagets aktier med
anledning av den forestaende noteringen pa Spotlight Stock Market

Under juli manad upptog bolaget ett innovationslan pa 500 000 kr fran ALMI Féretagspartner Skane AB.

Bolaget har s6kt om patentskydd for en effektiv process eller metod for enzymatisk nedbrytning av PET under
juli manad.

Bolaget har blivit accepterade att delta i REACH, ett Silicon Valley-baserat inkubatorprogram finansierat av
Vinnova under september manad.

Bolaget har genomfort en riktad nyemission pa ca 6,6 MSEK i november fére emissionskostnader pa 300 000 kr.
773 929 nya aktier emitterades till ett pris om 8,50 kr per styck.

Bolaget har beslutat att noteras pa Spotlight Stock Market

Kapitalbehov

Under de kommande 24 manaderna, forvantar sig Cyclezyme AB ett betydande kapitalbehov for att stddja sin
verksamhet och utveckling. Detta omfattar kostnader for patent, material, personal, samt dvriga
rérelsekostnader. Bolaget planerar att tacka dessa behov genom de tva genomférda nyemissionerna pa
sammanlagt 7,2 MSEK. Denna strategi syftar till att sdkerstélla tillrdckliga resurser for bolagets fortsatta
forskning, utveckling och kommersialisering av sina teknologier med en arlig “burn-rate” pa ca 3 MSEK.
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Nyckeltal
jan -sep 2023 jan-dec 2022 jan-dec 2021

9 manader 12 manader 12 manader

Nettoomsattning 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -956 -1165 -139
Soliditet 55% 81% 73%

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsattning. Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster. Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fére bokslutsdispositioner
och skatter.

Soliditet. Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent
av balansomslutningen.

Det finns ett modifierade uttalanden i arsredovisningen for rakenskapsaret 2022 gallande ” Vasentliga
osdkerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift” dar revisorn skriver “Utan att det paverkar vara
uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa skrivningen i Not 5 om att bolaget har for avsikt att
genomfdra en nyemission under 2023 for att finansiera den planerade utvecklingen i bolaget under 2023 och
2024. Finansieringen ar annu inte fullt sdkerstalld och skulle bolaget inte kunna attrahera kapital sa finns det en
vasentlig osdkerhet kring fortsatt drift. Dessa forhallanden tyder pa att det finns vasentliga osdkerhetsfaktorer
som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten. ”

Jamférande tal for perioden 2022-01-01--2022-09-30 har inte ldamnats i rapporten, da bolaget under 2022 inte
har redovisat de ekonomiska siffrorna kvartalsvis.

Lank till bolagets tidigare arsredovisningar finns tillgangligt pa www.cyclezyme.se
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Resultatrdkning

Rorelseintdkter, lagerférandringar m.m.
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintikter

Summa rorelseintakter, lagerforandringar m.m.

Rorelsekostnader

Ravaror och fornddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

39

jan - sep 2023
9 manader
Oversiktligt

granskad

1465
243
1708

-1 046
-1 609
-2 655

-948

-956

-956

-956

jan - dec 2022

12 manader
Reviderad

826
826

-12

-557
-1424
-1993

-1167

-1165

-1165

-1165

jan - dec 2021

12 manader
Reviderad

300
300

-303
-136
-439

-139

-139

-139

-139



Balansrakning

Tillgangar
Anlédggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt

liknande rattigheter
Summa immateriella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Kassa och bank

Summa kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut
Lan

Summa langfristiga skulder

sep-23
Oversiktligt
granskad

1476
1476

1476
98

67
165

755
755
920

2396

505
1465
1970

2631
-2335
-956
-660

1310

22
500
522

40

dec-22
Reviderad

11
11

11

69

67
136

1899

1899

2035

2046

32

32

2492

295

-1165

1622

1654

14

14

dec-21
Reviderad

11
11

11

62

50
112

287

287

399

410

25

25

415
-139
276

301



Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

(A) Kassa och bank

(B) Andra likvida medel

(C) Latt realiserbara vardepapper

(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C)

(E) Kortfristiga finansiella fordringar

(F) Kortfristiga bankskulder

(G) Kortfristig del av Iangfristiga skulder

(H) Andra kortfristiga finansiella skulder

(1) Summa kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H)

(J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (I)-(E)-(D)

(K) Langfristiga banklan
(L) Emitterade obligationer

(M) Annan langfristig finansiell skuld

(N) Langfristig finansiell skuldsattning (K)+(L)+(M)

(0) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N)

368
39

157
564

2 396

2023-09-30

755

755

165

564

564

-356

500

22

522

166

41

35
16
67
259
377

2045

24

76
109

410



2023 (jan - sep)

Vid arets ingang
Balanserat i ny rakning

Nyemission

Overféring till fond fér utvecklingsutgift

Periodens resultat

Vid periodens utgang

Vid arets ingang
Balanserat i ny rakning
Nyemission

Erhéllna aktie&gartillskott
Arets resultat

Vid arets utgang

Vid arets ingang
Erhallna aktie&gartillskott
Arets resultat

Vid arets utgang

Forandring i eget kapital

Fond fér Balanserat Periodens
Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond resul resultat Totalt
32 0 2492 295 -1165 1654
-1165 1165 0
473 139 612
1465 -1465 0
-956 -956
505 1465 2631 -2335 -956 1310
Fond fér Balanserat
Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond resultat Arets resultat Totalt
25 0 0 415 -139 301
-139 139 0
7 2492 2499
19 19
-1165 -1165
32 0 2492 295 -1165 1654
Fond fér Balanserat
Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond resultat Arets resultat Totalt
25 0 0 0 0 25
415 415
-139 -139
25 0 415 0 -139 301
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Kassaflodesanalys (Oversiktligt granskad)

2023 2022 2021

KSEK Jan - Sep Jan - Dec Jan - Dec
LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -948 -1167 -139
Kassafléde fére rantor och skatt -948 -1167 -139
Erlagd och erhdllen rénta -9 2 0
Kassafléde fére férandring av rérelsekapital -956 -1165 -139
Féréndring av rérelsekapital:

Ovriga kortfristiga fordringar -29 -24 -112

Leverantorsskulder 333 11 24

Ovriga kortfristiga skulder -146 257 73
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -799 -921 -154
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Nettoinvesteringar i immateriella tillgéngar:

Aktivering utvecklingsutgifter -1314 0 0

Aktivering patent -150 0 -11
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 465 0 -11
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan 500 0 0
Ovriga langfristiga skulder 8 14 0
Nyemission 473 7 0
Aktiedgartillskott 0 20 414
Overkurs nyemission 139 2 492 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1120 2533 414
PERIODENS KASSAFLODE -1143 1612 249
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel vid periodens bérjan 1899 287 38
Periodens kassaflode -1143 1612 249
Likvida medel vid periodens slut 755 1899 287
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Redovisningsprinciper

Arsredovisningarna for 2021 och 2022 &r upprattade i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning i mindre foretag. Delarsrapport for
perioden jan — sep 2023 ar upprattad enligt Bokféringsndmndens allmanna rad (BFNAR 2012:1).

Kommentar kring vergangen fran K2 till K3 i svensk redovisning innebar en anpassning till internationella
standarder, vilket ger mer detaljerad och transparent finansiell rapportering. Denna férdndring 6kar de
administrativa kraven och kan leda till hogre kostnader for foretagen, men ger samtidigt battre jamforbarhet
med andra foretag som foljer liknande standarder. Det bidrar dven till enklare integration i internationella
sammanhang, sarskilt fér foretag som &r en del av internationella koncerner. Dock kan évergangen ocksa
paverka hur vissa finansiella poster redovisas, vilket kan leda till fordndringar i det rapporterade resultatet och
egna kapitalet.
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Legala fragor och kompletterande information

Allmant

Cyclezyme AB, 559248-6889, ar ett publikt bolag som bildades i Sverige den 19 mars 2020. Styrelsen har sitt
sate i Lund. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets registrerade adress ar Scheelevdgen 22, 223 63 Lund.

Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, férfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som ar
noterade pa Spotlight Stock Market. Utéver Spotlight Stock Markets regelverk galler bland annat féljande
regelverk i relevanta delar:

¢ Aktiebolagslagen
¢ Lagen om handel med finansiella instrument
¢ Marknadsmissbruksférordningen (EU nr 596/2014)

Anslutning till Euroclear Sweden

Cyclezyme &r ett avstamningsbolag och Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument. Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB.
Aktiedgare erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vdg
genom banker och vardepappersférvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektroniskt format.

Tvister och rattsliga processer
Vid Memorandumets upprattande finns, savitt styrelsen kadnner till, inga tvister eller rattsliga processer i eller
omkring Bolaget som &r av vasentlig karaktar.

Intressekonflikter
Savitt styrelsen kanner till finns det inga kdnda intressekonflikter i eller omkring Bolaget.

Avtal och transaktioner med nérstaende

Ingen av styrelseledamdterna, ledande befattningshavare eller revisorer i Bolaget har eller har haft nagon direkt
eller indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner som ar ovanliga till sin karaktér eller i sina avtalsvillkor med
Bolaget.

Vasentliga avtal

Cyclezyme har konsultavtal tillsvidare med 6 manaders uppsdgning med Javier Linares-Pastén (CTO) och Jan
Selmerhagen (CFO). Bolaget hyr lokaler for laborativ verksamhet samt kontor. Nuvarande lokaler och
hyresvillkor ar féljande, kontraktet |6per till 2025-09-30 och kan férlangas, hyran ar 234 500 kr per ar och
Bolaget disponerar 67 kvm. Lokalen ligger pa Scheelevagen 22 i Lund och &gs av Estea Forskaren PropCo AB.
Dessa lokaler dr avgdrande for Bolagets verksamhet och de uppfyller alla krav for var verksamhet.

Vasentliga investeringar

Cyclezyme har genomfort vasentliga investeringar i rorelsen i form av teknikutveckling och patentansdkningar i
form av aktiverat arbete for egen rakning (ca 1,4 MSEK). | november manad 2023 har en investering gjorts i
labbutrustning till en summa av 154 KSEK. Utdver detta planeras inkdp av labbutrustning till ett belopp av 184
KSEK under slutet av 2023.

Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen kanner till existerar inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan aktiedgare i Cyclezyme i
syfte att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
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Forsakringar
Bolagets bedomning ar att bolaget har forsdkringar som ar val anpassade till bolagets verksamhet och &ndamal.

Lan och ansvarsférbindelser

Vid datumet fér detta memorandum har Cyclezyme hos Almi en kredit med om 0,5 MSEK nominellt som I6per
med en rdnta uppgaende till 11 %. Lanet togs upp i juli 2023 och &r utan sdkerhet inom ramen for Almi
féretagspartners innovationslan. Vidare ar lanet amorteringsfritt forsta aret och kan I6sas i fortid om sa 6nskas.

Immateriella rattigheter
Bolaget har immateriella rattigheter till patentsokt teknik. Cyclezyme har full dganderatt till den patentsokta
tekniken och hur den kommer att kunna anvandas kommersiellt i framtiden nar ansdkan blir godkand.

Tendenser
Det finns savitt styrelsen kdnner till inga kdnda tendenser, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser som kan forvantas ha en vdsentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.

Bemyndiganden

Arsstimma den 21 maj 2023 beslutade att ge styrelsen bemyndigande att, vid ett eller flera tillfillen, under
tiden fram till ndstkommande arsstimma, med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om nyemission
av aktier, emission av konvertibler och teckningsoptioner. Emissionsbeslutet ska kunna ske mot kontant
betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning eller att teckning ska kunna ske med andra
villkor. Skalet till att styrelsen skall kunna fatta beslut om emission med avvikelse fran aktiedgares féretradesratt
och/eller med bestammelse om apport- och kvittningsemission eller eljest med villkor enligt ovan &r att bolaget
skall kunna emittera aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler i samband med férvarv av bolag eller
rérelser, samt kunna genomféra riktade emissioner i syfte att inforskaffa kapital till bolaget. Emission far ske av
motsvarande sammanlagt hogst tio procent av bolagets aktiekapital vid tidpunkten for utnyttjandet av
bemyndigandet. Styrelsen eller den styrelsen utser bemyndigas att vidta de smaérre justeringar som krévs for
beslutets registrering vid Bolagsverket.

Uppkopserbjudande
Det har inte forekommit nagot uppkdpserbjudande avseende Bolagets aktier under innevarande verksamhetsar
eller foregaende ar.
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Bolagsordning

§ 1 Foretagsnamn
Aktiebolagets féretagsnamn ar Cyclezyme AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget ska bedriva utveckling av nya enzymer for nedbrytning och atervinning av plastavfall och darmed
férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara ldgst 1 000 000 stycken och hogst 4 000 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) styrelseledamoter utan suppleanter.

§ 7 Revisorer
Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse
Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri.

§ 9 Anmialan till stdmma

Rétt att delta i stimma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som féreskrivs i 7 kap. 28 §
tredje stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore bolagsstdmman. Avser aktiedgare att medféra
bitrdden ska antalet bitraden (hdgst tva) anges i anmalan.

§ 10 Postrostning och fullmaktinsamling

Styrelsen far infér en bolagsstdmma besluta att aktiedgarna ska kunna rosta per post fére stamman.
Postréstning ska om styrelsen sa beslutar kunna ske med elektroniska medel. Styrelsen far samla in fullmakter
enligt det férfarande som anges i 7 kap. 4 § 2 st. aktiebolagslagen (2005:551).

§ 11 Arsstimma

Arsstaimma halles arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Pa &rsstimman ska foljande drenden
férekomma: (1) Val av ordférande vid stimman; (2) Upprattande och godkdnnande av réstldangd; (3)
Godkannande av dagordning; (4) Val av en eller tva justeringspersoner; (5) Prévning av om stdmman blivit
behorigen sammankallad; (6) Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt, i
férekommande fall, koncernresultatrakning och koncernbalansrdkning; (7) Beslut om (a) faststallande av
resultatrdkning och balansrdkning, samt i forekommande fall, koncernresultatrdkning och
koncernbalansrakning. (b) dispositioner betrdffande vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;
och (c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande direktor. (8) Faststdllande av styrelse- och
revisorsarvoden; (9) Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter; och
(10) Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 12 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska omfatta tiden den 1 januari — den 31 december.
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§ 13 Avstamningsbolag
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsbolag enligt lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.
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Adresser

Kontakt

Cyclezyme AB

Scheelevagen 22, 223 63 Lund
+46 (0) 76 00 99 3 44
peter@cyclezyme.se
www.cyclezyme.se

Legal radgivare
Advokatfirman Delphi
Nordenskidldsgatan 11 A
211 19 Malmé

Revisor

Deloitte AB

Maria Ekelund

Hjalmaregatan 3, 211 18 Malmé

Marknadsplats

Spotlight Stock Market AB
Klarabergsviadukten 63, 9tr 101 23 Stockholm
+46 (0) 8-511 68 000
www.spotlightstockmarket.com

Kontofdérande institut

Euroclear Sweden AB

Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm
+46 (0) 8-402 90 00
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