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Inbjudan till teckning av units i Inhalation Sciences Sweden AB




Framgangsrika forskningsresultat och
utvardering av strategiska alternativ

Introduktion

Inhalation Sciences Sweden AB ("ISAB” eller "Bolaget”) &r ett
kontraktsforskningsorienterat Medtech-bolag som utvecklat
metoder och teknologier for att studera hur inhalerade
partiklar upptrader i lungorna. Bolagets huvudverksamhet ar
tillhandahallande av avancerade kontraktsuppdragstjanster
(inhalation research services, "IRS”). ISAB bedriver aven
produktférsaljning av tekniskt avancerade laboratoriesystem
inom inhalationsforskning, med produkten Preciseinhale®
och tillhérande moduler. Bada affarsomradena under-
lattar och frémjar inhalationsforskning. De konkurrerande
etablerade tekniker som idag finns tillgéngliga for utveckling
av inhalationsldkemedel eller bedédmning av risker med
miljéfarliga &mnen har stora begransningar. Detta hammar
utvecklingen av nya lakemedel som kan ges via lungorna och
det forsvarar bedémningen av de halsorisker vi manniskor
utsatts for nér vi tar ett ldkemedel eller andas in den
omgivande luften.

Positiva primdra och sekundara studieresultat
i FDA-finansierade studien av DissolvIt®

ISAB offentliggjorde den 24 april 2025 studieresultatet fran
den FDA-finansierade studien av Dissolv/t® som ar ISAB:S
egenutvecklade unika metodologi foér upplésningstestning
av inhalerade lakemedel. Studieresultatet pavisar fram-
gangsrika resultat dar samtliga priméra och sekundéara
studiemal bekraftats uppnadda. Studien som omfattade totalt
16 inhalationsprodukter visar bland annat att:

+ Dissolv/t® genererar ett unikt och mer detaljerat set
uppldsningsdata &n vad konventionella metoder ger,
forutom att ocksa reproducera den 6versiktliga bild av
upplésningen dessa metoder ger.

- Dissolv/t® ger likvardiga resultat med dyrare och
mer komplexa, férséksdjursbaserade metoder foér att
méata upplosning i lunga s& som lIsolerad Perfunderad
Lunga (IPL).

+ Dissolv/t® kan upptacka sma skillnader och snabba tids-
férlopp i upplésningsprofilerna for olika testformuleringar,
vilket kan anvandas for att mer malstyrt kunna utveckla
generiska inhalationspreparat.
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Slutférandet av studien med framgangsrika resultat kommer
i ett intressant lage eftersom FDA i slutet av 2024 uppdate-
rade sina regulatoriska riktlinjer med rekommendationer for
utveckling av inhalationsldkemedel till att omfatta dissolu-
tionstestning som en nyckelkomponent fér godkadnnande
av lakemedel.

Studieresultaten medfor okat intresse
for Dissolvit® och ISAB

Efter FDAs senaste uppdatering av de regulatoriska riktlin-
jerna med rekommendationer om dissolutionstestning har
intresset for Dissolv/t® 6kat och inte minst inom generika-
marknaden dér det finns ett stort behov av snabbare och mer
effektiv utveckling. Med det positiva resultatet fran studien ar
Bolagets forvantan att intresset kommer att 6ka ytterligare for
saval Dissolv/t® som ISAB i stort, vilket forvantas medféra
Okad orderingang och forsaljning.

Strategisk oversyn av verksamheten vilket
kan leda till forsaljning

Med de framgangsrika studieresultaten, en betydligt lagre
kostn adsbas och ett 6kat intresse for Dissolv/t® har ISAB:s
styrelse fattat beslut att efter genomford foretradesemis-
sion utvdrdera strategiska alternativ fér Bolaget vilket &ven
inkluderar forséljning av Bolaget eller dess verksamhet.

Syftet med utvérderingen av strategiska alternativ ar att
synliggdra vardet av Bolagets teknologier.



Bakgrund och motiv till erbjudandet

Bakgrund till erbjudandet

StyrelseniISAB beslutade den 7 april 2025, villkorat av efterfol-
jandegodkannandefranextrabolagsstamma,omattgenomféra
en nyemission av units ("Unit”) med foretradesratt for befintliga
aktiedgare om cirka 15,2 MSEK ("Féretrddesemissionen”).
Extra bolagsstdmman beslutade den 8 maj 2025 om att
godkénna styrelsens beslut om Féretrddesemissionen.

ISAB &r ett svenskt Medtech-féretag som specialiserar sig
pé kontraktsforskning och utveckling av banbrytande tjanster
inom omradet inhalationsteknologi. ISAB har de senaste
aren pivoterat sin affarsmodell fran att vara ett bolag med
fokus pa utveckling och forséaljning av labbutrustning for
inhalationsforskning till att fokusera pa kontraktforsknings-
tjanster (CRO). Pivoteringen har medfort att ISAB vasentligt
minskat sina utvecklingskostnader samtidigt som bruttomar-
ginalerna har forbéattrats avsevéart och med den nuvarande
offertstocken om 45 MSEK avser man att bli ett kassa-
flédespositivt bolag utan tillskott av ytterligare medel efter
genomférd Foretrddesemission.

Motiv till erbjudandet

Det befintliga rorelsekapitalet &ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12
manader framat. ISAB genomfér darfor en nyemission av
units om cirka 15,2 MSEK med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare som &r sékerstalld till cirka 80%. Aven allmén-
heten ges majlighet att teckna units i Féretradesemissionen.
Teckningsoptioner av serie TO 2 och TO 3 kan tillféra
ISAB maximalt cirka 11,37 MSEK under februari 2026
samt ytterligare 11,37 MSEK under augusti 2026.

Med Bolagets vasentligt minskade kostnadsbas och offert-
stocken om 45 MSEK har man lagt en bra grund for ékad
tillvaxt och kassaflodespositivitet. Foretrddesemissionen
mojliggdr for ISAB att accelerera marknadssatsningar med
syfte att dka forséljningen och tillfér néddvéndiga resurser
for att kapitalisera pa den uppbyggda offertstocken samt
det 6kande intresse for Bolagets tjinster som observe-
rats sedan studieresultatet fran FDA-finansierade studien
om offentliggjordes.
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Anvandning av emissionslikvid

Vid full teckning i Féretrddesemissionen tillférs Bolaget en
nettolikvid om cirka 12,8 MSEK efter avdrag fér emissions-
kostnader om cirka 2,4 MSEK inklusive garantiersattning om
1,4 MSEK. Vid full teckning i Féretrddesemissionen avses
nettolikviden disponeras enligt féljande:

+ Marknadssatsningar med syfte att 6ka férsaljningen och
kapitalisera pa den uppbyggda offertstocken, 9.6 MSEK
(75% av emissionslikviden).

+ Ovriga operationella och regulatoriska kostnader, 3,2
MSEK (25% av emissionslikviden).



Villkor och tidplan

Foretradesemission i sammandrag

Hdgst antal emitterade aktier

Foretradesemissionen: 30 335 274 aktier
Teckningsoptioner av serie TO 2: 15 167 637 aktier
Teckningsoptioner av serie TO 3: 15 167 637 aktier

Villkor

For varje befintlig aktie pa avstamningsdagen den 15 maj 2025 erhalls
en (1) unitratt. En (1) unitrétter berattigar till teckning av en (1) ny unit.
Varje unit bestar av tva (2) nya aktier och en (1) teckningsoption av serie
TO 2 samt en (1) teckningsoption av serie TO 3.

Emissionsbelopp

For den del som avser aktier kan ISAB tillféras hdgst cirka 15,2 MSEK
fére emissionskostnader och f6r den del som avser teckningsoptioner
av serie TO2 och TO3 kan bolaget komma att tillféras hogst ytterligare
11,37 MSEK vid tva tillfallen fére emissionskostnader.

Teckningskurs

1,0 SEK per unit, motsvarande 0,5 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
av serie TO 2 och TO 3 emitteras vederlagsfritt.

Teckningsperiod

19 maj - 3 juni 2025.

Vardering (pre-money)

Cirka 7,5 MSEK. Pre-money-varderingen baseras pa teckningskursen.

Teckningsférbindelser
och garantiteckning:

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser och garantiteckning om
totalt 12 MSEK motsvarande cirka 80 procent av emissionsvolymen
av aktier.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag ar den 15 maj 2025. Sista dag fér handel i aktien
inklusive ratt att erhalla unitratter &r den 13 maj 2025. Forsta dag for
handel i aktien exklusive ratt att ernhalla unitratter &r den 14 maj 2025.

Handel i unitratter

Ovrig information

Handel med unitratter kommer att ske p& Spotlight Stock Market fran
och med den 19 maj 2025 till och med den 28 maj 2025.

ISIN-kod SE0009983893
LEI-kod 54930018BAFIJOIXTL75
Handelsplats Spotlight Stock Market
Kortnamn ISAB
Tidplan
Forsta dag for teckning 19 maj 2025
Handel i unitratter avslutas 28 maj 2025
Sista dag for teckning 3 juni 2025
4 juni 2025

Beréknad dag for
offentliggérande av utfall
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