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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Comintelli AB, 556593-4907 far harmed avge arsredovisning
for 2015.

Verksamheten
Allmédnt om verksamheten

Comintelli AB bedriver utveckling, marknadsféring och férsaljning av programvaror fér Enterprise
Information Access, med speciellt fokus pa Knowledge Management och Market/Compsetitive
Intelligence. Produkterna anvands for informationshantering och kunskapsdelning som underlag for
battre beslutsfattande i organisationer.

Verksamhetsaret 2015 kénnetecknas av en fortsatt stark marknad. Klimatet for systeminvesteringar i
USA férefaller ha starkts nagot vilket aven géller valda lander i Europa.

Bolagets omséttning 6kade men resultat sjonk jamfort med féregaende ar.

Resultatet efter skatt blev - 2 484 847kr ( 338 067 kr 2014).

Omséttningen for 2015 blev 12 355 463 kr (en hdjning med 5,6 % jamfort med féregaende ar) med ett
rorelseresultat (EBIT) pa - 2 490 649kr.

Stdrre handelser under 2015 innefattar sjésattningen av en tillvaxtstrategi innefattande lansering av
version 9 av bolagets huvudprodukt, varumarkesférandring av produkten fran Knowledge XChanger™
till Intelligence2day®, férandrad affarsmodell med vasentligt 6kat fokus pa SaaS leverans av bolagets
mjukvara samt verksamhetsmassig férandring/effektivisering i organisationen och dartill &ven dkat
antal anstallda.

Geografiskt har 2015 inte inneburit nagra vasentliga férandringar vad galler distribution av produkterna
annat an att exportférsaljningen fortatter éka i férhallande till férséljning i Sverige.

Omedelbar riskexponering begransar sig till valutakursrisker i EUR och USD (valutadifferensen for
2015 blev - 56 602 kr) samt det allm&nna marknadslaget och investeringsvilja bland bolagets
nuvarande och férvantade kunder, vilka dock bada f.n. férefaller vara goda.

Bolaget ar val rustat att ta tilivara nya tillvéxtmdjligheter under 2016. Malet ar att 6ka omsattning saval
som marknadsandelar med god vinstmarginal. Marknadsbearbetningen fér bolagets produkter
fortsétter internationelit, primart via aterférsaljare och partners.

Antalet aktier uppgar till 3 245 000, samtliga med lika rostvérde. Aktieagare med mer an 10% innehay.-
(och roster) ar Gabriel Anderbjérk, Jesper Ejdling-Martell, Rickard Molvidson och Anders Thulin. 4
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Flerarsoversikt (tkr) Belopp i kr

2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning 12 355 11728 13122 11 652
Resultat efter finansiella poster -2 485 338 1873 1004
Soliditet, % 40 66 54 38
Avkasting pa eget kap. % -65 7 31 24
Resultatdisposition

Belopp i kr

Styrelsen féreslar att till férfogande stdende medel:
Overkursfond 4972184
balanserat resultat -337 932
arets resultat -2 484 847
Totalt 2 149 405
disponeras for
balanseras i ny rékning 2 149 405
Summa 2149 405

Bolagets resultat och stéllning framgar av efterfdljande resultat- och balansrakningar med
tillaggsupplysningar.
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Resultatrakning
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Belopp i kr Not 2015-01-01- 2014-01-01-
2015-12-31 2014-12-31

Rérelseintikter

Nettoomsattning 12 355 463 11728 335

Summa rorelseintikter 12 355 463 11728 335

Rérelsekostnader

Ovriga externa kostnader 1 -6 209 802 -4 152 035

Personalkostnader 2 -8 441 182 -7 601 309

Ovriga rérelsekostnader -195 128 -19 277

Summa rorelsekostnader -14 846 112 -11 772 621

Rorelseresultat -2 490 649 -44 286

Finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 3 255 607 533 413

Rantekostnader och liknande resultatposter 4 -249 805 -151 060

Summa finansiella poster 5802 382 353

Resuitat efter finansiella poster -2 484 847 338 067

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt -2 484 847 338 067

Skatter

Arets resultat -2 484 847
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Belopp i kr Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 0 0
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt

liknande rattigheter 0 0
Goodwill 0 0
Summa immateriella anlaggningstiligangar 0 0
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 0 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 0 0
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 11 50 000 50 000
Uppskjuten skattefordran 5 1400 000 1 400 000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1450 000 1 450 000
Summa anldggningstiligangar 1450 000 1 450 000
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3039089 2531522
Fordringar hos koncernféretag 0 448 750
Ovriga fordringar 538 257 579 683
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 4 378 846 4 126 462
Summa kortfristiga fordringar 7 956 192 7 686 417
Kassa och bank 119 394 418 617
Summa omséttningstillgangar 8 075 586 8 105 034
SUMMA TILLGANGAR 9 525 586 9 555 034

W
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2015-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 7

Bundet eget kapital

Aktiekapital (3 245 000 aktier) 324 500 324 500
Reservfond 1 350 587 1 350 587
Summa bundet eget kapital 1675 087 1675 087
Fritt eget kapital

Overkursfond 4972 184 4972 184
Balanserat resultat -337 932 -675 999
Arets resuitat -2 484 847 338 067
Summa fritt eget kapital 2 149 405 4 634 252
Summa eget kapital 3824 492 6 309 339
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 8 1389705 883 558
Skulder till kreditinstitut 9 833 334 0
Forskott fran kunder 621 395 622 105
Leverantdrsskulder 849 578 347 484
Skulder till koncernféretag 26 265 0
Ovriga skulder 971 887 343 341
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10 1008 930 1049 207
Summa kortfristiga skulder 5701094 3245 695
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 525 586 9 555 034

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Stiallda sakerheter
2015-12-31 2014-12-31

Panter och ddrmed jamférliga sdkerheter som
har stéllts fér egna skulder och avséttningar
Foretagsinteckningar 4 000 000 4 000 000

Ovriga stéllda panter och
darmed jémférliga sékerheter
Andra stéllda s&kerheter 0 0

Summa stéllda sdkerheter 4 000 000 4 000 000

Ansvarsforbindelser

Summa ansvarsférbindelser 0 0 é
W '
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Tilldggsupplysningar

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen ar uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen och koncernredovisning,
BFNAR 2012:1 (K3).

Ovriga tillgangar och skulder har upptagits anskaffningsvarden dar inget annat anges.
Bolaget tillampar intéktsredovisning enligt BFNAR 2003:3.
Licensintakter redovisas nar avtal tecknas med kunden. Féljande villkor skall vara uppfylida;

- De véasentliga risker och fdrmaner som ar férknippade med varornas agande har éverférts
till képaren.

- Bolaget behaller inte nagot engagemang i den Iépande forvaltningen och utévar inte heller
nagon reell kontroll Gver de varor som salts.

- Inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

- Det ar sannolikt att de ekonomiska férdelar som bolaget skall f&4 av transaktionen kommer
att tilifalla bolaget.

- De utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma till f6ljd av transaktionen kan
beraknas pa ett tiliforlitligt satt.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det ar sannolikt att detta kommer att medféra lagre skatteutbetalningar i
framtiden.

Bolagets forskningskostnader kostnadsfars i den period de uppkommer. | Bolaget redovisas utgifter for
utveckling som immateriell tillgang endast under férutsattning att det ar tekniskt och finansiellt méjligt
att fardigstalla tillgangen, avsikten &r och foérutsattning finns att tillgangen kan anvéndas i
verksamheten eller séljas samt kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

| Bolagets balansrakning ar utvecklingskostnaderna upptagna till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Féretaget som utgdr moderféretag f6r en koncern med dotterféretag enl not 11, uppréattar ej
koncernredovisning med hanvisning till reglerna i 7 kap. 2 § ARL.

Leasingavtal

Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Monetéra poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster réknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfaliet.

Erséttning till anstéllda

Planer for vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestamda vilket innebér att avgifterna
kostnadsférs i resultatrakningen.

Ersattningar vid uppsdgningar redovisas endast nér féretaget har en detaljerad plan fér uppségningen
och inte har nagon realistisk méjlighet att annullera planen.é

¢
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Féretaget &r moderforetag till Comintelli Sverige AB med orgnr 556964-5483 med séte i Kista.

Av moderféretagets totala inkép och férsaljining, matt i kronor, avser 0 % av inkdpen och 3,2 % av

férsaljningen i andra féretag inom hela den féretagsgrupp som bolaget tillhdr.

Upplysningar till resultatrdkning

Not 1 Leasingavtal

2015-01-01- 2014-01-01-

2015-12-31 2014-12-31
Avrets leasningkostnader uppgar till 102 222 125072
Arets hyreskostnader uppgar till 1017 330 520 597
Hyreskostnader som férfaller inom 0-1 ar 409 839 289 113
Leasingkostnader inklusive lokalhyror som forfaller inom 0-1ar 563 610 28 641
Leasingkostnader inklusive lokalhyror som forfaller inom 1-5 &r 0 0
Leasingkostnader inklusive lokathyror som f6rfaller inom 5-senare 0 0
Not 2 Anstillda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda

2015-01-01- 2014-01-01-

2015-12-31 2014-12-31
Man 10 8
Kvinnor 3 2
Totalt 13 10
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader

2015-01-01- 2014-01-01-

2015-12-31 2014-12-31
Loner och andra erséttningar: 6 116 030 5435 265
Summa 6116 030 5435 265
Sociala kostnader 2 158 820 1801 126
(varav pensionskostnader) 280 186 220 598
Not 3 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

2015-01-01- 2014-01-01-

2015-12-31 2014-12-31
Ranteintakter 893 85
Kursdifferenser 254 714 533 328
Summa 255 607 533 413
Not 4 Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter

2015-01-01- 2014-01-01-

2015-12-31 2014-12-31
Réantekostnader 139 657 152 752
Kursdifferens 110 148 -1 692
Summa 249 805 151 oeo/
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Not 5 Uppskjuten skattefordran
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2015-01-01- 2014-01-01-

2015-12-31 2014-12-31
Resultat fore skatt -2 484 847 338 067
Skatt enligt gallande skattesats f6r moderféretaget 546 666 -74 375
Ej avdragsgilla kostnader -12 626 -19 765
Utnyttjande av underskottsavdrag 534 040 94 140
Redovisad effektiv skatt 0
Uppskjuten skatt 1400 000 1 400 000

Uppskjuten skattefordran motsvarande budgeterad vinst f6r de kommande tva aren har aktiverats.
Ej aktiverade underskottsavdrag uppgar till 2 233 849( 1 699 809 ) SEK.

Upplysningar till balansrikning

Not 6 Foérutbetalda kostnader och upplupna intédkter

2015-12-31 2014-12-31
Férutbetalda hyresutgifter 205 697 126 929
Forutbetala kostnader 131 237 107 111
Forutbetalda datakostnader 72 906 55073
Forutbealda leasingavgift 36 250 5000
Upplupna licensintakter 3712308 3 832 349
4 158 398 4126 462
Not 7 Eget kapital

Aktie-  Reserv- Overkurs- Balanserad Arets
kapital fond fond resultat vinst
Vid arets ingang 324 500 1350587 4972184 -675 999 338 067
Omf foreg ars vinst 338 067 -338 067
Arets resultat -2 484 847

Vid arets slut 324 500 1350587 4972184 -337 932

\y&\

-2 484 847€/
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Not 8 Checkrakningskredit
2015-12-31 2014-12-31

Beviljad kreditlimit 1 500 000 1 500 000
Outnyttjad del -110 295 -616 442
Utnyttjat kreditbelopp 1389 705 883 558

Not 9 Skulder till kreditinstitut
2015-12-31 2014-12-31
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 833 334 0

833 334 0

Stéllda sédkerheter for skulder till kreditinstitut
2015-12-31 2014-12-31
Fdretagsinteckningar 4 000 000 4 000 000

4 000 000 4 000 000

Dessa foretagsinteckningar innefattar &ven checkrakningskredit enligt not 8 ovan.

Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2015-12-31 2014-12-31

Uppl kostnader/férutbet intakter 106 175 153 442
Uppl semesterléner 902 754 718 759
Upp! bonus 0 177 006

W 1008 929 1049 20(&“2




Comintelli AB 10(10)
556593-4907

Not 11 Andelar i koncernféretag
2015-12-31 2014-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden:

-Vid arets borjan 50 000
-Inkdp 50 000
Redovisat varde vid arets slut 50 000 50 000

Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket &ven éverensstammer med andelen av résterna for totalt antal
aktier.

Foretaget har bedémt att bestdmmande inflytande foreligger i Comintelli Sverige AB eftersom det finns
en Overenskommelse med &vriga agare. Overenskommelsen innebér att féretaget har ratt att utforma
de finansiella och operativa strategierna.

Antal Redovisat

Dotterféretag / Org nr/ Séte andelar i % vérde
Comintelli Sverige AB, 556964-5483, Stockholm 500 100 50 000
50 000

Underskrifter

Stockholm 2016-04-05
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| Jgsper Martell

‘Werkstallande direktor

Min revisionsberéattelse har lamnats 2016-04-05

i

UIf Sundborg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till rsstdmman i Comintelli AB, org. nr 556593-4907

Rapport om arsredovisningen

Jag har utfort en revision av arsredovisningen fér Comintelli AB
for &r 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar for drsredovis-
ningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppratta en &rsredovisning som ger en rattvisande bild en-
ligt &rsredovisningslagen, och for den interna kontroll som styrel-
sen och verkstéllande direktoren bedomer &r nédvéndig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller visentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om &rsredovisningen pé grundval av
min revision. Jag har utfort revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standar-
der krédver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér
revisionen for att uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgérder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i arsredovisningen. Re-
visorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom
att beddéma riskerna for vésentliga felaktigheter i arsredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur bolaget uppréttar &rsredovis-
ningen for att ge en réattvisande bild i syfte att utforma gransk-
ningséatgarder som &r dndamaélsenliga med héansyn till omstandig-
heterna, men inte i syfte att gdra ett uttalande om effektiviteten
i bolagets interna kontroll, En revision innefattar ocksd en utvér-
dering av dndamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direk-
torens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av
den Overgripande presentationen i &rsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillréckliga och
andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Comintelli ABs finansiella stéllning per den 31
december 2015 och av dess finansiella resuttat for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att drsstémman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utbver min revision av arsredovisningen har jag dven utfért en
revision av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direktérens for-
valtning for Comintelli AB for &r 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen en-
ligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala mig om férslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust och om for-
valtningen pé grundval av min revision. Jag har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér mitt uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller férlust har jag granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver
min revision av arsredovisningen granskat vdsentfiga beslut, at-
garder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren &r ersattningsskyl-
dig mot bolaget. Jag har &ven granskat om nagon styrelseleda-
mot eller verkstéllande direktdren pé annat sétt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.
Uttalanden

Jag tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direkttren ansvarsfrihet for rakenskapséaret.

Stockholm den 5 april 2016

Auktoriggrad revisor




