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Ot SST0STEE APTAHEM

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen ir uppriittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten
Aptahem AB (publ), organisationsnummer 556970-5782, ir ett svenskt bioteknikbolag med séte i Malmo.

Aptahem AB listades pa Aktietorget i april 2015. Aktietorget dr en bifirma till ATS Finans AB, som ir ett virdepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Aktietorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte dr en reglerad marknad.

Aptahem utvecklar likemedelskandidater f6r behandling av sjukdomar och tillstand som uppstar fran koagulationsrubbningar som
t ex stroke och hjirtinfarkt. Bolagets likemedelskandidater har patent i Europa, USA, Kanada, Kina och pagaende anstkan i
Indien. Aptahems avsikt #r att fortsatt fokusera pa utvecklingen av likemedelskandidaten Apta-1 som ett blodproppshdmmande
likemedel for att behandla och forebygga sjukdomar som orsakas av blockering av blodkérl. Detta forhindrar inte bolaget fran att
uppticka andra indikationer fran Apta-1 som skulle kunna vara av kommersiellt intresse och ddrmed leda till potentiella
partnerskap med etablerade bioteknik- och likemedelsutvecklingsbolag.

En framgangsrik licensstrategi kommer att spela en viktig roll for Aptahem, dels genom att validera bolaget och bolagets
teknologi, dels genom att 6ka intresset fran aktiemarknaden och finansiera utvecklingsprogrammet. Aptahems strategi ér att
frekvent aktivt mota, presentera och diskutera utvecklingsstatusen for de Pharma- och Biotechbolag som visar intresse for
bolagets teknologi.

Malsiittningar
Aptahems malsittning 4r att skapa virde genom att utveckla nya likemedel for att behandla sjukdomar inom det kardiovaskuléra
systemet, speciellt mot stroke for storre effektivitet, nya verkansvégar och mindre biverkningar.

Flerarsjamforelse*

2015 2014 (8man)
Nettoomsittning 0 0
Res. efter finansiella poster -4 874 891 -680 528
Balansomslutning 6290 765 3955514
Soliditet (%) 83,15 84,39
Resultat per aktie -1,03 -0,20

*Definitioner av nyckeltal, se tilldggsupplysningar

Agarforhéllanden per 2015-12-31

Kapital % Roster %
Forskarpatent I Syd AB 20,59 20,59
Johan Lindh 11,44 11,44
Tina Kerstin Veronica Persson 11,20 11,20
Avanza Pension 7,92 7,92
Nordnet Pensionsforsidkring 2,21 2,21

Euroclear per 2015-12-31
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Ot SST0STEE APTAHEM

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Aptahem AB listades pa Aktietorget i april 2015

Bolaget har under perioden erhllit patentstatus for Kanada samt for ytterligare 2 aptamerer i USA. Aterstér att erhalla
patentstatus for Indien, som fortfarande behandlas.

Apta-1 uppvisar ingen utokad blodningstendens vid hoga doser som konkurrenterna gor

Akut tox studie visar pa 10 ggr utokad sidkerhetsmarginal for Apta-1 som inte visade pa 6vriga bieffekter heller
Aptahem har i ett samarbete utvecklat en ny bioanalytisk teknik som helt avgorande for att sidkert kunna kvantifiera
Aptal's effekter i djur och ménniska. Metoden idr sékrare, billigare och utvecklad i enlighet med regulatoriska riktlinjer.

VVV VYV

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
» Apta-1’s blodproppshammande effekt verifieras i etablerad experimentell djurmodell.
» Teckningsoptionens andra och sista nyttjandeperiod avslutades den 5 februari 2016 och under denna nyttjandeperiod

nyttjades 1 133 558 teckningsoptioner for teckning av lika méanga aktier. Under den férsta nyttjandeperioden i september

2015 nyttjades 44 960 teckningsoptioner for teckning av lika manga aktier. Totalt har 1 178 518 teckningsoptioner

nyttjats for teckning av lika manga aktier, innebdrande en nyttjandegrad om cirka 98 %. Teckningsoptionerna har dirmed

tillfort Aptahem cirka 9,9 MSEK efter emissionskostnader.

» 1133 558 aktier har registrerats pa Bolagsverket i slutet av februari 2016. Efter registreringen uppgar aktiekapitalet till 1

328 451,142 kronor fordelat pa 5 845 185 aktier.

» Aptahems styrelse har beslutat att kalla till en extra bolagsstimma den 22 mars 2016. Styrelsen foreslar stimman att
besluta om en foretridesemission som avses tillfora bolaget cirka 19,5 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionslikviden fran den foreslagna foretridesemissionen ska huvudsakligen anvéndas for att finansiera bolagets pre-
kliniska utvecklingsprogram i syfte att visa den utokade marknadspotential som bolagets likemedelskandidat Apta-1
givit upphov till samt genomfora klinisk fas 1-studie. Foretrddesemissionen dr garanterad till 80 procent.

» Aptahem har i samarbete med Nencki Institute i Warszawa funnit att Apta-1 hammar ett antal olika celluldra faktorer

som stimulerar inflammatoriska forlopp. Dessa nyupptickta anti-inflammatoriska funktioner av Apta-1 tillsammans med

dess tidigare rapporterade anti-koagulativa effekter skulle bl. a. kunna samverka for att bade motverka tillvéxt av
blodproppar och den inflammatoriskt orsakade vivnadsskada som uppstar efter att blodproppen avligsnats och kirlen
Oppnats for blodflode, s.k. re- perfusionsskador.

Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets fria egna

kapital

Till arsstimmans férfogande star

Balanserat resultat -680 528

Overkursfond 9705 742

Aktiedgartillskott 10 000

Arets forlust -4 874 891
4160 323

Styrelsen foreslar att

i ny rikning overfores 4160 323
4160 323

Betriffande bolagets resultat och stéllning i ovrigt hinvisas till efterfoljande
resultat- och balansrikningar med tillhorande tilldggsupplysningar.
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Ot SST0STEE APTAHEM

RESULT ATRAKNING 2015-01-01 2014-05-05
Not 2015-12-31 2014-12-31
(8 manader)

Rorelsens intikter m.m.

Nettoomsittning 0 0
0 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2 -2 036 705 -466 839
Personalkostnader 1 -2 824 085 -211 207
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar -14 127 -2 699
-4 874917 -680 745
Rorelseresultat -4 874 917 -680 745

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 3 1830 217
Rintekostnader och liknande resultatposter 4 -1 804 0

26 217
Resultat efter finansiella poster -4 874 891 -680 528
Arets resultat -4 874 891 -680 528
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Ot SST0STEE APTAHEM

Aptahem AB (publ)
Org.nr. 556970-5782

BALANSRAKNING 2015-12-31 2014-12-31
Not
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anléiggningstillgangar

Balanserade utgifter for forskningsarbeten m.m. 5 734218 0
Koncessioner, patent, licenser, varumirken samt liknande 6
rittigheter 696 482 464 380
1430700 464 380
Materiella anléiggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 7 60 206 0
60 206 0
Summa anléggningstillgangar 1490 906 464 380
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 140 430 33784
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 169 309 4349
309 739 38 133
Kassa och bank
Kassa och bank 4490 120 3453001
Summa kassa och bank 4490 120 3453001
Summa omsittningstillgangar 4799 859 3491134
SUMMA TILLGANGAR 6290 765 3955514
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Aptahem AB (publ)
Org.nr. 556970-5782

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (4 711 627 aktier)

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Overkursfond

Erhallet aktiedgartillskott
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stilllda sikerheter
Spérrade bankmedel

Ansvarsforbindelser

APTAHEM

1070 824 787 878
1070 824 787 878
-680 528 0
9705 742 3220972
10 000 10 000

-4 874 891 -680 528
4160 323 2 550 444
5231 147 3338322
245 587 134 214
90411 85945
723 620 397033
1059618 617 192
6290 765 3955514
50 000 50 000
Inga Inga
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Ot SST0STEE APTAHEM

KASSAFLODESANALYS 2015-12-31 2014-12-31
(8 manader)
Not
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -4 874917 -680 745
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 14 127 2699
Erhallen rénta m.m. 1830 217
Erlagd réinta -1 804 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -4 860 764 677 829
Kassaflode fran fordndringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -271 607 -38 133
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder 111 373 134 214
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 331 054 482 978
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -4 689 944 98 770
Investeringsverksamheten
Forvirv av balanserade utgifter for forskning m.m. 5 -734 218 0
Forvirv av koncessioner, patent, licenser m.m. 6 -246 229 -467 079
Forvirv av inventarier, verktyg och installationer 7 -60 206 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 040 653 -467 079
Finansieringsverksamheten
Arets nyemission 8 7 604 640 4300 001
Erhallna aktiedgartillskott 0 10 000
Kapitalanskaffningsutgifter 8 -836 924 -291 151
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6767716 4018 850
Forindring av likvida medel 1037119 3453001
Likvida medel vid érets bérjan 3453001 0
Likvida medel vid arets slut 4490 120 3453001
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Ot SST0STEE APTAHEM

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
ALLMANNA UPPLYSNINGAR
Redovisningsprinciper

Arsredovisningen r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Principerna dr of6rindrade jamfort med foregaende ar.
Virderingsprinciper

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta.

Ovriga tillgdngar, avsittningar och skulder
Opvriga tillgangar, avsittningar och skulder har vérderats till anskaffningsvéirden om inget annat anges nedan.

Intiktsredovisning
Inkomsten redovisas till det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Foretaget redovisar darfor inkomsten
till nominellt virde (fakturabelopp) om ersittningen erhalls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for limnade rabatter.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjért 6ver tillgangarnas bedomda nyttjandeperiod férutom mark som inte skrivs av.
Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder tillampas:

Immateriella anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjért 6ver tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprdvas per varje
balansdag. Pagdende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprovas arligen. Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbete ir till sin helhet betraktat som pagaende projekt. Utgifterna for forsknings- och utvecklingsarbete ér externa och
fors direkt mot balansridkningen.

Féljande nyttjandeperioder tillimpas nir avskrivning paborjas:

Antal ar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten 10
Koncessioner, patent, licenser, varumirken
samt liknande rittigheter 10
Inkomstskatt

Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rikenskapsars inkomstskatt som 4nnu inte har redovisats. Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser
och skatteregler som giller pa balansdagen.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemissiga avdrag redovisas i den omfattning det &r
sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida skatteméssiga overskott. Uppskjuten skatt har inte redovisats pa det
skattemissiga underskottet da ledningen @nnu inte kan bedéma nir i tiden detta underskott beréiknas kunna utnyttjas mot framtida
skattemissiga dverskott. Det beriknade ackumulerade skattemissiga underskottet per 2015-12-31 uppgar till 6 650 204 kr
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Ot SST0STEE APTAHEM

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 1 Personal 2015 2014
(8 manader)

Medelantal anstillda
Medelantalet anstillda bygger pa av bolaget betalda
nédrvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstillda har varit 2,00 2,00
varav kvinnor 1,00 1,00
varav min 1,00 1,00
Styrelsen har bestatt av 5,00 5,00
varav kvinnor 1,00 1,00
varav méin 4,00 4,00

Loner, ersdttningar m.m.
Loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgatt med f6ljande belopp:

Styrelsen och VD:
Loner och ersittningar (Varav 150
Ksek utgors av bonus for 2015) 1 050 000 75 000
Pensionskostnader 247 812 0
1297 812 75 000
Ovriga anstillda:
Loner och erséttningar 809 362 81317
Pensionskostnader 26 159 0
835 521 81317
Sociala kostnader 633 744 46 373
Summa styrelse och ovriga 2767077 202 690

Det har inte utgétt nagon ersittning till styrelsen. Det finns ett avtal med VD om 6 ménaders uppsigningstid jimte 6 manaders
avgangsvederlag vid uppsigning fran bolagets sida.

Not 2 Ersiittning till revisor 2015 2014
(8 manader)

Revisionsarvode 40 000 20 000

Ovrig ersittning 5000 5000

45 000 25 000

Not 3 Ovriga riinteintiikter och liknande resultatposter 2015 2014
(8 manader)

Réntor 1830 217

1830 217

Not 4 Rintekostnader och liknande resultatposter 2015 2014
(8 manader)

Ovriga rintekostnader -1 804 0

-1 804 0
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Ot SST0STEE APTAHEM

Not 5 Balanserade utgifter for forskningsarbeten m.m. 2015-12-31 2014-12-31
(8 manader)

Ink6p 734 218 0
Utgaende redovisat virde 734218 0

Not 6 Koncessioner, patent, licenser, varuméirken m.m. 2015-12-31 2014-12-31

(8 manader)

Ingdende anskaffningsvirde 467 079 0
Inkop 246 229 467 079
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 713 308 467 079
Arets avskrivningar -14 127 -2 699
Utgéaende ackumulerade avskrivningar -16 826 -2 699
Utgaende redovisat virde 696 482 464 380
Not 7 Inventarier, verktyg och installationer 2015-12-31 2014-12-31
(8 manader)

Inkop 60 206 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 60 206 0
Utgaende redovisat virde 60 206 0

Not 8 Eget kapital

Ovrigt Ovrigt fritt Arets Summa fritt
bundet
Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 787 878 0 3230972 -680 528 2550444
Nyemission 282 946 7321694 7321 694
Resultatdisp. enl. beslut av
arsstimma: -680 528 680 528 0
Kapitalanskaffnings utgifter -836 924 -836 924
Arets forlust -4 874 891 -4 874 891
Belopp vid arets utgang 1 070 824 0 9035214 -4874891 4160 323
Not 9 Upplysningar om aktiekapital
Antal aktier Kvotvirde per
aktie
Antal/virde vid arets ingang 3 466 667 0,23
Antal/virde vid arets utgang 4711627 0,23
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Definition av nyckeltal
Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
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Aptahem AB (publ)
Org.nr. 556970-5782

Malmé 2016-03-16

Kjell Stenberg Mikael Lindstam
Styrelsens ordférande Verkstillande direktor
Per Heander Bert Junno

Min revisionsberittelse har lamnats den 16 mars 2016

Magnus Hahnsjo
Auktoriserad revisor

Tina Persson

APTAHEM
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Revisionsberittelse

Till arsstimman i Aptahem AB (publ), org.nr 556970-5782

Rapport om arsredovisningen

Jag har reviderat arsredovisningen for Aptahem AB (publ), for rdkenskapsaret 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta en
arsredovisning som ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstéllande direktoren bedomer dr nodvindig for att uppritta en
arsredovisning som inte innehaller vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar 4r att uttala mig om arsredovisningen pa grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppna rimlig sidkerhet att arsredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan
information i arsredovisningen. Revisorn viljer vilka atgédrder som ska utforas, bland annat
genom att bedoma riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprittar arsredovisningen for att ge en
riattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgiarder som ir dndamalsenliga med héinsyn till
omstdndigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av @andamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den dvergripande
presentationen i arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdamtat ar tillrickliga och dandamalsenliga som grund
for mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vésentliga avseenden rittvisande bild av Aptahem AB s (publ) finansiella
stdllning per den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ér forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstimman faststiller resultatrakningen och balansrikningen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utover min revision av arsredovisningen har jag dven reviderat forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstidllande direktorens
forvaltning for Aptahem AB (publ), for rikenskapsaret 2015.

Styrelsens och verkstdillande direktorens ansvar
Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst

eller forlust, och det dr styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for
forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar
Mitt ansvar dr att med rimlig sdkerhet uttala mig om forslaget till dispositioner betriffande

bolagets vinst eller forlust och om forvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust har jag granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utdver min revision av
arsredovisningen granskat visentliga beslut, atgirder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren &r erséttningsskyldig mot
bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa
annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for
mina uttalanden.

Uttalanden
Jag tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och

beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Lund den 16 mars 2016

Magnus Hahnsjo

Auktoriserad revisor
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