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OM MEMORANDUMET

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om
inget annat anges: med “Vultus” eller “Bolaget” avses
Vultus AB med organisationsnummer 559074-4313. Med
“Spotlight” avses marknadsplatsen Spotlight Stock
Market.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

| samband med emissionen av units “Erbjudandet” som
beskrivs i detta memorandum &r Sedermera Corporate
Finance AB ("Sedermera”) finansiell radgivare, Nordic
Issuing AB ("Nordic Issuing”) emissionsinstitut och Mar-
kets & Corporate Law Nordic AB ("MCL") legal radgivare
till Vultus. Shark Communication AB (“Shark Communi-
cation”) har bitrétt Vultus vid upprattandet av detta me-
morandum. Styrelsen i Vultus &r ansvarig for innehallet,
varpa Sedermera och Shark Communication friskriver sig
fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Vultus samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet

Bolagets erbjudande omfattas inte av Finansinspektion-
ens prospektkrav och har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan dérom i
nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta me-
morandum vander sig inte till personer vars deltagande
férutsatter ytterligare memorandum, registreringsatgar-
der eller andra atgarder an de som féljer svensk rétt.
Memorandumet far inte distribueras i USA, Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore eller andra lander dér distributionen
eller denna inbjudan kréver ytterligare atgarder enligt
féregaende mening eller strider mot regler i sadant land.
For memorandumet géller svensk rétt. Tvist med anled-
ning av innehallet eller ddrmed sammanhangande ratts-
férhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgéangligt

Memorandumet finns tillgéngligt pa Vultus kontor, pa
Bolagets hemsida (www.vultus.io) och pa Spotlights hem-
sida (www.spotlightstockmarket.com). Memorandumet
kan hérutéver nas via Nordic Issuings hemsida
(www.nordic-issuing.se).

Uttalanden om omvérld och framtid

Uttalanden om omvérlden och framtida forhallanden i
detta dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida héndelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedém-
ningar och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten
fér memorandumet. Dessa uttalanden &r val genomar-
betade, men ldsaren uppmarksammas pa att dessa,
sasom alla framtidsbedémningar, ar férenade med osa-
kerhet.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberéttelse och rapporter
inférlivade genom hénvisning har ingen information i me-
morandumet granskats eller reviderats av Bolagets revi-
sor.

Referenser och kédllhdnvisningar

Styrelsen forsékrar att information fran referenser och
kallhanvisningar har atergivits korrekt och att - savitt sty-
relsen kanner till och kan férsékra genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av berérd tredje
man - inga uppgifter har utelédmnats pa ett satt som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller missvi-
sande.

Spotlight Stock Market

Bolagets aktier och teckningsoptioner &r planerade att
upptas till handel pa Spotlight som &r ett vérdepappers-
bolag under Fl:s tillsyn. Spotlight driver en s.k. MTF-platt-
form. Bolag som &r noterade pa Spotlight har férbundit
sig att folja Spotlights noteringsavtal och dérmed Spot-
lights regelverk och behodver sadledes inte uppfylla de
juridiska krav som stélls fér handel pa en reglerad mark-
nad. Spotlights regelverk syftar bl.a. till att sékerstélla att
aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla omstandig-
heter som kan paverka Bolagets aktiekurs. En placering i
ett bolag som handlas pa Spotlight ar mer riskfylld an en
placering i ett bolag som handlas pa en reglerad mark-
nad. Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handels-
system som ar tillgéngligt for de banker och fondkom-
missionérer som ar anslutna till Nordic Growth Market
(NGM). Detinnebér att den som vill képa eller sélja aktier
som &r noterade pa Spotlight Stock Market kan anvénda
sin vanliga bank eller fondkommissionar. Regelverk och
aktiekurser aterfinns pa Spotlight Stock Markets hemsida
(www.spotlightstockmarket.com).
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid: 21 april - 5 maj 2022.

Teckningskurs: 11,60 SEK per unit, motsvarande 5,80 SEK per aktie. Teckningsoptioner av serie TO 1 emitteras veder-
lagsfritt.

Minsta teckningspost: 400 units (motsvarande 4 640 SEK). Varje unit bestar av tva (2) aktier och en (1) teckningsoption
avserie TO 1.

Emissionsvolym: Initial emissionsvolym om hdogst cirka 11 MSEK (brutto) inklusive kompensation fér brygglanegivare
och beloppet som Bolaget kan erhalla genom nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 uppgar till cirka 11,65 MSEK
(brutto).

Teckningsatagande: Vultus har erhallit teckningsatagande om cirka 8,9 MSEK, motsvarande cirka 81,4 procent av den
initiala delen av emissionen av units.

Véardering (pre-money): 14,9 MSEK.

Planerad férsta handelsdag: Aktier och teckningsoptionerav serie TO 1 &r planerade att tas upp till handel pa Spotlight
Stock Market den 20 maj 2022.

Ticker och ISIN-kod fér aktierna: VULTS och SE0017616006.

Ticker och ISIN-kod fér teckningsoptioner i serie TO 1: VULTS TO 1 och SE0017832454.

Teckningsoptioner TO 1: Innehavare av teckningsoptioner av serie TO 1 &ger ratt att, for varje teckningsoption, teckna
en ny aktie i Bolaget till en kurs inom intervallet 5,80 - 12,25 SEK per aktie. Teckningskursen uppgar (inom intervallet
ovan) till 70 procent av den genomsnittliga volymvagda kursen for aktien enligt Spotlight Stock Markets officiella kurs-
statistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar innan nyttjandeperioden pabdrjas. Tecknings-
kursen kommer att offentliggdras en till tva dagar innan den forsta dagen i nyttjandeperioden. Teckning med stéd av
teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum under perioden 16 mars - 6 april 2023. Vid nyttjade av alla teckningsopt-
ioner av TO 1 kommer Bolaget att erhalla cirka 11,65 MSEK (brutto).

Fér fullstdndiga villkor och anvisningar hénvisas till "VILLKOR OCH ANVISNINGAR” i detta memorandum.



INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Emissionsbeslut

Vid styrelsemote i Lund den 14 april 2022 beslutades, med stdd av bemyndigande fran extra bolagsstémma den 19
januari 2022, att genomféra en 6kning av aktiekapitalet genom en emission av units som totalt - genom initial emission
samt genom nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 - kan 6ka antalet aktier med 2 854 458 stycken.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Vid fulltecknad emission av units samt fullteckning av samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 kommer aktiekapitalet
Oka med 570 891,60 SEK fran 513 409,60 SEK till 1 084 301,20 SEK och antalet aktier kommer 6ka med 2 854 458, fran
2 567 048 aktier till 5 421 506 aktier. Fulltecknad emission av units samt fullteckning av samtliga teckningsoptioner av
serie TO 1 tillfér Bolaget totalt cirka 22,7 MSEK fére emissionskostnader om cirka 1,8 MSEK. Emissionen genomférs utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare, varmed dven allmanheten inbjuds att teckna units i den publika nyemissionen.
Lagsta grans for att genomféra den initiala emissionen uppgar till cirka 89 procent av emissionsvolymen, motsvarande
en emissionsvolym om cirka 9,82 MSEK fore emissionskostnader. Vid fulltecknad emission uppgar utspadningen av saval
roster som kapital till cirka 42,6 procent.

Det noteras att Bolaget, utdver aktuellt erbjudande som avser forvérv av units (aktier och teckningsoptioner av serie TO
1), avser att emittera ytterligare en serie teckningsoptioner - serie TO 2 - till samtliga aktiedgare i Bolaget vid en specifik
avstamningsdag den 20juli 2022, och att Bolaget genom nyttjande av dessa teckningsoptioner av serie TO 2 kan erhalla
ytterligare cirka 11 MSEK fére kostnader. Nyttjandeperioden fér teckningsoptioner av serie TO 2 &r avsedd att 4ga rum
under perioden fran och med den 14 september 2023 till och med den 5 oktober 2023. Teckningsoptioner av serie
TO 2 &r, precis som Bolagets aktier och teckningsoptioner av serie TO 1, planerade att upptas fér handel pa Spotlight
Stock Market.

Inbjudan
Harmed inbjuds befintliga aktiedgare samt allmanheten, i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna units i
Vultus till en kurs om 11,60 SEK per unit.

Ansvar

Styrelsen i Vultus ar ansvarig fér innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer forsakrar hdrmed gemensamt
som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna i memorandumet, savitt
de vet, 6verensstdmmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess inne-
bord.

Lund den 18 april 2022

Styrelsen i Vultus Sweden AB

Per Hokfelt - styrelseordférande
Bjorn Lundsten - styrelseledamot
Ophir Mubarik - styrelseledamot
Robert Schmitt - styrelseledamot
Malin Stavlind - styrelseledamot



BAKGRUND OCH MOTIV

Vultus &r ett agtech-bolag grundat 2016 i Lund. Bolaget
utvecklar Al-plattformen Fertilizer Ninja for precis-
ionsjordbruk via satelliter. Med hjélp av satellitbilder
samlar Bolagets plattform in data fran odlingsfélten -
data som anvénds for att analysera falten och som
anvands for att framstalla atgardsférslag som lantbruka-
ren anvander for att kunna odla mer effektivt.

En stor utmaning inom lantbruket ar att tillfora réatt
mangd naring till jordbruksmarken, dels for att opti-
mera grodans tillvéxt och dels for att ta hansyn till lag-
stiftning, miljé och ekonomi.

Vultus Al-plattform, Fertilizer Ninja, erbjuder féltspeci-
fika rekommendationer fér var néringen bést ska forde-
las pa faltet. Resultatet ar tillforlitligare skordar, hégre
avkastning och minskad andel insatsvaror. Vultus hjal-
per lantbrukare att spara upp till 30% av kostnaderna for
gddselanvéndning. '

Forskning fran bland annat Sveriges Lantbruksuniversi-
tet, SLU, visar att det finns ett samband mellan klorofyll-
nivaerna i grodor (som kan avlédsas i satellitbilder) och
kvédvebehovet.? Vultus har kommersialiserat forsk-
ningen och fran analysen av satellitbilderna skapas styr-
filer till lantbruksmaskiner, som tillser att ratt méangd
naring sprids pa varje del av akern. Genom plattformen
far lantbrukaren tillgang till historiska- och realtidsbilder
som effektiviserar analysen och gér det majligt att jam-
féra resultat dver tid. | féltstudier fran fyra olika lander
har Bolagets Al-plattform 6kat lantbrukarens produkt-
ion med i genomsnitt fyra procent samtidigt som kvéve-
utsldppen i genomsnitt minskat med cirka 19 procent.?
Fertilizer Ninja &r, enligt styrelsens kdnnedom, den
enda gddslingstjdnsten pa marknaden som inte bara
ger en tydlig dversikt Gver kvavevariation i falt utan den
exakta spridningsmangden fér optimerad skérdevolym
och kvalitet.

Efter ar av utvecklingsarbete har Vultus nu tagit klivet in
i kommersialiseringsfas. Bolagets plattform och verk-
samhet &r internationellt skalbar och Vultus har inlett
férsaljning till internationella aktérer. | dagsléget erbju-
der Vultus lantbrukare hjalp att analysera vete, raps,
maltkorn, majs, ris, sojabdnor och potatis. Bolaget har
som malsattning att i nartid inkludera analyser for fosfor
och kalium, vilket styrelse och ledning anser ytterligare
kommer starka Bolagets analyser och erbjudande.

For att vidare kommersialisera Bolagets plattform har
Vultus initierat en tillvéxtplan for att snabbt skala upp
verksamheten bade pa befintliga och nya marknader.
Bolaget planerar att initialt fokusera pa strategiskt
utvalda marknader genom partnerskap.

Malmarknaderna ar Sverige, Tyskland, Storbritannien,
Ruménien och Brasilien. Under 2023 har Bolaget som
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malséttning att expandera till den nordamerikanska
marknaden. For att finansiera den fortsatta expansionen
och genomféra Bolagets tillvaxtplan genomfér Vultus
nu en kapitalisering infér notering pa Spotlight Stock
Market.

Emissionslikvidens anvindande

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens be-
démning inte tillrackligt for de aktuella behoven under
atminstone tolv manader framéat i tiden réknat fran date-
ringen av detta memorandum. Underskottet i rérelsen
uppgar till cirka 7 MSEK. Bolaget genomfér harmed en
emission av units genom vilken Bolaget initialt kan tillfo-
ras hogst cirka 11 MSEK fére avdrag fér emissionskost-
nader och kompensation till brygglanegivare. Emiss-
ionskostnader (inkl. kostnader fér marknadsforing av
emissionen) for initial emission férvantas uppga till cirka
0,99 MSEK, motsvarande cirka 8,9 procent av den initi-
ala emissionsvolymen. Av de cirka 11 MSEK som initial
emissionen avser motsvarar cirka 2,55 kvittning av
sedan tidigare erhadllet brygglan och cirka 0,19 MSEK
kvittning av kompensation fér brygglanet. Resterande
cirka 8,26 MSEK (fore emissionskostnader om cirka 0,99
MSEK) avser nytt kapital i Bolaget. Allménheten ges
mojlighet att teckna units i emissionen som &ger rum
utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Genom de medel Bolaget tillférs efter emissions-
kostnader, totalt cirka 6,46 MSEK netto, ar Bolagets av-
sikt att finansiera foljande aktiviteter (ordnat efter priori-
tet):

e Internationell marknadsexpansion initialt Sverige,
Tyskland, Storbritannien, Rumanien och Brasilien
cirka 55 procent av emissionslikviden.

e  Produktutveckling av Fertilizer Ninja och plattfor-
mens rekommendationer samt IPR-strategi cirka 34
procent av emissionslikviden.

e Forskning: Fertilizer Ninja anpassas for att hantera
kolkrediter, automatisering av faltforsok och nya
rekommendationer till plattformen cirka 11 procent
av emissionslikviden.

Genom inlésen av teckningsoptioner TO 1 den 16 mars
- 6 april 2023 kan Bolaget vid fullt nyttjande tillféras yt-
terligare cirka 11,65 MSEK fore emissionskostnader. Vid
fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 for-
vantas emissionskostnaderna uppga till cirka 0,84
MSEK, motsvarande cirka 7,2 procent av emissionsvoly-
men i teckningsoptionsinlésen. De totala emissions-
kostnaderna férvéntas darmed uppga till cirka 1,83
MSEK, motsvarande cirka 8 procent av den totala
hogsta emissionsvolymen av initial emission och inlésen
av teckningsoptioner av TO 1. Genom de medel Bola-
get tillfors vid fullt nyttjande av teckningsoptioner TO 1,
efter emissionskostnader, totalt cirka 10,81 MSEK netto,



ar Bolagets avsikt att finansiera foljande aktiviteter (ord-
nat efter prioritet):

e  Fortsatt kommersiell expansion cirka 55 procent av
emissionslikviden.

e  Forskning och utveckling av nya produkter cirka 40
procent av emissionslikviden.

e Internationell IPR-strategi cirka 5 procent av emiss-
ionslikviden.

Utover det aktuella erbjudandet som avser emission av
units bestdende av aktier och teckningsoptioner av
serie TO 2 avser Bolaget vid en avstamningsdag den 20
juli 2022 emittera teckningsoptioner av serie TO 2 till
samtliga som &r aktiedgare i Bolaget vid denna avstam-
ningsdag. Teckningsoptioner av serie TO 2 ligger séle-
des utanfor aktuellt erbjudande men ar en del i Bola-
gets finansieringsplan. Genom inlésen av teckningsopt-
ioner TO 2, under planerad nyttjandeperiod som avses
paga fran och med den 14 september till och med den
5 oktober 2023 kan Bolaget vid fullt nyttjande tillfras
ytterligare cirka 11 MSEK fére emissionskostnader. Vid
fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 2 for-
véntas kostnaderna uppga till cirka 0,8 MSEK, motsva-
rande cirka 7,28 procent av likviden i teckningsoptions-
inlésen. Genom de medel Bolaget tillfors vid fullt nytt-
jande av teckningsoptioner TO 2, efter kostnader, totalt
cirka 10,2 MSEK netto, &r Bolagets avsikt att finansiera
féljande aktiviteter (ordnat efter prioritet):

e Fortsatt kommersiell marknadsexpansion cirka 55
procent av emissionsvolymen.

e  Forskning och utveckling av nya produkter fér pre-
cisionsjordbruksrekommendationer cirka 40 pro-
cent av emissionslikviden.

e Internationell IPR strategi cirka 5 procent av emiss-
ionslikviden.

| det fall emissionen av units fulltecknas, och inlésen av
optioner av serie TO 1 och TO 2 nyttjas fullt ut, &r det
styrelsens bedémning att Bolaget kommer att vara till-
rackligt finansierat for att kunna finansiera tillvaxtplanen
och skala upp verksamheten bade pa befintliga och nya
marknader. | det fall emissionen av units inte tecknas till
den grad att Bolagets rérelsekapitalbehov fér den kom-
mande tolvmanadersperioden sékerstélls eller optioner
av serie TO 1 och TO 2 inte fulltecknas, &r det styrelsens
avsikt att undersoka alternativa finansieringsmajligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners alter-
nativt bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat, till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Aktiens prisséttning

Aktien har prissatts av Bolagets styrelse. Styrelsen har
faststéllt prissattningen av aktien baserat pa en vederta-
gen vérderingsmodell samt genom beddmning av Bo-
laget utifran deras verksamhet. Vardering i nu forelig-
gande emission av units baseras pa nedanstaende:

e  Vultus &r ett agtech-bolag som, sedan starten 2016,
utvecklat Al-plattformen Fertilizer Ninja for precis-
ionsjordbruk via satelliter.

e Vultus styrelse och ledning har omfattande erfaren-
het inom verksamhetsomradet, samt innehar kon-
taktndt som, enligt styrelsens bedémning, kan ses
som férdelaktiga for Bolagets utveckling framgent.

e Vultus har, enligt styrelsens uppfattning, en innova-
tiv och konkurrenskraftig plattform och affarsidé
med goda forutsattningar for framtida tillvaxt och
produktutveckling.

e Vultus ser stor potential i sin affarsmodell, vilken
kdnnetecknas av &terkommande intaktsfloden via
framforallt partnerskap.

e Bolagets vardering infér emissionen (pre-money)
uppgar till cirka 14,9 MSEK.



Noteringen pa Spotlight

Vultus &r godkant for notering pa Spotlight under férut-
sattning att Erbjudandets l&dgsta gréans uppnas, samt att
Spotlights dgarspridningskrav uppnas. Noteringen pa
Spotlight skapar, enligt styrelsens bedémning, 6kad va-
rumérkeskdnnedom for savél Bolaget som dess pro-
dukt. Vidare underlattas eventuell framtida kapitalan-
skaffning, vilket framjar att en hog utvecklingstakt kan
hallas framgent. Forsta dag for handel i Bolagets aktier
och teckningsoptioner av serie TO 1 beréknas bli den
20 maj 2022.

Lock up-avtal

Aktiedgare som tillsammans ager cirka 54,8 procent av
det totala antalet utestdende aktier i Bolaget infor IPO
har ingatt avtal om lock up, varigenom respektive dgare
forbinder sig attinte avyttra mer &n maximalt tio procent
av innehavet forrén tidigast 12 manader efter notering.
Harutover har brygglanegivare ingatt avtal om lock up
varigenom de férbinder sig att maximalt avyttra tio pro-
cent av de aktier och teckningsoptioner som avser
brygglanet och kompensationen fér brygglanet. Lock
up for brygglanegivare stracker sig 12 manader efter
notering. Totalt innebér detta att cirka 42 procent av
antalet aktier efter IPO, forutsatt fulltecknad initial
emission av units, ar under lock up nér handel inleds pa
Spotlight Stock Market.

Radgivare

Sedermera éar finansiell radgivare och MCL ar legal rad-
givare till Vultus i samband med emissionen av units.
Shark Communication har varit kommunikationsradgi-
vare vid uppréattandet av detta memorandum. Nordic

Issuing forser Bolaget med emissionstjanster. Styrelsen
i Vultus &r ansvarig for innehallet, varpa 6vriga parter fri-
skriver sig fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i
Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgif-
terna i memorandumet.

Intressen och intressekonflikter i samband med
Erbjudandet

Sedermera, MCL, Shark Communication och Nordic
Issuing erhaller en pa férhand avtalad ersattning for ut-
férda tjanster i samband med emissionen av units. Uto-
ver vad som anges ovan har Sedermera, MCL, Shark
Communication eller Nordic Issuing inga ekonomiska
eller andra intressen i unitemissionen.

Styrelseledamot Robert Schmidt och Ophir Mubarik
ager aktier i Bolaget. Innehav for respektive person pre-
senteras ndrmare under avsnittet “Styrelse och ledande
befattningshavare” i detta memorandum. | samband
med Erbjudandet har Vultus ingatt avtal om tecknings-
atagande med ett antal externa investerare, vilket pre-
senteras under avsnittet "Teckningsférbindelser”. Det
féreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom
férvaltnings, lednings- och kontrollorgan eller hos
andra personer i ledande befattningar i Vultus och det
finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska per-
soner som ar inblandade i emissionen som har ekono-
miska eller andra relevanta intressen i Bolaget.



VD PER KARLSSON HAR ORDET

Det undgar inte nadgon att jordbruket star infor stora utmaningar - bland annat 6kar befolkningen,
vilket leder till storre behov av livsmedelsproduktion, samtidigt som kraven fran myndigheter och
konsumenter pa mer hallbara produktionsmetoder 6kar. Harutover bidrar en dkad oro i varldspo-
litiken till en brist och ett stigande pris pa konstgddsel och spannmal. Behovet av att effektivisera
jordbruket for att spara pa resurserna och gora det mesta av det som finns att tillga har aldrig varit
storre. Precisionsodling ar en av nycklarna och det ar inom detta omrade vi nu har pabdrjat kom-
mersialiseringen av Al-plattformen Fertilizer Ninja.

Planetens valmaende (och icke vélmaende) har betydelse fér oss alla - jordbruket spelar en viktig roll i hur vi ska lyckas
méta de stora krav som stélls pa var planet med en dkande befolkning och férandrat klimat. Behovet av att forbattra
gardarnas produktivitet och skérdar med precisionsjordbruk drivs pa ytterligare av férandrade véaderménster och global
uppvarmning. Precisionsjordbruket har potential att féréndra jordbrukssektorn genom att géra den traditionella jord-
bruksverksamheten mer effektiv, hallbar och férutsdgbar. Med hjélp av Fertilizer Ninja har lantbrukare maojlighet att 6ka
produktionen och samtidigt bidra till ett battre klimat. Genom satellitbilder (som visat sig vara det klart basta valet jamfort
med t ex dronare) genererar Fertilizer Ninja data som anvénds for att ge lantbrukaren férslag pa forbattrings-/effektivi-
seringsatgéarder vilka lantbrukaren kan anvénda for att odla, gédsla och vattna mer effektivt och dérigenom minska saval
kostnaderna som lantbrukets miljdpaverkan. Plattformen har dessutom stor potential da tillampningsomradena ar flera,
dven om vi initialt valt att fokusera pa just jordbruk.

Plattformen &r noggrant validerad genom studier. Under 2021 genomférde vi ett storskaligt valideringsprogram med
partners for att kvantitativt demonstrera resultatet av Vultus plattform. Totalt genomférdes fyra storre studier med bland
annat en av Europas ledande producenter av utfodringssystem och Sveriges Spannmalsférening. Resultatet visade pa
en genomsnittlig 6kad skérd om cirka fyra procent och en minskad anvandning av kvédvegddsel pa cirka 19 procent.
Genom de externa aktorer som valt att delta i utvarderingsarbetet under aren och som aven valt att teckna kommersiella
avtal med oss, anser jag att vi har uppnatt proof-of-concept pa vad vi kan bidra med - och vad vi har potential att bidra
med i framtiden. Vidare har dven de bidrag (om totalt cirka 10 MSEK) Vultus erhallit fran professionella aktérer under
utvecklingstiden starkt mig i tron om en framgangsrik kommersialisering.

Aren som gatt sedan Vultus bildades 2016 har fokus legat pa utveckling av den plattform vi kallar fér Fertilizer Ninja och
som nu ar redo fér kommersialisering. Det ar dags att byta kostym fran att vara ett utvecklingsbolag till att fokusera pa
marknadsféring och férséljning. Vi har sa smatt klivit in pa marknaden och vi &r aktiva pa internationella mjukvaruplatt-
formar i EU, UK, Kina och Brasilien. Huvudfokus i var kommersiella strategi &r att véxa via plattformar som redan nar en
bred kundgrupp fér att snabbt nd dkade intdkter och nya kundfléden. Vi befinner oss nu i en fas for att skala upp och
brett lansera Fertilizer Ninja. Jag har stora férvantningar pa framtiden fér Vultus och med kapitalet vi nu reser &r avsikten
att paborja kommersialiseringen av var produkt.

Utvecklingsteamet, ledningen, styrelsen och jag sjélv star redo att infria vara férvéntningar vi sjélva har pa Bolaget och vi
inbjuder hdrmed dig att vara med pa resan framéat. Valkommen att investera i Vultus!

Per Karlsson

VD, Vultus AB



VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

Vultus ar ett agtechbolag - baserat i Lund - som utvecklar Al-plattformen Fertilizer Ninja fér precisionsjord-
bruk via satelliter. Fertilizer Ninja erbjuder faltspecifika rekommendationer som hjélper lantbrukare att géra
snabbare, battre och djupare bedémningar av deras grédors status. Resultatet ar tillforlitiigare skérdar,
hégre avkastning och minskad andel insatsvaror. Bolaget hjélper lantbrukare att spara upp till 30 procent av
kostnaderna fér gédselanvandning.* Vultus genomfér nu en tillvaxtplan for att snabbt skala upp verksam-
heten bade pa befintliga och nya marknader genom partnerskap, 6ka intdkterna och bredda plattformens

anvandningsomrade.

Allmén bolagsinformation

Vultus AB &r ett publikt aktiebolag och driver sin verk-
samhet i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets organisationsnummer ar 559074-4313 och
dess LEl-kod &r 984500FELECM64Z8T952. Vultus har i
dagslaget nio anstéllda, inklusive fyra anstéllda pa kon-
sultbasis. Bolagets adress ar Lilla Fiskaregatan 19, 222
22 Lund, Sverige. Bolagets representanter nas pa tele-
fonnummer +46 (0)700 019 701. Bolagets hemsida &r
www.vultus.io. Observera att informationen pa Vultus
hemsida, eller andra webbplatser till vilka hanvisningar
gors, inte ingar i memorandumet savida inte denna
information har inférlivats i memorandumet genom
hanvisningar.

Organisationsstruktur

Vultus ingar inte i en koncern. Bolaget ager inte heller
aktier i andra bolag. Bolagets verksamhet bedrivs ge-
nom en centraliserad organisation. Vultus lednings-
grupp bestar av tre personer: verkstéllande direktor
(VD) med o&vergripande ansvar for Bolagets verksam-
het, Chief Strategy Officer (CSO) med ansvar for Bola-
gets strategiska samarbetstekniska fragor och Chief Fi-
nancial Officer (CFO) med ansvar for Bolagets ekonomi.

Verksamhetsbeskrivning

Vultus &r ett agtechbolag - baserat i Lund - som utveck-
lar Al-plattformen Fertilizer Ninja for precisionsjord-
bruk. Fertilizer Ninja erbjuder en komplett gédnings-
guide for lantbrukare. Baserat pa satellit- och vaderdata
skapas faltspecifika kartor fér spridning av gédselme-
del, unika for de olika behoven fér varje falt.

| traditionelltjordbruk ska alla delar av ett félt behandlas
lika, men med hjalp av data fran satellitbilder kan Vultus
faststélla bland annat olika nivaer av jordkvalitet och mi-
neralrikedom. Med denna data kan lantbrukarna effek-
tivisera sin anvédndning av gédsel och pa sa sétt minska
kostnaderna, samt minska miljopaverkan da gédsel an-
vands mer sparsamt samt &ka avkastningen och
skord. Vultus erbjuder, enligt styrelsens kdnnedom, den
enda godslingstjdnsten pa marknaden som bade ger
en tydlig dversikt 6ver kvavevariation i félt och den ex-
akta spridningsméngden fér optimerad skérdevolym
och kvalitet.

46 https://www.vultus.io/blog-1/trials-2021-and-2022

Efterfragan pa teknologier for precisionsjordbruk be-
ddéms 6ka da behovet av effektiv vaxtodling dkat till foljd
av begrénsningenitillgédngliga resurser. Precisionsjord-
bruket har potential att foréandra jordbrukssektorn ge-
nom att gora den traditionella jordbruksverksamheten
mer effektiv och férutsdgbar. De viktigaste faktorerna
som driver tillvéxten pa marknaden &r en 6kad global
efterfragan pa livsmedel, pa grund av ékande befolk-
ning, betydande kostnadsbesparingar férknippade
med smarta jordbrukstekniker och statliga initiativ for
hallbar livsmedelsproduktion.

Under 2021 har Bolaget haft fokus pa att genomféra ett
storskaligt valideringsprogram tillsammans med nyck-
elintressenter och partners for att kvantitativt dem-
onstrera resultatet av Vultus tjanster. Totalt genomfor-
des fyra storre studier med bland annat en av Europas
ledande producent av utfodringssystem och Sveriges
spannmalsférening. Resultatet visade pa en genom-
snittlig avkastningsékning om cirka fyra procent och en
minskning av anvéndandet av kvévegddsel med cirka
19 procent.® Valideringsprogrammet innebér, enligt
styrelsen, en stor fordel for att vidare kommersialisera
Bolagets erbjudande pa nyckelmarknaderna Sverige,
Tyskland, Storbritannien, Ruménien och Brasilien. Vali-
deringsstudierna skapar dven en stor barriar fér konkur-
renter.

Soil Nitragen Supply (Sail N}

Bilden ovan visar anvédndargranssnittet av Fertilizer Ninja som belyser
ett falts kvévenivaer. Mérkare delar av faltet tyder pa mer kvéverika gré-
dor och de ljusa delarna &r grédor som innehaller mindre méangd kvéave.



Precisionsjordbruk

Termen "precisionsjordbruk” tacker en rad tekniker
som genererar och analyserar data for att hjalpa lant-
brukare att optimera insatser som vatten och gédnings-
medel. Med hjélp av algoritmer som kombinerar in-
formation fran satellitbilder, drénarbilder, véderpro-
gnoser och data fran sensorer i marken kan lantbrukare
férsta grodors halsa och vilka insatser de behover appli-
cera.

Hallbara metoder inom jordbruket kan hjalpa till att
aterstalla jordbruksmarkens halsa, lagra kol och minska
miljdpaverkan. Avrinningen fran &veranvéndning av
kvéve och fosfor har allvarliga miljdmassiga aterverk-
ningar, vilket orsakar grundvattenféroreningar och
stora sdsongsbetonade algblomningar i haven.

Hallbar livsmedelsproduktion och livsmedelssékerhet
ar kritiska utmaningar. Genom att optimera anvénd-
ningen av gddselmedel och ge tidiga varningar om
risker for vaxtsjukdomar kan bade kostnader och miljo-
paverkan minskas.

Al-plattformens férmaga att pa detaljnivd omvandla
satellitdata till precisa rekommendationer bygger pa
test och verifikation av historiska férhallanden. Jordpro-
ver och analys av grédor ligger till grund for att ytterli-
gare forfina Bolagets algoritm.

Vultus Al-plattform kan bidra till att verifiera antaganden
om koldioxidutslédpp, géra det lattare for odlare att op-
timera sina insatser och fatta mer effektiva och hallbara
beslut.

Fertilizer Ninja - digitaliserar jordbruket

Fertilizer Ninja &r ett digitalt verktyg som via ett APl kan
integreras i Vultus partners plattformar. Fertilizer Ninja
erbjuder en komplett gédningsguide for effektivare be-
slut inom jordbruket. Verktyget anvander satellit- och
vaderdata for att skapa faltspecifika kartor fér spridning
av gbdselmedel, unika fér de olika kvavebehoven fér
varje falt. Enligt styrelsens bedémning erbjuder plattfor-
men den enda gdédslingstjansten pa marknaden som
anger hur mycket kvave som behdver spridas pa ett falt
for en optimal véxtutveckling. Gédselanvéndningen &r
en viktig méatpunkt inom jordbruket bade fér grodans
halsa och foér att minska eventuell avrinning av géd-
ningsmedel.

Fertilizer Ninja ar utvecklad for att ge guidning for en
rad olika grédor. Tjansten erbjuder dven historiska data
for att jamféra resultat dver tid, vilket ar viktigt for att
faststélla odlings-, gédnings- och bevattningsplaner.

Fertilizer Ninja och satellitdata

Nyttjande av satellitdata medfor att Fertilizer Ninja kan
ge rekommendationer och kartldgga stora arealer av
jordbruksmark och detta 6ver en langre tidsperiod.

Data fran satelliter ger en dgonblicksbild av ett stort om-
rade med jordbruksmark i en bild. Informationen i den
bilden kan anvéndas fér att 6vervaka férandringar i
markférhallanden och grédors halsa, upptacka

féorekomst av sjukdomar eller effekter av skadedjur och
anvandas for att planera en effektiv framtida anvénd-
ning av jordbruksmark.

Fjarranalysteknik fran satelliter kan analysera grédors
spektrala signaturer. Satelliter kan “se” i bade synligt
och infrarétt, vilket Vultus Al-plattform Fertilizer Ninja
anvénder for att kartlagga férekomsten av frisk vegetat-
ion och naringsrik jord. Denna information kallas NDVI
(Normalized Difference Vegetation Index) och variat-
ioner i det vardet ger information om grédans téckning
och hélsa (eftersom uttorkade eller sjuka grédor reflek-
terar mindre infrarétt ljus).

Fertilizer Ninja anvander olika typer av sensorer fran
satelliter. Sensorerna maéter vanligtvis energi och kan
delas in i passiva och aktiva sensorer. Passiva sensorer
mater solenergin som reflekteras av féremal. Aktiva
sensorer har sin egen energikélla som projiceras mot
objekten och méter sedan energin som reflekteras till-
baka.

Vultus verktyg anvander satellitdata fran Sentinel 2 och
Sentinel 1. Bada kontrolleras av European Space
Agency (ESA), och ar kommersiellt tillganglig via Senti-
nel Hub med vilka Vultus har ett avtal.

&y

Py

Sentinel 2 inkluderar passiva sensorer som anvander
det optiska omradet for elektromagnetiskt spekt-
rum. Dessa fjdrrsensorer laser olika typer av “farger” i
stralningsspektrumet. Med hjélp av infrarétt ljus obser-
verar sensorerna vaxtlighetens hélsa, de valmaende
vaxternas reflektion &r ljusare &n de mindre valma-
ende. Aven vaxtlighetens vatteninnehall kan métas och
da genom reflektionen av néra infrarétt ljus. Ett hogt vat-
teninnehall kommer da att exempelvis se morkt ut. Det
vill sdga, vaxlighet som &r valdigt vdlmaende reflekterar
mycket mer stralning i det nara infraréda omradet och
vattnet reflekterar mycket lite strélning i detta omrade
av spektrumet. Sammanfattningsvis observerar de op-
tiska sensorerna jordens yta med olika typer av spekt-
rum (bla, grén, rod, etc.) och tolkar objektens reaktion
med hjalp av dessa. Sensorerna ar mycket viktig i Ferti-
lizer Ninjas analys d& de kan skilja mellan kraftiga och
mindre valmaende véaxtlighet och det &r anvandbart vid
planering av néring, bevattning eller andra atgéarder vid
precisionsjordbruk.
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Bilden ovan visar anvéandargrénssnittet av Fertilizer Ninja som belyser grédans hélsa. Mérkgréna delar av féltet tyder pa mycket god véxthélsa och réda

omraden belyser delar dér véaxthalsa &r mycket dalig.

Sentinel 1 (ESA) har aktiva sensorer och anvander
mikrovagor for att observera pa féremal pa jordens
yta. Sensorerna pa Sentinel 1 har en egen stralkalla som
projiceras pa objekten och beroende pa deras egen-
skaper kommer denna stralning att i storre eller mindre
grad reflekteras tillbaka till sensorn. Genom férhallan-
det mellan energin som emitteras och reflekteras kan
Fertilizer Ninja analysera typen av objekt och deras

struktur.
“\

e

Med Sentinel 1 kan plattformen studera marktextur,
jord-vatten-véxt-interaktion,  avkastningsforutségelse,
identifiera olika vaxttyper (t.ex. grés, baljvéxter). Struk-
turella skillnader som bladform, planteringsorientering,
planthojd, tathet, etc., paverkar signalen fran denna typ
av satelliter.

Genom att analysera en kombination av data fran
optiska satelliter och radarsatelliter kan Vultus upptacka
anomalier (tex angrepp av sjukdom eller skadedjur) i
falten, och ge lantbrukaren majlighet att dtgérda dessa
for att pa sa sétt minska effekten av dem.

Fertilizer Ninjas applikationer
Plattformens dvervakningstjanster ger lantbrukare real-
tidsdata om utvecklingen och variationerna péa deras

falt. Fertilizer Ninjas applikationer hjélper lantbrukarna
med;

e Plantering: besluta om vilken typ av gréda som ska
planteras, tackning och frédensitet, baserat pa mar-
kegenskaper.

e Odling: forbattra skdtseln av grodor genom att
spara grodans tillvaxt, hélsa och jordkvalitet, och
variera anvéndningen av insatsvaror som vatten
och gédningsmedel.

e Skord och lagring: stédjer planeringen av skorde-
logistik genom skordeprognoser.

Rekommendationer av tillférsel av kvdvegodsel
Fertilizer Ninja erbjuder en komplett applikationsguide
fér kvédvegodsel baserad pa satellit- och vaderdata, spe-
ciellt utvecklad fér spannmals- och rapsgrédor. Grodor-
nas behov av kvéve bestdms genom att mata marktill-
gangen av kvave, grédans totala kvdvebehov baserat
pa historiska data och grédans status. Genom att
anvanda ratt mangd kvéve pa ratt plats och vid réatt tid-
punkt finns det en stdrre potential att uppna en bra kva-
litt pad grédorna och god avkastning med
minimal atgang av gddsel. Sammantaget leder det till
en mindre miljépaverkan.
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Field #1. Fertilizations Plan *

[0 My Fields

®  New field

3 Settings

September 25th 2020 B

Type of fertilizer

YaraMila ACTYVASS (16-15-15 + 6.5% SO3) -

N dose

kg of N per Ha

=

75

Fertilizer dose
281kg/Ha

Total N need for the field
2,790 kg

Total fertilizer need

for the field
17,438 kg

(P) 18kg/Ha (K) 35kg/Ha

* Fertilizer distribution. Here is the distribution of fertilizers accorc

[etmacees] X

Application #1 o Application #2 o

Date of application

Date of application

March 25th 2020 5
Type of fertilizer

YaraMila ACTYVA S (16-15-15 + 6.5% S03) -
N dose

o=,

81
Fertilizer dose

506 kg / Ha 81

Total N need for the field

5022 kg

Total fertilizer need
for the field

31,388 kg

(P) 33kg/Ha (K) 63kg/Ha

*

Field size Seeding date Crop Previous yield Predecessor crop
=, 62Ha September 25th 2020 Winter wheat 4000 kg Rapeseed

i\,{; Jack ““ | Field Properties &

| &

[ LogOut

Bilden ovan visar anvdndargrénssnittet av Fertilizer Ninjas applikation

Overvakningstjénst for kvévenivéer

Fertilizer Ninja erbjuder en satellitbaserad 6vervakning
av nuvarande kvavenivaer i marken. Tjansten erbjuder
detaljerade kartor dver variationer i faltet och ersatter
traditionell markprovtagning for att faststalla kvaveni-
vaer. Matningar av kvéavetillférseln genomférs via satel-
liters fjarranalys och analysen genomfér en sékning mot
en katalog med &ver 20 000 jordprover. Nivaerna av
kvéve varierar mycket inom ett félt och tillférsel av ratt
mangd kvave i borjan av véxtfasen kommer paverka
grodornas tillvéxt under hela vaxtfasen.

Véxthélsoanalys

Som en del av Fertilizer Ninja erbjuds kartor som gor
det mojligt for lantbrukare att dvervaka grodospecifika
halsoindikatorer. Fertilizer Ninjas matningar &ar gro-
dospecifika och kombinerar bade multispektral och
mikrovags-fiarranalys, vilket innebér att data kan gener-
eras dven i molniga férhallanden. Overvakning av
vaxternas halsa kan hjalpa odlare att tidigare upptacka
problem pa sina félt och forsta deras variation.

Historiska produktivitetskartor

Fertilizer Ninjas produktivitetskartor ar, enligt styrelsen
bedémning, den enda tjansten pa marknaden som
samlar in upp till sju ars historisk data om avkastnings-
variationer. Denna information kan anvéndas som rikt-
marke for att lantbrukare battre ska kunna forsta varie-
rande produktivitet inom ett falt och optimera resursal-
lokeringen dérefter.

Vattenstresskartor
Vattenstresskartor hjélper lantbrukare att dvervaka gro-
dans hélsoeffekter av bevattning och optimera sina

fér gédselstrategi.

strategier darefter. Med hjélp av multispektral data in-
klusive infrarétt ljus kan Vultus méata vaxtens fukt och
varme for att bestdmma vattenstatus och stressnivaer.

Med béttre information om vattenbehov kan lantbru-
kare styra sin bevattningsutrustning och forsta en viktig
stressfaktor som har stor paverkar skoérden.

Godselstrategi via Fertilizer Ninja - vetegréda
Nedan foljer ett exempel pa en gédselstrategi genere-
rad av Fertilizer Ninja.

Effekten av gédsel beror inte bara pa bidraget fran den
lampliga mangden (totalt kvdvebehov) utan ocksa pa att
tillféra denna mangd till grédan vid ratt tidpunkt. Den
kritiska tidpunkten for kvavetillférsel varierar mellan de
olika grédorna. Till exempel behéver vetesorter kvave-
tillférsel under varen och férsommaren. Darfor ar kvave-
tillfrselstrategin for hostvete som presenteras nedan
baserad pa en tredelad strategi, vilket innebar att kvave
tillférs tre ganger under vegetativ tillvéxt pa varen, helst
i tillvaxtstadier:

1. (N1, tillvaxtstart) ar den forsta dosen (N1) som kra-
ver 30 % av det totala korrigerade kvavebehovet.

2. (N2, straskjutning) &r den andra dosen som kréver
60 % av det totala korrigerade kvévebehovet.

3. (N3, Axgang) ar den tredje dosen som kraver 10 %
av det totala korrigerade kvavebehovet.

Rekommendation av applicering av gédsel

1. Den forsta godseldosen (N1) tillférs med 30 % av
det totala kvévebehovet. Receptet kommer att de-
lasiniolika zoner med hjélp av en Yield Target Map
(YTM) enligt foljande. Till exempel: Om det totala
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N-behovet &r 171 kg/ha extraheras 30% fran den
mangden, vilket &r = 51 kg/ha f6r den férsta dosen
N1. Sedan kommer féljande kriterier att anvéndas
for att generera receptkartan fran YTM:

Zon 1 | 100 % av medeldosen (51 kg) = 51 kg/ha
Zon 2 | 95 % av medeldosen (51 kg) = 48 kg/ha
Zon 3 | 90 % av medeldosen (51 kg) = 46 kg/ha
Zon 4 | 85 % av medeldosen (51 kg)=43 kg/ha
Zon5 | 80 % av medeldosen (51 kg) = 41 kg/ha

2. Denandraappliceringen med variabel kvévesprid-
ning (N2) med 60 % av det totala berdknade kvave-
talet i det forsta steget: Detta &r den viktigaste do-
sen, som utjdmnar skillnaderna i biomassa genom
att tillféra upp till 50 % mer kvave i férhallande till
faltgenomsnittet till omraden med lag biomassa
och ner till 50 % mindre kvéve till omraden med
hég biomassa. Biomassan ar inte bestamd eller
uppskattad, men NDVI (Normalized Difference Ve-
getation Index) anvands som en indikator pa gron
biomassa eftersom de &r nara beslaktade. Darfor ar
den andra dosen beroende av NDVI-vérdet enligt
foljande:

Index vérde Godseldosering

Inget godsel zon 1
behdvs

02-04 =ven 0,2-0,3= 90% gédseldosering zon 2
0,3-0,4= 100% godseldosering zon 3

zon 4
zon 5
zon 6
zon7

0,2-0,3= 70% gddseldoseriny
04-08 enomaniHi 0,3-0,4= 80% godseldoseri

0,6-0,7= 90% gddseldoserin,

0,7-0,8= 100% gddseldoseriny

0,8-0,9= 90% gddseldosering zon 8
0,-1= 100% gédseldoserin, zon 9

Figur 1: applicering med variabel mangd (N2) med 60
% av det totala berdknade kvavebehovet (TND).

Till exempel: Om det korrigerade totala N-behovet &r
171 kg/ha kommer 60 % att extraheras fran den méng-
den, vilket &r = 102 kg/ha fér den andra dosen N2. Efter
detta steg fordelas den genomsnittliga dosen (102 kg)
med hjalp av NDVI-vardet som en proxy fér biomassa
(se figur 1)

Zon 1 | Ingen gddsel behdvs

Zon 2 | 90% av medeldosen (51 kg) = 46 kg/ha
Zon 3 | 100 % av medeldosen (51 kg) = 51 kg/ha
Zon 4 | 70% av medeldosen (122 kg) = 85kg/ha
Zon5 | 80% av medeldosen (122 kg) = 98 kg/ha
Zon 6 | 90% av medeldosen (122 kg) = 110 kg/ha
Zon 7 | 100% av medeldosen (122 kg) = 122 kg/ha
Zon 8 | 100% av medeldosen (51 kg) = 51 kg/ha

| Zon 9 | 90% av medeldosen (51kg) = 46kg/ha |

3. Den tredje variabeln, applicering av kvavespridning
(N3), kommer vanligtvis att utféras ndra stammen. Res-
terande kvéve (10%) av den totala méngden appliceras
vid denna sista applicering. Syftet med N3-maélet ar att
utjdmna skillnaderna i férvéntad slutlig kornproteinkon-
centration Gver faltet genom att tillféra mer kvéve till
omraden med hég biomassa och relativt lag klorofyll-
tathet och mindre kvave till omradet med lag biomassa
och relativt hég klorofylltathet.

| enlighet med exemplet ovan erbjuder Fertilizer Ninja
anvandaren rekommendationer for godselstrategi uti-
fran en rad parametrar genom Bolagets Al-plattform.
Grunden till berdkningarna sker genom Bolagets algo-
ritm som standigt uppdateras och férbattras och ar en
del av Vultus Al-plattform. Under 2023 har Bolagets
som malséttning att addera Machine Learning som ett
lager i Al-plattformen. Det betyder att algoritmen inte
bara kommer kunna uppdateras genom att Bolaget ad-
derar data utan &ven dra slutsatser baserat pa in-data,
det kan vara jordprover, véaderforhallande och mikrokli-
mat.

API (Application Programming Interface)

Vultus har utvecklat ett APl som ger andra bolags platt-
formar mojligheten att hdmta Bolagets analyser och
presentera dem i sina plattformar och applikationer. De
egenutvecklade gddsel- och &vervakningstjénsterna
tillsammans med enkel integration &r, enligt styrelsen,
en stor konkurrensférdel. Bolagets APl erbjuder;

e Lattillgénglig dokumentation.

e Ett modernt APl som uppdateras kontinuerligt for
att vara kompatibelt med branschstandard.

e En lattillganglig verktygsldada med 6ppen kallkod
for integrationer.

e APl-playground och utrymme for testning infor
integration.

Patent

Vultus har i dagsldget inga fardiga patent eller pa-
gdende patentansdkningar men utreder mojligheten
att patentera delar av plattformen under 2022. Bolaget
ser flera delar inom Al-plattformen Fertilizer Ninjas
applikationer som mdjliga att patentera. Det finns dock
alltid en risk att patentansékningar inte godkénns eller
godkanns med begrénsningar gentemot ansdkan och
dérmed inte ger lika starkt skydd som 6nskvért. Bolaget
har dérmed strategiskt avvaktat med patentansokning
under utvecklingsfasen for att skydda algoritmerna.

Det ligger manga ar av utveckling bakom Vultus platt-
form, vilket bedéms vara en stor barriar for andra att ta
sig 6ver saval tidsméssigt som finansiellt. Bolaget byg-
ger pa och lever av innovation varfér Bolaget 16pande
kommer att hitta nya applikationer som kan vara mojliga
att patentera. Bolagets omfattande kompetens inom Al-
utveckling talar for en fortsatt spdnnande utveckling av
plattformen.
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AFFARS- OCH INTAKTSMODELL

Vultus erbjuder verktyg fér precisionsodling genom Al-plattformen Fertilizer Ninja. Plattformen &r en skalbar tjénst och
kan anvandas av lantbrukare globalt. Bolaget har precis paborjat kommersialiseringsfasen och Vultus samarbetar med
internationella mjukvaruplattformar i EU, Storbritannien och Brasilien som férser en stor anvéandargrupp med rekom-
mendationer for precisionsjordbruk. Genom att erbjuda digitala plattformar mgjligheten att integrera Bolagets rekom-
mendationer nar Vultus snabbt nya intéktskallor via plattformar som redan har en bred kundgrupp. En stor del av
Bolagets forsaljning genomfors via partnerskap dar Fertilizer Ninja ar integrerad i partnerns digitala plattform. Vultus har
initierat en tillvaxtstrategi for att ytterligare skala upp verksamheten pa befintliga och nya marknader. Malmarknaderna,
i vilka Bolaget planerar att expandera genom strategiska partnerskap, ar Sverige, Tyskland, Storbritannien, Rumanien
och Brasilien. For att finansiera expansionen genomfor Vultus nu en kapitalisering infér notering pa Spotlight Stock Mar-
ket.

Bolagets intaktsmodell &r uppbyggd som en prenumerationslésning dér anvéndaren prenumererar pa analyserna och
fritt kan anvanda analyserna pa odlingsmark. Det finns dven mojlighet att for en hégre kostnad per hektar 6ka antalet
analyserade bilder per manad. Bolaget séljer rekommendationer som baseras pa analyser av specifik odlingsbar yta.
Resultatet av analyserna blir ett beslutsunderlag fér odlaren och hjélper odlaren att spara kostnader samt minska risken
fér 6vergodning i sjdar, hav och vattendrag.

Kommersiell strategi

Strategiska studier

Vultus kommer, som en del av Bolagets kommersiella strategi, att bedriva faltstudier tillsammans med strategiska
partners, med malsattningen att omvandla dessa partners till kunder. Dessa strategiska partners kan exempelvis vara
livsmedelsproducenter, med egna akrar och en stark koppling till odlare samt intressegrupper och odlingsorganisat-
ioner. De strategiska faltstudierna kommer initialt att bedrivas inom EU och Storbritannien med malsattningen att expan-
dera till USA. Fér att Bolagets analyser ska bli exakta for varje analyserad groda maste resultaten av Vultus analyser
verifieras. Detta hanteras genom att Bolaget tillsammans med strategiska samarbetspartners tar markprover. Efterhand
som markprover har tagits i ett antal miljéer och for specifika grédor lar sig Fertilizer Ninja att leverera ratt rekommen-
dation till odlaren dven om miljén pa detaljniva tidigare &r okand.

Fokus pa komplement

| ett led att utdka Vultus plattform kommer Bolaget att fokusera pa plattformar som erbjuder tjanster som kompletterar
Vultus plattform sasom plattformar for, arbetshantering, maskinhantering och grédohantering. Genom dessa plattformar
anser styrelsen att Bolaget skapar ett starkare och mer anvéndarvanligt erbjudande till kunder.

Koldioxidkrediter

Som en del av Bolagets kommersiella strategi planerar Vultus att samarbeta med digitala verktyg for koldioxidkrediter.
Bolaget samarbetar idag med en av Storbritanniens ledande plattform dér inhemska och globala féretag kan generera
och sélja koldioxidkrediter for att kompensera for sina utslapp. Bolagets plattform méter effekten av anvant kvave for att
validera koldioxidutslapp.

Lantbrukare och markférvaltare som vill delta pa marknaden for koldioxidkrediter behéver, som ett forsta steg, faststalla
deras Variable Rate Nitrogen (koldioxidavtryck) och utveckla en naturkapitalplan fér att kunna generera koldioxidkredi-
ter. Vultus plattform hjalper till att kartlagga koldioxidavtrycket. Genom plattformar fér koldioxidkrediter kan lantbrukare
och markférvaltare skapar intaktstrommar genom att samla in och handla koldioxidkrediter for den koldioxid de “tar
bort” eller genom de utsldppen de minskar. Képare pa dessa marknader far tillgang till att investera i och kompensera
for sina egna restutslapp.

Vision
Vultus vision ar att;

Eliminera sléseri i jordbruket genom att paskynda inférandet av precisionsjordbruk: mer mat med mindre insatsvaror och
mindre mark.

Péverkan: Vultus mal &r att fa storst paverkan genom att sa manga lantbrukare som méjligt anvéander precisionsjordbruk.

Resultat: Spara sa manga insatser som mgjligt, 6ka matproduktionen sa mycket som mgijligt.



MARKNADSOVERSIKT

Vultus bedriver verksamhet inom den globala mark-
naden for precisionsjordbruk genom plattformen Ferti-
lizer Ninja.

Efterfragan pa teknologier foér precisionsjordbruk
beddms 6ka med anledning av det 6kande behovet av
effektiv vaxtodling med begransade tillgangliga resur-
ser. Vidare har férandrade vadermdnstren pa grund av
den dkande globala uppvérmningen drivit behovet av
precisionsjordbruk for att forbattra gardens produktivi-
tet och skordar. Precisionsjordbruket har potential att
féréandra jordbrukssektorn genom att géra den tradit-
ionella jordbruksverksamheten mer effektiv och férut-
sagbar. De viktigaste faktorerna som driver tillvaxten pa
marknaden for precisionsjordbruk &r den 6kande glo-
bala efterfragan pa livsmedel, pa grund av 6kande be-
folkning, betydande kostnadsbesparingar férknippade
med smarta jordbrukstekniker och statliga initiativ for
hallbar livsmedelsproduktion.

Vultus plattform &r internationellt skalbar och Bolaget
har inlett kommersialiseringsfas for framtida forsaljning
inom den globala marknaden fér precisionsjordbruk.
Vultus séljer till aktérer i EU, Storbritannien och Brasi-
lien. Bolagets tillvéxtstrategi kommer i férsta hand att
fokusera pa marknaderna i Sverige, Tyskland, Storbri-
tannien, Rumanien och Brasilien. Darefter ligger fokus
for fortsatt expansion inom Europa samtintroduktion pa
den nordamerikanska marknaden.

Marknadstrender

Det europeiska Green Deal-avtalet anger hur Europa
ska nd malet att bli den forsta klimatneutrala kontinen-
ten ar 2050.¢ Avtalet kartldagger en ny, hallbar tillvéxt-
strategi for att starka ekonomin, férbattra manniskors
halsa och livskvalitet och ta hand om naturen.

Den sa kallade Farm to Fork-strategin ar kdrnan i Green
Deal-avtalet och behandlar utmaningarna med hallbara
livsmedelssystem och kopplingarna mellan friska méan-
niskor, sunda samhallen och en sund planet. Strategin
ar ocksa central for kommissionens agenda for att
uppna FN:s mal for hallbar utveckling.

Farm to Fork-strategin ar ett nytt dvergripande synsétt
pa hur européer varderar hallbar mat. Skapandet av en
gynnsam livsmedelsmiljé gor det |attare att vélja hélso-
samma och hallbara kostvanor. Detta kommer, enligt
EU-kommissionen, i sin tur att gynna konsumenternas
halsa och livskvalitet samt minska hélsorelaterade kost-
nader for samhéllet. Alla aktérer i livsmedelskedjan
maste spela sin roll for att uppna héllbarheten i livsme-
delskedjan.

6 https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-

green-deal_en

7 Itd, M., 2022. Europe Precision Farming Market Key Growth Factors
and Trends 2021-2026. [online] Market Data Forecast. Available at:
<https://www.marketdataforecast.com/market-reports/europe-preci-
sion-farming-market> [Accessed 27 January 2022].

8 Precision Farming Market by Technology. Global Forecast to 2025.
Marketsandmarkets.

Lantbrukare behdver omvandla sina produktionsme-
toder snabbare och utnyttja naturbaserade, teknolo-
giska, digitala |&sningar pa basta satt for att leverera
battre klimat- och miljéresultat.

Det europeiska Green Deal-avtalet betonar att jord-
bruksmetoder som minskar och optimerar anvand-
ningen av insatsvaror (gédningsmedel och bekamp-
ningsmedel) genom den gemensamma jordbrukspoli-
tiken kommer att vara av storsta vikt for att na klimatma-
len.

Den europeiska marknaden

Den europeiska marknaden fér precisionsjordbruk
uppgar under 2021 till 2,2 miljarder USD och férvantas
véxa till cirka 3,2 miljarder USD under 2026. Den ge-
nomsnittlig tillvéxttakten berdknas till cirka 13,2 procent
fram till 2026.” Marknaden drivs bland annat av mark-
nadstrenden som beskrivs ovan dar det europeiska
Green Deal-avtalet ar en central faktor.

Den nordamerikanska marknaden

Som en del av Bolagets tillvéxtstrategi planerar Vultus
att expanderatill den nordamerikanska marknaden. Bo-
laget planerar att expandera genom partnerskap och
genomfora, i likhet med expansionen i Europa, strate-
giska faltstudier tillsammans med potentiella kunder
och partners for att na stérre kundgrupper.

Den nordamerikanska marknaden representerade den
stérsta marknaden fér precisionsjordbruk under 2020.8
Lantbrukare pa den nordamerikanska marknaden har
varit tidiga, sett till den globala marknaden, med att an-
passa jordbruksverksamheterna med precisionsjord-
bruks-teknologier. Lantbrukare i denna region anam-
mar i allt hdgre grad avancerade jordbrukssystem for
Okad produktivitet pa de befintliga jordbruksomra-
dena, vilket driver tillvaxten av marknaden fér precis-
ionsjordbruk.?

Den amerikanska marknaden for precisionsjordbruk
uppgar under 2022 till 7,9 miljarder USD och férvéntas
véxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om cirka
12,8 procenttill cirka 20,8 miljarder USD under 2030. 1°

? Precision Farming Market by Technology. Global Forecast to 2025.
Marketsandmarkets.

10 Grandviewresearch.com. 2022. Global Precision Farming Market
Size Report, 2021-2028. [online] Available at:
<https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/precision-
farming-market> [Accessed 27 January 2022].
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Konkurrenter

Det férekommer flera féretag som erbjuder plattforms-
[&sningar for precisionsjordbruk via satellit- och drénar-
teknik. Bolagen konkurrerar med Vultus verksamhet.
Dessa konkurrenter ar bland Data Farming, CropSat
FluroSat, Precision Agriculture, OneSoil och Sphere
Drones. Harutover férekommer konkurrens fran mark-
nadsledande aktérerna pa marknaden for precis-
ionsjordbruk, vilka erbjuder ett brett utbud av teknolo-
gier som gor det mgjligt for lantbrukare att maximera
avkastningen. Dessa konkurrenter &r bland annat Geo-
sys, Yara, Trimble, Granular, John Deere och SGS.

Konkurrensférdelar

Vultus har utvecklat ett GraphQL-baserat APl som
anvander molnbearbetning for att tillhandahalla Bola-
gets tjanster. De egenutvecklade gddsel- och 6vervak-
ningstjansterna tillsammans med enkel integration ér,
enligt styrelsens beddmning, en stor konkurrensférdel.
De egenutvecklade tjansterna bestar bland annat av
rekommendationer av tillforsel av kvavegddsel, dver-
vakningstjanst for kvavenivaer, vaxthalsoanalys, histo-
riska produktivitetskartor och vattenstresskartor. Vultus
ar, enligt styrelsens bedémning ensamma om att sélja
tjdnster for varierad kvévegddsling for APl-integration.

Det som &ven skiljer Fertilizer Ninja fran konkurrerande
plattformar &r att Fertilizer Ninja utgar fran de kvalitets-
och kvantitetsmal som lantbrukaren satter upp och till-
sammans med jordkvaliteten och vaderdata beréknas
ett rekommenderat kvévebehov. Fertilizer Ninja rekom-
menderar dessutom antalet ganger som filtet bor
gbdslas utifran aktuell region samt hur kvévegédsel ska
fordelas 6ver faltet for att uppna optimalt resultat.

Vultus avslutade nyligen an storskalig valideringsstudie
for att demonstrera férdelarna med Bolagets plattform.
Totalt genomfordes fyra olika kvantitativa studier med
Sveriges spannmalsférening och en av Europas
ledande producent av utfodringssystem. Studierna som
genomférdes gav ett positivt resultat pa genomsnittlig
avkastningsokning om cirka fyra procent och en mins-
kad férbrukning om cirka 19 procent av kvévegodsel.
Valideringsprogrammet innebér, enligt styrelsen, en
stor fordel for att vidare kommersialisera Bolagets
erbjudande pa nyckelmarknaderna, Sverige, Tyskland,
Storbritannien, Rumanien och Brasilien. Valideringsstu-
dierna skapar dven en stor barriar for befintliga och nya
konkurrenter.

Som en del av Bolagets konkurrens- och tillvéxtstrategi
kommer Vultus att fortsétta bedriva strategiska valide-
ringsstudier och fokusera pd kompletterande tjanster
som exempelvis digitala verktyg fér koldioxidkrediter.
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STRATEGI OCH MALSATTNINGAR

Vultus malsattningar stracker sig over flera operativa, finansiella och organisatoriska mal och
stracker sig fram till 2024.

Vultus har initierat en tillvéxtplan for att snabbt nd 6kade volymer och intékter de ndrmaste aren. Tillvéxtplanen fokuse-
rar pa att utdka intdkter och marknadsandelar genom strategiska partnerskap. Vidare har Bolaget som ambition att
utnyttja férdelarna med plattformens skalbarhet genom att erbjuda analyser av grédors nivaer av fosfor- och kaliumni-
vaer. Bolaget har en bevisad affarsmodell och séljer via partners inom EU, Storbritannien och Brasilien.

MALSATTNINGAR 2022-2024
Operativa och organisatoriska malsattningar
2022
e Utdka organisationen med tre anstéllda inom salj och marknadsféring med malet att 6ka antalet kunder i Sverige

och 6vriga skandinaviska lander.

e Tredubbla antalet faltforsck med strategiska partners for att frfina algoritmen och ytterligare forstérka Al-plattfor-
men som ligger till grund for analysen till slutkund.

e Bredda Fertilizer Ninjas rekommendationer till att analysera behov av fosfor och kalium, samt utoka antalet analy-
serade grodor.

2023

e  Fortsatt fokus pa sélj och marknadsféring i dvriga Europa. Verkstélla tillvaxtplanen genom kundavtal och strate-
giska samarbeten med befintliga aktorer i Asien och Sydamerika.

¢ Integrera Machine Learning i Bolagets Al-plattform fér en 6kad och 8n mer detaljerat analysresultat.

e Vidareutveckling av Fertilizer Ninjas rekommendationer.

e  Fortsatt fokus pa att 6ka antalet faltforsok med strategiska partners.

2024
e Expandera verksamheten med lokala forséljningsorganisationer i Asien, Nordamerika och Sydamerika fér 6kad
forsaljning.

e Kontinuerlig vidareutveckling av plattformen.

e Kontinuerlig utékning av analys for specifika grédor.

Overgripande finansiell malséttning

Bolaget har som ambition att under innevarande ar, vilket ar Bolagets forsta ar i kommersiell fas omsatta 2 - 3 MSEK.
Vidare &r detBolagets malsattning att under de efterféljande tva dren uppna en omsattningsdkning om l&agst 100 procent
per ar for att under slutet av 2024 uppna ett positivt kassafléde pa manadsbasis. Efter 2024 anser Bolaget det rimligt att
anta att omséattningsdkningen fortsatt kommer att vara mycket hég, dock ligger detta for langt fram i tiden for att det
skulle vara mojligt att ange exakta malsattningar for denna tillvaxt. Géllande Bolagets resultatmarginaler ar det Vultus
malsattning att uppna en nettomarginal om 18 - 23 procent fran och med ar 2026 och framat. Fram till dess férvantas
nettomarginalen vara lagre beroende pa att Vultus under denna period befinner sig i en kraftig tillvaxtfas. Vultus lang-
siktiga finansiella vision ar att ar 2030 omsatta omkring 500 MSEK. Bolagets styrelse har slagit fast denna vision utifran
nuvarande bedémning av marknadens storlek och tillvéxt, plattformens innovationshéjd och konkurrensférdelar, myn-
digheters dkade krav pa ett hallbart jordbruk, framtida breddning av plattformen mot ytterligare gréodor och néringsém-
nen samt den respons som hittills erhallits fran potentiella kunder, samarbetspartners och organisationer. Mark val att
ovanstaende vision inte ska ses som en finansiell prognos utan ar till for att visa Vultus potential, enligt styrelsens
beddmning. For att uppna ovanstaende vision &r det styrelsens bedémning att ytterligare kapitaltillskott kommer att
behodvas utéver vad som kommer att erhallas genom den planerade noteringen och dess vidhédngande och efterféljande
teckningsoptioner. Sddant ytterligare kapitaltillskott skulle kunna ske genom lanefinansiering men det kan inte uteslutas
att den ocksa skulle kunna ske genom emission.
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TECKNINGSFORBINDELSER

Vultus genomfér hdrmed en emission i vilken &ven allmanheten ges méjlighet att teckna aktier. Fulltecknad initial emiss-
ion tillfér Bolaget cirka 11 MSEK, inklusive kompensation till brygglanegivare, fére emissionskostnader, vilka berdknas
uppga till cirka 0,99 MSEK. Vultus har erhallit teckningsférbindelser om cirka 8,9 MSEK, motsvarande cirka 81,4 procent
av emissionsvolymen. Samtliga teckningsférbindelser har skriftligen avtalats i april 2022. Samtliga parter vilka ingatt teck-
ningsforbindelser kan nas via Bolagets adress. Teckningsférbindelser har inte sakerstéllts via férhandstransaktion, bank-
garanti eller liknande. Notera att tilldelning av aktier i forsta hand sker till teckningsatagare i emissionen, i férhallande till
inganget teckningsatagande. Nedan presenteras de parter som har lamnat teckningsférbindelser:

Teckningsatagare Totalt tecknings- | varav bryggfinansiering | motsvarar andel av

atagande (SEK) (SEK) erbjudandet (%)
Polynom Investment AB 2999 992,00 0,00 27,18%
Henrik Nilsson 1499 996,00 0,00 13,59%
John Moll 749 998,00 749 998,00 6,80%
Peter Nilsson 749 998,00 749 998,00 6,80%
Paginera Invest AB 749 998,00 749 998,00 6,80%
Nils Berg 349 995,20 0,00 3,17%
Nils-Holger Olsson 299 999,20 0,00 2,72%
Acantor Holding AB 199 995,60 199 995,60 1,81%
Mikael Blihagen 199 995,60 0,00 1,81%
Christian Mansson 149 999,60 0,00 1,36%
Jens Nielsen 149 999,60 0,00 1,36%
David Vasic 149 999,60 0,00 1,36%
Fredrik Ahlander 145 000,00 0,00 1,31%
Lucas Kaczynski 99 992,00 0,00 0,91%
Thomas Gidlund 99 992,00 0,00 0,91%
Niclas Lowgren 99 992,00 0,00 0,91%
Simon Josefsson Datakonsult AB 99 945,60 99 945,60 0,91%
Total kompensation fér bryggfinansiering 191 237,60 1,73%
Totalt 8 986 125,60 2 549 935,20 81,42%

18



MER OM VERKSAMHETEN

Historik

2016
e Bolaget grundades i Lund.

2017
e Vultus genomfor de forsta valideringstesterna i falt med drénarteknik.

2018-2019

e Vultus utvecklar teknik for satellitanalys av félt och grédor och startar utvecklingen av plattformen.

2020

e Bolaget genomfdr de forsta testerna i falt med satellitteknik. Tester och validering av analysresultat genomfors i falt.
Fortsatt utveckling, test och verifikation av plattformen. Forsta versionen av Vultus API tas fram f6r att stédja presen-
tation av analysresultati kunders och partners plattformar.

2021

e Storskalig validering av Bolagets plattform Fertilizer Ninja genomférd. Flera kommersiella avtal tecknas bland annat
en av Storbritanniens ledande plattform dar inhemska och globala féretag kan generera och sélja koldioxidkrediter
for att kompensera for sina utslapp.

2022
e Bolaget noteras pa Spotlight.”

Orutsatt a anerad emission av units genomférs och tecknas till IGgsta gréns och spridningskrav uppnas.
*Férutsatt att pl. d tsg f h tecknas till Idgsta g h spridningsk pp

Tendenser

Bolaget har paverkats och kommer att paverkas av radande Covid-19-pandemi i olika delar av verksamheten vilket in-
nebér att det finns risk for negativ finansiell paverkan. Harutover finns det savitt styrelsen kdnner till inga kdnda tendenser,
osadkerhetsfaktorer, potentiella fodringar eller andra krav, dtaganden eller handelser som kan foérvéntas ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, &tminstone inte under det innevarande rékenskapsaret.

Revisor
Huvudansvarig revisor for Vultus &r Stefan Wallin auktoriserad revisor pa Baker Tilly Sverige AB, Nordenskiéldsgatan
11A, 211 19 Malmo.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga ledamoter i Bolagets styrelse och samtliga ledande befattningshavare kan nas via Bolagets huvudkontor med
adress Lilla Fiskaregatan 19, 222 22 Lund. Nedan féljer en beskrivning av styrelsen och ledande befattningshavare i
Vultus med information om deras nuvarande och tidigare engagemang de senaste fem aren.

Styrelsen

Enligt Vultus bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra (4) och hégst atta (8) ordinarie ledaméter, med hogst en (1)
styrelsesuppleant. Vid bolagsstdmma den 19 januari 2022 valdes fem (5) ledamoter. Styrelsens ledaméter &r valda fram
till ndsta arsstémma.

Styrelsen har sitt séte i Lunds kommun. Samtliga styrelseledam&ter kan nas via Bolagets adress Lilla Fiskaregatan 19, 222
22 Lund, dér Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet. Nedanstadende tabell presenterar information om styrelsens
ledamoter, deras fodelsear, respektive befattning, aret da de férsta gangen blev invaldai styrelsen och huruvida de kan
anses oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning samt Bolagets storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till

Namn Fodelsear Befattning Tilltradesar Bolaglget O.Ch dess Bolag.et“s storre
edning aktiedgare
Per Hokfelt 1966 Ordférande 2022 Ja Ja
Bjorn Lundsten 1978 Ledamot 2022 Ja Ja
Malin Stavlind 1968 Ledamot 2022 Ja Ja
Robert Schmitt 1997 Ledamot 2016 Nej Nej
Ophir Mubarik 1985 Ledamot 2017 Nej Nej

Per Hokfelt, fodd 1966
Styrelseordférande sedan 2022

Bakgrund och utbildning: Per Hokfelt ar utdver uppdraget i Vultus Vice President Group Sustainability for Diab-grup-
pen, ett internationellt ledande féretag inom kompositmaterial baserade pa plaster. Per Hokfelts professionella karriér
inkluderar dver 25 ars erfarenhet i en global miljé som omfattar konsumentvaror och business to business. For nérva-
rande &r Per styrelseordférande pa Bioextrax och fram till 2014 var Per styrelseordférande for Star Vault, bada Spotlight-
noterade bolag. Per har ocksa varit global hallbarhetschef pa Sony Mobile Communications och Director Operational
Development pa ST Ericsson och arbetat med komplex mjukvaru- och hardvaruutveckling.

Innehav i Bolaget: Ager 70 587 aktier i Bolaget, motsvarande cirka 2,75 procent av det utestdende antalet aktier i
Bolaget.

Andra styrelseengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Bioextrax AB Styrelseordférande 2020 - pagaende

Deldgarskap 6éver 10 procent de senaste fem aren

Inga.
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Bjorn Lundsten, fodd 1978
Styrelseledamot sedan 2022

Bakgrund och utbildning: Bjorn Lundsten ar utbildad civilingenjér i datavetenskap fran Liu och &r utéver uppdraget i
Vultus, VD fér Softwerk AB som &r en ledande aktdr inom Al- och avancerad mjukvaruutveckling i sédra Sverige. Bjorn
Lundsten har bred erfarenhet fran flera chefs- och styrelsepositioner inom mjukvarubranschen. Bjérns huvudomraden
inkluderar produktutveckling och teamledning i internationella organisationer och Al-fokuserade RND-projekt.

Innehav i Bolaget: Ager 70 587 aktier i Bolaget, motsvarande cirka 2,75 procent av det utestdende antalet aktier i Bola-
get.

Andra styrelseengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Tracy of Sweden AB Styrelseledamot Jun 2020 - Sept 2021
Softwerk AB Styrelseledamot Apr 2016 - Juni 2018

Deldgarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren

Inga.
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Malin Stavlind, fodd 1968
Styrelseledamot sedan 2022

Bakgrund och utbildning: Malin Stavlind har éver 20 ars erfarenhet av ledande positioner inom en rad olika branscher,
med kommunikation och hallbarhet som framsta fokus. Malin Stavlind har varit global kommunikationsdirektér for indu-
stribolaget Delaval International AB, innehaft rollen som Head of Strategic Communication pa Vattenfall Power Consul-
tants och varit Vice President Business Ethics & Social Responsibility pa det danska Nasdag-noterade och varldsomspan-
nande vindkraftsbolaget Vestas Wind Systems A/S. Dérefter var Malin pa KICKS och Lyko med ansvar fér kommunikation-
, hallbarhets- och HR-fragor. Som kommunikations- och IR-ansvarig var Malin Stavlind del av det team som genomférde
Lykos IPO 2017. Hon &r dven styrelseledamot i bolagen Xamera AB och Fodina Language Technology AB.

InnehaviBolaget: Ager 33 015 aktier i Bolaget, motsvarande cirka 1,29 procent av det utestdende antalet aktier i Bolaget.

Andra styrelseengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Xamera AB Styrelseledamot 2021 - pagaende

Fodina AB Styrelseledamot 2021 - pagéende

Servistore AB Styrelseledamot 2019-2020 under perioden avsl|utat

Deldgarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%)

Tidsperiod

Good Person AB 100 100

Pagaende
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Robert Schmitt, fodd 1997
Styrelseledamot sedan 2016

Bakgrund och utbildning: Robert Schmitt &r en av grundarna till Vultus och har varit styrelseledamot sedan 2016.
Robert har utvecklat Bolaget fram till nuvarande kommersiell fas och har i samband med utvecklingen blivit tilldelad pris
som Framtidens Innovatdr av Stiftelsen SKAPA (grundat till minne av Alfred Nobel) och blivit utsedd till en av de framsta
unga entreprendrerna i Sverige av Foretagarna - Sveriges Foretagare.

Innehav i Bolaget: Ager 242 885 aktier i Bolaget, motsvarande cirka 9,46 procent av det utestdende antalet aktier i
Bolaget.

Andra styrelseengagemang de senaste fem aren
Inga.

Deldgarskap 6éver 10 procent de senaste fem aren
Inga.
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Ophir Mubarik, f6dd 1985
Styrelseledamot sedan 2019

Bakgrund och utbildning: Ophir Mubarik ar en av grundarna av Vultus och har varit med i Vultus styrelse sedan 2019.
Ophir arbetar som Chief Strategy Officer (CSO) pa Vultus, dar han leder arbetet med att skapa och genomféra strategier
som rér marknadsexpansioner, férséljning och kundframgang f6r Vultus och dess partners. Ophir har éver 12 ars inter-
nationell erfarenhet av affarsutveckling, forsaljning och strategi och har bland annat arbetat f6r Penningtons Manches,
Ladbrokes, Pret a Manger.

Innehav i Bolaget: Ager 164 951 aktier i Bolaget, motsvarande cirka 6,43 procent av det utestdende antalet aktier i Bo-
laget.

Andra styrelseengagemang de senaste fem aren
Inga.

Deldgarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren
Inga.
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Ledande befattningshavare

Samtliga ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Lilla Fiskaregatan 19, 222 22 Lund. Nedanstaende
tabell presenterar information om Bolagets ledande befattningshavare, deras fodelsear, respektive befattning, samt till-
trédesar.

INETl Fodelsear Befattning Tilltradesar
Per Karlsson 1967 VD 2022
Ophir Mubarik 1985 CSO 2017
Patricia Fulép 1987 CFO 2022

Per Karlsson fodd 1967
Verkstéllande direktér sedan 2021

Bakgrund och erfarenhet:

Per Karlsson har mer an 25 ars erfarenhet i ledande stéllning som VD, COO, Férséljnings och Marknadschef, Affarsom-
radeschef huvudsakligen inom mjukvaruutveckling. Pers huvudomraden &r férséljning, lagbygge och organisation med
fokus pa lénsamhet. | eget bolag har Per utfort uppdrag for internationella bolag som interim VD, Country Manager och
Marknadschef.

Innehav i Bolaget: Ager 121 923 aktier i Bolaget, motsvarande cirka 4,75 procent av det utestdende antalet aktier i
Bolaget.

Andra styrelseengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Vartorps Consulting AB Styrelseledamot 2021-Pagéaende

Deldgarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Vartorps Consulting AB 100 100 2021-pagaende
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Patricia Fulép fodd 1987
CFO sedan 2022

Bakgrund och erfarenhet: Patricia Fil6p har de senaste tolv aren arbetat pa redovisningsbyran Adderat med ansvar
for ett 20-tal kunder. Bade smabolag och medelstora koncernbolag till noterade bolag. Patricia har en universitetsut-
bildning inom ekonomi.

Innehav i Bolaget: Patricia Fulop dger inga aktier i Vultus.

Andra styrelseengagemang de senaste fem aren
Inga.

Deldgarskap 6éver 10 procent de senaste fem aren
Inga.

Ophir Mubarik
CSO sedan 2016

Bakgrund och erfarenhet: For fullstandig personbeskrivning av Ophir Mubarik se tidigare beskrivning pa féregaende
sida.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga ledaméter ar valda till ndsta arsstdmma och har for avsikt att sitta kvar. En styrelseledamot &ger ratt att nér som
helst frantrada sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstéllande direktorens
arbete regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av styrelsen i Vultus.
Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av styrelsen.

Det férekommer inga narstaenderelationer mellan styrelseledaméter och ledande befattningshavare i Vultus. Ingen av
styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har démts i bedrégerirelaterade mal eller f6r annan ekonomisk
brottslighet under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga
anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller organisationer som féretréder viss yrkesgrupp och som ar offentli-
gréttsligt reglerad mot nagon av dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol
forbjudits att ingd som medlem i ett bolags férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
dvergripande funktioner i bolag.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, for-
satts i likvidation (annat &n frivillig likvidation) eller satts under konkursférvaltning under den perioden som den historiska
finansiella informationen i memorandumet avser.

Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne ratt till
nagon forman efter det att uppdraget avslutats utdver vad som framgar under rubriken "Ersattning och férmaner till
styrelse” och " Ersattning och formaner till ledande befattningshavare”.

Erséttning och formaner till styrelse

Styreledamoternas arvode beslutas av bolagsstémman. Pa extra bolagsstémma den 19 januari 2022 beslutades att
arvode ska utga med 150,000 SEK till styrelsens ordférande och 100,000 SEK till ordinarie styrelseledaméter, som inte
ar anstéllda i Bolaget, for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Namn Styrelsearvode Rorlig erséattning Pensionskostnader Summa
Robert Schmitt 0 0 0 0
Ophir Mubarik 0 0 0 0
Per Hokfelt 150000 0 0 150 000
Bjorn Lundsten 100 000 0 0 100 000
Malin Stavlind 100 000 0 0 100 000

Ersattning och férmaner till ledande befattningshavare

Namn Grundlén Rorlig erséattning Pensionskostnader Summa
Per Karlsson 600 000 0 60 000 660000
Ophir Mubarik 372000 0 32000 404 000
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FINANSIELL INFORMATION

Inledning

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information i sammandrag for Vultus avseende rékenskapsaren 2021 och
2020. Den utvalda finansiella informationen avseende rékenskapsaren 2021 &r hdmtade fran Bolagets reviderade arsre-
dovisning, vilken har inférlivats till memorandumet genom hanvisning. Den utvalda finansiella informationen for raken-
skapsaren 2020 ar hdmtade fran Bolagets dversiktligt granskade arsredovisning, vilken har inforlivats till memorandumet
genom hanvisning. For mer information om via hénvisning inférlivad information héanvisas till avsnittet "Handlingar infor-
livade via hanvisning" i memorandumet. Arsredovisningen fér 2020 har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2016:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K2). Arsredovisningen
for 2021 har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Overgangen till K3 har inte féranlett nagra andringar i resultatrakningen,

balansrakningen, kassaflédesanalys eller noter och nagon effekt i det egna kapitalet har med anledning av évergangen
till K3 inte uppkommit. | samband med évergangen till K3 redovisar Vultus enligt aktiveringsmodellen. Arsredovisningen
fér 2021 har reviderats och arsredovisningen for 2020 har dversiktligt granskats av Bolagets revisor, Stefan Wallin
auktoriserad revisor pa Baker Tilly Sverige AB, Nordenskidldsgatan 11A, 211 19 Malmé. Utdver vad som uttryckligen
anges har ingen information i memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Finansiella nyckeltal presenteras i memorandumet. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bola-
gets revisor. Bolagets uppfattning &r att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa investerare, vérdepappersa-
nalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stéllning. Nyckeltalen har
for avsikt att bidra till 6kad forstaelse avseende Bolagets finansiella stallning och ger en god 6versikt 6ver Bolagets eko-
nomiska tillstand. Vultus nyckeltal som inte berdknas i enlighet med Bolagets redovisningsprinciper arinte nédvandigtvis
jdmférbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa begrénsningar som analysverktyg. De bér
dérfor inte betraktas separat fran, eller som ett substitut for, Bolagets finansiella information som upprattats enligt
Arsredovisningslagen.

Handlingar inférlivade via hédnvisning

Nedanstdende handlingar inférlivas genom hénvisning och utgér ddrmed en del av memorandumet. Handlingar infor-
livade genom hanvisning finns tillgangliga pa Bolagets kontor med adress Lilla Fiskaregatan 19, 222 22 Lund samt hem-
sida (www.vultus.io). | de handlingar som inforlivas via hdnvisning nedan ingar revisionsberattelser fér den via hénvisning
inférlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper. Inforlivade dokument ska ldsas som en del av memoran-
dumet. De delar i respektive arsredovisning som inte inforlivas genom hanvisning beddms inte vara relevanta for en
investerare eller innehaller information som aterfinns i andra delar av memorandumet. Hanvisning gors enligt féljande:

Vultus arsredovisning for rakenskapsaret 2021, dar hanvisning gors enligt féljande: resultatrakning pa sida 4, balansrék-
ning pa sidorna 5-6, rapport dver férandring i eget kapital pa sida 2, kassaflodesanalys pa sida 7, noter pa sidorna 8-11
och revisionsberéttelse pa sida 12.

Vultus arsredovisning for rakenskapsaret 2020, dar hanvisning gors enligt féljande: resultatrakning pa sida 3, balansrék-
ning pa sidorna 4-5, noter pa sid 6.

Finansiell kalender

Delarsrapport 1, 2022 2022-05-20
Halvarsrapport, 2022 2022-08-26
Delarsrapport 3, 2022 2022-11-25
Bokslutskommuniké, 2022 2023-02-24
Arsredovisning, 2022 2023-05-17
Delarsrapport 1, 2023 2023-05-26
Bolagsstdmma, 2022 2023-06-09
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster

Nyckeltal (KSEK)

Nettoomsattning
Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

2021-01-01
2021-12-31

1114
-2 964
6993

50,5

2020-01-01
2020-12-31

641
-2 369
6740
96,4
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Resultatrikning i sammandrag

SEK 2021-01-01 2020-01-01
-2021-12-31 -2020-12-31
Nettoomsattning 1114 405 640778
Aktiverat arbete fér egen rakning 4388 342 0
Ovriga rorelseintikter 65727 5901 937
Summa rérelseintékter, lagerférandringar m.m. 5568474 6542715
Ovriga externa kostnader -1732802 -1 925427
Personalkostnader -6 686 908 -6 985029
Avskrivn.ingar oc“h ne(;lskri\(nirlgar av materiella och 70 469 0
immateriella anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 4111 -762
Summa rérelsekostnader -8 494 290 -8911218
Rorelseresultat -2 925 815 -2 368 503
Rantekostnader och liknande resultatposter -38 460 -52
Resultat efter finansiella poster -2 964 276 -2 368 555
Resultat fore skatt -2 964 276 -2 368 555
Arets resultat -2964 276 -2368 555
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Balansrdakning i ssmmandrag

SEK 2021-12-31 2020-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och 4317873 0

liknande arbeten

Summa anléggningstillgangar 4317 873 0

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 151710 175757

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 376 659 118 851
528 369 294 608

Kassa och bank 2147 251 6445763

Summa omséttningstillgangar 2 675 620 6 740 371

SUMMA TILLGANGAR 6 993 493 6 740 371
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 82 808 82 808

Fond fér utvecklingsutgifter 4317 873 0
4 400 681 82 808

Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond 14 638 174 14 638 174

Balanserad vinst eller forlust -12 544 256 -5 857 828

Arets resultat -2 964276 -2 368 555

Summa eget kapital 3530323 6 494 599

Langsiktiga skulder

Obligationslan 2549972 0

Summa langfristiga skulder 2549 972 0

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 6 625 39 160

Skatteskulder 0 -29 425

Ovriga skulder 190 330 226 037

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 716243 10 000

Summa kortfristiga skulder 913198 245772

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 993 493 6 740 371
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Kassaflédesanalys i sammandrag

2021-01-01 2020-01-01
2021-12-31 2020-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -2964 276 -2 368 555
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 74 221 710
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelse- -2890055 -2367 845
kapital

Kassafléde fran forandringar i rérelsekapitalet

Forandring av kundfordringar 0 15 625
Forandring av kortfristiga fordringar -187 659 -67 561
Forandring av leverantérsskulder -32 535 23050
Forandring av kortfristiga skulder 653 859 3971
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 2456390 -2392760

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -4 388 342 0

Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 388 342 0

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 2549972 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2549 972 0
Arets kassafléde .4 294760 -2392 760

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets bérjan 6445763 8 839 233
Kursdifferens i likvida medel

Kursdifferens i likvida medel -3752 -710

Likvida medel vid arets slut 2147 251 6445 763
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Foérandring eget kapital

2021-01-01
2021-12-31

Belopp vid arets
ingang
Disposition enligt

beslut av arets ars-

stamma
Aktiverade
utv.utgifter
Arets resultat
Belopp vid arets
utgang

2020-01-01
2020-12-31

Belopp vid arets
ingang

Reg. aktiekapital
Disposition enligt
beslut av arets
arsstamma

Arets resultat
Belopp vid arets
utgang

Aktie- Fond for Overkurs-
kapital utv.utgifter fond
82 808 14 638174
4317 873
82 808 4317873 14638174
Aktie Ej reg.
kapital aktiekapital
82 311 497
497 -497
82 808 0

Balanserat
resultat

-5857 828

-2 368 555

-4 317 873

-12544 256

Balanserat
resultat

13 195554

-4 415 208

8780 346

Arets resultat

-2 368 555

2 368 555

-2 964276

-2 964 276

Arets resultat

-4 415 208

4415208
-2 368 555

-2 368 555

Totalt

6494 599

0

0
-2 964276

3530323

Totalt

8863 154
0

0
-2 368 555

6 494 599
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Kommentar till den finansiella utvecklingen

Omsiéttning och resultat

Rorelseintakter uppgick for rakenskapsaret 2020 till 6 542 715 SEK. Rérelseintdkterna bestod av aktiverat arbete for egen
rakning och nettoomséttning fran forséljning av Fertilizer Ninja erbjuder féltspecifika rekommendationer. Rérelseresul-
tatet for rakenskapsaret uppgick till -2 368 503 SEK och paverkades negativt av évriga externa kostnader om -1 925 427
SEK samt personalkostnader om -6 985 029 SEK. De 6vriga externa kostnaderna bestod framst av kostnader for utveckl-
ingen av Fertilizer Ninja. Vultus rorelseintékter uppgick for rakenskapsaret 2021 till 5 568 474 SEK. Rérelseintakterna
bestod av aktiverat arbete for egen rékning och nettoomsattning fran férséljning av Fertilizer Ninja erbjuder faltspecifika
rekommendationer. Rérelseresultatet for rakenskapsaret uppgick till -2 925 816 SEK och paverkades negativt av 6vriga
externa kostnader om -1 732 802 SEK samt personalkostnader om -6 686 908 SEK. De 6vriga externa kostnaderna be-
stod frédmst av utvecklingskostnader for plattformen Fertilizer Ninja.

Tillgangar och skulder

Per den 31 december 2020 uppgick tillgangarna i Vultus till 6 740 371 SEK. Totalt bestod tillgangarna till storsta del av
likvida medel vilka uppgick till totalt 6 445 763 SEK. Summa for eget kapital fér perioden uppgick till 6 494 599 SEK.
Bolagets skulder (kortfristiga) per samma datum uppgick till totalt 245 772 SEK och bestod frémst av évriga skulder om
226 037 SEK. Bolagets soliditet uppgick vid utgangen av perioden till 96,4 procent. Per den 31 december 2021 upp-
gick tillgangarna i Vultus till 6 993 493 SEK. Tillgangarna bestod till storsta del avimmateriella tillgangar om 4 317 873
SEK och likvida medel om 2 147 251 SEK. Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
véarde minskat med ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver
den férvantade nyttjandeperioden med hénsyn till vésentligt restvarde. Avskrivningsprocent tillampas éver en femars-
period. Summa for eget kapital for perioden uppgick till 3 530 323 SEK. Bolagets skulder (kortfristiga) per samma da-
tum uppgick till totalt 913 198 SEK och bestod framst av upplupna kostnader och férutbetalda intédkter om 716 243
SEK samt 6vriga skulder om 190 330 SEK. Bolagets soliditet uppgick vid utgangen av perioden till 58,5 procent. Under
perioden upptog Bolaget ett brygglan. Lanet |6per med en manadsrénta om 1,5 procent och réntan kommer att kvittas
mot aktier och teckningsoptioner av serie TO 1 i nu férestaende IPO, till samma villkor som i nu férestaende IPO.
Brygglanet uppgar till totalt 2 549 935,20 SEK och ackumulerad rénta uppgar till totalt 191 237,60 SEK. | villkoren for
brygglanet framgar att i det fall att Bolagetinte ar noterat fére den 31 juli 2022 ska Bolaget aterbetala lanet och rantan
kontant senast den 31 oktober 2022. Under rakenskapsaret 2021 upprattas arsredovisningen for férsta gangen i enlig-
het med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Overgangen till K3 har inte féranlett nagra dnd-
ringar i resultatrakningen, balansrékningen, kassaflédesanalys eller noter och nagon effekt i det egna kapitalet har med
anledning av 6vergangen till K3 inte uppkommit.

Kassaflode

Vultus kassafldde i den 16pande verksamheten rékenskapsaret 2020 uppgick till -2 392 760 SEK. Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till 0 SEK under rédkenskapsaret 2020. Det positiva kassaflodet var framst hanférligt till
bidrag. Bolagets likvida medel uppgick vid utgangen av rékenskapsarets slut till 6 445 763 SEK.

Vultus kassafldde i den I6pande verksamheten rékenskapsaret 2021 uppgick till -2 456 390 SEK. Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till 2 549 972 SEK och var framst hanforlig till upptagande av lan. Det positiva kassaflodet
var framst hanforligt till upptagande av lan. Bolagets likvida medel uppgick vid utgangen av rékenskapsarets slut till
2 147 251 SEK.

Viasentliga finansiella férandringar
Det har inte intraffat nagra betydande férandringar avseende Bolagets finansiella stéllning efter den 31 december 2021

fram till dagen fér memorandumet.

Begrinsningar i anvindandet av kapital
Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.
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Rérelsekapitalférklaring

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under dtminstone
tolv manader framat i tiden réknat fran dateringen av detta memorandum. Underskottet i rérelsen uppgar till cirka 7
MSEK. Bolaget genomfér hdrmed en emission av units genom vilken Bolaget initialt kan tillféras hogst cirka 11 MSEK
fére emissionskostnader. Allmanheten ges mojlighet att teckna units i emissionen som dger rum utan féretradesratt for
befintliga aktiedgare. Emissionskostnaderna (inkl. kostnader f6r marknadsféring av emissionen) for initial emission for-
vantas uppga till cirka 0,99 MSEK, motsvarande cirka 8,9 procent av den initiala emissionsvolymen.

Genom inlésen av teckningsoptioner TO 1 den 16 mars - 6 april 2023 kan Bolaget vid fullt nyttjande tillféras ytterligare
cirka 11,65 MSEK fére emissionskostnader. Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 forvantas emissions-
kostnaderna uppga till cirka 0,84 MSEK, motsvarande cirka 7,2 procent av emissionsvolymen i teckningsoptionsinlésen.
De totala emissionskostnaderna férvéntas darmed uppga till cirka 1,83 MSEK, motsvarande cirka 8 procent av den totala
hogsta emissionsvolymen av initial emission och inlésen av teckningsoptioner av TO 1.

Utover det aktuella erbjudandet som avser emission av units bestdende av aktier och teckningsoptioner av serie TO 1
avser Bolaget vid en avstdmningsdag den 20 juli 2022 emittera teckningsoptioner av serie TO 2 till samtliga som &r
aktiedgare i Bolaget vid denna avstdmningsdag. Teckningsoptioner av serie TO 2 ligger saledes utanfér aktuellt erbju-
dande men ar en del i Bolagets finansieringsplan. Genom inlésen av teckningsoptioner TO 2, under planerad nyttjande-
period som avses paga fran och med den 14 september till och med den 5 oktober 2023 kan Bolaget vid fullt nyttjande
tillféras ytterligare cirka 11 MSEK fére emissionskostnader. Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 2 férvén-
tas kostnaderna uppga till cirka 0,8 MSEK, motsvarande cirka 7,28 procent av likviden i teckningsoptionsinlésen.

Vultus har via skriftliga avtal erhallit teckningsférbindelser motsvarande cirka 81,4 procent (cirka 8,9 MSEK) av initial
emissionsvolym. Dessa ataganden har dock inte sékerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Om er-
bjudandet som beskrivs i detta memorandum inte tecknas till atminstone 89 procent kommer noteringsemissionen inte
att genomfdras. Vid sddan handelse, eller i det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden
och/eller om erbjudandet inte tecknas till den grad att Bolagets rérelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanaders-
perioden sékerstalls, ar det styrelsens avsikt att undersdka alternativa finansieringsméjligheter sdsom ytterligare kapita-
lanskaffning eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre
takt &n beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Revisionsberittelse

Arsredovisning 2021. | revisorsberattelse fran arsredovisningen 2021 framgar att gransvardena for att inte utse ndgon
revisor under boksluten 2018-12-31 och 2019-12-31 &verskridits. Vidare framgar det av revisorberéttelsen att avdragen
skatt och sociala avgifter vid tre tillfallen betalats for sent.
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INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Allméan information

Aktierna i Vultus har emitterats i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de réttigheter som &r férenade med
aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som fdljs av bolagsordningen, kan endast justeras i enlighet
med de forfaranden som anges i ndmnda lag. Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med
svensk ratt och &r denominerade i svenska kronor (SEK). Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt dverlatbara
och har ISIN-kod SE0017616006.

Erbjudandet, vilket avser en initial emission av hégst 951 486 units (aktier och en serie teckningsoptioner), motsvarande
en initial emissionslikvid om cirka 11 MSEK fore emissionskostnader.

Teckningsoptioner av serie TO 1 som emitteras med anledning av Erbjudandet ger innehavaren rétt att, under perioden
fran och med den 16 mars - 6 april 2023, med stéd av teckningsoptionen teckna en ny aktie i Vultus. Teckningsoption
av serie TO 1 har ISIN-kod SE0017832454. Teckningsoptionerna kommer tas upp till handel pa Spotlight. Teckningsopt-
ionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister, vilket innebar att ett teckningsoptionsbevis inte kommer
att utfardas.

Teckningsoptionerna av serie TO 2 som &r planerade att emitteras pa avstdmningsdagen den 20 juli 2022 ger inneha-
varen ratt att, under perioden fran och med den 14 september - 5 oktober 2023, med stéd av teckningsoptionen teckna
en ny aktie i Vultus. Teckningsoption av serie TO 2 har ISIN-kod SE0017832462. Teckningsoptionerna kommer tas upp
till handel pa Spotlight efter det att teckningsoptionerna har emitterats. Planerad férsta dag fér handel med tecknings-
optioner av serie TO 2 &r den 22 juli 2022. Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister,
vilket innebér att ett teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas.

For fullstandiga villkor fér teckningsoptioner av serie TO 1 hénvisas till “Villkor for teckningsoptioner av serie TO 1 i

Vultus” som aterfinns pa Bolagets hemsida www.vultus.io. For fullsténdiga villkor fér teckningsoptioner av serie TO 2
hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner av serie TO 2 i Vultus” som aterfinns pa Bolagets hemsida www.vultus.io.

Aktiekapitalets utveckling

Forandring Forandring Totalt

Tecknings- Kvotvirde antalet aktiekapital antal Totalt aktie-

Ar Handelse kurs (SEK) (SEK) aktier (SEK) aktier  kapital (SEK)

2016 Nybildning - 1,00 50000 50 000,00 50000 50 000,00

2019  Nyemission 307,40 1,00 6 547 6 547,00 56 547 56 547,00

2019  Nyemission 301,56 1,00 7147 7 147,00 63694 63 694,00

2019  Nyemission 549,50 1,00 18617 18 617,00 82 311 82311,00

2020  Nyemission 549,80 1,00 497 497,00 82808 82 808,00

2022  Fondemission - 6,20 - 430 601,60 82808 513 409,60

2022 Aktieuppdelning (31:1) - 0,20 2484 240 - 2568048 513 409,60

2022  Emission av units' 85,80 0,20 1902972 380 594,40 4470020 894 004,00
Inlésen av teckningsoptioner

2023  serie TO 12 12,25 0,20 951 486 190 297,20 5421506 1084 301,20
Inlésen av teckningsoptioner

2024  serie TO 23 16,30 0,20 677 688 135 537,60 6099 194 1219838,80

" Férutsatt att nu férestaende emission av units fulltecknas.
2 Forutsatt att nu férestaende emission av units fulltecknas samt att samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas.
3 Férutsatt att nu férestdende emission av units fulltecknas samt att samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 och serie TO 2 nyttjas.

Vissa rattigheter forenade med aktierna
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt, foretradesréatt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Vultus bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av Aktiebolagslagen (2005:551).

Réstratt vid bolagsstamma

Vid arsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning.
Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier
som de &ger.
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Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel féretradesrétt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som inne-
has fére nyemissionen.

Rétt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i hdndelse
av avveckling genom likvidation eller konkurs. De nya aktierna medfor rétt till utdelning for férsta gangen pa den forsta
avstdmningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna
har samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning ombesérjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer
den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstdamningsdag for utdelning som
beslutas av bolagsstdmman. Utdelning, i den mén det beslutas om sadan, utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclears férsorg, men kan dven bestd av annat &n kontanter. Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar féremal for en
tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner
eller sérskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undantag for eventu-
ella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma sétt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Andring av aktiesgares rittigheter

Bolagsstdmman har méjlighet att fatta beslut om &ndring av bolagsordningen, vilket kan medféra éndringar av aktied-
garnas rattigheter. | Aktiebolagslagen uppstélls vissa majoritetskrav for att sddana beslut vid bolagsstémman ska aga
giltighet. Om ett beslut om dndring av bolagsordningen medfor att aktiedgarnas rétt till Bolagets vinst eller dvriga till-
gangar minskas genom att syftet for Bolagets verksamhet helt eller delvis ska vara annat an att ge vinst till aktiedgarna,
att ratten att dverlata eller forvarva aktier i Bolaget inskrénks genom samtyckes-, forkops- eller hembudsforbehall eller
annars medfor att rattsférhallandet mellan aktier rubbas, krévs att beslutet bitrdds av samtliga narvarande aktiedgare
samt att dessa tillsammans féretrdder mer an nio tiondelar av samtliga aktier i Bolaget. Om ett beslut om andring av
bolagsordningen medfér att det antal aktier for vilka aktiedgarna far résta vid bolagsstéamman begrénsas, att nettovinsten
efter avdrag for tackning av balanserad forlust till viss del ska avsattas till bunden fond eller att anvandningen av Bolagets
vinst eller dess behallna tillgangar vid dess upplésning begrénsas pa annat satt an genom andring av Bolagets syfte till
att helt eller delvis vara annat an att ge vinst till aktiedgare eller genom att nettovinsten efter avdrag for tackning av
balanserad forlust till viss del ska avséttas till bunden fond, krévs att beslutet bitrads av minst tva tredjedelar av de avgivna
rosterna och nio tiondelar av de aktier som ar foretréddda av stdmman. De ovan ndmnda majoritetskraven géller dock
inte om ett beslut bitréds av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna résterna som de aktier som &r
féretradda pa bolagsstdmman, om &ndringen endast medfér att viss eller vissa aktiers ratt férsdmras och samtycke [am-
nas av samtliga vid bolagsstémman nérvarande dgare av sddana aktier och dessa agare tillsammans féretrader minst nio
tiondelar av alla aktier vars ratt férsémras eller om andringen forsémrar endast ett helt aktieslags ratt och agare till halften
av alla aktier av detta slag och nio tiondelar av de vid bolagsstdamman féretrddda aktierna av detta slag samtycker till
andringen.

Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlésen

| hédndelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle Idmnas avseende aktierna i Vultus tillampas fér sadant erbju-
dande, per dagen for detta memorandum, Takeover-regler (regler rérande offentliga uppképserbjudanden avseende
aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar) utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyr-
ning ("Takeover-reglerna”). Om styrelsen eller verkstallande direktdren i Vultus, pa grund av information som hérror fran
den som avser att lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att anta att
ett sddant erbjudande ar néra férestaende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats, far Vultus enligt Takeover-reg-
lerna endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgérder som ar dgnade att férsédmra forutséttningarna fér erbjudan-
dets lamnande eller genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka efter alternativa erbjudanden.

Ett uppkdpserbjudande kan gélla samtliga eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt genom ett
offentligt uppképserbjudande eller obligatoriskt genom sa kallad budplikt. Budplikt uppstar nar en enskild aktieagare,
ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst 30 procent eller mer av résterna
i ett bolag. Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de dnskar avyttra
sina aktier i det offentliga uppk&pserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan den som Idmnat erbjudan-
det, under vissa forutsattningar, vara berattigad att |6sa in resterande aktiedgares aktier i enlighet med reglerna om
tvangsinlosen i 22 kap. Aktiebolagslagen (2005:551). Sadan tvangsinlésen kan komma att ske om budgivare uppnar mer
an 90 procent av aktierna i Bolaget. P4 motsvarande séatt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlésen ratt till
sadan inldsen av majoritetsaktiedgaren. Denna process &r en del i minoritetsskyddet vilket syftar till att skapa en réattvis
behandling av alla aktiedgare, dar de aktiedgare som tvingas goras sig av med sina aktier ska fa en skalig erséttning.
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Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum &r inte foremal for nagot erbjudande som
[amnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller [6sningsskyldighet. Inga offentliga uppkdpserbjudanden har heller ldamnats
avseende aktierna under det innevarande eller foregaende rékenskapsaret.

Central viardepappersférvaring

Aktierna i Vultus &r registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kon-
toféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm. Inga ak-
tiebrev ar utfardade f6r Bolagets aktier. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vdg genom be-
hoériga banker och vérdepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektronisk form.

Bemyndigande

Pa bolagsstdmman den 19 januari 2022 beslutades att bemyndiga styrelsen att till ndsta bolagsstdmma kunna fatta beslut
om emission av hogst ett antal aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner som berattigar till nyteckning av, eller
innebar utgivande av, maximalt ett antal aktier som ryms inom grénserna i den bolagsordning som vid dateringen av
detta memorandum &r faststalld och registrerad. Bemyndigandet ska kunna utnyttjas vid ett eller flera tillféllen och sty-
relsen &ger rétt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren vid varje enskilt tillfélle. Férutom kontant betalning
ska betalning dven kunna ske med apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor. Bemyndigandet har
nyttjats vid styrelsens beslut om den nu férestaende emissionen av units.

Emission av units

Emissionen av units beslutades av styrelsen den 14 april 2022 med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstdmma 19
januari 2022. Aktier och teckningsoptioner som emitteras med anledning av emissionen kommer att emitteras enligt
svensk ratt och valutan &r i svenska kronor (SEK). Anmélningsperioden fér den publika emissionen |6per fran och med
den 21 april 2022 till och med den 5 maj 2022. Nya aktier som emitteras med anledning av emissionen férvéntas regi-
streras hos Bolagsverket omkring den 10 maj 2022. Den angivna tidpunkten fér registrering ar preliminar och kan
komma att dndras.

Skattefragor i samband med emissionen

Observera att Bolagets vardepapper kan komma att medféra skatteméassiga konsekvenser for innehavaren. Innehavare
av vérdepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppkomma i varje enskilt fall.

Lock up-avtal

Aktiedgare som tillsammans dger cirka 54,8 procent av det totala antalet utestdende aktier i Bolaget infor IPO har ingatt
avtal om lock up, varigenom respektive dgare forbinder sig att inte avyttra mer &n maximalt tio procent av innehavet
forran tidigast 12 manader efter notering. Harutdver har brygglanegivare ingatt avtal om lock up varigenom de férbinder
sig att maximalt avyttra tio procent av de aktier och teckningsoptioner som avser brygglanet och kompensationen for
brygglanet. Lock up for brygglanegivare strécker sig 12 manader efter notering. Totalt innebér detta att cirka 42 procent
av antalet aktier efter IPO, forutsatt fulltecknad initial emission av units, ar under lock up nér handel inleds pa Spotlight
Stock Market.

Styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare med lock up

Robert Schmitt
Per Karlsson
Bjorn Lundsten
Malin Stavlind
Per Hokfelt
Ophir Mubarik

Undantag fér lock up

Aktiedgaren far, utan féregaende skriftligt medgivande fran Sedermera, 6verlata aktier till moderbolag eller annat bolag
i vilket aktiedgaren &r majoritetségare ifall forvarvaren forbinder sig att, fére dess att dverlatelsen sker, dversanda bekraf-
telsehandling till Sedermera i vilken férvarvaren skriftligen iklader sig samtliga av aktiedgarens dtaganden och férpliktel-
serilock up-avtalet, dvs. partsbyte. Aktiedgaren far dven avyttra aktier enligtvillkoren i ett offentligt uppkdpserbjudande
enligt Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar. Aktiedgaren far, med féregaende skriftligt medgivande fran Se-
dermera, sélja aktier, forutsatt att forséljningen av aktierna sker genom en samordnad blockpost utanfér den marknads-
plats dér Bolagets aktie &r noterad och att forvarvaren av aktierna tar dver aktiedgarens rattigheter och skyldigheter
enligt lock up-avtal. Sedermera kan neka varje sadan begéran om forsaljning, enligt sin ensidiga bedémning, ser en risk
att forséljningen kan skada allménhetens eller aktiedgarnas fortroende for Bolaget eller om forsaljningen inte motsvarar
vad som rimligen kan férvéntas pa grund av att aktiedgaren ingatt lock up-avtalet.
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AGARFORHALLANDEN, LEGAL INFORMATION OCH KOMPLET-
TERANDE INFORMATION

Agarférhallanden

Per dateringen av detta memorandum uppgar antalet aktiedgare i Bolaget till 23 stycken. Savitt styrelsen kénner till finns
det inga aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra ytterligare éverenskommelser eller motsvarande som kan
leda till att kontrollen 6ver Bolaget féréndras eller férhindras.

Storre aktiedgare

Bolaget kontrolleras inte direkt eller indirekt av ndgon aktiedgare. Alla aktier i Bolaget har lika rostvérde. Nedanstadende
tabell redovisar samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av kapitalet eller résterna i Bolaget vid tid-
punkten for offentliggérandet av detta memorandum. Per dagen for dateringen av detta memorandum finns det enligt
Bolagets kdnnedom inga fysiska eller juridiska personer som dger fem procent, eller mer an fem procent av samtliga
aktier eller roster i Vultus utéver vad som framgar av tabellen nedan.

Agarférteckning éver de storsta dgarna per den 31 mars 2022

Antal réster och kapital (%)
Kun Luo 562 681 21,92
Robert Schmitt 242 885 9,46
Seedrs Nominees Limited 236 964 9,23
Ophir Mubarik 164 951 6,43
Ovriga (cirka 20 stycken) 1359567 52,96
Totalt 2567 048 100,00

Agarférteckning vid fulltecknad initial emission

Antal roster och kapital (%)
Kun Luo 562 681 12,59
Robert Schmitt 242 885 5,43
Seedrs Nominees Limited 236 964 5,30
Ophir Mubarik 164 951 3,69
Tecknat i nu férestdende initial emission 1902972 42,57
Ovriga 1359567 30,42
Totalt 4068 168 100,00

Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, férfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som &r noterade pa
Spotlight. Utdver Spotlights regelverk géller bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

e Aktiebolagslagen

e Lagen om handel med finansiella instrument
e  Marknadsmissbruksférordningen (EU nr 596/2014)
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Teckningsoptioner, konvertibler och incitamentsprogram

Teckningsoptioner av serie TO 2

Vid extra bolagsstdmma som hélls den 4 april 2022 beslutades om emission av 677 688 stycken teckningsoptioner av
serie TO 2. Teckningsoptioner av serie TO 2 parkeras i Bolaget till avstdmningsdagen, den 20 juli 2022, da tecknings-
optioner av serie TO 2 delas ut till de parter som &ger aktier i Bolaget denna dag. For atta innehavda aktier i Bolaget den
20 juli 2022 erhaller aktiedgaren en teckningsoption av serie TO 2. Innehavare av teckningsoptioner av serie TO 2 dger
ratt att, for varje teckningsoption, teckna en ny aktie i Bolaget till en kurs inom intervallet 5,80 - 16,30 SEK per aktie.
Teckningskursen uppgar (inom intervallet ovan) till 70 procent av den genomsnittliga volymvégda kursen for aktien en-
ligt Spotlight Stock Markets officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar innan
nyttjandeperioden pabérjas. Teckningskursen kommer att offentliggéras en till tva dagar innan den férsta dagen i nytt-
jandeperioden. Teckning med stdd av teckningsoptioner av serie TO 2 kan dga rum under perioden 14 september - 5
oktober 2023. Vid nyttjade av samtliga teckningsoptioner av TO 2 kommer Bolaget att hdgst erhélla cirka 11,04 MSEK
(brutto). Teckningsoptioner av serie TO 2 ar planerade att upptas for handel pa Spotlight Stock Market, med planerad
forsta handelsdag tva dagar efter avstamningsdagen, dvs. den 22 juli 2022. Bolagets teckningsoptioner av serie TO 2
planeras att upptas till handel pa Spotlight Stock Market under kortnamnet VULTS TO 2.

Forutsatt fulltecknad initial emission av units, fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 samt fullt nyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 2 kommer aktiekapitalet med anledning av nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 2
att 6ka med 135 537,60 SEK, motsvarande en utspadning om cirka 11 procent av résterna och kapitalet i Bolaget.

Personaloptioner av serie TO 3

Vid dateringen av detta memorandum finns det totalt 98 363 kvalificerade personaloptioner. For att sékra leveransen av
dessa, har Bolaget emitterat 98 363 teckningsoptioner av serie TO 3 som har parkerats i Bolaget. Nyttjandeperioden for
optionerna infaller mellan den 20 mars 2022 till och med den 31 december 2025 for att méjliggdra leverans vid behov.
En teckningsoption av serie TO 3 beréattigar tecknaren vid nyttjandeperioden teckna en (1) aktie i Vultus till aktiens kvot-
varde. Forutsatt att planerad initial IPO fulltecknas samt att teckningsoptioner av serie TO 1 och serie TO 2 nyttjas fullt
medfor fullt nyttjande av personaloptioner en utspadning om cirka 1,7 procent.

Viasentliga avtal
Nedan foljer Vultus vasentliga avtal;

Trinity AgTech

Vultus har ett avtal med Trinity Agtech, vilket omfattar alla Bolagets tjénster. Trinity har en jordbruksplattform med fokus
pa hallbarhet. Plattformen har tva huvuddelar; Sandy som &r till for att forbattra jordbrukspraxis och det ar har Vultus
tjdnster anvands, framst vaxtskydd, gédning och produktivitetszoner och den andra delen ar Trinity Natural Capital Mar-
ket som utférdar koldioxidkrediter. Kontraktet 16per i tre ar (2021-2023) med exklusivitet fér Storbritannien och Irland i
tva ar. Exklusiviteten kommer med ett minimikdp pa €40.000 under 2021 och €60.000 under 2022.

Iffco Kisan

Vultus har ett avtal med Iffco Kisan, vilket omfattar alla Vultus tjanster. Iffco Kisan ar ett indiskt jordbrukskooperativ med
50 miljoner jordbrukare anslutna. | den férsta fasen (-2021) kor jordbrukarna tester pa sina testfalt for att se hur Vultus
tjdnster kan skapa varde for lantbrukare med mycket sma falt och lag mekaniseringsgrad. Vultus kontrakt med Iffco Kisan
[6per med 90 dagars uppségningstid.

Zhejiang Raisinn Tech co Ltd. “Allyfarm”

Vultus har ett avtal med Allyfarm kring Vultus évervakningstjénster och speciellt vaxtskyddsteknologi, med ett avtal om
att ytterligare inkorporera alla Vultus-tjanster. Avtalet |6per med 90 dagars uppsagningstid. Zhejiang Ruiyun Technology
Co., Ltd. ar ett techbolag som &gnar sig at precisionsjordbruk. Bolaget har samarbetat med Zhejiang University for att
utveckla och etablera en jordbruksplattform for att tillhandahalla hard- och mjukvarulésningar till jordbrukare och lokala
myndigheter.

Kitovu Technology Service

Vultus har ett avtal med Kitovu Technology Service som ar baserat i Nigeria, med verksamhet i Afrika och Asien. Kitovu
Technology Service fokuserar pa smaskaliga jordbrukare och hjalper dessa med resursplanering och konsulttjanster.
Kitovu Technology Service har inférlivat alla Vultus tjanster. Kitovu Technology Service har ett [6pande kontrakt med
Vultus med 90 dagars uppséagningstid.
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Myndighetsférfaranden, réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Vultus har inte varit parti nagra rattsliga forfaranden, skiljedomsférfaranden eller myndighetsférfaranden (inklusive annu
ej avgjorda drenden eller sadana som Bolaget & medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som
har haft, eller skulle kunna fa, betydande effekter pa Bolagets stéllning eller [IGnsamhet. Bolaget har inte

heller informerats om ansprak som kan leda till Vultus blir parti sddan process eller skiljeférfarande.

Forsdkringar

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd &r i linje med férsékringsskyddet fér andra féretag inom
samma bransch och att férsakringsskyddet ar tillfredsstéllande med hansyn till verksamhetens art och omfattning samt
de risker som verksamheten vanligtvis ar férenad med. Enligt Bolaget kan emellertid inga garantier ldmnas for att Bola-
getinte kan komma att adra sig forluster utdver vad som tacks av dessa férsékringar.

Transaktioner med nérstaende

Nérstaende parter ar samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare samt dess familjemedlemmar. Trans-
aktioner med narstaende avser dessa personers transaktioner med Bolaget. Vultus har inte, under den period som técks
av den historiska finansiella informationen fram till och med dagen fér dateringen av Memorandumet, varit part i nagra
narstdendetransaktioner, som enskilt eller tillsammans &r vasentliga for Bolaget. Fér information om ersattning till styrel-
seledaméter och ledande befattningshavare, se avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare - Ersattning till styrel-
sen och ledande befattningshavare”.

Intressen i Bolaget

Styrelseledamot Robert Schmidt och Ophir Mubarik ager aktier i Bolaget. Innehav for respektive person presenteras
narmare under avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare” i detta memorandum. | samband med Erbjudandet
har Vultus ingatt avtal om teckningsatagande med ett antal externa investerare, vilket presenteras under avsnittet “Teck-
ningsférbindelser”. Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
en sarskild dverenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantérer, forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller andra parter. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har harutéver nagra privata intressen som kan
sta i strid med Bolagets intressen.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 951 486 units vilket motsvarar 1 902 972 aktier och 951 486 teckningsoptioner av serie TO
1. En (1) unit bestar av tva (2) aktier och en (1) teckningsoption av serie TO 1. Erbjudandet riktar sig till befintliga aktiea-
gare, allmanheten och professionella investerare.

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital initialt oka med hégst 380 594,40 SEK och antalet aktier initialt 6ka med
hoégst 1 902 972 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK per aktie.

Det totala initiala Erbjudandebeloppet uppgar till hdgst 11 037 237,60 SEK varav 191 237,60 SEK avser kompensation
till brygglanegivare och saledes inte tillfér Bolaget nagon likvid. Kompensationen samt lanet kommer kvittas mot units i
Erbjudandet. Det hégsta antalet units i Erbjudandet & 951 486 stycken. Varje unit innehaller en (1) teckningsoption av
serie TO 1. Det hogsta antalet teckningsoptioner av serie TO 1 i Erbjudandet &r 951 486 stycken. Om samtliga tecknings-
optioner av serie TO 1 nyttjas kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 190 297,20 SEK.

Erbjudandepris
Erbjudandepriset &r 11,60 SEK per unit, vilket motsvarar 5,80 SEK per aktie. Teckningsoptionerna &r vederlagsfria.
Courtage utgar ej.

Anmélningsperiod

Anmélan av units ska ske under tiden fran den 21 april 2022 till och med den 5 maj 2022. Du bor kontakta din bank tidigt
i anmélningsperioden for att anmala eller fa information om deras sista dag fér anmélan da detta kan variera fran bank
till bank. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att férlanga anmalningsperioden.

Teckningsoptioner

En (1) teckningsoption av serie TO 1 ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie till en kurs inom intervallet 5,80 -
12,25 SEK under teckningsperioden som dger rum under tiden fran och med den 16 mars 2023 till och med den 6 april
2023. Teckningskursen kommer att faststéllas och offentliggéras en till tva dagar innan den forsta dagen i nyttjandepe-
rioden.

Vardering
Bolagets vardering uppgar till cirka 14,9 MSEK (pre-money).

Anmélan om férvérv av units

Anmélan om férvérv av units ska ske via din bank/férvaltare genom att f6lja deras rutiner och riktlinjer. Det &r inte méjligt
att skicka in en anmaélningssedel till Nordic Issuing. Observera att inte alla banker/férvaltare erbjuder sina kunder att
anméla férvarv i emissionen.

Minsta forvarv ar 400 units vilket motsvarar 4 640,00 SEK. Darefter sker forvarv i valfritt antal units.

Det &r endast tillatet attinsdnda en (1) anmélningssedel per anmaélare. For det fall flera anmélningssedlar insédndes, kom-
mer endast den senast inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att I1dmnas
utan avseende. Inga tillagg eller &ndringar far goras i den fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

Anmélan om férvérv av units via Nordnet

Du som &r kund hos Nordnet kan anmaéla dig via Nordnets hemsida och det kan géras fran och med den 21 april 2022.
For att inte forlora ratt till eventuell tilldelning ska det finnas tillréckligt med likvida medel tillgéngligt pa kontot fran och
med 5 maj 2022 till likviddagen som berdknas vara 16 maj 2022. Endast en anmaélningssedel per investerare ar tillatet
och vid fler insdnda anmélningar forbehaller sig Nordnet ratten att endast beakta den senastinkomna. Mer information
om hur du blir kund hos Nordnet samt information om anmélningsférfarandet finns pad www.nordnet.se.

Anmélan om férvirv av units via Avanza

Du som ar kund hos Avanza kan anméla dig via Avanzas hemsida och det kan géras fran och med den 21 april 2022. Fér
att inte forlora ratt till eventuell tilldelning ska det finnas tillrackligt med likvida medel tillgéngligt pa kontot fran och med
5 maj 2022 till likviddagen som beraknas vara 16 maj 2022. Endast en anmalningssedel perinvesterare ar tillatet och vid
fler insdnda anmalningar forbehaller sig Avanza rétten att endast beakta den senast inkomna. Mer information om hur
du blir kund hos Avanza samt information om anmalningsférfarandet finns pa www.avanza.se.
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Forvarv 6ver 15 000 EUR
| det fall att forvarv uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och insdndas till Nordic
Issuing, enligtlag (2017:630) om atgarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism, samtidigt som betalning sker.
Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit, férran penningtvéattskontrollen
ar Nordic Issuing tillhanda.

Tilldelnin
Tilldelninggav units kommer att ske av Bolagets styrelse i samrad med Nordic Issuing varvid foljande principer ska gélla:

a) Attfull tilldelning ska ske till de parter som lamnat teckningsférbindelser.

b) Att det ar nddvandigt att sprida Bolagets aktiedgarkrets infor planerad notering och i den man det ar mojligt
kommer styrelsen att tillse att varje anmélare erhaller ldgst 400 units.

c) Att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens bedémning, sérskilt kan bidra med strategiska
varden till Bolaget eller ingar i Bolagets eller Bolagets finansiella radgivares investerarnétverk, vid 6verteckning
dock hégst 10 procent av emissionsbeloppet.

Observera att vid dverteckning kan tilldelning komma att ske med farre antal units an anmalan avser eller helt utebili,
varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpméssigt urval. Tilldelningen &r inte beroende av nér
under anmélningsperioden anmélan inges.

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika,
Schweiz, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea eller andra lander dar deltagande forutsétter ytterligare memorandum, registre-
ring eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt, riktas inte Erbjudandet att anmala vardepapper till personer
eller andra med registrerad adress i nagot av dessa lander.

Besked om tilldelning och betalning
Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad anmalningsperiod och besked om tilldelning erhalls fran din bank/férval-
tare. Tilldelning berdknas meddelas runt den 10 maj 2022.

Besked om tilldelning och betalning via Nordnet och Avanza

De som har anmalt sig via Nordnet eller Avanza erhéller besked om tilldelning genom att tilldelat antal vardepapper
bokas mot debitering av likvid pa angivet konto. Detta berdknas ske 16 maj 2022. Observera att likvida medel fér betal-
ning av tilldelade aktier och teckningsoptioner maste finnas tillgéngligt fran och med 5 maj 2022 till och med 16 maj
2022.

Registrering av nyemissionen hos Bolagsverket

Styrelsen i Bolaget avser att, med stéd av bemyndigande fran extra bolagstdmman den 19 januari 2022, besluta om
nyemission av det antal aktier som krévs i samband med Erbjudandet. Nyemissionen beréknas registreras hos Bolags-
verket omkring den 10 maj 2022. Aktierna i Erbjudandet kommer av emissionstekniska skal att emitteras till en kurs om
0,20 SEK per aktie (aktiens kvotvérde) och tecknas av Nordic Issuing i egenskap av emissionsinstitut fér investerarnas
rakning varefter Nordic Issuing kommer att [amna ett ovillkorat aktiedgartillskott till Bolaget motsvarande resten av likvi-
deni Erbjudandet (med avdrag for vissa transaktionskostnader). Detta genomférs for att sékerstalla att nya aktier i Erbju-
dandet kan levereras till férvarvsberéttigande i enlighet med Erbjudandets tidsplan.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Aktier och teckningsoptioner levereras till din bank/férvaltare, efter att emissionen registrerats pa Bolagsverket, vilket
beraknas ske den 10 maj 2022, samt att betalning har inkommit till Nordic Issuing. | samband med leverans av aktier och
teckningsoptioner erhalles information fran respektive forvaltare.

Viktig information rérande maéjligheten att silja tilldelade aktier och teckningsoptioner

Besked om tilldelning sker genom utskick av avrékningsnota, vilket berdknas ske omkring den 10 maj 2022. Efter det att
betalning for tilldelade units hanterats av Nordic Issuing kommer betalda aktier och teckningsoptioner att dverféras till
av tecknaren anvisad vérdepappersdepa. Den tid som erfordras for dverféring och registrering av betalning samt dver-
féring av betalda vardepapper till tecknarna av units i Bolaget kan medféra att dessa tecknare inte kommer att ha teck-
nade units tillgéngliga pa anvisad vérdepappersdepa forran tidigast omkring den 20 maj 2022.

Handel i Vultus AB aktier och teckningsoptioner av serie TO 1 pa Spotlight Stock Market berdknas komma att paborjas

omkring den 20 maj 2022. Investerare uppmarksammas pa att det kan handa att aktier och teckningsoptioner inte finns
tillgangliga pa tecknarens vardepappersdepa férran omkring den 20 maj 2022, vilket kan innebara att tecknaren inte
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har mojlighet att sélja dessa aktier och teckningsoptioner éver handelsplatsen fran och med den dag da handeln i vér-
depapperna pabdrjats utan forst nér de finns tillgéngliga pa vardepappersdepan.

Upptagande till handel

Bolaget har vid tidpunkten for memorandumets offentliggdrande blivit godkant av Spotlight Stock Market med férbehall
for spridningskravet. Bolagets aktier upptas till handel pa Spotlight Stock Market under kortnamnet VULTS och med ISIN-
kod SE0017616006. Bolagets teckningsoptioner av serie TO 1 upptas till handel pa Spotlight Stock Market under kort-
namnet VULTS TO 1 och med ISIN-kod SE0017832454. Samtliga aktier och teckningsoptioner av serie TO 1 i Bolaget
avses att upptas till handel den 20 maj 2022. Handel sker i SEK. Férutséttning for notering ar (i) att Spotlight Stock Market
spridningskrav uppfylls och (ii) att ldgsta nivan om 9 819 237,60 SEK fér Erbjudandets genomférande uppnas.

Offentligg6rande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mgjligt efter att anmalningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av Erbjudandet. Offentlig-
gorande ar planerat till 10 maj 2022 och kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt pa Bolagets
hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Utspadning

Genom emission av units kommer Bolagets aktiekapital att initialt 5ka med hégst 380 594,40 SEK genom nyemission av
hoégst 1 902 972 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 42 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget. Vid fullt
nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 inom ramen f6r emissionen kan aktiekapitalet komma att 6ka med ytterli-
gare hogst 190 297,20 SEK, motsvarande en utspadning om ytterligare hogst cirka 18 procent av rosterna och kapitalet
i Bolaget.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfér réatt till utdelning for forsta gdngen pa den férsta avstémningsdagen for utdelning som infaller
narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden
AB ("Euroclear”). Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstdmman. Utbetalningen ombesérjes av Euroclear
eller for forvaltarregistrerat innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Rétt till utdelning tillfaller den som pa
den av bolagsstdmman faststéllda avstdmningsdagen var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktiebo-
ken.

Villkor foér Erbjudandets fullféljande

Bolaget och Nordic Issuing kommer att inga ett avtal om att Nordic Issuing ska teckna aktierna till kvotvardet i Bolaget
("Kvotvardesavtalet”). Kvotvérdesavtalet reglerar sammanfattningsvis féljande: i) Att Nordic Issuing ska teckna och betala
kvotvérdet av aktierna pa grund av emissionstekniska skal for att halla utsatt tidsplan. ii) Nordic Issuing kommer enbart
att teckna och betala aktierna under forutséttning att lagsta nivan fér emissionen och spridningskravet uppnas. iii) Om
nagon investerare som tecknat och tilldelats aktier i Erbjudandet inte betalar inom tva manader, tillfaller aktierna Nordic
Issuing.

Aktiebok
Bolaget &r ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kon-
toférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rittigheter
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt, foretradesrétt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillgénglig via Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrig information
Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten att férlanga anmélningsperioden samt tiden for betalning.

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter intréffar som kan medféra att tidpunkten fér Erbjudandets genomfo-
rande bedéms som olédmplig samt att faststalld lagstaniva och dgarspridningskrav uppnas. Sddana omstandigheter kan
exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse saval omstandigheter i Sverige som utomlands
liksom att intresset for att delta i Erbjudandet av styrelsen i Bolaget bedéms som otillrackligt. Styrelsen kommer i sédana
fall inte att fullfélja Erbjudandet. Om Erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggéras via pressmeddelande senast
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innan avrékningsnotor skickas ut, vilket berdknas att ske omkring den 10 maj 2022. For det fall ett for stort belopp beta-
lats in av en tecknare f6r units kommer Gverskjutande belopp aterbetalas. Belopp understigande 100 SEK aterbetalas ej.

Emissionsinstitut, finansiell radgivare, juridisk radgivare samt kommunikationsradgivare

Nordic Issuing agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell emission. Sedermera och MCL agerar finansiell radgi-
vare respektive juridisk radgivare. Shark Communication agerar kommunikationsradgivare.
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RISKFAKTORER

En investering i Vultus ar forknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan ar begrén-
sade till sddana risker som ar specifika och vasentliga for Vultus och dess vardepapper, enligt Bo-
lagets beddmning. Riskerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier. For varje kategori anges
forst de mest vasentliga riskerna enligt emittentens bedémning, med beaktande av de negativa
effekterna for Bolaget och risken att de forverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av
sannolikheten for att risken intréffar och omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget. Varje
risk bedéms med en uppskattad sannolik riskniva med skalan lag, medel och hog samt dess verk-

samhetskonsekvens i skalan ldg, medel och hog.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till nya marknader

Vultus planerar att under de kommande aren expan-
derasin verksamhet och etablera sig pa nya marknader.
En etablering i nya lander och regioner kan medféra
problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan
etableringar férsenas och dérigenom medféra intékts-
bortfall. Introduktion pa nya marknader kan 6ka mark-
nadspotentialen men kréver samtidigt ytterligare resur-
ser. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete, pa till exempel nya marknader, kan
paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet ne-
gativt. En snabb tillvéxt kan ocksa medféra problem pa
det organisatoriska planet och att Bolaget tvingas an-
stélla ny personal. Det kan vara svart att rekrytera ratt
personal och det kan uppsta svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.
Ovan ndmnda risker kan enligt Bolaget bedémning ha
en negativ inverkan pa Bolagets framtida rérelsekostna-
der och rorelseintakter.

Emittenten bedémer att sannolikheten fér att risken in-
faller &r medel och den negativa konsekvensen f6r verk-
samheten dr medel.

Risker relaterade till Covid19-pandemin

Covid19 pandemin fortgar pa global niva vilket kan fa
ovantade och oférutsebara konsekvenser for Vultus
verksamhet. Bolaget bedémer idag att det framst ar
eventuell paverkan pa forsaljningen som kan medféra
negativ paverkan pa Vultus tillvéxt och resultat. Pande-
min kan dock medféra andra, idag oférutségbara, kon-
sekvenser for Bolaget.

Emittenten bedémer att sannolikheten fér att risken in-
faller & medel och den negativa konsekvensen for verk-
samheten dr medel.

Risker relaterade till konkurrens

Det férekommer flera féretag som erbjuder plattforms-
[6sningar for precisionsjordbruk via satellit- och drénar-
teknik. Bolagen konkurrerar med Vultus verksamhet.
Harutéver forekommer konkurrens fran marknadsle-
dande aktdrerna inom precisionsjordbruk, vilka erbju-
der ett brett utbud av teknologier som gor det mgjligt
fér lantbrukare att maximera avkastningen. Det rader
hard konkurrens inom marknaden fér precisionsjord-
bruk. Det finns manga féretag som bedriver verksamhet
och utveckling inom omradet. Saledes finns det flera

potentiella konkurrenter till Vultus. Vissa av Bolagets
konkurrenter &r multinationella féretag med stora eko-
nomiska resurser. Om en konkurrent lyckas utveckla
och lansera en effektiv plattform likt Fertilizer Ninja inom
Bolagets verksamhetsomrade kan detta komma att
medféra risker i form av férsamrade férséljningsmojlig-
heter. Vidare kan féretag med global verksamhet som i
dagsléget arbetar med nérliggande omraden be-
stdmma sig for att etablera sig inom Bolagets verksam-
hetsomrade.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken in-
faller & medel och den negativa konsekvensen for verk-
samheten dr medel.

Vultus &r foremal for risker relaterade till finansie-
ring

Vultus genomfor nu en tillvéxtplan i syfte att ka Bola-
gets kommersialisering och intékter. Vultus har via skrift-
liga avtal erhallit teckningsférbindelser motsvarande
cirka 81,4 procent (cirka 8,9 MSEK) av den initiala emiss-
ionsvolymen. Dessa forbindelser har dock inte saker-
stéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller lik-
nande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte
skulle uppfylla sina ataganden eller om lagsta niva for
emissionens genomférande inte uppnas, kan det inne-
béra att Bolaget inte erhaller erforderligt kapital. Det
finns saledes en risk att Bolaget inte kan genomféra till-
vaxtplanen. Det kan inte uteslutas att Bolaget kommer
varaibehov av ytterligare finansiering, genom belaning
eller eget kapital, for att tacka framtida kapitalbehov.
Det finns heller inga garantier for att sddan annan finan-
siering kan anskaffas pa tillfredsstéllande villkor, eller i
tillracklig omfattning for att finansiera verksamheten i
enlighet med faststéllda utvecklingsplaner och malsatt-
ningar. Eftersom fragan om och i sa fall nar Bolaget
eventuellt emitterar vardepapper i framtiden ar bero-
ende av framtida marknadsférhallanden, kan Bolaget
inte forutséga eller uppskatta belopp, tidpunkt eller ka-
raktér av sadant erbjudande. D&rfér bar aktiedgarna ris-
ken att framtida erbjudanden minskar aktiernas mark-
nadspris och/eller spader ut deras aktiedgande.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken in-

faller &r medel och den negativa konsekvensen f6r verk-
samheten dr medel.
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Vultus &dr féremal for risker relaterade till forséljning
och intjaningsférmaga

Det gar inte att med sékerhet fastsla att plattformen,
Fertilizer Ninja, kommer fa det genomslag pa mark-
naden som férespeglas i detta memorandum. Om Bo-
laget misslyckas med att generera vinster i tillracklig
omfattning, riskerar Bolagets resultat och finansiella
stallning att paverkas negativt.

Emittenten bedémer att sannolikheten fér att risken in-
faller &r medel och den negativa konsekvensen f6r verk-
samheten dr medel.

Vultus &ar féremal fér konjunkturutveckling och valu-
tarisk

Exceptionella externa faktorer sasom inflation, valuta-
och rénteférandringar, tillgdng och efterfragan samt
lag- och hoégkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelse-
kostnader och férsaljningspriser. Vultus framtida intak-
ter kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka
star utom Bolagets kontroll.

Emittenten bedémer att sannolikheten f6r att risken in-
faller &r medel och den negativa konsekvensen f6r verk-
samheten dr medel.

Risker relaterade till konflikten mellan Ryssland och
Ukraina

Bolaget verkar pa en varldsmarknad och paverkas
precis som alla andra bolag av vad som hénder i
vérlden. Vultus foljer de rekommendationer och rad
Sveriges regering och EU beslutar om. Nar det galler
den pagaende situationen i Ukraina betyder det kon-
kret att Bolaget for tillféllet agerar avvaktande och riktar
resurser mot andra marknader.

Emittenten bedémer att sannolikheten fér att risken in-
faller &r medel och den negativa konsekvensen f6r verk-
samheten &r lag.

Vultus dr beroende av ett fatal nyckelpersoner
Vultus framtid &r i hég grad beroende av foretagsled-
ningens kunskap, erfarenhet och engagemang. Bola-
gets ledning bestar vid dateringen av detta memoran-
dum av tva personer, Robert Schmitt och Ophir Mubarik
med betydande kunskap om Fertilizer Ninja och Bola-
gets dvergripande verksamhet. Vultus organisation ar
bracklig vid héandelse av att en eller flera av dessa per-
soner skulle avsluta sitt engagemang i Bolaget. Det
finns risk att Bolaget inte lyckas behalla dessa nyckel-
personer och att Bolaget misslyckas att rekrytera kvalifi-
cerade personer i framtiden. Nya rekryteringar kan dven
ta lang tid att genomféra. Om en eller bada nyckelper-
sonerna avslutar sitt engagemang i Bolaget, kan detta
innebéra att Bolaget forlorar omfattande kunskap om
verksamheten, behandlingen och utvecklingsarbetet.
Bolaget bedémer att omfattningen av en saddan risk kan
fa en liten alternativt stor negativ effekt pa Bolaget be-
roende pa vem av nyckelpersonerna som lamnar. | ett
scenario dér en eller bada nyckelpersonerna lamnar
Vultus kan Bolaget bli tvunget att bedriva tillvéxtplanen
i lagre takt.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken in-
faller &rlag och den negativa konsekvensen fér verksam-
heten ér lag.

Risker relaterade till precisionsodling
Precisionsodling &r en jordbruksteknik som kréver tek-
nisk kunskap. Narvaron av begrénsad kunskap om ban-
brytande teknologier och deras anvéndning skapar en
klyfta mellan forstdelsen och genomférandet av kon-
cepten inom precisionsjordbruk. Aven om flera rege-
ringar och marknadsaktorer 6ver hela varlden tar ini-
tiativ for att tillhandahalla utbildning och konsulttjéanster
till bonder angdende anvéndningen av precisionsjord-
brukstekniker, star manga bonder utanfér rackvidden
fér sddana anstrangningar. Det finns en risk att Bolagets
expansionsplaner kan paverkas negativt av lantbrukares
begréansade tekniska kunskap.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken in-
faller &rlag och den negativa konsekvensen fér verksam-
heten ér lag.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN

Risker relaterade till aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen i Vultus kom-
mer att ha en positiv utveckling och det féreligger risk
for att investerare i Bolaget - helt eller delvis - inte far
tillbaka investerat kapital. Om Bolagets tillvéxtplan for-
senas eller inte nar malsattningarna kan Bolagets aktie-
kurs fa en vasentlig nedgang. Vidare kan Vultus aktie-
kurs paverkas negativt av sadant som rantehdjningar,
politiska héndelser, valutakursférandringar och sémre
konjunkturella férutséttningar, vilka Bolaget saknar moj-
lighet att paverka. Det finns risk att Bolagets aktiekurs
kan komma att fluktuera kraftigt, frémst till f6ljd av hur
tillvéxtplanen och vidare kommersialisering uppnas.
Bolagets aktiekurs kan bli féremal for extrema kurs- och
volymfluktuationer som inte &r relaterade till, eller pro-
portionerligai férhéllande till, det operativa utfallet i Bo-
laget. Vultus aktie skulle kunna sjunka kraftigtivérde. En
investerare kan séledes forlora hela eller delar av sitt in-
vesterade kapital i Bolaget. Vid utebliven utdelning
kommer aktiedgarens avkastning i Vultus endast vara
beroende av aktiens kursutveckling.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken in-

faller &r medel och den negativa konsekvensen f6r verk-
samheten &r lag.
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Risker relaterade till aktiens likviditet

Bolaget avser att upptas till handel pa Spotlight. Handel
i Bolagets aktie kan framgent komma att vara icke aktiv
och illikvid, vilket i sin tur kan medféra svarigheter for
innehavare att avyttra aktier, snabbt eller éverhuvudta-
get. En investerare som Onskar att sélja sittinnehav i Bo-
laget kan behoéva sélja aktier med betydande forlust.
Bolaget bedémer att den potentiella forlusten kan bli
lag, medel eller hég beroende pa innehavets storlek
och handelns likviditet vid tillféllet for forséljningen.

Emittenten bedémer att sannolikheten fér att risken in-
faller &r medel och den negativa konsekvensen f6r verk-
samheten &r lag.

Vultus ar féoremal for risker relaterade till tecknings-
ataganden

Bolaget har i samband med emissionen av units erhallit
teckningsataganden fran befintliga aktiedgare och ex-
terna investerare som totalt uppgar till cirka 81,4 pro-
cent av Erbjudandet. Atagandena &r inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller lik-
nande arrangemang, vilket medfor risk att en eller flera
av de som ingatt avtal inte fullféljer sina ataganden
gentemot Bolaget. Detta skulle, vid ett utfall av utebli-
ven emissionsbetalning, kunna inverka negativt pa Bo-
lagets genomférande av planerade aktiviteter. Vidare
skulle det kunna sla mot framtida intjaning, 6ka framtida
kostnader eller pa annat satt paverka Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning negativt. Om de
som |ldmnat ataganden i Erbjudandet inte fullfdljer sina
ataganden blir den direkta effekten att de cirka 8,9
MSEK som pa forhand &r avtalade om genom teck-
ningsataganden helt eller delvis uteblir. En sédan situ-
ation skulle potentiellt innebéra att Vultus inte lyckas
resa tillrackligt kapital i erbjudandet och att ingen be-
fintlig aktiedgare eller extern investerare &r med och
tecknar i erbjudandet. Bolagets tillskott fran erbjudan-
det kan vid sadan situation helt utebli, vilket skulle inne-
béra en finansiellt utmanande situation fér Bolaget till
den grad att Bolaget i vérsta fall kan tvingas till féretags-
rekonstruktion, alternativt konkurs eller annan avveckl-
ing av Bolaget.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att risken in-
faller &rlag och den negativa konsekvensen fér verksam-
heten ér lag.
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BOLAGSORDNING

§ 1 Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn &r Vultus AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun, Skane l&n.

§ 3 Verksamhetsféremal
Aktiebolaget ska bedriva konsultverksamhet och radgivning inom framst lantbruksomradet genom att dokumentera odlingsareal med
hjalp av satellitanalys samt dérmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska uppga till lagst 500 000 kronor och till hgst 2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska uppga till lagst 2 500 000 och till hégst 10 000 000.

§ 6 Riakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari - 31 december.

§ 7 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst fyra (4) och hégst atta (8) styrelseledamdter samt hégst en (1) styrelsesuppleant.

§ 8 Revisor
Bolaget ska ha lagst en (1) och hégst tva (2) revisorer samt hogst tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor, samt i férekommande fall,
revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor, godkand revisor som har avlagt revisorsexamen eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till ordinarie bolagsstdmma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga om &ndring av bolagsordningen kommer att be-
handlas ska alltid ske tidigast sex (6) och senast fyra (4) veckor fére stdamman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska ske tidigast sex
(6) och senast tva (2) veckor fore stamman.

Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse skett ska
annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphéra ska annonsering istéllet ske genom Dagens
Industri.

§ 10 Anmalan till stimma

Aktiedgare som onskar delta i stimma skall anmala sig till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far
inte vara séndag, annan allmén helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen
fére stdmman. Avser aktiedgare att medfora bitrdden skall antalet bitrdaden anges i anmaélan.

§ 11 Arenden pa arsstimma
P& arsstdémma ska féljande drenden forekomma:
Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkdnnande av réstlangd.
Val av en eller tva justeringspersoner.
Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad.
Godkannande av dagordningen.
Framldggande av arsredovisning och revisionsberéttelse samt i férekommande fall koncernredovisning och koncernrevis-
ionsberattelse.
7. Beslut
a. om faststallande av resultatrdkning och balansrékning samt i férekommande fall koncernresultatrékning och kon-
cernbalansrékning;
b. om dispositioner betraffande bolagets resultat enligt den faststéllda balansrékningen;
c. om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstéllande direktor.
8. Val av styrelseledaméter och i férekommande fall styrelsesuppleant samt revisor och i férekommande fall revisorssupplean-
ter;
9. Faststéllande av arvoden till styrelse och i forekommande fall styrelsesuppleant samt revisor och i férekommande fall revi-
sorssuppleanter;
10. Annat &rende som ankommer pa bolagsstdamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

AWM=

§ 12 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument (avstamningsforbehall).
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Ordlista

API

API (Application Programming Interface) &r ett programgranssnitt som gor det méjligt fér tvad program att interagera
med varandra utan att anvédndaren behdver ingripa. APl &r en samling programfunktioner och férfaranden. | enkla termer
innebar APl en programkod som kan nas eller exekveras. APl definieras som en kod som hjélper tva olika programvaror
att kommunicera och utbyta data med varandra.

Al

Artificiell intelligens (Al) innebér att datorer anvéands for att gora saker som traditionellt krdver mansklig intelligens. Detta
innebar att skapa algoritmer for att klassificera, analysera och géra férutsdgelser utifran data. Det handlar ocksa om att
agera pa data, lara sig av nya data och férbattra 6ver tid.

YT™M

Yield Target Map (YTM) &r en karta som anger hur mycket av exempelvis kvéve som ska férdelas pa akern och pa vilken
plats. Vultus Fertilizer Ninja genererar en YTM for att effektivt ge lantbrukaren en faltspecifik férdelning av néring till
jordbruksféltet. Se avsnittet gddselstrategi via Fertilizer Ninja - vetegréda.

Agtech
Agtech (Agricultural Technology) ar anvédndning av teknik inom jordbruk i syfte att forbattra avkastning, effektivitet och
I6nsamhet. Agtech kan vara produkter, tjanster eller applikationer som forbattrar olika input/output-processer inom jord-
bruket.

Machine learning

Machine Learning &r en tillampning av artificiell intelligens som ger Al-systemet férmégan att automatiskt lara sig av
omgivningen och tilldampa denna inlérning for att fatta béattre beslut. Det finns en méngd olika algoritmer som maskinin-
larning anvander for att iterativt lara sig, beskriva och férbattra data for att forutsdga battre resultat. Dessa algoritmer
anvénder statistiska tekniker for att upptécka moénster och sedan utfora atgéarder utifran dessa monster.
Kallférteckning

https://www.vultus.io/blog-1/trials-2021-and-2022.
https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-deal_en
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27 January 2022].

Precision Farming Market by Technology. Global Forecast to 2025. Marketsandmarkets.

Grandviewresearch.com. 2022. Global Precision Farming Market Size Report, 2021-2028. [online] Available at:
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