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Bolagsinformation

Namn: Inhalation Sciences Sweden AB (publ)
Organisationsnummer: 556665-6038
Juridisk form: Aktiebolag

Sate: Huddinge

Adress: Halsovagen 7 141 57 Huddinge
Telefon: +46 (0)706-45 08 75

Hemsida: www.inhalation.se

Kommande finansiella rapporter

Deldrsrapport januari-mars 2022 23 maj 2022
Deldrsrapport januari-juni 2022 29 augusti 2022
Deldrsrapport januari-september 2022 22 november 2022
Arsstaimma

Arsstamma kommer att hallas den 6 maj 2022 k1. 12.00 via postrostningsstamma.

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret
2021.

Definitioner

Med "Bolaget" avses Inhalation Sciences Sweden AB med organisationsnummer 556665-6038.

Alla siffror anges i tusental svenska kronor (tkr) om inte annat anges.

Verksamhet

Bolaget bedriver forsaljning och utveckling av tekniskt avancerade laboratoriesystem inom
inhalation, med huvudprodukten Preciselnhale och tillhorande moduler samt avancerade
kontraktsuppdragstjanster genom IRS. Bada affarsomraden avancerar lungforskning, dar
noggranna matningar av lakemedelssubstanser och partiklar i inandningsluft ger svar pa hur
dessa beter sig i lungorna och ddrmed péaverkar individers hélsa.
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VD kommenterar

Verksamhetséret 2021 fortsatte att vara annu ett ar med utmaningarna kring COVID-19 och dess
effekter pa var verksamhet. Vi har trots utmaningarna och restriktionerna lyckats navigera aret pa
ett bra satt och kanner oss stolta att kunna summera aret som ett positivt och framgangsrikt ar for
Inhalation Sciences AB.

Vi uppnédde flera stora milstolpar under 2021, som lagger en bra grund for var fortsatta
expansion:

e Forséljningen i det fjarde kvartalet, nadde en toppnotering pa strax over 7 300 000 SEK i
intagna forsaljningsorders. Vi har omsatt en del av dessa under samma period och arbetar
vidare med att fakturera var orderstock under de kommande manaderna.

e Den kliniska studien av Preciselnhale avslutades framgangsrikt med pavisad effekt gallande
1) precis och noggrann dosering (regional targeting) och 2) storre effektivitet jamfort med
en standardinhalator i en klinisk miljo. Studien avslutades pa tid och budget och vi
forbereder oss nu att staka ut den mest optimala vagen framat for bolaget i klinisk miljo.

¢ En ansokan till amerikanska Food and Drug Administration (FDA) skickades in i januari
2022 med malsattningen av att erhélla en FDA rekommendation for var upplésningsmodul
DissolvIt inom inhalationsforskning och utveckling. Ansokan ar ett resultat av flera
manaders dialog med FDA, och marknadspotentialen for DissolvIt efter en mojlig FDA
rekommendation ar oerhort stor med tanke pa att vi etablerar metoden som en “Golden
Standard Dissolution metod”. Detta kan komma att styra kunder och forskningsinstitut inom
inhalationsforskning och utveckling till bolaget.

I tillagg till dessa viktiga strategiska uppnadda mal, sa har vi &ven fortsatt att malmedvetet
bearbeta befintliga- och nya kunder. Vardet av véra offertforfragningar har 6kat med 50% jamfort
med samma period aret innan. Vi planerar ocksa att ytterligare starka var kommersiella
organisation i borjan av 2022.

Slutligen, s& har bolaget inlett en uppgradering av vart kvalitetsledningssystem med malet att bli
helt kompatibla med ISO 13485, ett kvalitetssystem som kan anvandas av industrin inom bade pre-
klinik och Kklinik. Kraven pa bolaget och vara produkter och tjanster kommer att bli hogre med
tiden, drivet av bade regulatoriska standards samt av de férvantningar som finns hos vara

kunder.

Jag ser med tillférsikt fram emot ett spannande 2022 dar vi kan fortsatta att arbeta utifran var
strategiska plan, utveckla Inhalation Sciences AB tillsammans med vara kunder samt 6ka
mervardet for vara samarbetspartners och agare.

Huddinge den 11 april 2022
Manoush Masarrat

VD
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Utvalda finansiella data i sammandrag

2021 2020

jan-dec jan-dec

Nettoomsattning, tkr 9422 10 137
Rorelseresultat, tkr -16 571 -8 741
Resultat efter skatt, tkr -16 609 9875
Balansomslutning, tkr 26 112 18 488
Periodens kassaflode, tkr 6 348 3249
Periodens kassaflode per aktie (SEK) 0,63 0,38
Likvida medel, tkr 14 395 8 047
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -1,46 1,14
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -1,46 1,14
Eget kapital, tkr 19 678 10 475
Eget kapital per aktie (SEK) 1,73 1,21
Soliditet, % 75,36% 56,66%
Forsknings-och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, % 45,59% 43,91%
Antal aktier 11 375 734 8 635 180

Beskrivning av Preciselnhale® - bolagets huvudprodukt

Preciselnhale ar ett tekniskt avancerat laboratoriesystem for noggranna matningar av hur
partiklar i inandningsluft paverkar vara lungor och darmed var hélsa. Dagens etablerade metoder
bygger pa teknologi fran 1950-talet som ger stor variation i matningarna och lag korrelation
mellan laboratoriemiljo och kliniska tester.

Genom en serie verktyg, eller moduler, kan PreciseInhale anpassas utifran kundens specifika
behov och med bevisad stor 6verensstammelse mellan laboratoriemiljo och klinisk anvandning
korta ned utvecklingstid och kostnad for nya lakemedel. Ett stort tillimpningsomrade ar dven
miljoforskning dar Preciselnhale t.ex. anvants for att under kontrollerade former simulera hur
olika dammtyper paverkar lungorna.

Systemet ar CE-markt for pre-klinisk anvandning och anvands idag av varldsledande aktorer inom
savil lakemedelsutveckling som miljorelaterad forskning. Bland de tidiga kunderna finns Astra
Zeneca, ett av varldens storsta lakemedelsforetag, Chiesi Farmaceutici S.p.A., Italiens ledande
lakemedelsholag inom inhalation, Kings College, ett hogt ansett universitet i London och Dow
Chemical, en av varldens storsta kemikoncerner.

I bolagets utvecklingsplan for kommande femarsperiod finns inplanerat att efter den kliniska
valideringen av PreciseInhale under 2021, fortsatta verka inom utvecklingen av forskningskedjan,
hela vagen fran laboratorium till ménniska och korrelationen mellan in vitro och in vivo studier (
IVIVC). Detta forvantas avsevart oka instrumentets marknadspotential.

Marknaden

Bolaget har salt och levererat produkter och tjanster till olika kundsegment. Ldkemedelsbolag av
varierande storlek som bedriver pre-klinisk forskning och utveckling har hittills utgjort den
vanligaste kundtypen. Bolag inom det miljorelaterade marknadssegmentet har ocksa kopt bolagets
produkter. Inom detta segment ar kemisk industri och industriféretag som tillverkar eller
anvander moderna material en potentiellt stor marknad. Ett tredje kundsegment utgors av
akademiska kunder. Dessa representerar bade liakemedels- och miljésegmentet beroende pa den
inriktning som den akademiska institutionen har.
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Marknadsstorlek

Bolagets egna marknadsundersokning visar att det finns ett stort behov dar bolaget ar val
positionerat att ta marknadsandelar de ndrmaste aren. Detta antagande baseras pa antalet bolag
och akademiska institutioner med verksamhet inom pre-klinisk och/eller klinisk
inhalationsforskning. Analyser bygger vidare pa antaganden om antalet relevanta kunder samt
genomsnittligt behov av antal produkter per kund i respektive marknadssegment. Utover detta
tillkommer stora tillvaxtmarknader som Kina, Indien och Sydamerika vilket sammantaget okar
marknadspotentialen betydligt. Sammantaget pekar marknadsundersékningen pa en
marknadsstorlek uppgaende till miljardbelopp.

Bolagets potentiella marknad ar global med stor andel i Europa och USA. Bolaget har identifierat
fyra huvudsakliga kundsegment:

o Lakemedelsutveckling, pre-klinisk anvandning

o Lakemedelsutveckling, klinisk utveckling

¢ Bolag inom miljorelaterade marknadssegment, t.ex. tillverkande industri
e Akademisk forskning inom alla ovanstaende omraden

Patentskydd

Bolagets produkter skyddas av totalt sex patentfamiljer. Tre av dessa avser tekniska losningar for
att generera och dosera hogkvalitativa aerosoler (Preciselnhale), och tva patent avser in vitro-
applikationer/moduler. Patentportfoljen innehaller beviljade patent i centrala territorier sasom
USA och aven nyare patentansokningar som darmed har potential att forlanga patenstskyddet for
bolagets produkter till 2033.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Inhalation Sciences Sweden AB (publ), org. nr.
556665-6038, far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2021-01-01-2021-12-31.

Bolagsinformation

Namn: Inhalation Sciences Sweden AB (publ)
Organisationsnummer: 556665-6038
Juridisk form: Aktiebolag

Sate: Huddinge

Adress: Halsovdagen 7 141 57 Huddinge
Telefon: +46 (0)706-45 08 75

Hemsida: www.inhalation.se

Verksamhet

Bolaget bedriver forsaljning och utveckling av tekniskt avancerade laboratoriesystem inom
inhalation, med huvudprodukten Preciselnhale och tillhorande moduler samt avancerade
kontraktsuppdragstjanster genom IRS. Bada affairsomraden avancerar lungforskning, dar
noggranna méatningar av lakemedelssubstanser och partiklar i inandningsluft ger svar pa hur
dessa beter sig i lungorna och darmed péaverkar individers hélsa.

Historik

Inhalation Sciences Sweden AB grundades 2005 baserat pa Per Gerdes innovationer
inom generering och precisionsdosering av aerosoler.

Idén till PreciseInhale foddes pa 1990-talet vid Lovelace Respiratory Research Institute i USA déar
Per Gerde som forskare behovde ett instrument for att validera sina teorier angaende effekterna
av radioaktivt dieseldamm i lungorna. Men ett system tillrackligt sofistikerat for att gora detta
existerade inte och Per bérjade skapa sitt eget. Systemet byggdes for att hantera torra pulver -
precist kontrollerade genom avancerad programvara.

Preciselnhale utvecklades under flera ar i samarbete med Karolinska Institutets
innovationssystem med syfte att utgora en hornsten i skapandet av ett specialiserat
lakemedelsbolag med fokus pa nya inhalerbara likemedelsterapier. Under 2014 hade
Preciselnhale uppnatt en teknisk mognadsgrad som méjliggjorde kommersialisering av bolagets
produkter och CRO-tjanster till externa kunder.

I dag ar PreciseInhale unik da teknologin tillater aerosolgenerering fran milligram-méangder
torrpulver, inhalatorer och lésningar med aerosolexponering till in vitro-moduler saval som in
vivo-moduler. PreciseInhale mdjliggor, som enda instrument i varlden, studier for in vitro/in vivo-
korrelation, IVIVC.

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgangar under rakenskapsaret avser utvecklingskostnader for
Preciselnhale, och aktiverade immateriella kostnader i huvudsak avseende modulerna
DissolvIt® och XposeALI®.
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Finansiering

ISABs fortsatta satsning pa kommersialisering och expansion av forsaljningsorganisationen kan
under 2022 komma att behova finansieras utover bolagets kassa. Bolagsledningen och styrelsen
har om ett sddan behov foreligger beredskap att sakerstalla ett eventuellt likviditetsbehov.

Totala investeringar i FoU-utgifter framgar av nedanstaende tabell:

FoU-utgifter, kostnader och investeringar, tkr 2021 2020
FoU kostnader -9 931 -6 221
Investeringar i aktiverade FoU kostnader -45 -815
Avskrivningar i FoU kostnader 1180 589
Totala FoU-utgifter -8 796 -6 447

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

e Den 10 februari, meddelade ISAB att man fatt ett utokat internationellt registrerat
varumarke for PreciseInhale® i strategiska marknader sasom USA, Indien, Kina och

e Den 16 augusti meddelade bolaget att man fatt det viktiga patentet for aerosol-generering
via Preciselnhale forlangt i USA till augusti 2034.

e Den 12 oktober, meddelade ISAB det fornyade samarbetet med Karolinska Institutet
gallande valideringen av nya modulen XposeALI® MP (Micro Perfusion) samt Marsdamm-
studien.

¢ Den 29 september annonserade ISAB sitt samarbete med Redeye for bolagsanalys och
utokat samarbete gallande IR aktiviteter.

e Den 25 November, meddelade ISAB att man fatt registrerat varumarke for Preciselnhale® ,
DissolvIt® och XposeALI® i USA.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

¢ Det 18 januari meddelade bolaget att man skickat en ansokan om en studie (whitepaper) till
FDA. Det galler DissolvIt® och for att kunna fa den godkant som rekommenderat
upplosningsmetod vid inhalationsstudier.

Forvantad framtida utveckling

ISAB ut6kar stadigt kommersialiseringsatgarderna avseende PreciseInhale och dess moduler. I
samarbete med ledande lakemedelsbolag och larosaten som har investerat i PreciseInhale
utvecklas moduler till Preciselnhale, vilket medfor 6kad funktionalitet och darmed aven bredare
produktsortiment.

Risker och osakerheter i sammandrag

Inhalation Sciences risk- och osakerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade risker
sasom risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och framtida
finansiering.

Bolagets varde ar till stor del beroende av framgangen for bolagets utvecklingsprojekt, och att
”Preciselnhale” erhaller allman marknadsacceptans. ISABs utveckling befinner sig i en

Inhalation Sciences Sweden AB (publ) Arsredovisning 2021 Sida 6 av 22



kommersialiseringsfas och det finns en risk att PreciseInhale inte nar tillracklig lonsamhet.

Bolaget har an sa lange kostnader som Gverstiger dess intdkter. Inhalation Sciences kan séledes,
beroende pa nar det nar ett positivt kassaflode, aven i framtiden komma att beh6va séka nytt
externt kapital. Storleken saval som tidpunkten for bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett
antal faktorer, bland annat framgang i kommersialiseringen av produkter, forsknings- och
utvecklingsprojekt samt ingaendet av samarbetsavtal. Det finns en risk att nytt kapital inte kan
anskaffas nar behov uppstar for bolaget eller att kapital inte kan anskaffas pa for bolaget
acceptabla villkor. Detta kan fa negativa konsekvenser for bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Aktier

Den 1 januari 2021 uppgick totalt antal aktier till 8 635 180. Under juni manad gjordes en
nyemission dar aktiekapitalet ckades med 2 590 554 aktier. Bolaget tillfordes genom emissionen
25 905 540 kronor. Emissionen registrerades 2021-06-07. Under juli manad 2021 tecknade
bolagets styrelseordférande 150 000 aktier med stod av teckningsoptioner. Bolaget tillfordes
genom teckningen 1 500 000 kronor. Emissionen registrerades 2021-07-20.

P& balansdagen den 31 december 2021 uppgick totalt antal aktier till 11 375 734 och
aktiekapitalet uppgick till 4 550 293 kronor.

Samtliga aktier har réstetal 1.

Den 28 september 2017 noterades Inhalation Sciences aktie av serie B pa Spotlight (Ticker:
"ISAB”; ISIN SE0009983893).

ISAB- aktiens stangningskurs den 30 december 2021 uppgick till 10,20 SEK.

Agarfordelning 2021-12-31

Namn Antal aktier Aktiekapital % Roster %
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 911 802 8,02 8,02
AVANZA PENSION AB 865 792 7,61 7,61
GERDE, PER/VISKAR AB 754 890 6,64 6,64
JOKI, ROBERT 444 000 3,9 3,9
GRAF, LEO 422 000 3,71 3,71
OVRIGA AKTIEAGARE 7977 250 70,12 70,12
Totalt antal aktier och réster 11 375734 100,00 100

Finansiell utveckling
Rorelsens intakter

ISABs intédkter bestar av forséljning av Preciselnhale , olika moduler sdsom Dissolvit och XposeALI
och kontraktforskningstjanster (Inhalation Research Services).

Kontraktsforskningstjanster genom affarsomradet Inhalation Research Services (IRS) uppgick
under rapportperioden till cirka 29% (31%) av rorelseintakterna.
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Rorelsens kostnader

Belopp anges i tkr (tusentals svenska kronor). Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregaende &r om ej annat anges.

Resultat och finansiell stallning - rapportperioden (jan-dec)

Rorelsens intakter avseende varor och tjanster, uppgick till 9 422 (10 137) tkr.
Rorelsens kostnader uppgick till 21 807 (15 501) tkr.
Forsdljningskostnader

Forsaljnings- och marknadsforingskostnader under rapportperioden uppgick till 6 470 (3 734) tkr.
Marknadsfunktionerna har i hogre grad an foregaende ar utforts av konsulter varigenom
konsultkostnaderna harfor har okat.

Affidrsutvecklings-och administrationskostnader

Affarsutvecklings-och administrationskostnader under rapportperioden uppgick till 5 406 (4 401)
tkr.

Affarsutvecklingskostnaderna har i hogre grad an féregaende ar utforts av anstalld personal.
Forsknings-och utvecklingskostnader

Forsknings-och utvecklingskostnader under rapportperioden uppgick till 9 931 (6 806)

tkr. Kostnaderna avser forbrukningsvaror, konsultarvoden genom utvecklingsaktiviteter samt
avskrivningar avseende PreciseInhale-systemen och dess moduler. Kostnaderna har okat i
jamforelse med foregaende ar till storsta del relaterat till den kliniska studien.

Personalkostnader uppgick till 9 294 (6 398) tkr vilka har fordelats pa kostnadsposterna FoU,
forsaljnings-, och affarsutvecklingskostnader enligt fordelningsnyckel med respektive 40%, 40%
och 20%. Kostnadsokningen beror pa nyanstéllningar, inget permitteringsstod samt atergang till
normala arbetsgivaravgifter efter covidsankningen 2020.

Avskrivningar uppgick till 1 180 (1 174) tkr och inkluderas i kostnader avseende FoU.
Rorelseresultatet uppgick till -16 571 (-8 741) tkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -16 609 (9 875) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -16 609 (9 875) tkr.

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -1,46 (1,14) kronor.

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -1,46 (1,14) kronor.

Kassaflodet under perioden uppgick till 6 348 (3 249) tkr. Kassaflode per aktie uppgick till 0,63
(0,38) SEK.

I kassaflodet ingick poster fran finansieringsverksamheten med 25 286 (9 255) tkr. Kassaflode per
aktie exklusive poster fran finansieringsverksamheten uppgick till -1,91 (-0,73) SEK.

Likvida medel per den 31 december 2021 uppgick till 14 395 jamfort med 8 047 tkr den 31
december 2020.
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Bolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2021 till 19 678 jamfort med 10 475 tkr den
31 december 2020.

Eget kapital per aktie uppgick per den 31 december 2021 till 1,73 jamfort med 1,21 kronor den 31
december 2020.

Bolagets soliditet uppgick per den 31 december 2021 till 75,36% jamfort med 56,66% den 31
december 2020.

Resultatutvecklingen foljer den prognos och férvantning som ledningen upprattat under aret.
Forvantad framtida utveckling

ISAB ut6kar stadigt kommersialiseringsatgdrderna avseende PreciseInhale och DissolvIt. I
samarbete med ledande lakemedelsbholag och akademiska institutioner som har kopt in
Preciselnhale utvecklas moduler till PreciseInhale vilket medfor 6kad funktionalitet och déarmed
aven bredare produktsortiment.

[+ . -

Flerarsoversikt

tkr 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning 9422 10 137 8949 5441 8022 7216 8 086
Resultat efter finansnetto -16 609 9875 -4 345 -11 883 -6 358 -5 365 -2 854
Balansomslutning 26112 18 488 23198 19 653 23 313 10 427 9191
Soliditet, %, 75 57 22 55 68 40 26
Medeltal anstallda 9 8 7 6 5 5 5

Orderingang under perioden 9 930 tkr (9 890)
Orderstock vid periodens utgang 5 040 tkr (2 445)

Styrelsens forslag till vinstdisposition

SEK 2021

Forslag till disposition av arets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att till férfogande stdende medel:

Balanserat resultat -55019 918
Overkursfond 82548 771
Arets resultat -16 608 746
Totalt 10 920 107
disponeras enligt foljande:

balanseras i ny rakning 10920 107
Summa 10 920 107

Styrelsen och verkstallande direktéren féreslar att ingen utdelning ldmnas for rakenskapsaret 2021.

Betraffande resultat och stallning i évrigt hanvisas till efterfljande resultat-och balansrakningar samt
kassflodesanalyser med tillaggsupplysningar.
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Resultatrakning

tkr 2021 2020
jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 9422 10 137
Kostnad salda varor -4 202 -3 377
Bruttovinst 5220 6 760
Forsaljningskostnader -6 470 -3734
Affarsutvecklings-och administrationskostnader -5 406 -4 401
Forsknings-och utvecklingskostnader -9 931 -6806
Ovriga rérelseintakter 16 315
Ovriga rérelsekostnader - -875
Rorelseresultat -16 571 -8 741
Resultat fran finansiella poster
Realisationsvinst avyttring aktier - 19474
Rénteintakter och liknande resultatposter - -
Rantekostnader och liknande resultatposter -38 -858
Resultat fran finansiella poster -38 18 616
Resultat fore skatt -16 609 9 875
Inkomstskatt - -
ARETS RESULTAT -16 609 9 875
Resultat per aktie
SEK
Resultat per aktie, fére utspadning -1,46 1,14
Resultat per aktie, efter utspadning -1,46 1,14
Antal aktier, vagt genomsnitt 10 005 457 8623173
Antal aktier vid periodens utgang 11 375734 8 635 180
Den 31 december 2021 fanns endast ett aktieslag med rostvarde 1
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Balansrakning

tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4 3585 4472
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och verktyg 5 1043 1138
Summa anlaggningstillgangar 4 628 5610
Omsattningstillgdngar

Varulager, mm.

Varulager 3521 2 143
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 2 597 1632
Ovriga fordringar 7 516 348
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 454 708
Summa kortfristiga fordringar 3 567 2 688
Kassa och bank 14 395 8 047
Summa omsattningstillgangar 21 483 12 878
SUMMA TILLGANGAR 26 112 18 488
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4550 3454
Reservfond 671 671
Fond for aktiverade utvecklingskostnader 3537 3774
Summa bundet eget kapital 8 758 7 899
Fritt eget kapital

Overkursfond 82 549 57 596
Balanserat resultat -55 020 -64 895
Arets resultat -16 609 9875
Summa fritt eget kapital 10 920 2576
Summa eget kapital 19 678 10 475
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 9 1367 1892
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 10 482 355
Leverantdrsskulder 2 255 1709
Ovriga kortfristiga skulder 10 164 749
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 11 2 166 3308
Summa kortfristiga skulder 5 067 6121
Summa skulder 6 434 8 013
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 112 18 488
Inhalation Sciences Sweden AB (publ) Arsredovisning 2021 Sida 11 av 22



Eget kapital

tkr Bundet Fritt eget

eget kapital kapital

Aktiekapital Uppskrivnings-fond Fond for Reserv-fond Overkurs-fond Balanserat Arets Totalt

utv. utgifter resultat resultat eget kapital

Ingdende eget kapital 3448 5468 3723 671 56 825 -60 550 -4 345 5240
2020-01-01
Omféring av -4 345 4345 0
féregdende ars
resultat
Forandring av fond 51 -51 0
for aktiverade
utvecklingskostnader
Forandring av -5 468 -5 468
uppskrivningsfond
Nyemission 6 107 114
Teckningsoptioner 715 715
Arets resultat 9 875 9 875
Utgaende eget kapital 3454 0 3774 671 57 596 -64 895 9 875 10 475

2020-12-31
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Kassaflodesanalys

tkr 2021 2020
Jan-dec Jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -16 571 -8 741
Justering for avskrivningar 1179 1174
Justering for valutakursdifferens 114 614
Erhallen ranta - -
Erlagd ranta 151 -858
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére -15 127 -7 811
forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av varulager -1 378 727
Okning/minskning av rérelsefordringar -824 -341
Okning/minskning av rorelseskulder -1416 2284
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 741 -5 141
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -45 -815
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -152 -50
Kassaflode fran investeringsverksamheten -197 -865
Finansieringsverksamheten
Avyttring aktier i intresseforetag/anlaggningstillgangar - 20 964
Upptagning Ian
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder
Amortering 1an -525 -12 538
Nyemission 27 405 114
Kapitalanskaffningskostnader -1594
Teckningsoptioner 715
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 25 286 9 255
Arets kassaflode 6 348 3249
Likvida medel vid arets bérjan 8 047 4798
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 14 395 8 047
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens
allmdnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Intaktsredovisning

Forsdljning av varor

Intakten redovisas till verkligt varde av vad foretaget erhallit eller kommer att erhalla. Vid
forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intakt nar de vasentliga formaner och risker
som ar forknippade med dgandet av varan har overforts fran foretaget till koparen. Risker och
formaner overgar till koparen vid leverans enligt tillampade leveransvillkor. Villkor forknippade
med att del av kopeskilling erlaggs forst efter godkand installation hos koparen intaktsfors till
motsvarande del i den period installationen godkants av koparen.

Pagaende tjdansteuppdrag

Inkomster fran uppdrag till fast pris redovisas som intakt enligt uppdragens respektive
fardigstallandegrad, sa kallad successiv vinstavrakning. Fardigstallandegraden faststalls
huvudsakligen genom att jamfora nedlagda uppdragsutgifter med totala

uppdragsutgifter. Intakter for service av instrument, redovisas detta som intakt nar kunden
skriver pa for att kunna forsakra sig om den 6verenskomma serviceniva pa respektive instrument.

I balansrakningen jamf{ors redovisade intakter med de belopp som fakturerats bestallaren under
samma period. Om de fakturerade beloppen overstiger den redovisade intakten utgor
mellanskillnaden en skuld, vilken redovisas som upplupna kostnader och forutbetalda intakter. Om
intakten overstiger de fakturerade beloppen utgor mellanskillnaden en fordran vilken redovisas
som forutbetalda kostnader och upplupna intakter.

Varderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.
Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av 16n, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro, mm. samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet. Bolaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner.

Materiella anlaggningstillgangar

Anldggningstillgangar ar redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for planenliga
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt 6ver

den uppskattade nyttjandeperioden fran och med anskaffningstidpunkten. De materiella
tillgdngarna skrivs darfoér av 6ver sin bedémda nyttjandeperiod och

har gett upphov till avskrivningskostnader. Bedémd nyttjandeperiod &r 10 ar.
Avskrivningskostnaden redovisas i resultatrakningen.

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i annan valuta an redovisningsvalutan har omraknats till balansdagens
kurs.
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Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet utgors av kostnader for ravaror och halvfabrikat. I anskaffningsvardet
inraknas inkopskostnad, tull-och transportkostnader samt dvriga direkta kostnader forenliga med
inkop av varor. Produkter i arbete varderas till direkta kostnader for inkop av varor utan generellt
paslag for internt arbete. Inkurans beaktas vid varulagervardering. Forluster i varulager
kostnadsfors i samma period som forlusten ar hanforlig till.

Nettoforsaljningsvardet utgors av forvantat forsaljningspris med avdrag for forvantade
forsaljningskostnader.

Vid forsaljning av varor kostnadsfors det redovisade vardet i motsvarande period som forsaljning
intaktsfors.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med 11 kap. K3 (finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvarde). Finansiella tillgangar varderas vid forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvardet, inklusive eventuella transaktionsavgifter som ar
direkt hanforliga till férvarvet av tillgangen. Kundfordringar och évriga fordringar som utgor
omsattningstillgangar varderas individuellt till det belopp som berédknas inflyta. Finansiella
skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas utifran anskaffningsvardet.
Eget kapital

Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av teckningsoptioner. Transaktioner med
aktiedgarkretsen, och nyemissioner till kurs 6verstigande kvotvardet redovisas direkt mot
overkursfonden.

Leasing

ISAB har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing kostnadsfors
linjart 6ver leasingperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in-eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande
forhallanden. Foretaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara
det verkliga resultatet. Framst galler detta aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten med
bedomningar av framtida kassafloden och finansiering av projekten samt nedskrivningsprovning,
nyttjandeperioder och avskrivningsplaner.

Bedomningar gors aven vid tillampning av foretagets redovisningsprinciper.
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Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvardet med avdrag for planenliga av - och
nedskrivningar. Samtliga utgifter for utveckling redovisas som tillgang enligt k3 om samtliga
foljande villkor ar uppfyllda:

Det &r tekniskt majligt att fardigstélla den immateriella anldggningstillgangen sa att den kan
anvandas eller saljas,

Foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella anldggningstillgangen och att anvéanda eller
salja den,

Det finns forutsattningar for att anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen,

Det &r sannolikt att den immateriella anldggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar,

Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullflja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen, och

De utgifter som &r hanférliga till den immateriella anldggningstillgangen under dess utveckling
kan beraknas tillforlitligt.

Projektkostnader kostnadsférs i utvecklingsfasen om ovanstaende villkor ej ar uppfyllda.

Preciselnhale och de tva moduler som utvecklats mellan 2018 - 2020 bedomdes uppfylla rekvisiten
for en immateriell tilgang och har darmed aktiverats och utgoér saldot i bolagets balansrakning.

De immateriella tillgangarna skrivs av 6ver sin bedémda nyttjandeperiod och har gett upphov till
avskrivningskostnader.

Bedomd nyttjandeperiod &r 10 ar. Avskrivningskostnaden redovisas i resultatrakningen.

Avskrivningarna ingar i resultatrakningens post avskrivning av materiella och immateriella
anldggningstillgangar. De utgifter som aktiverats fors om i eget kapital till fond for
utvecklingskostnader efter dndringar i Arsredovisningslagen for rakenskapsar som inleds efter
den 31 december 2015.

Impairment test av aktiverade kostnader

Bolaget har provat tillgangarnas redovisade varden genom att prognosticera framtida kassafloden
varvid de aktiverade tillgdngarnas varde inte har pavisat ndgot nedskrivningsbehov.

Skatter

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt
for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt &ar
inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till f6ljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

ISABs skattemassiga underskott per den 31 december 2021 uppgick till cirka 85 (87) Mkr.
Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det
skattemadssiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida skattemassiga overskott
kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas. Uppskjuten
skattefordran har ej aktiverats.
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Belopp anges i tkr (tusentals svenska kronor). Siffror inom parentes avser motsvarande period

foregaende ar om ej annat anges.

Not 2 Leasing

Operationell leasing

tkr 2021 2020
Forfaller till betalning inom ett ar 247 697
Forfaller till betalning mellan ett och fem ar* - -
Férfaller till betalning efter fem ar* - -
Summa 247 697
Operationella leasingkostnader under aret

tkr

Lokalhyra 770 785
Summa 770 785
* Bolaget hyr lokaler med uppsagningstid pa tre till sex manader

Not 3 Personalkostnader och medeltal antal anstallda

Totala loner, sociala kostnader och pensioner, tkr 2021 2020
Loner 5722 3856
Styrelsearvoden 375 375
Sociala avgifter 1584 958
Pensioner 982 635
Totalt 8 663 5824
Medeltal antal anstallda

Kvinnor 4 3
Mén 5 5
Totalt 9 8
Not 4 Balanserade utgifter for utvecklings-och liknande arbeten

tkr 2021 2020
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 6970 6 154
Arets inkép 44 816
Totalt anskaffningsvarde 7 014 6 970
Ingdende ackumulerade avskrivningar -2 496 -1564
Arets avskrivningar -933 -932
Totalt ackumulerade avskrivningar -3429 -2 496
Redovisat varde vid arets slut 3585 4474
Not 5 Inventarier och verktyg

tkr 2021 2020
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 2753 2703
Arets inkép 152 50
Totalt anskaffningsvarde 2 905 2753
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1615 -1373
Arets avskrivningar -247 -242
Totalt ackumulerade avskrivningar -1 862 -1615
Redovisat varde vid arets slut 1043 1138
Not 6 Kundfordringar

tkr 2021 2020
Kundfordringar 2 597 1632
Summa 2 597 1632
Samtliga kundfordringar betalades inom férfallotiden. Nagon avséattning for kundférluster har ej gjorts.
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Not 7 Ovriga fordringar

tkr 2021 2020
Skatt 122 120
Mervardesskatt 368 228
Ovriga fordringar 26 -
Totalt 516 348

Not 8 Forutbhetalda kostnader och upplupna intakter

tkr 2021 2020
Hyra 158 155
Forsakringspremier 105 105
Marknadsplatsavgift 66 66
IRS - 21
Ovriga férutbetalda kostnader 125 361
Totalt 454 708

Not 9 Langfristiga skulder

tkr 2021 2020
Forfall efter ett ar och inom fem ar 1367 1892
Forfall till betalning efter fem ar - ;
Summa 1367 1892

Not 10 Kortfristiga skulder

tkr 2021 2020
ALMI 528 355
Moms - 646
Kallskatt 138 103
Totalt 666 1104

Not 11 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

tkr 2021 2020
Forutbetalda intakter 180 1713
Personalkostnader 1503 701
Ovrigt 483 894
Totalt 2 166 3308

Not 12 Aktiebaserade incitamentsprogram

Vid extra bolagsstamma den 12 juni 2020 beslutades om inforande av langsiktigt
incitamentsprogram 2020/2022 for styrelseledamoter och verkstallande direktor. Besluten innebar
att bolaget emitterar hogst 825 000 teckningsoptioner, envar berattigande till teckning av en aktie
i bolaget. Optionerna emitteras till bolagets styrelseledamoter och verkstallande direktor. Daniel
Spasic, styrelseordforande i bolaget, ska ha ratt att teckna hogst 400 000 teckningsoptioner,
Marten Winge, styrelseledamot i bolaget, hogst 150 000 teckningsoptioner, Klaus Gottwald,
styrelseledamot i Bolaget, hogst 75 000 teckningsoptioner och Manoush Masarrat, verkstallande
direktor i Bolaget, hogst 200 000 teckningsoptioner.

Teckningsoptionerna har under juni manad 2020 6verlatits pa marknadsmadssiga villkor till ett pris
som faststallts utifrdn ett berdknat marknadsvarde vid tidpunkten for 6verlatelsen med
tillampning av Black & Scholes varderingsmodell.

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den 1 juni 2022 till och med den 30 juni
2022 for varje teckningsoption pakalla teckning av en (1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs
per aktie motsvarande 13,58 kronor.
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Per balansdagen den 31 december 2021 har totalt 650 000 st. teckningsoptioner tecknats och
emitterats i optionsprogram 2020/2022. Baserat pa befintligt antal aktier i bolaget blir
utspadningen till f6ljd av incitamentsprogrammet, med antagande av att samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av B-aktier, cirka 7,0 procent av antalet och roster.
Optionerna medfor ingen ratt till utdelning.

Optionerna har stéllts ut till marknadsvérde och har darfor ej medfért nagon formén som
foranleder avsattning till sociala avgifter.

Totalt marknadspris for utfardade 650 000 st. teckningsoptioner uppgick under det andra
kvartalet 2020 till 715 tkr. och har forts direkt mot eget kapital.

Optionsinnehavare i program 2018/2021 (70 000 st) hade ratt att under tiden fran och

med 23 maj 2021 till och med den 22 juni 2021 f6r varje teckningsoption pakalla teckning av en
(1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs per aktie motsvarande 10,90 kronor. Samtliga 70 000
st. forfoll 2021-06-22 utan teckning.

Baserat pa befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen till f6ljd av de aktiva
incitamentsprogrammen, med antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
nyteckning av B-aktier, cirka 7,7 procent av antalet aktier och roster.

Villkor, antaganden och innehavare avseende bolagets samtliga aktiva incitamentsprogram
(2020/2022) framgar av nedanstaende tabeller.

Tilldelade Antal Losenpris Varde per Volatilitet Riskfri Varde per Forfall
utestaende tilldelad %* ranta %  aktie
option
2020 650 000 13,58 1,10 35 -0,17 10,45%* 2022
Totalt 650 000 - - - - - -

*Forvantad framtida volatilitet ar faststalld genom jamforelse med historiska genomsnitts- och
medianvéarden for jamforbara noterade bolag i samma sektor som ISAB baserat pa analys i S&P
Capital IQ

** [SAB-aktiens viktade genomsnittskurs under perioden 2018-04-30--2018-05-22

**#* JSAB-aktiens viktade genomsnittskurs under perioden 2020-05-29--2020-06-11

Innehavare av Teckningsoptioner Antal tilldelade Totalt
Daniel Spasic (program 2020/2022) 400 000 400 000
Manoush Masarrat (program 2020/2022) 50 000 50 000
Klaus Gottwald (program 2020/2022) 50 000 50 000
Marten Winge (program 2020/2022) 150 000 150 000
Totalt 650 000 650 000

Not 13 Transaktioner med narstaende

Vid extra bolagsstamma den 12 juni 2020, beslutades om tva langsiktiga incitamentsprogram for
styrelseledamoter och verkstallande direktor. Stamman beslutade, genom tva separata beslut,
om utgivande av hogst 825 000 teckningsoptioner, envar berattigande till teckning av en aktie

i bolaget.

Styrelsen och verkstallande direktéren har under juni manad tecknat och erlagt likvid for 650 000
teckningsoptioner i ISAB. Daniel Spasic, styrelseordforande, har tecknat 400 000
teckningsoptioner, styrelseldemoterna Marten Winge har tecknat 150 000 teckningsoptioner,
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Klaus Gottwald har tecknat 50 000 teckningsoptioner och Manoush Massarat, verkstallande
direktor har tecknat 50 000 teckningsoptioner (se Not 12).

Styrelseledamoten Per Gerde har via egna bolaget Viskar AB fakturerat 1 365 tkr.
Fakturerade arvoden avser i huvudsak produktutveckling och vetenskaplig vagledning.
ISABs styrelsledamoter har erhallit styrelsearvoden i enlighet med beslut pa arsstamman.
Det har i 6vrigt ej férekommit nagra vésentliga transaktioner med narstdende.

Not 14 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Det har inte intraffat nagra vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut.

Not 15 Stallda sakerheter och eventualférpliktelser

tkr 2021 2020
Foretagsinteckningar 3800 3800
Sparrade bankmedel 50 50
Summa 3850 3850

Not 16 Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att periodens resultat
divideras med vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden.

2021 2020
Periodens resultat, tkr -16 609 9 875
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning* 10 155 435 8623173
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning* 10 155 435 8 693 023
Resultat per aktie fore utspadning -1,46 1,15
Resultat per aktie efter utspadning** -1,46 1,14
Totalt antal utestaende aktier och kvotvarde 2021 2020
Totalt antal utestdende aktier pa balansdagen 11 375 734 8 635 180
Kvotvarde, SEK 0,40 0,40
*Per den 31 december 2021 finns endast ett aktieslag med rdostvarde 1
**0mraknas ej vid negativt resultat
Not 17 Styrelsens forslag till vinstdisposition
SEK 2021
Férslag till disposition av arets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:
Balanserat resultat -55019 918
Overkursfond 82 548 771
Arets resultat -16 608 746
Totalt 10 920 107
disponeras enligt foljande:
balanseras i ny rakning 10920 107
Summa 10 920 107
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Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal

Definition

Motivering

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning

Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Antal aktier vid periodens slut
Summa tillgédngar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestdende
aktier under rapportperioden

Omesattning for perioden
Januari-december 2020

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgdngar

Relevant vid berdkning av
eget kapital per enskild aktie
Relevant vid berdkning

av soliditet

Matt for att beskriva

eget kapital per aktie
Relevant vid berdkning av
resultat per aktie

Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Forklaring av period som
delarsrapporten omfattar
Matt for att beskriva
resultat per enskild aktie
Matt for att bedéma
bolagets mojligheter att
uppfylla sina

finansiella 3taganden
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Intygande

Arsredovisningen har godkénts for utfardande av styrelsen och VD den 11 april 2022 och blir
foremal for faststallelse pa arsstdimman den 7 juni 2022.

Stockholm den 9 april 2022

Daniel Spasic Marten Winge Per Gerde Sonja Gerde
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot
Klaus Gottwald Manoush Masarrat

Ledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 10 april 2022

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Inhalation Sciences Sweden AB (publ), org.nr 556665-6038

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Inhalation Sciences Sweden AB (publ) for ar 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Inhalation Sciences Sweden AB (publ)s finansiella stalining per den 31
december 2021 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen fér Inhalation Sciences
Sweden AB (publ).

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Inhalation Sciences Sweden AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen

Detta dokument innehéaller aven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-5. Det ar
styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan
och évervaga om informationen i vasentlig utstréackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstiallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar aven for den
interna kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér bedémningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sadkerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Inhalation Sciences Sweden AB (publ) for ar 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi @r oberoende i forhallande till Inhalation Sciences Sweden AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktdren ska skoéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

* fbretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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