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Inbjudan
till teckning

av aktier

Respiratorius AB (publ)
556552-2652

Respiratorius AB (publ) utvecklar lakemedelskandidater, med ambition att kunna lansera
lakemedel mot bland annat folksjukdomarna kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL), svar astma
och cancer. Dessutom innehaller projektportfdljen ett projekt for forbattrad diagnostisering av
vissa hjart-kérlsjukdomar (en sé kallad biomarkor for PET-kamera).



“\li har under senare ar

slutit avtal med mer an 20
lakemedelsbolag
over hela varlden avseende
evaluering av Respiratorius
lakemedelskandidater.”

- VD, Jorgen Gustafsson




Inbjudan till teckning av aktier i Respiratorius AB (Publ)

Respiratorius

Respiratorius AB (publ), med cirka 400 aktiedgare, utvecklar
lakemedelskandidater, med ambition att kunna lansera ldkemedel mot
bland annat folksjukdomarna KOL (kroniskt obstruktiv lungsjukdom),
svar astma och cancer. Dessutom innehaller projektportfélien ett projekt
for forbéttrad diagnosticering av vissa hjart-kérlsjukdomar (en sa kallad
biomarkor for PET-kamera).

Respiratorius verksamhet inom behandling av lungsjukdomar och
diagnostisering av hjért-karlsjukdomar bygger pa egenutvecklade klasser av
patentsokta lakemedelssubstanser, som jamfort med existerande alternativ,
enligt styrelsens bedémning, har vasentliga fordelar. Dessa substanser, som
utnyttjar nya verkningsmekanismer, &r framtagna i bolagets egenutvecklade
mat- och forsoksutrustning. Bolagets Kliniska cancerprojekt, VAL-001,
bygger pa en ny kombination och omformulering av existerande och
godkanda ldkemedel som anvands pa ett nytt sétt.

Emissionsbeslut och motiv fér emission

Vid styrelseméte i Respiratorius AB (publ) den 2 maj 2012 beslutades

att genomfora en foretrddesemission om lagst 6,9 MSEK och hogst

cirka 7,6 MSEK. Beslutet fattades med stod av bemyndigande frén extra
bolagsstdmma den 27 mars 2012. Aven allménheten ges rétt att teckna
aktier i nyemissionen. Respiratorius har erhallit teckningsforbindelser och
garantiteckning motsvarande hela emissionsvolymen. Emissionslikviden ér,
efter finansiering av emissionskostnader och ersattningar till garantitecknare,
huvudsakligen avsedd att finansiera fas | i en klinisk fas I/lla-studie av
Respiratorius ldkemedelsprojekt VAL-001.

Projektportfolj

Respiratorius projektportfdlj innehéller lakemedelskandidater mot KOL och
svar astma (RESP-1000 och RESP-2000), samt cancer (VAL-001). Dessutom
innehaller projektportfolien en lakemedelskandidat for diagnostisering

av hjért-karlsjukdomar, en sé kallad biomarkdr for PET-kamera (RESP-
3000). Respiratorius avser angdende det sistndmnda projektet att dverlata
utvecklingen at en partner. Utver dessa projekt arbetar Respiratorius med
ytterligare lakemedelskandidater. Dessa lakemedelskandidater befinner sig
dock i mycket tidig utvecklingsfas. | nedanstaende tabell redovisas i vilken
fas Respiratorius huvudsakliga lakemedelskandidater befinner sig.

Erbjudandet i sammandrag

Avstimningsdag:
11 maj 2012.

Listning pa AktieTorget:

Aktien i Respiratorius &r planerad att anslutas till AktieTorget. Forsta
dag fér handel berédknas bli den 5 juli 2012. AktieTorget har godkant
Respiratorius fér listning under forutséttning av att forestdende
nyemission genomfors.

Teckningskurs:
0,50 SEK per aktie.

Antal aktier innan nyemission:
91 464 363 aktier.

Foretradesratt:

De som pé avstamningsdagen den 11 maj 2012 &r registrerade som
aktiedgare i Respiratorius AB &ger foretradesrétt att teckna aktier.
For varje befintlig aktie erhdlls en (1) teckningsrétt. Innehav av sex (6)
teckningsrétter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningstid:
16 maj— 1 juni 2012.

Nyemissionens omfattning:
Erbjudandet omfattar lagst 13 800 000 och hogst 15 244 060 aktier,
motsvarande lagst 6,9 MSEK och hégst cirka 7,6 MSEK.

Vérdering:
Cirka 45,7 MSEK (pre-money).

ISIN-kod:
SE0004550192.

Teckningsforbindelser och garantiteckning:
Respiratorius har erhallit teckningsférbindelser och garantiteckning
motsvarande hela emissionsvolymen.

Projekt Indikation Forskning Preklinisk fas  Klinisk fas I-studie Klinisk fas ll-studie  Klinisk fas lll-studie
RESP-1000* KOL
Svar astma

RESP-2000** | KOL

Svar astma
RESP-3000* PET-Imaging

Hjart-karl
VAL-001* Diffust storcelligt

B-cellslymfom

* Utlicensieringsprojekt, dvs. ett projekt dar Respiratorius idag aktivt soker partner fér licensaffér eller redan diskuterar med partner.
** Explorativa projekt, dvs. projekt dar Respiratorius fér ndrvarande avser komplettera projektet med mer data innan en licensaffar beddms mdjlig.



VD Jorgen Gustafsson har ordet
D& vi under det forsta kvartalet 2012 forvarvade bolaget
Valcuria AB, ett lundabolag med fokus pé utveckling

for att forbattra behandlingen av lymfom och andra
cancersjukdomar, tog vi ver rattigheterna till flera
cancerprojekt. Bland dessa projekt vill jag sarskilt ndmna
VAL-001, ett projekt som har visat tydligt positiva kliniskt
experimentella data mot bland annat diffust storcelligt
B-cellslymfom, den vanligaste lymfomsjukdomen i
véstvarlden.

Detta forvérv av flera cancerprojekt kompletterar val
Respiratorius forsknings- och affarsstrategi da vi sedan lang
tid tillbaka &ven arbetat med framtagandet av nya och béttre
lakemedel for KOL och astma som &r tvd av de vanligaste
och snabbast vaxande folksjukdomarna i vérlden. Ett antal
viktiga faktorer som pekar mot en positiv utveckling for

Respiratorius verksamhet &r bland annat: Vi befinner oss i

ett lage déar vi med
framforsikt kan och vill
ta ytterligare ett antal
steg i processen for

att gora Respiratorius
till ett framgangsrikt
foretag.”

L dkemedelsmarknaden samt behoven av nya och effektivare
lakemedel for KOL, astma och cancer ar mycket stor. Storre
lakemedelsbolag inlicensierar i allt storre utstrackning projekt
istdllet for att sjdlva ta fram nya lakemedel.

Vi har under senare ar slutit avtal med mer &n 20 lakemedelsholag
dver hela varlden avseende evaluering av Respiratorius
lakemedelskandidater.

Forvarvet av Valcuria med lakemedelskandidaten VAL-001 har
medfort en bredare och darmed mindre riskfylld projektportfol]
och for Respiratorius nérmare potentiell kommersialisering av
lakemedel.

RESP-3000 ar ett projekt som vander sig mot den snabbt
véxande marknaden for PET-Imaging. RESP-3000 har mycket
stora méjligheter att snabbt kunna etablera sig som ett nytt
standardverktyg inom diagnostisering av vissa hjart-kérlsjudomar.
Affarsdiskussioner fors redan idag.

- VD, Joérgen Gustafsson

| véra diskussioner med internationella lakemedelsbolag har
ett stort intresse visats men det har ocksa konstaterats att vi
behdver komplettera med ytterligare data och studier. Stora
mojligheter finns darfor att efter kompletterande prekliniska
undersokningar finna samarbetspartners infor kliniska
prévningar.

Respiratorius &r idag ett foretag med solida och viktiga

projekt vars ambition &r att ge patienter en béttre behandling
av de svéra sjukdomarna KOL, astma, cancer och en
forbattrad diagnostisering av hjart-kérlsjukdom. Vi befinner
0ss i ett lage dar vi med framforsikt kan och vill ta ytterligare
ett antal steg i processen for att gora Respiratorius till ett
framgéngsrikt foretag. Som ett led i en framtida exit-strategi
har vi ansokt om och godkénts for listning av AktieTorget,
under férutséttning av att vi genomfor nu forestaende
nyemission. Jag hélsar Er vdlkomna pa var fortsatta resa.

Jorgen Gustafsson
VD, Respiratorius AB (publ)

Hénvisning till memorandum

Alla investeringar i aktier ar forenade

med risktagande. | memorandumet for
Respiratorius AB (publ) finns en beskrivning
av potentiella risker som &r forknippade
med Respiratorius verksamhet och dess
aktie. Innan ett investeringsbeslut fattas
skall dessa risker tillsammans med 6vrig
information i det kompletta memorandumet
noggrant genomldsas. Memorandumet finns
tillgangligt for nedladdning pa bolagets
hemsida (www.respiratorius.se).



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Styrelsen i Respiratorius AB (publ) ("Bolaget”) beslutade den 2 maj 2012,
med stod av bemyndigande fran extra bolagsstdmma den 27 mars 2012,
att genom foretrddesemission 6ka Bolagets aktiekapital med lagst 690 000
SEK och hdgst 762 203 SEK genom nyemission av 1&gst 13 800 000 aktier
och hdgst 15 244 060 aktier envar med ett kvotvdrde om 0,05 SEK till en
teckningskurs om 0,50 SEK per aktie. Det totala emissionsbeloppet uppgar
till 1agst 6 900 000 SEK och hégst 7 622 030 SEK. | det fall Bolagets
faststéllda lagstaniva for genomforande, 6,9 MSEK, inte uppnas kommer
nyemissionen inte att genomforas.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstdmningsdagen den 11 maj 2012 &r registrerade som
aktiedgare i Respiratorius AB &ger foretradesréatt att teckna aktier.
For varje befintlig aktie erhdlls en (1) teckningsrétt. Innehav av sex (6)
teckningsratter beréttigar till teckning av en (1) ny aktie.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for
faststéllande av vem som skall erhdlla teckningsrétter i nyemissionen ar
den 11 maj 2012. | den mén det férekommer handel i Bolagets aktier
ar sista dag inklusive ratt att erhalla teckningsrétter den 8 maj 2012
och forsta dag exklusive rétt att erhélla teckningsratter ar den 9 maj
2012. Observera att ingen organiserad handel med Bolagets aktie sker i
dagslaget.

Teckningsrétter

Aktiedgares foretradesratt utdvas med stod av teckningsratter. Den som
ar registrerad som aktiedgare pé avstimningsdagen den 11 maj 2012
erhaller en (1) teckningsrétt for varje befintlig aktie. For teckning av en (1)
ny aktie erfordras sex (6) teckningsrétter.

Handel med teckningsratter

Respiratorius kommer inte att anordna nagon handel med teckningsatter i
Bolaget. Aktie&gare som onskar sdlja sina teckningsatter maste sjalv finna
en kopare till dessa. Teckningsrétter som inte séljs senast den 29 maj
2012, eller nyttjas for teckning senast den 1 juni 2012 kommer att férfalla
och vérdet pa dessa kommer att ga forlorade.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,50 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstdmningsdagen &r registrerade i den av Euroclear

Sweden AB for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med hifogad inbetalningsavi samt folder innehallande
en sammanfattning av villkor for nyemissionen och hanvisning till
fullstandigt memorandum. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgdr bland annat antalet erhalina teckningsratter och det hela antalet
aktier som kan tecknas. Den som dr upptagen i den i anslutning till
aktieboken forda forteckningen éver panthavare m.fl. erhaller inte ndgon
emissionsredovisning utan underréttas separat. Nagon separat VP-avi som
redovisar registrering av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer
ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller

annan forvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller sarskild
anmélningssedel, dock utsandes folder innehallande en sammanfattning
av villkor for nyemissionen och hanvisning till fullstandigt memorandum.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med instruktioner frén respektive
bank eller fondkommissionér.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet sétt under perioden frdn och
med den 16 maj — 1 juni 2012.

Observera att teckning av aktier ska ske senast kl. 15.00 den 1 juni 2012.
Efter teckningstidens utgéng blir outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och
saknar ddrmed vérde. Outnyttjade teckningsratter kommer dérefter, utan
avisering fran Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktiegarens VP-
konto.

Styrelsen for Respiratorius &ger ratt att forldnga den tid under vilken
anmélan om teckning och betalning kan ske. Meddelande om detta
kommer i sa fall att ske senast den 1 juni 2012. Styrelsen i Respiratorius
har inte forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller
tillfalligt. Det &r inte heller mojligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att
handel med vardepappren inletts.

Teckning och betalning med stéd av teckningsratter
Anmalan om teckning med stod av teckningsratter skall ske genom
samtidig kontant betalning senast kl. 15.00 den 1 juni 2012. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Anmalningssedlar som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore
sista teckningsdagen. Teckning och betalning skall ske i enlighet med
nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhalina teckningsratter utnyttjas
for teckning av aktier skall den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
Sweden anvandas som underlag fér anmélan om teckning genom
betalning. Den sdrskilda anmalningssedeln | skall darmed inte anvandas.
Inga tilldgg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmdlan &r bindande.

2. Sérskild anmélningssedel |

| det fall teckningsréatter forvérvas eller avyttras eller om aktiedgaren av
andra skal avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter an vad som
framgér av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden, skall
sérskild anmalningssedel | anvandas. Anmélan om teckning genom
betalning skall ske i enlighet med de instruktioner som anges pé den
sarskilda anmalningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear Sweden skall ddrmed inte anvéndas. Sérskild anméiningssedel |
kan bestéllas fran Sedermera Fondkommission AB via telefon eller e-post.

Sérskild anmalningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB
tillhanda senast k. 15.00 den 1 juni 2012. Endast en anmalningssedel
per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar
gdller den senast inkomna. Ofullstdndigt eller felaktigt ifylld sérskild
anmalningssedel | kan komma att Idmnas utan avseende. Anmalan &r
bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer
Respiratorius AB att ombesorja att Gverskjutande belopp aterbetalas.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till eller lamnas till:
Sedermera Fondkommission AB Fax: +46 (0)431 - 47 17 21
Emissionstjanster E-post: nyemission@sedermera.se
Importgatan 4

SE-262 73 Angelholm



Teckning utan stod av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretrédesrétt enligt ovan

skall styrelsen, inom ramen for nyemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av foretradesratt
samt besluta hur férdelning mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av
teckningsrétter ske till sédana tecknare som dven tecknat nya aktier
med stod av teckningsrétter, oavsett om tecknaren var aktieégare pa
avstdmningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till andra som tecknat utan stéd av teckningsratter, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till emissionsgaranterna i forhallande till storleken av
de stéllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Teckning av aktier utan foretrade skall ske under samma period som
teckning av aktier med foretradesratt, det vill séga fran och med den 16
maj — 1 juni 2012. Anmalan om teckning utan stod av teckningsréatter skall
gbras pa avsedd sérskild anmélningssedel Il. Sddan anmélningssedel kan
erhallas fran Sedermera Fondkommission AB pa nedanstaende adress,
hemsida eller telefonnummer, pa Bolagets hemsida (www.respiratorius.se)
eller pd AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmélningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda
pé ovanstaende adress, fax eller e-post senast kl. 15.00 den 1 juni 2012.
Endast en anmélningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera
inlamnade anméalningssedlar galler den senast inkomna. Ofullstandigt eller
felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att Idmnas utan avseende.
Anmalan &r bindande. | det fall ett fér stort belopp betalas in av en tecknare
kommer Respiratorius att ombesérja att dverskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrakningsnota
och betalning skall ske i enlighet med anvisningarna pa denna.
Avrékningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad
teckningstid och betalning skall ske senast fyra bankdagar darefter.

De som inte tilldelats négra aktier far inget meddelande.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare som dr bosatta utanfor Sverige och som dger rétt att teckna
aktier i nyemissionen kan vdnda sig till Sedermera Fondkommission AB pé
nedanstdende telefonnummer for information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta memorandum inte riktar sig till
personer som dr bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien eller andra lander dér deltagande férutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra &tgérder an de som féljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet skall erldggas till Sedermera Fondkommission AB:s
bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
[BAN nr: SE14 8000 0816 9590 4986 8657

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning kommer att registreras hos Euroclear Sweden
efter det att teckningstiden avslutats, det vill siga efter den 1 juni 2012.
Dérefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att inbokning

av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pé tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat via depé hos bank eller
fondkommissiondr delges information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA
Ingen organiserad handel med BTA kommer att ske.

Leverans av aktier

BTA kommer att erséttas av aktier sa snart nyemissionen har registrerats
av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA att bokas ut frén
respektive VP-konto och erséttas av aktier utan sérskild avisering.

Handel med aktier

Respiratorius kommer att lista Bolagets aktie p& AktieTorget under
forutsattning av att foretradesemissionen genomfors, dvs. att ldgstanivan
om 6,9 MSEK uppnas. Férsta handelsdag &r berdknad till den 5 juli 2012.
Handelsbeteckningen kommer att vara RESP. Bolagets aktie har ISIN-kod
SE0004550192. En handelspost kommer att uppga till en (1) aktie.

Rétt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggorande

Utfallet av nyemissionen kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida
(www.respiratorius.se samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under
vecka 23, 2012.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av
aktuell foretradesemission.

Ovrigt

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras.
Det finns darfor inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sélja
vérdepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan
stéllas till:

Respiratorius AB (publ)
Tel: +46 (0)46-16 20 61
E-post: info@respiratorius.se

Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 (0)431- 47 17 00
E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgéngligt via Bolagets hemsida
(www.respiratorius.se), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se)
samt Sedermera Fondkommission AB:s hemsida
(www.sedermera.se).

Memorandumet kan dven erhallas kostnadsfritt frén
Respiratorius AB.

Grafisk form: Plucera Webbyra (www.plucera.se)



