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Handel i aktien

Zenergy AB har handlats pa AktieTorget sedan december 2015.
Handelsbeteckningen for aktien &r ZENZIP B och ISIN-koden ar
SE0010413658

Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats i enlighet med
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt
Kommissionens férordning (RG) nr 809/2004 av den 29 april
2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG. Prospektet har upprattats med anledning
av att styrelsen i Zenergy AB (publ), baserat pa bemyndigande
fran bolagsstamman den 7 maj 2018, beslutade styrelsen den
22 maj 2018 att genomfoéra en 6kning av bolagets aktiekapital
med hogst 7 152 064,01 SEK genom en féretradesemission

av hogst 32 509 477 aktier. ("Erbjudandet”). Férkortningarna
"Zenergy” och "Bolaget” anvands pa ett flertal stallen i detta
Prospekt. Med detta avses Zenergy AB (publ), organisations-
nummer 556796-2260. Zenergy-aktien ar upptagen till handel
pa AktieTorget sedan 7 december 2015.

AktieTorget

Bolag som &r noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja
AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebar att bola-
gen ska sakerstalla att aktiedgare och dvriga aktorer pa markna-
den erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om
alla omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs. Note-
ringsavtalet aterfinns pa AktieTorgets hemsida, www . aktietor-
get . se/media/4826/aktietorgets-noteringsavtal-20180103.pdf.
Harutover ar bolagen givetvis skyldiga att folja dvriga tilldmpliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som galler for bolag
som ar noterade pa AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett varde-
pappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget
driver en s k MTF-plattform. | lagar och forfattningar stalls lagre
krav pa bolag som ar noterade pa MTF-plattform an pa bolag
som ar noterade pa en s k reglerad marknad. En stor del av de
regler som lagstiftaren stéller endast pé reglerad marknad har
AktieTorget dock infért genom sitt noteringsavtal. AktieTorget
tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem som ar tillgang-
ligt for de banker och fondkommissionarer som ar anslutna till
Nasdaq Stockholm. Det innebér att den som vill k6pa eller salja
aktier som ar noterade pa AktieTorget kan anvanda sin vanliga
bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa Aktie-
Torget gar att folja pa AktieTorgets hemsida (www . aktietorget
. se), hos de flesta internetmaklare och pa hemsidor med finan-
siell information. Aktiekurser finns aven att folja pa Text-TV och
i dagstidningar.

Registrering hos Finansinspektionen

Prospektet har godkants och registrerats hos Finansinspektio-
nen i enlighet med bestammelserna i 2 kapitlet 8 25 och & 26
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument med
anledning av Erbjudandet. Godkdannandet och registreringen
innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgif-
terna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Tvist rérande
eller med anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet
eller ddrmed sammanhéangande rattsforhallanden skall avgoras
exklusivt enligt svensk lag och av svensk domstol varvid Stock-
holms tingsratt skall utgora forsta instans. En investerare som
vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta
Prospekt kan bli tvungen att sjalv svara for kostnaderna for
Oversattning av Prospektet.

Distribution av Prospektet

Prospektet kommer att finnas tillgangligt pa Zenergys hemsi-
da www . Zenergy . se, Goteborg Corporate Finance hemsida
www . gcf . se och Finansinspektionens hemsida www . fi . se.

Distributionen av Prospektet kan strida mot lag i vissa jurisdik-
tioner. Prospektet far inte anvandas i samband med ett erbju-
dande till nagon person eller vid uppmaning till nagon person
till anbud i en jurisdiktion dar ett sddant erbjudande eller upp-
manande att Ilamna anbud inte &r tillatet eller till en person som
det skulle strida mot lag att erbjuda eller uppmana att lamna
sadant anbud till. Inga atgarder har eller kommer att vidtas for
att registrera eller godkanna véardepapper eller annars tillata
erbjudande till allménheten av vardepapper i nagon jurisdiktion
utanfor Sverige. Vardepapper far inte erbjudas, forsaljas, ater-
forsaljas, overforas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller
till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Sydafrika,
USA eller annan jurisdiktion dar det inte skulle vara tillatet att
erbjuda vardepapper. Férvarv av vardepapper i strid med de
begransningar som beskrivs ovan kan vara ogiltigt. Férvarv i
strid med dessa begransningar kan leda till brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Zenergy accepterar inget legalt an-
svar for brott mot dessa begransningar, oavsett om det begas
av en tankbar investerare av vardepapper eller e]. Inga varde-
papper har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt
United States Securities Act of 1933 enligt dess senaste lydelse
och far darfor inte utbjudas till forsaljning, vidare 6verlatas,
utnyttjas, levereras eller éverforas direkt eller indirekt, inom
eller till USA vid nagon tidpunkt.

Uttalanden och bedomningar om framtiden

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som
aterspeglar Zenergys aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell, operativ och 6vrig utveckling. Orden "avser”, "bed6-
mer”, "férvantar”, "skall”, "férutser”, "planerar”, "prognosticerar”,
"anser”, "borde” och liknande uttryck anger att informationen

i fraga handlar om framtidsinriktade uttalanden om bedém-
ningar. Dessa framtidsinriktade uttalanden galler endast

per datumet for Prospektet. Prospektet innehaller historisk
marknadsinformation och branschprognoser. Viss information
har inhamtats fran flera olika utomstaende kallor och Bolaget
har stravat efter att aterge sadan information korrekt i detta
Prospekt. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillférlitliga
har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Mark-
nadsstatistik ar till sin natur férenad med osakerhet och reflek-
terar inte nédvandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Vardet
av jamforelser av statistik for olika marknader &r begransat

av flera anledningar, bland annat till foljd av att marknaderna
definieras olika samt att informationen kan ha insamlats genom
anvandande av olika metoder och med olika antaganden. Viss
statistik i detta Prospekt har sammanstallts av Zenergy, i vissa
fall pé basis av olika antaganden.

Aven om Bolaget anser att sammanstallningsmetod och an-
taganden ar rimliga har dessa endast i begransad omfattning
kunnat bekraftas eller verifieras av oberoende kallor. Mot
bakgrund av detta uppmérksammas lasaren av Prospektet
sarskilt pa att marknadsstatistik som presenteras i Prospektet
ar forenad med osakerhet och att ingen garanti kan ges for
dess riktighet. Savitt Bolaget kanner till har dock inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande. Vissa siffror i detta Prospekt
har varit foremal for avrundning. Detta medfor att vissa tabeller
inte synes summera korrekt. Detta ar fallet da belopp anges

i tusen eller miljontal och forekommer sarskilt i avsnitten
Finansiell information i sammandrag, Kommentar till den fi-
nansiella utvecklingen och Kapitalstruktur och annan finansiell
information nedan samt i den arsredovisning och den boksluts-
kommuniké som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. | avsnittet Riskfaktorer finns
en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan med-
fora att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevart fran
framtidsinriktade uttalanden.



INNEHALL

Sammanfattning

Riskfaktorer

Inbjudan till teckning av aktier
Bakgrund och motiv

Villkor och anvisningar
Verksamhetsbeskrivning

Historik

Zenergys produkter

Marknaden

Immateriella rattigheter

Finansiell information i sammandrag
Aktien, aktiekapital och agarférhallanden

Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer

Legala fragor och kompletterande information
Skattefragor i Sverige
Bolagsordning

Adresser

17

22

23

25

28

31

33

34

37

38

47

50

56

60

62

64

Erbjudandet i korthet

Baserat pa bemyndigande fran bolagsstdmman den 7 maj
2018, beslutade styrelsen den 22 maj 2018, att med fore-
tradesratt for Bolagets aktieagare, 0ka Bolagets aktiekapital
med hogst 7 152 086,01 SEK genom en emission av hogst
32 509 477 aktier, det vill saga Erbjudandet. Bolaget har
erhallit icke sakerstallda tecknings- och garantiataganden
om totalt 27,1 MSEK (ca. 56 %) Garantikonsortiumets atag-
anden uppgar till cirka 25 MSEK och teckningsforbindelser-
na uppgar till 2,1 MSEK.

Foretradesratt

De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktie-
agare i Zenergy ager foretradesratt. En (1) innehavd aktie
berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie. Storre
teckning an vad erhallna teckningsratter ger ratt till kan
inlamnas. Denna teckning ar utan foretradesratt.

Avstamningsdag 1juni 2018

Teckningskurs 1,50 SEK per aktie

Teckningstid 4 -18juni 2018

Vardering (pre-money)* 48,8 MSEK

Handel med teckningsratter 4 -14juni 2018

Offentliggérande

emissionsutfall Omkring 21 juni 2018

Handelsplats AktieTorget
Aktiens kortnamn ZENZIP B
ISIN-kod SE0010413658

Bolaget har erhallit icke sakerstéllda garantiataganden
motsvarande 51 % (25 MSEK) via ett garantikonsortium
samordnat av Goteborg Corporate Finance AB. Bolaget har
aven erhallit icke sakerstéllda teckningsatagande pa 2,1
MSEK (ca 4%). De icke sakerstallda garanti- och teckningsa-
tagandena uppgar sammanlagt till ca 56 % av emissionen.
Garanterna erhaller en ersattning om 10 procent pa det
garanterade beloppet i form av kontant betalning alterna-
tivt 12 procent pa det garanterade beloppet vid betalning

i form av aktier, vilket regleras genom att en kvittning sker
till garanterna av aktier enligt villkoren i foreliggande er-
bjudande. Garantiersattning utbetald i form av aktier sker i
man av utrymme i emissionen.

*Pre-money-vardering baseras pa emissionskursen som ar satt till
1,50 SEK per aktie, cirka 41,8 procent rabatt, mot volymagd genom-
snittskursen pa marknadsplats under perioden, 4 april 2018 till den
4 maj 2018.



SAMMANFATTNING

Inledning

Prospektsammanfattningen stalls upp efter informationskrav i form av ett antal “punkter” som skall inne-
halla viss information. Dessa punkter ar numrerade i avsnitt A - E (A.1 - E.7). Denna sammanfattning
innehaller alla de punkter som skall ingd i en sammanfattning for denna typ av vardepapper och emittent.
Eftersom vissa punkter inte behéver ingd, finns luckor i numreringen av punkterna. Aven om en viss punkt
skall ingd i sammanfattningen for denna typ av vardepapper och emittent kan det férekomma att det inte
finns ndgon relevant information att ange betraffande en sadan punkt. | sddant fall innehaller sammanfatt-
ningen en kort beskrivning av den aktuella punkten, tillsammans med angivelsen "ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje
beslut om att investera i vardepapperen skall baseras pa en beddmning av Pro-
spektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna
i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som ar kdrande i enlighet
med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kost-
naderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive éversattningar dérav, men endast om sammanfattningen ar vilseledan-
de, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare nar de dvervager att investera i sddana vardepapper.

A.2  Samtycke till anvand-
ning av Prospek-
tet och finansiella
mellanhander

Ej tilldmplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda Prospektet for
efterfoljande aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och
handelsbeteckning

Bolagets registrerade firma ar Zenergy AB (publ), organisationsnummer 556796-
2260. Handelsbeteckningen ar Zenergy.

B.2 Sate och bolagsform

Bolagets styrelse har sitt sate i Skillingaryd. Bolaget ar ett publikt aktiebolag
bildat i Sverige enligt svensk ratt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt.
Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Beskrivning av emit-
tentens verksamhet

Zenergy AB (publ) tillverkar produkter sa som byggbodar, entreprenadbomo-
duler och lokaler fér kunder med speciellt hogt stallda krav pa kvalitet, lag en-
ergifdrbrukning, smarta I6sningar och brandsakerhet. Med grunden i bolagets
egenutvecklade, patenterade och varumarkesskyddade ZIP-Element, levererar
Zenergy olika produkter dver hela Sverige. Genom starten av det nya bolaget
Zenergy ZIPRENT AB for uthyrning har Zenergy ett komplett erbjudande till bygg-
branschen, bostadsmarknaden och till den offentliga sektorn.

Verksamheten ar indelad i fem affarsomraden: ZIP-Element, ZIP-Bostéder,
ZIP-Skolor och andra samhallsfastigheter, ZIP-Entreprenadmoduler och ZIP-Fast-
igheter for uthyrning. Zenergy baserar all sin tillverkning pa den egenutvecklade,
patenterade och varumarkesskyddade tekniken som ZIP-Elementet utgor. Ele-
mentet ar ett patenterat och varumarkesskyddat byggelement med unika egen-
skaper. ZIP-Elementet ar lattarbetat, vager lite och har en lufttdthet med hogre
prestandavarden an i ett passivhus eller lagenergihus. Anvandningsomradena ar
manga tack vare styrkan i sandwichelementets konstruktion.

SAMMANFATTNING



B.4a  Beskrivning av trender
i branschen

Inte pd manga artionden har efterfragan varit storre &n vad den ar idag pa smar-
ta, flexibla och mobila, kontor och utbildningslokaler.

Sverige ligger efter med bostadsbyggandet och behdver enligt Boverkets rap-
port* mer &an 70 000 bostader om aret fram till 2025. EU har dessutom bestamt
att alla nya byggnader fran och med 2021 ska vara néra-nollenergibyggnader.
Dessa trender ser Zenergy som de viktigaste i byggbranschen

*http : / / www . boverket . se / globalassets / publikationer / dokument / 2016 /
reviderad - prognos - over - behovet - av - nya - bostader - till - 2025 . pdf

B.5 Koncernstruktur

Moderbolaget i Zenergy koncernen ar Zenergy AB (publ). Zenergy har féljande
heldgda dotterbolag: Zenergy ZIPRENT AB (org. nr. 559005-3681) anvands for ut-
hyrningsverksamheten. Zenergy Fastighets Holding AB (Org.nr. 559142-7249) ar
ett holdingbolag som ager Zenergy bostader kvarter1 i Skillingaryd AB och Zen-
ergy Fastighets AB. Zenergy bostader kvarter1 i Skillingaryd AB (org. nr. 559083-
0161) anvands for agandet av bostadskvarteret i Skillingaryd. Zenergy Fastighets
AB (org. nr. 556463-9291) anvands for dgandet av produktionsanlaggningen

dar Zenergy bedriver sin produktion. Utdver dessa helagda dotterbolag innehar
Zenergy inga intresseandelar i andra foretag.

B.6 Anmalningspliktiga
personer, aktieagare
samt kontroll éver
Bolaget

Savitt styrelsen, ledningen eller Zenergys huvudagare kanner till finns inga for-
mer av aktiedgaravtal i Bolaget. Bolaget tecknade under 2017 ett ramavtal med
K-Fastigheters &garbolag Karlsson Equity Holding AB. Ramavtalet baseras pa

tva ben. Det forsta ar ett bestéliningsatagande pa cirka 750 lagenheter till ett
ordervarde pa totalt cirka 700 MSEK 6ver fem ar. Det andra ar utfardandet av
teckningsoptioner till Karlsson Equity Holding pa motsvarande 20 procent av
kapitalet, som kommer att géra Karlsson Equity Holding till bolagets réstmassiga
majoritetsagare. Forutom aktiedgarna ndmnda i nedanstaende tabell fanns i
Bolaget, per den 29 mars 2018, inga andra fysiska eller juridiska personer med
innehav pa fem procent eller mer av rost- eller kapitalandelen i Bolaget.

Agare Aktier Andel, Réster & Kapital (%)
Avanza Pension® 1899 611 5,84

Ovriga 30 609 866 94,16

Totalt 15512 367 100

*Forvaltarregistrerade aktier
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B.7 Finansiell information REDOVISNINGSPRINCIPER

i sammandrag Arsredovisningen fér perioden 1 jan - 31 dec 2016 samt &rsredovisningen for
perioden 1 jan - 31 dec 2017, har upprattats enligt arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1, det sa kallade K3-regelverket. Bada arsredovisningarna ar revide-
rade av Bolagets revisor. Den finansiella informationen for Q1 2017 och Q1 2018
ar hamtad fran Bolagets kvartalsrapporter for Q1 respektive ar som varken ar
reviderad eller dversiktligt granskad av Bolagets revisor.

Det finns finansiell information till och med 31 mars 2018. Fran den 1 april 2018
till tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta Prospekt (den 1 juni
2018), har inga vasentliga férandringar intraffat vad galler Bolagets finansiella
stallning eller rérelseresultat.

Resultatrakning, 2018 2017 2017 2016
koncernen (ej reviderad) (ejreviderad) (reviderad) (reviderad)
TSEK 3 man (Q1) 3 man (Q1) 12 man 12 man
Rorelseintakter
Nettoomsattning 19 006 1266 36 831 38 266
Ovriga rorelseintikter 20 63 1121 105
19 026 1329 37952 38 371
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -22 421 -1 021 -34 652 -31 303
Ovriga externa kostnader -3652 -1 986 -17 146 -12 855
Personalkostnader -4743 -2 840 -12134 -8 745

Avskrivningar och ned-
skrivningar av materiella

anlaggningstillgangar -756 -816 -3213 -2772
-31572 -6 663 -67 145 -55 675
Rorelseresultat -12 546 -5334 -29 193 -17 304

Resultat fran finansiella

poster

Ovriga rénteintikter och

liknande resultatposter - - 5 6

Rantekostnader och liknan-

de resultatposter -135 -122 -567 -341
-135 -122 -562 -335

Resultat efter finansiella

poster -12 681 -5 456 -29 755 -17 639

Resultat fore skatt -12 681 -5 456 -29 755 -17 639

Skatter

Skatt pa periodens/arets

resultat -31 91 212 42

Periodens/arets resultat -12712 -5 365 -29 543 -17 597
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Balansrakning, koncernen 2018 2017 2017 2016
TSEK 3man(Q1) 3man(Q1) 12 man 12 man
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 3739 4407 3826 4871
Materiella anlaggningstillgangar 41932 33402 40 648 30800
Finansiella anlaggningstillgangar 426 250 435 138
Summa anlaggningstillgangar 46 097 38059 44909 35809
Omsattningstillgangar

Varulager mm 14332 9 696 15583 7 655
Kortfristiga fordringar 17324 5836 22 840 5778
Kassa och bank 7085 5562 19236 14 876
Summa omsattningstillgangar 38741 21094 57 659 28 309
Summa Tillgangar 84 838 59 153 102 568 64 118
Eget Kapital och skulder

Eget kapital 35593 30567 48016 35941
Avsattningar 3679 3748 3752 3972
Langfristiga skulder 14 060 14163 14 365 14398
Kortfristiga skulder 31506 10 675 36 435 9807
Summa eget kapital och skulder 84 838 59 153 102 568 64118
Kassaflédesanalys, koncernen 2018 2017 2017 2016
TSEK 3man(Q1) 3man(Q1) 12 man 12 man
Kassafléde fran den lopande

verksamheten fore forandringar -15284 -4.888 -23571 -15030
av roérelsekapital

Kassaflode fran forandringar av

rérelsekapital 2907 -1803 900 -1 651
Kassafléde fran den lopande

verksamheten -12377 -6 691 -22 671 -16 681
Kassaflode fran

investeringsverksamheten 1953 2952 12028 -28314
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 2179 329 39059 45871
Periodens kassaflode -12151 -9314 4360 876
Likvida medel vid arets bérjan 19236 14 876 14 876 14 000
Likvida medel vid periodens/ 7085 5562 19236 14 876

arets slut
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Nyckeltal

Nedan presenteras relevanta nyckeltal. De Nyckeltal som &r definierade enligt
redovisningsprincipen ar: Eget kapital, Rorelseresultat samt Medelantalet an-
stallda. Resterande nyckeltal ar alternativa finansiella nyckeltal som inte har
definierade enligt redovisningsprincipen. Reviderade nyckeltal ar markerade
med * i tabellen. Zenergy bedomer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse
fér Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal ska inte betraktas
enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i tidi-
gare redovisning fran Bolaget. Dessutom bor sadana nyckeltal, sdsom Zenergy
definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid
definieras pa samma satt och andra bolag kan rakna fram dem pa ett annat satt
an Zenergy. Nyckeltalen nedan ar utraknade med hjalp av respektive ars redovis-
ning. Arsredovisningarna fr&n 2016 och 2017 &r reviderade av Bolagets revisor.
Nyckeltalen for Q1 2017 och 2018 ar utrdknade med hjalp av informationen ur
Bolagets respektive Q1 rapporter, dessa rapport ar ej granskad eller reviderad av
Bolagets revisor.

(Belopp i TSEK) 3 ménz(g% 3 ménz(gl17) 12?12;:2 12%1(1);3
Kapitalstruktur

Eget kapital 35593 30567 48 016* 35941*
Roérelseresultat -12 546 -5334 -29 193* -17 304*
Rorelsemarginal -65,9 -403,7 -76,9 -45,1
Soliditet (%) 42,0 51,7 46,8* 56,1*
Vinstmarginal (%) -66,8 -403,7 -77.8 -46
Kassalikviditet 0,77 1,07 1,15 2,11
Avkastning pa totalt kapital (%) -14,8 -9,0 -28,5 -27,0
Medarbetare

Medelantalet anstallda 21 12 13* 1%
Omsattning per anstalld 906 111 2919 3488
Utdelning per aktie 0 0 0 0
*Reviderat nyckeltal

Definition av nyckeltal

Eget kapital

Eget kapital definieras av hur stort det egna kapitalet ar vid periodens slut. For
en potentiell investerare ar detta nyckeltal intressant eftersom man enkelt kan
jamfora det egna kapitalet med balansomslutningen for att fa en bild av bolagets
finansiella struktur.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet ar ett matt pa foretagets vinst fore rantor och skatter. Med
detta nyckeltal far man fram vilken I6nsamhet som verksamheten har. For en
potentiell investerare ar detta nyckeltal intressant eftersom att investeraren kan
se om rorelsens resultat.

Rorelsemarginal

Rorelsemarginalen jamfor rorelseresultatet med omsattningen. Vid utrakning far
man fram ett procenttal som visar hur stor marginal foretaget har pé sin forsalj-
ning. FOr en potentiell investerare ar detta nyckeltal intressant eftersom att rérel-
semarginalen visar rérelsens marginal.

Soliditet

Soliditet raknas ut genom att ta eget kapital i jamfoérelse med balansomslutning-
en. Med detta nyckeltal far man fram hur stor andel av bolagets tillgangar som
finansierats med eget kapital. For en potentiell investerare ar detta nyckeltal
intressant eftersom att man med ett enkelt nyckeltal kan jdmféra hur den finan-
siella strukturen ser ut.

SAMMANFATTNING



Vinstmarginal

Vinstmarginalen raknas ut genom att man tar periodens resultat efter skatt i
och dividerar med omsattningen. For en potentiell investerare ar detta nyckeltal
intressant eftersom detta visar [dnsamheten i bolaget.

Kassalikviditet

Kassalikviditeten mater hur val ett foretag kan betala sina kortfristiga skulder.
Kassalikviditet raknas ut genom att ta omsattningstillgangar minus varulager
("Varulager mm” i redovisningen ovan vilket bestar av ravaror och fornéden-
heter, varor under tillverkning, fardiga varor och handelsvaror samt férskott till
leverantorer) dividerat med kortfristiga skulder. En kassalikviditet pa ver 100 %
betyder att foretaget kan betala alla sina kortsiktiga skulder direkt. For en po-
tentiell investerare ar detta nyckeltal intressant eftersom att det visar foretagets
kortsiktiga betalningsférmaga.

Avkastning pa totalt kapital

Avkastning pa totalt kapital jamfor resultatet med det totala kapitalet. Detta
nyckeltal visar hur val foretaget kan skapa avkastning pa sitt totala kapital. For
en potentiell investerare ar detta nyckeltal intressant eftersom det mater hur val
foretaget kan skapa avkastning med de totala tillgangar som féretaget innehar.

Medelantalet anstdllda

Medelantalet anstallda baseras pa antalet tjanster pa foretaget omraknat till
heltidstjanster. For en potentiell investerare ar detta nyckeltal intressant efter-
som man kan jamféra hur manga anstéllda som finns i bolaget och hur detta
utvecklas over tid.

Omsdittning per anstdlld

Omsattning per anstalld raknas ut genom att ta omsattningen i bolaget dividerat
med medelantalet anstallda i perioden. For en potentiell investerare ar detta
nyckeltal intressant eftersom det ar ett matt for hur mycket en extra person kan
generera i omsattning till bolaget.

Utdelning per aktie

Utdelning per aktie raknas ut genom att dividera den totala utdelningen som
bolaget gér med antalet utestdende aktier. For en potentiell investerare ar detta
nyckeltal intressant eftersom man enkelt ser hur mycket utdelning varje inne-
havd aktie far.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Bolagets finansiella stallning har under verksamhetsaret 2016 sakerstallts av
flera emissioner fran aktiedgarna samt upptagning av 1an fran kreditinstitut.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under 2016 till 45 871 TSEK.
Rorelseresultat minskade fran -11 931 TSEK 2015 till -17 304 TSEK 2016. Detta be-
ror pa att Bolagets omsattning var lagre 2016 samt att kostnaderna inte minska-
de i samma omfattning Bolagets finansiella stallning har under verksamhetsaret
2017 sakerstallts av emissioner fran aktiedgarna och professionella investerare.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under 2017 till 39 059 TSEK.
Rorelseresultat minskade fran -17 304 TSEK 2016 till -29 193 TSEK 2017. Resultat-
férsamringen beror framst pa ckade kostnader vid tillverkning, etablering samt
utveckling av organisationen.

Under forsta kvartalet 2018 uppgick kassaflodet fran finansieringsverksamheten
till 2 179 TSEK. Rorelseresultat minskade fran -5 334 TSEK Q1 2017 till -12 546
TSEK 2018. Resultatférsamringen beror framst pa kade kostnader vid tillverk-
ning, etablering samt utveckling av organisationen.
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B.8 Proformaredovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9 Resultatprognos

Ej tillamplig. Pa grund av sin korta verksamhetshistorik har Bolaget valt att e]
inkludera en resultatprognos i Prospektet.

B.10  Revisionsanmarkning

Ej tillamplig. Revisionsberattelserna éver arsredovisningarna for rakenskapsaren
2016 och 2017 innehaller inga anmarkningar.

B.11  Otillrackligt
Rérelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt
for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets
rérelsekapitalbehov ar framst kopplat till, de stora resurserna Bolaget har in-
vesterat gallande olika utvecklingsaktiviteter och en utdkad affarsmodell, samt
for kapitalbehovet for drift av den I6pande verksamheten. Nuvarande kapital
beraknas racka till augusti manad 2018 vilket ocksa beror pa den planerade
expansionen. Detta betyder att ett kapitalunderskott kommer att uppsta i au-
gusti manad 2018. Bolagets kapitalbehov uppgar till ca 1,7 MSEK per manad.
Det totala underskottet fér den kommande 12 manaders perioden uppgar till ca
20,4 MSEK per ar.

Styrelsen har darfor beslutat om en foretradesemission om cirka 48,8 MSEK
vilket vid full teckning beraknas ge en likviditetsférstarkning om cirka 41,8 MSEK
efter avdrag for berdknade emissions och garantikostnader. Emissionen &r ej sa-
kerstalld, Bolaget har erhallit icke sakerstallda garanti- och teckningsataganden.

Bolaget har mottaget icke sakerstallda garantiataganden om cirka 25 MSEK vil-
ket motsvarar cirka 51 procent av emissionslikviden. Utéver detta har bolaget
erhallit icke sakerstallda teckningsforbindelser om totalt cirka 2,1 MSEK av delar
av Bolagets styrelse och ledandning samt storre dgare. Totalt motsvarar detta
ca 27,1 MSEK (ca. 56%). | det fall de som lamnat garantidtaganden inte uppfyller
sina ataganden och/eller om foretradesemissionen inte skulle tecknas till den
grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den narmaste tolvmanadersperioden
sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering, ex-
empelvis via riktad emission, Ian och/eller andra kreditfaciliteter sdsom forskott
fran kunder. Om Bolaget inte har méjlighet att sakra tillracklig extern finansie-
ring for att tdcka den aterstaende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma
att behéva vidta atgarder sdsom avyttring av tillgangar och reducering av per-
sonal. Om Bolaget, trots sddana atgarder, inte har mojlighet att sakra tillracklig
finansiering for att tacka den aterstaende bristen pa rorelsekapital och under
férutsattning att inga andra finansiella atgarder vidtas, utgér detta en risk for
osdkerhet avseende den fortsatta driften och fortlevnaden av Bolaget.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 Vardepapper som Foreliggande Erbjudande omfattar B-aktier.
emitteras Aktierna har ISIN-kod SE0010413658.
C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3  Totalt antal emitterade Aktiekapitalet i Zenergy AB (publ) uppgar fore Erbjudandet till 7 152 064,01 SEK
och inbetalda aktier fordelat pa 32 509 477 aktier. Bolagets aktier har ett kvotvarde om 0,22 SEK.
Samtliga aktier ar fullt inbetalda.
C.4  Rattigheter relaterade  Samtliga utestdende aktier ar av aktieslag B. Aktierna som emitteras &r av akties-
till vardepapperen lag B. Samtliga nyemitterade aktier kommer att vara fritt Overlatbara. Samtliga
nyemitterade aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar, utdelning och
till eventuellt dverskott i handelse av Bolagets likvidation.
C.5 Inskrankning- Ej tillamplig. Det finns ej nagra inskrankningar i vardepapperens 6verlatbarhet
ar relaterade till
vardepapperen
Cc.6 Upptagande till Ej tillamplig. Aktierna kommer inte tas upp till handel pa en reglerad marknads-
handel pé reglerad plats. Zenergy ar noterat pa AktieTorget. AktieTorget ar en handelsplattform och
marknad har inte samma legala status som en reglerad marknadsplats.
C.7 Utdelningspolitik Mot bakgrund av att Bolaget endast ar i startskedet av sin kommersialiseringsfas,

ar det svart att faststalla en framtida utdelningspolitik. Emellertid ar det styrel-
sens ambition att nar Bolaget gar med vinst dela ut 30 procent av nettovinsten
efter skatt.

SAMMANFATTNING
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AVSNITT D - RISKER

D.1

SAMMANFATTNING

Risker hanforliga till
emittenten

Nedan redogors for de huvudsakliga risker som kan fa betydelse for Ze-
nergys verksamhet och framtida utveckling i dess egenskap av emittent.
Riskfaktorerna ar inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller po-

tentiell paverkan pa Bolagets verksambhet, resultat eller finansiella stallning.
Beskrivningen av riskfaktorerna ar inte fullstandig utan innehaller endast de
risker som Bolaget bedémer som de huvudsakliga.

Konkurrens

Bolaget star infor direkt konkurrens inom alla produktlinjer. Bolaget
konkurrerar pa grundval av hallbarhet, sakerhet, kvalitet, pris, va-
rumarkesigenkanning, kundservice och punktlig leverans. Bolagets
konkurrenskraft ar beroende av introduktionen av nya produkter med
forbattrad kvalitet och forbattrad energieffektivitet. Bolaget ar dven
beroende av en minskning av produktionskostnaderna samt priserna
for bade nya och befintliga produkter. Zenergy konkurrerar inom samt-
liga av sina affarsomraden. Bolagets konkurrenter kan ha férdelen av
att ha funnits langre och darmed upparbetat en storre varumarkesi-
genkanning an vad Bolaget sjalva hittills lyckats astadkomma. Vissa

av Bolagets konkurrenter kan ocksa ha storre finansiella resurser och
moéjlighet att erbjuda kundfinansiering eller rabatter, vilket kan medfo-
ra en konkurrensnackdel for Bolaget. Bolagets konkurrenter kan aven
forsoka att utdka sin Globala narvaro. Dartill kan varje konsolidering
bland Bolagets konkurrenter ytterligare starka deras konkurrenskraft
genom ett forbattrat produkterbjudande, 6kad geografisk rackvidd
och 6kade finansiella resurser. En konsolidering i branschen kan leda
till avtagande efterfragan och lagre forsaljningspriser pa Bolagets
produkter. Utbudet drivs av Bolagets egna och dess konkurrenters
tillverkningskapacitet. | de fall da den faktiska eller férvantade framtida
efterfragan ar stark och marginalerna ar, eller férvantas vara, attrak-
tiva 6kar kapaciteten. Vid de tillfallen da denna efterfragan sjunker
resulterar det i 6verkapacitet, vilket leder till minskad efterfragan och
minskat forsaljningspris pa Bolagets produkter. Detta skulle kunna ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, dess finansiella
stallning och resultat.

Leverantorer och materialpriser

Zenergy har huvudsakligen 40 leverantérer som levererar 400 artiklar

i dagslaget. Den mest kritiska artikeln ar brandskyddsskivan, en artikel
som tillverkas i Kina och som Bolaget képer genom en svensk ater-
férsaljare. Produktkvaliteten bland tillverkarna i Kina varierar hogst
vasentligt. Denna brandskyddsskiva ar for Sverige ett relativt nytt bygg-
material som konkurrerar med etablerade byggmaterial som t ex gips.
Av den anledningen finns en dverhdngande risk for att den inte helt
och omedelbart accepteras av byggindustrin i Sverige. Zenergys paten-
terade ZIP-Element bestar dels av brandskyddsskivan men ocksa av
PIR, en polyuretanprodukt som harstammar fran den petrokemiska in-
dustrin som aven den styrs av varldsmarknadspriserna pa olja. Zenergy
ar beroende av tillforlitliga och starka samarbetspartners for att i egen
regi och enligt faststallda tidsplaner, kunna genomféra den slutgiltiga
produktionen. | det fall en eller flera leverantérer ej skulle leverera sina
produkter och tjanster enligt ingdngna avtal med Zenergy, kan detta
komma att paverka Zenergy anseende férsaljning, resultat och darmed
finansiella stallning negativt.
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SAMMANFATTNING

Globala ekonomiska forhallanden

Zenergy verkar pa marknaden for cleantech, forhallanden i den globa-
la ekonomin kan paverka forsaljningen av dessa produkter. Bolagets
verksamhet féljer de svangningar i konjunkturen som galler i bygg-
och anlaggningsbranschen. En bransch som ar omvittnat kanslig for
konjunktursvackor och vid konjunkturnedgangar drabbas ofta entre-
prenadbranschen av markbara nedgangar i bade efterfragan och 16n-
samheten. Zenergys kunder och potentiella kunder ar ofta verksamma
i entreprenadbranschen vilket exponerar Bolaget mot de risker som
denna bransch ar forknippade med. Bolagets verksamhet foljer dven
de svangningar i konjunkturen som galler i hyresrattsmarknaden. Om
exempelvis den allmanna konjunkturen ar svag, kan den generella
efterfragan pa marknaden for hyresratter, och dérmed hyran, minska
och prisnivan sjunka samt antalet potentiella képare begransas. Om
detta skulle ske kan det komma att paverka Zenergys anseende, for-
saljning, resultat och dérmed finansiella stallning negativt.

Affarsrisker

Innan Zenergys produkter och koncept ar vél etablerat pa markna-
den foreligger alltid en kommersiell risk som relaterar till bland annat
ingangna avtal och ataganden mot kunder. Det finns risk for att pro-
dukterna inte motsvarar kundernas forvantningar vilket kan leda till
reklamationer och minskad forsaljning. Det foreligger alltid en risk att
en extern part kan fora juridisk talan mot Bolaget i fragor som relaterar
till Zenergys produkter, funktioner och material i relation till redan ex-
isterande produkter. Vidare finns en risk att marknaden inte utvecklas
som Zenergy sjalva och 6vriga bedémare tror. Det kan i sig leda till att
det tar langre tid att bygga upp foretagets forsaljning an vad som nu
forutspas. Marknaden kan &ven visa sig vara mindre och potentialen
inte lika stor som beraknat, vilket ocksa kan begransa tillvaxtmojlighe-
terna. Detta kan da komma att paverka Zenergys forsaljning, resultat
och dérmed finansiella stallning negativt.

Behov av ytterligare kapital

Det finns en risk for att ytterligare kapital kan komma att behdvas for
att finansiera verksamheten och den fortsatta expansionen. Om Bola-
get erhaller finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kan Bolagets aktieagare komma att drabbas av utspadning.
En emission av ytterligare vardepapper kan sanka aktiernas marknads-
pris och kommer att férsvaga aktiedgarnas ekonomiska rattigheter och
rostrattigheter om den utfors utan att ge aktiedgarna teckningsratter.
Eftersom fragan om nar Bolaget emitterar vardepapper i framtiden ar
beroende av marknadsfoérhallandena, kan Bolaget inte forutsaga eller
uppskatta belopp, tidpunkt eller karaktar av sadant erbjudande. Darfor
bar aktiedgarna risken att framtida erbjudanden minskar aktiernas
marknadspris och/eller spader ut deras aktiedgande i Bolaget. Bolaget
kan komma att finansiera viss del av verksamheten genom att ta upp
Ian fran kreditinstitut, om sadan é&r tillganglig for Bolaget. Belaning
innebar vissa risker for Bolagets aktiedgare. Bland annat skulle Bolaget,
vid kraftigt forandrade omstandigheter pa Bolagets marknader, kunna
fa problem att teckna nya kreditfaciliteter och ddrmed behéva anvanda
storre del av kassaflodet for rantebetalningar och amorteringar. Detta
skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt.
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Kreditrisker

Betalningsvillkoren for koncernens kunder varierar beroende pa affars-
omrade. Vissa avtal kraver forskottsbetalning innan projektets genom-
forande. Bolaget ar av uppfattningen att manga av dessa kunder &r
beroende av likviditet fran de globala kreditmarknaderna och i vissa fall
behdver extern finansiering for finansieringen av sin verksamhet. Mer
specifik ar hyres- och byggféretag, som utgor den storsta slutkunds-
basen for Bolagets samtliga produkter, starkt beroende av tillgangen
pa tredjepartsfinansiering for deras verksamheter. Foljaktligen kan en
brist pa likviditet pa marknaden negativt inverka pa kundernas forma-
ga att utfora betalningar inom ramen for befintliga kontrakt med Bola-
get och leda till en minskning eller avbestallning av ordrar pa Bolagets
produkter. Finansiella kreditrisker uppstar genom Bolagets exponering
mot utebliven betalning fran motparter hos vilka Bolaget har investerat
pengar, kortfristiga bankplaceringar eller finansiella instrument. Om
Bolagets atgarder for att minimera finansiella risker och kreditrisker
inte ar tillrackliga, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

D.3

SAMMANFATTNING

Risker hanforliga till
vardepapperen

Nedan redogdrs for de huvudsakliga riskerna som ar relaterade till varde-

papperen. Riskfaktorerna ar inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse
eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella

stallning.

Aktiemarknadsrisk

En tankbar investerare i Zenergy bor beakta att en investering i Bolaget
ar forknippad med risk innebarande att aktiekursen kan komma att

ha en negativ utveckling. Aktiekursen paverkas aven av utomstdende
faktorer utanfor Bolagets paverkan och kontroll. Det finns en risk att en
investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsatts varje dag och att av-
standet mellan kop- och saljkurs kan vara betydande. Det finns en risk
for att en innehavare av aktier eller andra vardepapper i Zenergy inte
har mojlighet att sélja dessa till for innehavaren acceptabla prisnivaer
vid varje given tidpunkt. Det finns dven en risk i att Bolagets aktie, eller
annat vardepapper, ej handlas med tillracklig likviditet sa att en inne-
havare kan avyttra sitt innehav pa 6nskade prisnivaer. Om detta skulle
vara fallet kan det leda till en forlust for innehavaren av aktien.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sdsom rante-
héjningar, politiska utspel, valutakursférandringar och séamre kon-
junkturella forutsattningar. Kursfall kan ske om det sker en betydande
férsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna saljs av dess styrel-
seledamoter, ledande befattningshavare eller stora aktieagare. Aktie-
marknaden praglas aven till stor del av psykologiska faktorer. Detta kan
komma att innebara att en investerare vid forsaljningstillfallet gér en
forlust pa sitt aktieinnehav.

Risk att Erbjudandet ej fulltecknas

Bolaget har mottaget icke sakerstallda garantiataganden om cirka 25
MSEK vilket motsvarar cirka 51 procent av emissionslikviden. Utéver
detta har bolaget erhallit icke sakerstallda teckningsférbindelser om
totalt cirka 2,1 MSEK. Totalt motsvarar detta ca 27,1 MSEK (ca. 56%),
vilket betyder att resterande del, 44 % inte ar garanterad. Eftersom ga-
ranti- och teckningsatagandena inte &r sakerstallda finns en risk att en
eller flera av de som ingatt dessa ataganden, av olika anledningar, inte
fullféljer dessa. Om erbjudandet ej skulle bli fulltecknat finns en risk att
marknaden uppfattar det som negativ vilket i sin tur, kan ha en negativ
effekt pa aktiekursen.
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AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.1

Emissionsbelopp

Om emissionen inom ramen for Erbjudandet fulltecknas, inkommer cirka
48,8 MSEK fore avdrag fér emissions- och garantikostnader till Bolaget.
Beddmda emissions- och garantikostnader uppgar till cirka 7 MSEK om hela
ersattningen till garanterna tas i kontant ersattning. Nettolikviden uppgar
till ca 41,8 MSEK. .

E.2.a

Bakgrund, motiv
och anvandning av
emissionslikvid

Zenergy AB ar ett svenskt foretag grundat 2009 med sate i Vaggeryds kom-
mun, Jonkopings lan. Baserat pa bolagets patenterade och varumarkesskyd-
dade ZIP-Element producerar och levererar Zenergy ZIP-Bostader, ZIP-En-
treprenadmoduler, ZIP-Skolor och andra ZIP-produkter till i huvudsakligen
Skandinavien. Via dotterbolaget Zenergy ZIPRENT AB hyr Zenergy aven ut
sina produkter. Sammantaget erbjuder koncernen darmed kompletta 16s-
ningar till bostadsmarknaden, den offentliga sektorn och byggbranschen.

Styrelsen i Zenergy AB har fattat ett strategiskt beslut att inforliva projek-
tutveckling i egen regi for att dga vardekedjan fran bérjan till slut. Beslutet
innebar en utokad affarsmodell for att skapa storre varden inom ramen

for befintlig produktionskapacitet. Samtidigt kommer Zenergy precis som
tidigare vanda sig till den éppna marknaden avseende entreprenadmoduler
och bostader.

Strategin innebar att Zenergy framledningsvis inte enbart kan erbjuda
marknaden attraktiva bostader utan dven fullt fardiga flerfamiljshus.

Beslutet ar valgrundat och taget av en enhetlig styrelse som finner stora
varden i att dels kunna paverka beldggningen i den egna fabriken, dels
kunna ta behallning av det varde som uppstar och skapas i en effektiv
projektutvecklingsprocess.

De lagenheter som ar framtagna ihop med K-Fastigheter ar typgodkanda
avseende tillganglighet vilket skapar forutsattningar for en kortare och enk-
lare bygglovsprocess.

Det fors i dagslaget langt gangna dialoger med storre institutionella fastig-
hetsagare som vill képa de fullt fardiga flerfamiljshusen till forutbestamda
avkastningsnivaer pa givna orter. Samma aktorer har tidigare visat intresse
for Zenergys produkter men har inte sjalva haft projektorganisationen for
att driva de ofta mycket resurskravande projekten.

Det ar bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrdck-
ligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden.
Nuvarande kapital berdknas racka till augusti manad 2018 och darefter
kommer ett underskott uppsta motsvarande 1,7 MSEK per manad. Det tota-
la rérelsekapitalunderskottet for den kommande 12 manaders perioden ar
ca 20,4 MSEK.

Pa grund av rorelsekapitalunderskottet har styrelsen i Zenergy beslutat
om en foretradesemission om ca 48,8 MSEK. Zenergys har haft ett negativt
kassaflode under det gangna verksamhetsaret, foranlett av att bolaget
investerat stora resurser gallande olika utvecklingsaktiviteter, totalt ca. 15
MKR under verksamhetsaret. Investeringarna galler saval produkt- som
produktions- som organisationsutvecklingar. Foretradesemissionen ge-
nomfors dven for att kunna skapa de ekonomiska utrymmen som kravs
for att inforskaffa byggbar mark och pa sa vis inleda en ny era i enlighet
med den uttkade affarsmodellen. Ett antal diskussioner fors med mar-
kagare kring forvarv av byggratter pa attraktiva lagen lampade for Zenergys
bostadskoncept.

SAMMANFATTNING
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Emissionen ar ej sakerstalld. | det fall de som lamnat garanti- och tecknin-
bgsataganden inte uppfyller sina ataganden och/eller om féretradesemis-
sionen inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for
den narmaste tolvmanadersperioden sékerstalls, ar det styrelsens avsikt att
soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, 1an och/
eller andra kreditfaciliteter sdsom forskott fran kunder. Om Bolaget inte har
mojlighet att sakra tillracklig extern finansiering for att tacka den aterstaen-
de bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behdva vidta atgarder
sasom avyttring av tillgangar och reducering av personal. Om Bolaget, trots
sadana atgarder, inte har majlighet att sakra tillracklig finansiering for att
tacka den aterstaende bristen pa rorelsekapital och under forutsattning

att inga andra finansiella atgarder vidtas, utgor detta en risk for osakerhet
avseende den fortsatta driften och fortlevnaden av Bolaget.

Kapitalanvandning
Den totala nettolikviden fran Erbjudandet som presenteras i detta Pro-
spektuppgar till 41,8 MSEK. Vid full teckning inbringar emissionen cirka 48,8
MSEK varav emissionskostnaden berdknas uppga till cirka 7 MSEK Nettolik-
viden tacker de kostnader som Zenergy avser att ha under den kommande
12-manaders perioden. Emissionslikviden planeras att under 2018 och 2019
anvandas pa foljande satt:

%

Investeringar i egenagda bostader for uthyrningsverksamheten Ca. 45%

Investeringar i produkter for leasingmarknaden Ca. 30%

Investeringar i organisationen samt infrastruktur

Ca. 15%
& produktionsanlaggningar @ ’
Investeringar i att inférliva projektutveckling i egen regi Ca. 10%
Summa 100%

Den prioritering som Zenergy kommer gora gallande investeringarna
ar i forsta hand investeringar i egenagda bostader for uthyrningsverk-
samhet, i andra hand investeringar i produkter for leasingmarknaden
och i tredje hand investeringar i organisationen samt infrastruktur &
produktionsanlaggningar.

E.3

SAMMANFATTNING

Erbjudandets former
och villkor

Baserat pa bemyndigande fran bolagsstdamman den 7 maj 2018, beslutade
styrelsen den 2 maj 2018, att med foretradesratt for Bolagets aktiedgare,
Oka Bolagets aktiekapital med hégst 7 152 064,01 SEK genom en emission
av hogst 32 509 477 aktier, det vill sdga "Erbjudandet”.

Ratten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsratter. Avstamnings-
dag for ratt till deltagande i Erbjudandet ar faststallt till 1 juni 2018.

Den som pa avstamningsdagen ar aktieagare i Zenergy AB (publ) (“Zenergy”
eller "Bolaget”) ager foretradesratt att teckna B-aktier i Foretradesemissio-
nen i relation till tidigare innehav av B-aktier. En (1) per avstamningsdagen
innehavda aktier berattigar till teckning av en (1) nyemitterade aktier till
kursen 1,50 SEK per aktie

Anmalan till teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 4 juni 2018 till
och med den 18 juni 2018. Teckningsratterna ar fritt dverlatbara och kom-
mer att handlas pa Aktietorget fran och med 4 juni 2018 till och med den 14
juni 2018.
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For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt ska styrel-
sen, inom ramen for emissionens hégsta belopp, besluta om férdelning av
aktier som inte tecknats med foretradesratt. Sadan férdelning ska i forsta
hand ske till tecknare som tecknat aktier med stod av teckningsratter, oav-
sett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteck-
ning i forhallande till det antal aktier som sadana personer tecknat i nyemis-
sionen och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska
fordelning ske till dvriga som tecknat aktier utan stod av teckningsratter
och, vid éverteckning, i forhallande till det antal aktier som sadana personer
anmalt for teckning, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Anmalan om teckning av aktier ska ske under perioden 4 - 18 juni 2018.
Vid full teckning kommer aktiekapitalet att ka fran 7 152 086,01 SEK till

14 304 172,01 SEK och antalet aktier kommer att 6ka fran 32 509 477 st. till
65018 954 st.

Bolaget har ingatt i ett avtal om icke sakerstallda emissionsgarantier om
sammanlagt 25 000 000 SEK vilket motsvarar cirka 51 procent av Emissions-
beloppet. Emissionsgarantierna kan tas i ansprak vid bristande teckning

i erbjudandet upp till 51 procent av det totala emissionsbeloppet. Utdver
detta har bolaget erhallit icke sakerstallda teckningsférbindelser om ca 2,1
MSEK. Totalt uppgar garanti- och teckningsatagandena till 27,1 MSEK (ca 56
%). Zenergy har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt avbryta erbju-
dandet i Foretradesmissionen. Styrelsen i Zenergy har ratt att en eller flera
ganger forlanga teckningstiden. En eventuell forlangning av teckningstiden
kommer offentliggdras genom pressmeddelande.

E.4 Intressen och
intressekonflikter

Vissa styrelseledaméter har ekonomiska intressen i form av aktieinnehav i
Bolaget. Michael Lindstrém, ordférande i Zenergy, ar delagare i Goteborg
Corporate Finance AB som ér finansiella radgivare till Zenergy vid forelig-
gande emission. Forutom detta forhallande forekommer mellan Bolaget
och personerna i styrelse, ledning och revisor inga intressen i samband
med Erbjudandet.

| samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har Aqurat
Fondkommission AB anlitats sdsom emissionsinstitut for att assistera Bo-
laget med den administration som Erbjudandet ger upphov till. Géteborg
Corporate Finance AB har anlitats som finansiell rddgivare i samband med
Erbjudandet. Aqurat Fondkommission AB och Goteborg Corporate Finance
AB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband
med genomférandet av Erbjudandet. Aqurat Fondkommission AB innehar
vid tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta Prospekt (den
1 juni 2018) inga aktier i Bolaget. Goteborg Corporate Finance AB innehar
vid tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta Prospekt (den
1 juni 2018) aktier i Bolaget

E.5 Saljande vardepapper-  Ej tillampligt. Erbjudandet innehaller ej ndgra séljande vardepappersinneha-
sinnehavare, lock-up vare eller lock-up avta.
avtal
E.6 Utspadningseffekter En befintlig aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet kommer vid-
kdnnas en utspadning. Vid fulltecknad emission kommer utspadningen vara
32 509 477 aktier vilket motsvarar en utspadning pa 50 procent.
E.7 Kostnader for Ej tillampligt. Investerarna belastas ej med nagra kostnader vid teckning.
investeraren

SAMMANFATTNING
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RISKFAKTORER

Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer som kan fd betydelse for Zenergys verksamhet och
framtida utveckling. Riskfaktorerna dr inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller po-
tentiell pdverkan pé Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stdllning. Beskrivningen av
riskfaktorerna dr inte fullstandig utan innehdller endast exempel pd sGdana riskfaktorer som
en investerare bdr beakta tillsammans med évrig information i Prospektet. Ytterligare risker
som for ndrvarande inte dr kdnda eller som for tillfdllet av Bolaget inte anses vara betydande
kan komma att pGverka Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stdlining. Vérdet av en
investering i Bolaget kan komma att pdverkas vdsentligt om ndgon av de nedan angivna risk-
[aktorerna realiseras. Investerare uppmanas dérfor att géra sin egen bedémning av nedan
angivna och andra tdnkbara riskfaktorers betydelse fér Bolagets verksamhet och framtida

utveckling.

Risker hanforliga till emittenten

Risker hanforliga till Zenergys teknik

Zenergy ar beroende av att den tekniska utveck-
lingen |6pande resulterar i uppdateringar och
produktforbattringar av befintliga produkter och
teknologi. Bolagets nuvarande patent kan bli ut-
satta for intrang eller sa kan konkurrenterna finna
en vag runt dessa utan att begd intrang. En sadan
utveckling skulle kunna paverka Zenergys verksam-
het, finansiella stallning och resultat negativt.

Konkurrens

Bolaget star infor direkt konkurrens inom alla pro-
duktlinjer. Bolaget konkurrerar pa grundval av hall-
barhet, sakerhet, kvalitet, pris, varumarkesigenkan-
ning, kundservice och punktlig leverans. Bolagets
konkurrenskraft ar beroende av introduktionen av
nya produkter med férbattrad kvalitet och forbatt-
rad energieffektivitet. Bolaget ar aven beroende

av en minskning av produktionskostnaderna samt
priserna for bade nya och befintliga produkter.
Zenergy konkurrerar inom samtliga av sina affars-
omraden. Bolagets konkurrenter kan ha férdelen
av att ha funnits langre och darmed upparbetat

en storre varumarkesigenkanning an vad Bolaget
sjalva hittills lyckats dstadkomma. Vissa av Bolagets
konkurrenter kan ocksa ha storre finansiella resur-
ser och mojlighet att erbjuda kundfinansiering eller
rabatter, vilket kan medfora en konkurrensnack-
del for Bolaget. Bolagets konkurrenter kan aven
forsoka att utdka sin Globala narvaro. Dartill kan
varje konsolidering bland Bolagets konkurrenter
ytterligare starka deras konkurrenskraft genom

ett forbattrat produkterbjudande, 6kad geogra-
fisk rackvidd och 6kade finansiella resurser. En
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konsolidering i branschen kan leda till avtagande
efterfrdgan och lagre forsaljningspriser pa Bolagets
produkter. Utbudet drivs av Bolagets egna och dess
konkurrenters tillverkningskapacitet. | de fall da
den faktiska eller férvéntade framtida efterfragan
ar stark och marginalerna ar, eller forvantas vara,
attraktiva 6kar kapaciteten. Vid de tillfallen da den-
na efterfragan sjunker resulterar det i 6verkapaci-
tet, vilket leder till minskad efterfragan och minskat
forsaljningspris pa Bolagets produkter. Detta

skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, dess finansiella stallning och
resultat.

Leverantorer och materialpriser

Zenergy har huvudsakligen 40 leverantdrer som
levererar 400 artiklar i dagslaget. Den mest kritis-
ka artikeln ar brandskyddsskivan, en artikel som
tillverkas i Kina och som Bolaget kdper genom

en svensk aterforsaljare. Produktkvaliteten bland
tillverkarna i Kina varierar hégst vasentligt. Denna
brandskyddsskiva ar for Sverige ett relativt nytt
byggmaterial som konkurrerar med etablerade
byggmaterial som t ex gips. Av den anledningen
finns en 6verhangande risk for att den inte helt
och omedelbart accepteras av byggindustrin i
Sverige. Zenergys patenterade ZIP-Element bestar
dels av brandskyddsskivan men ocksa av PIR, en
polyuretanprodukt som harstammar fran den pet-
rokemiska industrin som aven den styrs av varlds-
marknadspriserna pa olja. Zenergy ar beroende av
tillforlitliga och starka samarbetspartners for att i
egen regi och enligt faststallda tidsplaner, kunna
genomfora den slutgiltiga produktionen. | det fall
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en eller flera leverantorer ej skulle leverera sina
produkter och tjanster enligt ingangna avtal med
Zenergy, kan detta komma att paverka Zenergy an-
seende forsaljning, resultat och darmed finansiella
stallning negativt.

Globala ekonomiska forhallanden

Zenergy verkar pa marknaden for cleantech dar
forhallanden i den globala ekonomin kan paver-
ka foérsaljningen av dessa produkter. Bolagets
verksamhet féljer de svangningar i konjunkturen
som galler i bygg- och anlaggningsbranschen. En
bransch som ar omvittnat kanslig for konjunktur-
svackor och vid konjunkturnedgangar drabbas ofta
entreprenadbranschen av markbara nedgangar

i bade efterfrdgan och [6nsamheten. Zenergys
kunder och potentiella kunder ar ofta verksamma

i entreprenadbranschen vilket exponerar Bolaget
mot de risker som denna bransch ar férknippade
med. Bolagets verksamhet foljer dven de svang-
ningar i konjunkturen som galler i hyresrattsmark-
naden. Om exempelvis den allmanna konjunkturen
ar svag, kan den generella efterfrdgan pa markna-
den for hyresratter, och darmed hyran, minska och
prisnivan sjunka. Och antalet potentiella kopare
begransas. Om detta skulle ske kan det komma att
paverka Zenergys anseende, forsaljning, resultat
och darmed finansiella stallning negativt.

Politiska beslut och lagstiftning

Zenergy verkar inom omraden som innebar att
storre hansyn tas till miljdaspekten vid t.ex. varme-
forluster for fastigheter. Det finns idag olika former
av politiska styrmedel som gynnar investeringar
inom s.k. gron energi. Zenergy har vid tidigare
tillfallen erhallit bidrag men &r idag inte beroende
av nagra politiska stodformer eller subsidier men
kan i framtiden bli det. Andrade bidrag, skatte-
subventioner eller andra styrmedel som avser att
styra efterfragan mot andra typer av teknologier
och metoder an de som Zenergy marknadsfor, kan
paverka attraktionskraften for Zenergys produkter
i negativ riktning. Styrmedel som inriktar sig mot
andra teknologier an de som Bolaget marknadsfor
kan séledes innebéara en negativ utveckling for Bo-
laget och fa en negativ paverkan pa Bolagets finan-
siella stallning och resultat.

Affarsrisker

Innan Zenergys produkter och koncept ar val eta-
blerat pa marknaden féreligger alltid en kommer-
siell risk som relaterar till bland annat ingangna
avtal och ataganden mot kunder. Det finns risk
for att produkterna inte motsvarar kundernas
forvantningar vilket kan leda till reklamationer och
minskad forsaljning. Det foreligger alltid en risk
att en extern part kan fora juridisk talan mot Bola-
get i fragor som relaterar till Zenergys produkter,

RISKFAKTORER

funktioner och material i relation till redan existe-
rande produkter.

Vidare finns en risk att marknaden inte utvecklas
som Zenergy sjalva och 6vriga bedémare tror. Det
kan i sig leda till att det tar langre tid att bygga upp
foretagets forsaljning an vad som nu forutspas.
Marknaden kan aven visa sig vara mindre och po-
tentialen inte lika stor som beraknat, vilket ocksa
kan begransa tillvaxtmajligheterna. Detta kan da
komma att paverka Zenergys forsaljning, resultat
och darmed finansiella stallning negativt.

Immateriella rattigheter

Bolaget riskerar att dess anvandning avimmateri-
ella rattigheter gor intrdng pa nagon utomstaendes
immateriella rattigheter. De kostnader som foljer
av att Bolaget vidtar eller férsvarar sig mot rattsliga
atgarder vid intrdng kan vara betydande, oavsett
om kravet ar berattigat eller inte. Det ar mojligt att
ett misslyckat resultat for Bolaget leder till att Bo-
laget maste betala royalties, skadestand och/eller
att Bolaget maste sluta anvanda immateriella rat-
tigheter som inkraktar pa andras rattigheter eller
tillampningar av sadana immateriella rattigheter.
Det skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Produktansvar

Eventuella fel i Bolagets produkter skulle kunna
féranleda ansvar och krav pa skadestand mot Bo-
laget. Bolaget kan bli ansvarigt for skador orsakade
av dess produkter och det kan inte uteslutas att ett
dylikt ansvar skulle kunna paverka Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat negativt.
Eventuella tvister, skadestandsansprak eller mot-
krav kan inverka negativt pa Bolagets kommersiella
rykte och leda till tidsédande och kostsamma ratts-
processer, samt ta ledningens resurser i ansprak.

Juridiska risker och skatterisker

Bolaget ager vissa patent, namn och domannamn.
Det finns risk for att Bolaget i fortsattningen, ex-
empelvis till foljd av lansering av produkter eller

i samband med etablering pa nya geografiska
marknader, inte skulle kunna komma att géra, eller
anklagas for att gora intrang i tredje mans imma-
teriella rattigheter. Om Bolagets skydd fér dessa
immateriella rattigheter och namn inte ar tillrackli-
ga eller om Bolaget gor intrang i tredje mans imma-
teriella rattigheter, kan detta komma att paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resul-
tat negativt.
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Tvister och risker for process

Bolaget ar utsatt for risker for processer, tvister
och krav vad betraffar dess naringsverksamhet
och kan bli utsatt for processer initierade av bland
annat kunder och leverantorer. Det finns risk att
Bolaget i framtiden blir involverad i kommersiella
tvister samt i rattsliga och skiljedomsrelaterade
tvister med myndigheter eller privata parter som
involverar avsevarda skadestandskrav eller andra
paféljder. Det finns risk for att dessa tvister kan
vara tidsodande och, for de fall nagot forfarande,
oavsett om det ror sig om domslut eller forlikning,
far ett negativt utfall kan det medféra en skyldig-
het for Bolaget att betala avsevarda belopp eller
att godta andra paféljder. Kostnaderna i samband
med rattstvister och skiljeférfaranden kan vara
betydande. Vilken som helst av dessa handelser
skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan

pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Behov av ytterligare kapital

Det finns en risk for att ytterligare kapital kan kom-
ma att behdvas for att finansiera verksamheten
och den fortsatta expansionen. Om Bolaget er-
haller finansiering genom att emittera aktier eller
aktierelaterade instrument kan Bolagets aktiedgare
komma att drabbas av utspadning.

En emission av ytterligare vardepapper kan sanka
aktiernas marknadspris och kommer att férsvaga
aktiedgarnas ekonomiska rattigheter och rostrat-
tigheter om den utfors utan att ge aktieagarna
teckningsratter. Eftersom frdgan om nar Bolaget
emitterar vardepapper i framtiden ar beroende av
marknadsforhéllandena, kan Bolaget inte forutsaga
eller uppskatta belopp, tidpunkt eller karaktar av
sadant erbjudande. Darfor bar aktiedgarna risken
att framtida erbjudanden minskar aktiernas mark-
nadspris och/eller spader ut deras aktiedgande i
Bolaget.

Bolaget kan komma att finansiera viss del av verk-
samheten genom att ta upp lan fran kreditinsti-
tut, om sadan ar tillganglig for Bolaget. Belaning
innebar vissa risker for Bolagets aktiedagare. Bland
annat skulle Bolaget, vid kraftigt forandrade om-
standigheter pa Bolagets marknader, kunna fa
problem att teckna nya kreditfaciliteter och darmed
behdva anvanda storre del av kassaflédet for ran-
tebetalningar och amorteringar. Detta skulle pa-
verka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.
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Kreditrisker

Betalningsvillkoren for koncernens kunder varierar
beroende pa affarsomrade. Vissa avtal kraver for-
skottsbetalning innan projektets genomférande.
Bolaget ar av uppfattningen att manga av dessa
kunder ar beroende av likviditet fran de globala
kreditmarknaderna och i vissa fall behdver extern
finansiering for finansieringen av sin verksamhet.
Mer specifik ar hyres- och byggftretag, som utgor
den storsta slutkundsbasen for Bolagets samt-

liga produkter, starkt beroende av tillgangen pa
tredjepartsfinansiering for deras verksamheter.
Foljaktligen kan en brist pa likviditet pa markna-
den negativt inverka pa kundernas férmaga att
utfora betalningar inom ramen for befintliga kon-
trakt med Bolaget och leda till en minskning eller
avbestallning av ordrar pa Bolagets produkter.
Finansiella kreditrisker uppstar genom Bolagets
exponering mot utebliven betalning fran motparter
hos vilka Bolaget har investerat pengar, kortfristiga
bankplaceringar eller finansiella instrument. Skulle
detta intraffa kan det ha en vasentlig negativ paver-
kan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Valutarisk och regelverk

| takt med att Bolaget bdrjar bedriva verksamhet i
andra lander &n Sverige foreligger det risk for valu-
tafluktuationer som kan paverka priset pa Bolagets
produkter. Sadana prisforandringar kan paverka
Bolagets resultat negativt. Dartill kan gallande
regelverk i berort land férandras, vilket ocksa kan
medfora 6kade kostnader for Bolaget, alternativt
resultera i att Bolaget inte kan bedriva verksamhet
i sddant land.
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Risker relaterade till bolagets vardepapper

Aktiemarknadsrisk

En tankbar investerare i Zenergy bor beakta att en
investering i Bolaget ar forknippad med risk inneba-
rande att aktiekursen kan komma att ha en negativ
utveckling. Aktiekursen paverkas éven av utomsta-
ende faktorer utanfor Bolagets paverkan och kon-
troll. Det finns en risk att en investerare vid forsalj-
ningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsatts
varje dag och att avstandet mellan kép- och saljkurs
kan vara betydande. Det finns en risk for att en
innehavare av aktier eller andra vardepapper i Zen-
ergy inte har mojlighet att sélja dessa till for inneha-
varen acceptabla prisnivaer vid varje given tidpunkt.
Det finns dven en risk i att Bolagets aktie, eller an-
nat vardepapper, ej handlas med tillracklig likviditet
sd att en innehavare kan avyttra sitt innehav pa éns-
kade prisnivaer. Om detta skulle vara fallet kan det
leda till en forlust for innehavaren av aktien.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika
orsaker sdsom rantehojningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och samre konjunkturella
forutsattningar. Kursfall kan ske om det sker en
betydande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om
aktierna saljs av dess styrelseledaméter, ledande
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befattningshavare eller stora aktiedgare. Aktiemark-
naden praglas aven till stor del av psykologiska
faktorer. Detta kan komma att innebara att en in-
vesterare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa
sitt aktieinnehav.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills lamnats av Bolaget och
det finns en risk for att utdelning inte kommer att
lamnas i framtiden. Om ingen utdelning sker i fram-
tiden far detta foljden att avkastningen pa en inves-
tering i Bolaget blir helt beroende av utvecklingen
av aktiekursen.

Risk att Erbjudandet ej fulltecknas

Bolaget har mottaget icke sakerstallda garantiata-
ganden om cirka 25 MSEK vilket motsvarar cirka 51
procent av emissionslikviden. Utéver detta har bo-
laget erhdllit icke sakerstallda teckningsférbindelser
om totalt cirka 2,1 MSEK av delar av Bolagets sty-
relse och ledning samt storre agare. Totalt motsva-
rar detta ca 27,1 MSEK (ca. 56%) vilket betyder att
resterande del, 44 % inte ar garanterad. Eftersom
emissionsgarantierna inte ar sakerstallda finns en
risk att en eller flera av de som ingatt dessa atag-
anden, av olika anledningar, inte fullféljer dessa.
Om erbjudandet ej skulle bli fulltecknat finns en risk
att marknaden uppfattar det som negativ vilket i sin
tur, kan ha en negativ effekt pa aktiekursen.
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VD HAR ORDET

Senaste 12 mdnaderna har varit omvéilvande for Zenergy ddr vi tecknat flera viktiga avtal och férberett bolaget pé att
moéta den starka efterfrégan som forvdntas de kommande dren. Hbjdpunkten under dret var det ramavtal som vi tecknade
med K-Fastigheters dgarbolag Karlsson Equity Holding AB som bland annat har den i fastighetskretsar mycket vdlkande

Erik Selin i dgarlistan.

Ramavtalet baseras pd tva ben. Det forsta dr ett bestdllningsdtagande pd cirka 750 Idgenheter till ett ordervirde pd totalt
cirka 700 MSEK 6ver fem dr. Det andra dr utfdrdandet av teckningsoptioner till Karlsson Equity Holding pé motsvarande
20 procent av kapitalet, som kommer att géra Karlsson Equity Holding till bolagets réstmdssiga majoritetsdgare. Bestdll-
ningsdtagandet dr villkorat av att ett férsta byggprojekt om 26 Idgenheter | Oddkra blir godkdnt vid slutbesiktning under

2018 "Oddkra projektet”

En annan héjdpunkt var avtalet som tecknades med Fast-
ighetsbolaget Wallenstam AB om leverans av 89 lagenheter
med tillhdrande tvattstugor for uppférande vid Lackareback
i MoIndal. Lagenheterna, som har byggts som enheter i var
fabrik och monterats pa plats av var partner Erlandsson
Bygg, slutbesiktigades under april 2018 och hyresgasterna
har nu pabdrjat inflyttningen, de forsta som bor permanent
i ZIP-Bostader. Saval Fastighetsbolaget Wallenstam AB som
kopt bostaderna av Zenergy som Mdélndals kommun ar
mycket néjda med bostaderna.

Na&r vi nu under sommaren 2018 genomfor en nyemission
ar tanken att utnyttja den starka efterfragan pa hyresratter
och skolor som finns i Sverige under de kommande aren

da befolkningen 6kar. Vi ser en mojlighet att kunde ta en
position pa den stora uthyrningsmarknaden. Av den anled-
ningen har Styrelsen i Zenergy AB tagit ett strategiskt viktigt
beslut att intensifiera och inforliva projektutveckling i egen
regi for att aga vardekedjan fran borjan till slut. Zenergy har
som resultat darav tecknat en avsiktsforklaring gallande
samarbete med ett vdlrenommerat projekt- och fastighets-
utvecklingsbolag. Avsikten ar att i nartid i form av ett Ramav-
tal faststalla férutsattningarna for det fortsatta samarbetet.

Fastighetsutvecklingsbolaget har tillsammans 6ver 40 ars
erfarenhet av projektutveckling av fastigheter. Grundarnas
erfarenheter ar bred och djup inom markanvisningstavling-
ar, markforvarv, detaljplanelaggning, produktframtagning,
entreprenadupphandling-projektering och slutligen forsalj-
ning till institutionella samarbetspartners som hyresratter
eller vardboende alternativt som bostadsrattslagenheter till
konsumenter.

Avsikten ar att i ndra samarbete med fastighetsutvecklings-
bolaget identifiera och forvarva byggratter, projektera och
rita attraktiva bostadslosningar byggt pa det standardisera-
de koncept som Zenergy utvecklat ihop med K-Fastigheter.
Samarbetet galler dven skolor och andra samhallsnyttiga
lokaler. Strategin innebar att Zenergy i framtiden inte enbart
kan erbjuda marknaden attraktiva bostader utan aven fullt
fardiga flerfamiljshus och skolor. Ett pilotprojekt kommer att
genomforas i nartid och vars erfarenheter kommer att ligga
till grund fér Ramavtalet. Beslutet innebar en utdkad affars-
modell for att skapa storre varden inom ramen for befintlig
produktionskapacitet. Samtidigt kommer Zenergy precis
som tidigare vanda sig till den 6ppna marknaden avseende
entreprenadmoduler och bostader.

RISKFAKTORER

Den underliggande drivkraften for efterfragan ar fortfaran-
de samma - att I6sa bristen pa skolor och bostader i Sverige
- men vart fokus kommer nu att ligga pa att skala upp pro-
duktionen for att méta efterfragan som vi har sakrat med
samarbetsavtalet med K-Fastigheter.

Sattet vi har valt att gora det ar genom att infora LEAN-me-
todiken i var tillverkningsprocess. LEAN kommer fran den
japanska bilindustrin och staller valdigt hoga krav pa alla
processer, fran inkdp och logistik hela vagen ned till pro-
duktionsplanering och sjalva produktionen. Under 2017 och
inledningen av 2018 har vi forstarkt organisationen for att
mota dessa krav. Kostnaderna for denna utveckling av bola-
get var under senare delen av 2017 och borjan av 2018 cirka
15 MSEK, vi ar 6vertygade om att det pa sikt bygger stort
varde for foretaget.

Nyckelfaktorn fér I6nsamheten i Zenergy kommer att vara
produktionen. En ekonomisk analys som vi har gjort visar att
vi med LEAN i var fabrik genererar ett positivt resultat redan
under 2018.

Var utmaning ar att skala upp produktionen med bibehallen
kvalitet dar vi ser mycket goda mojligheter att lyckas genom
implementeringen av LEAN produktionen.

Sammanfattningsvis sa star Zenergy infor en mycket span-
nande framtid. Den underliggande efterfragan i Sverige ar
mycket stark, vi har sakrat var egen efterfrdgan med samar-
betsavtal och med CE-markningen av ZIP-Elementet som vi
fick i borjan av 2018 dppnas aven Europamarknaden.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Baserat pa bemyndigande fran bolagsstamman den
7 maj 2018, beslutade styrelsen den 22 maj 2018, att
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare, 6ka Bola-
gets aktiekapital med hogst 7 152 064,01 SEK genom
en emission av hogst 32 509 477 B-aktier, det vill séga
"Erbjudandet”. Ratten att teckna aktier utdvas med
stdd av teckningsratter. Avstamningsdag for ratt till
deltagande i Erbjudandet ar faststallt till 1 juni 2018.

Den som pa avstamningsdagen ar aktiedgare i Zenergy
AB (publ) ("Zenergy” eller "Bolaget”) ager foretradesratt
att teckna B-aktier i Foretradesemissionen i relation till
tidigare innehav av B-aktier. En (1) per avstamnings-
dagen innehavda aktier berattigar till teckning av en
(1) nyemitterade aktier till kursen 1,50 SEK per aktie.
Anmalan till teckning av aktier med stéd av tecknings-
ratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
tiden fran och med den 4 juni 2018 till och med den
18 juni 2018. Teckningsratterna ar fritt 6verlatbara och
kommer att handlas pd Aktietorget fran och med 4 juni
2018 till och med den 14 juni 2018.

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med fo-
retradesratt ska styrelsen, inom ramen fér emissio-
nens hogsta belopp, besluta om férdelning av aktier
som inte tecknats med foretradesratt. Tilldelning utan
foretradesratt ska ske i forsta hand till dem som aven
tecknat B-aktier med stod av teckningsratt, pro rata i
forhallande till hur ménga B-aktier som tecknats med
stdd av teckningsratter, dock att tecknare som med
tillampning av denna tilldelningsprincip skulle ha till-
delats farre an 100 B-aktier efter lottning ska tilldelas
antingen 100 B-aktier eller inga B-aktier, i andra hand
till andra som tecknat B-aktier utan féretradesratt, pro
rata i forhallande till hur ménga B-aktier som tecknats,
dock att tecknare som med tilldmpning av denna till-
delningsprincip skulle ha tilldelats farre an 100 B-aktier
efter lottning ska tilldelas antingen 100 B-aktier eller
inga B-aktier, och i tredje hand till emissionsgaranter
i enlighet med respektive garants garantiatagande,
dock att tecknare som med tillampning av denna till-
delningsprincip skulle ha tilldelats farre an 100 B-aktier
efter lottning ska tilldelas antingen 100 B-aktier eller
inga B-aktier.

Vid full teckning inbringar emissionen 48 764 215,50
SEK fore emissions- och garantikostnader som berak-
nas uppga till cirka 7 MSEK inklusive kontant garantier-
sattning. For nuvarande aktiedgare som inte tecknar
sig i Erbjudandet uppstar en utspadningseffekt om 50
procent (berdknat som antalet aktier i emissionen di-
viderat med antalet aktier efter fulltecknad emission)
eller 32 509 477 aktier vid full teckning i emissionen.

Anmalan om teckning av aktier ska ske under perio-
den 4 - 18 juni2018. Vid full teckning kommer aktieka-
pitalet att 6ka fran 7 152 086,01 SEK till 14 304 172,01
SEK och antalet aktier kommer att 6ka fran 32 509 477
st. till 65 018 954 st.

Bolaget har ingéatt i ett avtal om icke sékerstéllda emis-
sionsgarantier om sammanlagt 25 000 000 SEK vilket
motsvarar cirka 51 procent av Emissionsbeloppet.
Emissionsgarantierna kan tas i ansprak vid bristande
teckning i erbjudandet upp till 51 procent av det tota-
la emissionsbeloppet. Utover detta har bolaget erhal-
lit icke sakerstallda teckningsforbindelser om ca 2,1
MSEK. Totalt uppgar garanti- och teckningsatagandena
till 27,1 MSEK (ca 56 %). Zenergy har inte ratt att av-
bryta, aterkalla eller tillfalligt avbryta erbjudandet i Fo-
retradesmissionen. Styrelsen i Zenergy har ratt att en
eller flera ganger forlanga teckningstiden. En eventuell
forlangning av teckningstiden kommer offentliggdras
genom pressmeddelande.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i
detta Prospekt, att teckna aktier i Zenergy
till en kurs om 1,50 SEK per aktie.

Styrelsens forsakran

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for Zenergy
AB med anledning av Erbjudandet. Styrelsen i Bolaget
ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed for-
sakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighets-
atgarder for att sakerstélla att uppgifterna i Prospek-
tet, savitt styrelsen vet, Overensstammer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Skillingaryd den 1 juni 2018

Zenergy AB

Styrelsen

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER
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BAKGRUND OCH MOTIV

Zenergy AB dr ett svenskt foretag grundat 2009 med sdte i Vaggeryds kommun, J6nkdpings
ldn. Baserat pd bolagets patenterade och varumdrkesskyddade ZIP-Element producerar och
levererar Zenergy ZIP-Bostdder, ZIP-Entreprenadmoduler, ZIP-Skolor och andra ZIP-pro-
dukter till i huvudsakligen Skandinavien. Via dotterbolaget Zenergy ZIPRENT AB hyr Zenergy
dven ut sina produkter. Sammantaget erbjuder koncernen ddrmed kompletta I6sningar till
bostadsmarknaden, den offentliga sektorn och byggbranschen.

Styrelsen i Zenergy AB har fattat ett strategiskt
beslut att inforliva projektutveckling i egen regi for
att dga vardekedjan fran borjan till slut. Beslutet
innebar en utdkad affarsmodell for att skapa storre
varden inom ramen for befintlig produktionskapa-
citet. Samtidigt kommer Zenergy precis som tidiga-
re vanda sig till den 6ppna marknaden avseende
entreprenadmoduler och bostader.

Zenergys Projektutveckling kommer delas in i
olika faser;

o Identifiera och forvarva byggratter

e Projektering, Rita fram attraktiva bostadslds-
ningar byggt pa det standardiserade koncept
som Zenergy utvecklat ihop med K-Fastighe-
ter. En matris om 6 standardiserade lagen-
heter som tillsammans kan kombineras till
valfungerande flerfamiljshus.

o Lagenheterna kan byggas fran ett plan som
marklagenheter till i nulaget max fem vaning-
ar i storre kvartersformat.

e Produktion, tillverka de standardiserade en-
heter i fabriken i Skillingaryd. En valutvecklad
bostadslésning framtagen ihop med K-Fast-
igheter ger forutsattningar for en ekonomisk
effektiv process med ldga enhetstider.

o Fardigstallande, Montering av bo-enheter till
fullt fardiga flerfamiljshus inklusive fardigstal-
lande av gréonytor och mark.

o Forsaljning, Sa fort Zenergy har ett lagakraft-
vunnet bygglov paborjas processen att sélja
fullt fardiga flerfamiljshus med huvudsaklig
upplatelseform hyresratt till fastighetsagare
och kommuner runt om i landet.

BAKGRUND OCH MOTIV

Strategin innebar att Zenergy framledes inte enbart
kan erbjuda marknaden attraktiva bostader utan
aven fullt fardiga flerfamiljshus.

Beslutet ar valgrundat och taget av en enhetlig sty-
relse som finner stora varden i att dels kunna pa-
verka belaggningen i den egna fabriken, dels kunna
ta behallning av det vérde som uppstar och skapas
i en effektiv projektutvecklingsprocess.

De lagenheter som ar framtagna ihop med K-Fast-
igheter ar typgodkanda avseende tillganglighet
vilket skapar forutsattningar for en kortare och
enklare bygglovsprocess.

Det fors i dagslaget langt gdngna dialoger med
storre institutionella fastighetsagare som vill kopa
de fullt fardiga flerfamiljshusen till férutbestamda
avkastningsnivaer pa givna orter. Samma aktorer
har tidigare visat intresse for Zenergys produkter
men har inte sjalva haft projektorganisationen for
att driva de ofta mycket resurskravande projekten.

Motiv

Det ar bolagets beddomning att det befintliga rorel-
sekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella beho-
ven under den kommande tolvmanadersperioden.
Nuvarande kapital beréknas racka till augusti ma-
nad 2018 och darefter kommer ett underskott upp-
std motsvarande 1,7 MSEK per manad. Det totala
rorelsekapitalunderskottet fér den kommande 12
manaders perioden ar ca 20,4 MSEK.

Pa grund av rorelsekapitalunderskottet har styrel-
sen i Zenergy har beslutat om en féretradesemis-
sion om ca 48,8 MSEK. med anledning av Zenergys
har haft ett negativt kassaflode under det gangna
verksamhetsaret, foranlett av att bolaget investerat
stora resurser gallande olika utvecklingsaktivi-
teter, totalt ca. 15 MKR under verksamhetsaret.
Investeringarna galler saval produkt- som produk-
tions- som organisationsutvecklingar. Foretrade-
semissionen genomfdrs aven for att kunna skapa
de ekonomiska utrymmen som kravs for att infor-
skaffa byggbar mark och pé sa vis inleda en ny era i
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enlighet med den utdkade affarsmodellen. Ett antal
diskussioner fors med markagare kring férvarv av
byggratter pa attraktiva lagen lampade for Zener-
gys bostadskoncept.

Emissionen ar ej sakerstalld. | det fall de som lam-
nat garanti- och teckningsataganden inte uppfyller
sina ataganden och/eller om foretradesemissionen
inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorel-
sekapitalbehov for den narmaste tolvmanaders-
perioden sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att
soka alternativ extern finansiering, exempelvis via
riktad emission, 1&n och/eller andra kreditfaciliteter

Kapitalanvandning

Den totala nettolikviden fran Erbjudandet som pre-
senteras i detta Prospekt uppgar till 41,8 MSEK. Vid
full teckning inbringar emissionen cirka 48,8 MSEK
varav emissionskostnaden beréknas uppga till cirka

sasom forskott fran kunder. Om Bolaget inte har
mojlighet att sakra tillracklig extern finansiering for
att tacka den aterstdende bristen pa rorelsekapi-
tal, kan Bolaget komma att behdva vidta atgarder
sasom avyttring av tillgdngar och reducering av
personal. Om Bolaget, trots sddana atgarder, inte
har mojlighet att sakra tillracklig finansiering for
att tacka den aterstaende bristen pa rorelsekapital
och under forutsattning att inga andra finansiella
atgarder vidtas, utgor detta en risk for osakerhet
avseende den fortsatta driften och fortlevnaden av
Bolaget.

7 MSEK Nettolikviden tacker de kostnader som Ze-
nergy avser att ha under den kommande 12-mana-
ders perioden. Emissionslikviden planeras att under
2018 och 2019 anvandas pa féljande satt:

%

Investeringar i egendagda bostader for uthyrningsverksamheten ca. 45%
Investeringar i produkter for leasingmarknaden ca. 30%
Investeringar i organisationen samt infrastruktur &

produktionsanlaggningar ca. 15%
Investeringar i att inforliva projektutveckling i egen regi ca. 10%
Summa 100%

Den prioritering som Zenergy kommer géra gallande investeringarna ar i forsta hand investeringar i
egenagda bostader for uthyrningsverksamhet, i andra hand investeringar i produkter for leasingmarkna-
den och i tredje hand investeringar i organisationen samt infrastruktur & produktionsanlaggningar.

BAKGRUND OCH MOTIV
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen
den 1 juni 2018 var registrerad
som B-aktiedgare i Zenergy AB
(publ) erbjuds att med foretrades-
ratt att teckna en (1) ny B-aktie for
en (1) befintlig B-aktie i Bolaget.
B-aktier som inte tecknas med stdd
av teckningsratt kommer att tillde-
las dem som tecknat utan stéd av
teckningsratt, se nedan.

Teckningsratter

B-aktiedgare i Zenergy AB (publ)
erhdller for varje innehavd B-aktie
en (1) teckningsratt (av Euroclear
Sweden AB benamnd teckningsratt
("TR"). Det kravs en (1) tecknings-
ratt for att teckna en (1) B-aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen ar en krona och
femtio ore (1,50 SEK) per B-aktie.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear
for faststallande av vilka som skall
erhalla teckningsratter ar den 1
juni 2018. Sista dag for handel i
Bolagets B-aktie med ratt till del-
tagande i Nyemissionen ar den 30
maj 2018. Forsta dag fér handel i
Bolagets B-aktie utan ratt till del-
tagande i Nyemissionen ar den 31
maj 2018.

Teckningstid

Teckning av B-aktier ska ske under
tiden fran och med den 30 maj
2018 till och med 14 juni 2018.
Efter teckningstidens utgang

blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt
varde. Outnyttjade teckningsratter
bokas bort fran respektive B-ak-
tiedgares VP-konto utan sarskild
avisering fran Euroclear. Styrelsen
ager ratt att forlanga tecknings-
tiden och tiden for betalning,
detta ska ske senast sista dagen i
teckningsperioden.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter ager
rum pa Aktietorget under perioden
4 juni 2018 till och med 14 juni
2018. B-aktiedgare ska vanda sig
direkt till sin bank eller annan for-
valtare med erforderliga tillstand
for att genomfora kop och forsalj-
ning av teckningsratter. Tecknings-
ratter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att
teckna nya B-aktier som de teck-
ningsratter B-aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget
pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter
Teckningsratter som ej sdlts senast
den 14 juni 2018 eller utnyttjats
for teckning av B-aktier senast

den 18 juni 2018, kommer att bo-
kas bort fran samtliga VP-konton
utan ersattning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokning av
teckningsratter.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

Direktregistrerade B-aktiedgare
De B-aktiedgare eller foretradare
for B-aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 1 juni 2018 ar
registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning férda B-aktiebo-
ken erhaller fortryckt emissionsre-
dovisning med vidhdngande inbe-
talningsavi, anmalningssedel for
teckning utan stdd av tecknings-
ratter samt informationsbroschyr.
Fullstandigt prospekt kommer att
finnas tillgangligt pa Bolagets hem-
sida www . Zenergy . se och Aqurat
Fondkommissions hemsida www

. aqurat . se for nedladdning. Den
som ar upptagen i den i anslutning
till B-aktieboken sarskilt forda
forteckning 6ver panthavare med
flera, erhaller inte ndgon informa-
tion utan underrattas separat. VP-
avi som redovisar registreringen av

teckningsratter pa B-aktieagares
VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av
foretradesratt

Teckning av B-aktier med stod av
teckningsratter kan ske genom
kontant betalning under perioden
fran och med den 1 juni 2018 till
och med 18 juni 2018. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar
for betalningen att nd mottagar-
kontot. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med ndgot av nedan-
stdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt
inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstdmnings-
dagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av B-aktier
ska den fortryckta inbetalningsa-
vin frdn Euroclear anvandas som
underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far géras i den pa in-
betalningsavin fortryckta texten.
Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal teck-
ningsratter utnyttjas an vad som
framgar av den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear ska den
sarskilda anmalningssedeln anvan-
das. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med
de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den
fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska darmed inte anvan-
das. Sarskild anmalningssedel kan
bestallas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara
Aqurat tillhanda senast kl. 15.00
den 18 juni 2018. Eventuell anmal-
ningssedel som sands med post
bor darfér avsandas i god tid fore
sista teckningsdagen. Endast en
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anmalningssedel per person eller
juridisk person kommer att beak-
tas. | det fall fler an en anmalnings-
sedel insandes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel
skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Zenergy

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800
Epost: info @ aqurat.se
(inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade B-aktiedigare
B-aktieagare vars innehav av
B-aktier i Bolaget ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan férval-
tare erhaller ingen emissionsredo-
visning eller anmalningssedel, dock
utsandes informationsbroschyr
innehallande en sammanfattning
av villkor for Nyemissionen och
hanvisning till fullstandigt pro-
spekt. Teckning och betalning skall
istallet ske i enlighet med anvis-
ningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretrddesrdtt
Teckning av B-aktier utan fore-
tradesratt ska ske under samma
period som teckning av B-aktier
med féretradesratt, det vill saga
fran och med den 4 juni 2018 till
och med 18 juni 2018. Styrelsen

i Bolaget forbehaller sig ratten

att under alla omstandigheter
forlanga teckningstiden. En sadan
forlangning skall meddelas senast
18 juni 2018. Anmalan om teckning
utan foretradesratt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan
teckningsratter ifylls, undertecknas
och darefter skickas eller lamnas
till Aqurat med kontaktuppgifter
enligt ovan. Anmalningssedeln kan
bestallas fran Aqurat via telefon
eller e-post. Anmalningssedeln

kan aven laddas ned fran Bolagets
hemsida www . Zenergy . se och
Aqurat Fondkommissions hemsida
www . aqurat. se.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Anmalningssedeln ska vara Aqurat
tillhanda senast kl. 15.00 den 14
juni 2018. Anmalningssedel som
sands med post bor darfor avsan-
das i god tid fore sista teckningsda-
gen. Det ar endast tillatet att sanda
in en (1) anmalningssedel for teck-
ning utan stéd av teckningsratter.
For det fall fler an en anmalnings-
sedel insdndes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Observera att de B-aktieagare som
har sitt innehav forvaltarregistrerat
ska anmala teckning utan foretra-
de till sin forvaltare enligt dennes
rutiner.

B-aktiedgare bosatta i utlandet
B-aktiedgare bosatta utanfor Sveri-
ge (avser dock ej B-aktiedgare bo-
satta i USA, Brasilien, Kanada, Aus-
tralien, Japan, Nya Zeeland, Hong
Kong, Schweiz, Singapore, Sydafri-
ka eller Taiwan och vilka ager ratt
att teckna B-aktier i Nyemissionen,
kan vanda sig till Aqurat Fond-
kommission pa telefon enligt ovan
fér information om teckning och
betalning. P& grund av restriktio-
ner i vardepapperslagstiftningen i
USA, Brasilien, Kanada, Australien,
Japan, Nya Zeeland, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydafrika och
Taiwan kommer inga teckningsrat-
ter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i nagot av
dessa lander. | enlighet darmed
riktas inget erbjudande att teckna
B-aktier i Bolaget till B-aktieagare i
dessa lander.

Tilldelningsprinciper vid
teckning utan stoéd av
foretradesratt

For det fall inte samtliga B-aktier
tecknas med stod av foretradesratt
enligt ovan ska styrelsen besluta
om tilldelning inom ramen for Ny-
emissionens hogsta belopp.

Tilldelning utan foretradesratt ska
ske

a. iforsta hand till dem som aven
tecknat B-aktier med stéd av teck-
ningsratt, pro rata i forhallande till
hur manga B-aktier som tecknats
med stod av teckningsratter, dock
att tecknare som med tillampning
av denna tilldelningsprincip skulle
ha tilldelats farre an 100 B-aktier
efter lottning ska tilldelas anting-
en 100 B-aktier eller inga B-aktier,

b. i andra hand till andra som teck-
nat B-aktier utan foretradesratt,
pro rata i férhallande till hur
manga B-aktier som tecknats,
dock att tecknare som med till-
ldmpning av denna tilldelnings-
princip skulle ha tilldelats farre
an 100 B-aktier efter lottning ska
tilldelas antingen 100 B-aktier
eller inga B-aktier, och

c. itredje hand till emissionsga-
ranter i enlighet med respektive
garants garantidtagande, dock att
tecknare som med tillampning av
denna tilldelningsprincip skulle ha
tilldelats farre an 100 B-aktier ef-
ter lottning ska tilldelas antingen
100 B-aktier eller inga B-aktier.

Besked om tilldelning vid
teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av
B-aktier, tecknade utan féretrades-
ratt, lamnas genom Oversandande
av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erlag-
gas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan.
Nagot meddelande ldamnas inte till
den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan an-
tal B-aktier komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att un-
derstiga priset enligt Erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa B-aktier kom-
ma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

De som tecknar B-aktier utan fo-
retrade genom sin forvaltare kom-
mer att erhdlla besked om teck-
ning enligt sin forvaltares rutiner.
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Betalda tecknade B-aktier (BTA)
Teckning genom betalning regist-
reras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-
avi med bekraftelse pa att inbok-
ning av betalda tecknade B-aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-kon-
to. De nytecknade B-aktierna ar
bokforda som BTA pa VP-kontot
tills Nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Leverans av B-aktier

Sa snart Nyemissionen registrerats
hos Bolagsverket, vilket beraknas
ske kring i mitten av juli ombokas
BTA till B-aktier utan sarskild avise-
ring fran Euroclear Sweden AB.

Offentliggorande av utfallet i
Nyemissionen

Snarast mojligt efter att tecknings-
tiden avslutats kommer Bolaget att
offentliggdra utfallet av Nyemissio-
nen genom ett pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
B-aktierna ges ut under B-aktiebo-
lagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Ratt till utdelning

De nya B-aktierna medfor ratt till
utdelning for forsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen for
utdelning som infaller efter det att
de nya B-aktierna registrerats hos
Bolagsverket. De nya B-aktierna
har samma ratt till utdelning som
de befintliga B-aktierna.

B-aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden
AB anslutet avstamningsbolag.
Bolagets B-aktiebok med uppgift
om B-aktiedgare hanteras och
kontofors av Euroclear Sweden AB
med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm.

B-aktiedgares rattigheter
B-aktieagares rattigheter avseende
vinstutdelning, rostratt, foretra-
desratt vid nyteckning av B-aktie
med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillganglig
via Bolagets hemsida, dels av B-ak-
tiebolagslagen (2005:551).

Handel i B-aktien

De nyemitterade B-aktierna kom-
mer att bli foremal for handel pa
Aktietorget, som ar en handels-
plattform men inte en reglerad
marknad.

Ovrigt

Bolaget ager inte ratt att avbry-
ta Nyemissionen. Bolaget ager
inte heller ratt att tillfalligt dra in
erbjudandet.

For det fall att ett for stort belopp
betalats in av en tecknare for de
nya B-aktierna kommer Aqurat
Fondkommission AB att ombesorja
att 6verskjutande belopp aterbe-
talas. Aqurat Fondkommission AB
kommer i sddant fall att ta kontakt
med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Aqurat Fondkom-
mission AB kan aterbetala belop-
pet till. Ingen ranta kommer att ut-
betalas for 6verskjutande belopp.
En teckning av nya B-aktier, med
eller utan stod av teckningsratter,
ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphava eller modifiera en
teckning av nya B-aktier.

Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att
ldamnas utan beaktande. Om teck-
ningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer i sa fall
att aterbetalas.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Affarsidé

"Baserat pa bolagets patenterade och varumarkes-
skyddade ZIP-Element producerar och levererar Zen-
ergy ZIP-Bostader, ZIP-Entreprenadmoduler, ZIP-Sko-
lor och andra ZIP-produkter till idag huvudsakligen
Skandinavien. Via dotterbolaget Zenergy ZIPRENT

Verksamheten idag

Den svenska och europeiska byggbranschen har de
senaste decennierna praglats av ett konservativt tank-
ande nar det galler att infora omvalvande tekniska
innovationer for att fa ner kostnader och etablerings-
tid utan att behéva tumma pa kvaliteten i de fardiga
fastigheterna.

Att forsla material till en byggarbetsplats och bygga ut-
ombhus i vind, regn och sno ar oftast ett mycket ineffek-
tivt satt att utnyttja bade material, maskiner och per-
sonella resurser. Manga av de fabriksbyggda alternativ
som har dykt upp har samtidigt varit alltfor fokuserade
pa enkelhet och temporéra losningar som inte lampar
sig for permanent boende med hég komfort.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

AB hyr Zenergy aven ut produkter. Sammantaget
erbjuder koncernen ddrmed kompletta |6sningar
till bostadsmarknaden, den offentliga sektorn och
byggbranschen”.

Zenergy ar annorlunda. Med vart patenterade ZIP-Ele-
ment som grund kan vi utveckla trivsamma och este-
tiskt tilltalande bostader, skolor och andra fastigheter
som baseras pa kostnadseffektiva fabriksbyggda en-
heter. Véara ZIP-Bostader och ZIP-Skolor klarar stranga
EU-regelverk samtidigt som de erbjuder en god
komfort och inomhusmiljé. Den har kombinationen
av goda egenskaper och innovativ produktion och eta-
blering tror vi pa och vi ar 6vertygande om att den har
en betydande roll att spela i en fastighetsbransch som
maste utvecklas under de kommande aren till foljd av
den stora bostads- och skolbristen i Sverige och andra
europeiska lander.
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Zenergy idag

Ledningens ambition &r att satsa pa en ny offensiv
och effektiv uthyrningsverksamhet huvudsakligen
riktad mot den offentliga sektorn. Denna satsning
innebar aven att inforliva projektutveckling i egen
regi for att aga vardekedjan fran borjan till slut och
darmed sakerstalla en stabil lonsamhetsutveckling

i bolaget. Med den nya produktionsanlaggningen i
Skillingaryd och med detta nya affarskoncept kan
Zenergy expandera verksamheten med 6kad I6nsam-
het pa den vaxande marknaden fér uthyrning av hu-
vudsakligen skolor och bostader. Zenergy har redan
tagit viktiga investeringar i form av produktutveckling
och produktionstekniska atgarder och bolaget kan
nu i stérre utstrackning inrikta sig pa marknadsforing
och forsaljning. Den nya bolagsstrukturen ska gynna
nuvarande och blivande aktiedgare. Den forestaende
emissionen ger Zenergy moijligheten att expandera
verksamheten upp till en arlig forsaljningsvolym pa
nagra hundra miljoner SEK och darmed aven skapa
god lénsamheten i koncernen.

Under de senaste 16 manaderna har organisationen
forstarkts med 12 nya medarbetare, Zenergy har idag
totalt 17 anstallda tjansteman och ett 40-tal operato-
rer i fabrikationen. Organisationen har forstarkts for
att hantera den 6kade arbetsbelastningen i verksam-
heten liksom for att sakerstalla en fortsatt expansion.
Nuvarande produktionstakt i fabriken ligger pa en
arsomsattning pa ca. 80 miljoner kronor som forvan-
tas oka .

Ytterligare forstarkning av organisationen goérs kon-
tinuerligt utefter de behov som finns i verksamheten.

Marknadsorganisationens huvudsakliga uppgift ar
att fortsatta bearbeta marknaden och skapa mojlig-
heter genom attraktiva |6sningar samt genom att er-
bjuda Zenergys produkter till kommunala liksom of-
fentliga verksamheter. Zenergy har undertecknat en
avsiktsforklaring med ett fastighetsutvecklingsbolag
for en ytterligare utdkad satsning inom segmenten
bostader och samhallsfastigheter. Avsiktsforklaringen
skall ersattas av ett ramavtal som vagleder samar-
betet mellan bolagen och syftar till att méjliggora
forsaljning och leveranserna av Zenergy ZIP-Bostader
och skolor. Ersattningar och ansvarsférdelning mellan
bolagen regleras genom det flerariga ramavtalet som
ska fardigstallas snarast efter att ett pilot-samarbets-
projekt genomforts.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Zenergy har utvecklat nya modeller av ZIP-Entre-
prenadmoduler i ndra samarbete och pa uppdrag

av Skanska Rental AB under 2017. Bestallningar och
leveranser har skett till Skanska Rental och andra
bygg och fastighetsbolag under 2017 och 2018. Ar-
betet med att lansera ZIP-Elementet i Europa som ett
byggelement fortgar. Zenergy har sedan januari 2018
en CE markningen av det patenterade ZIP-Elementet.
CE markning ar ett krav i Europa. En prototypserie
byggd med ZIP-Element for den tyska marknaden
kommer férhoppningsvis att utvecklas i nara samar-
bete med en stor, tysk tillverkare av moduler. Fardiga
ZIP-Element har skickats till en fabrik i Tyskland, en
utvardering pagar.

Under januari i ar initierades en malinriktad och
kraftfull satsning pa att infora en LEAN Produktion

i Bolagets fabrik i Skiliingaryd. Ett War Room upp-
rattades dar dagliga 15 minuters informations och
koordinations moten genomfors. Syftet med vart War
Room &r att styra och besluta om investeringar och
delmoment vid implementationen av LEAN produk-
tionen. En produktionslina med I6pandebandprin-
cipen dar 17 enheter transporteras genom fabriken
installerades under maj 2018. Malsattningen ar att
oka kapaciteten fran idag ca 1-1,5 till 3 bostadsenhe-
ter per dag redan under 2018. Samtidigt skall antalet
operatorer i fabriken minskas med 20-25 procent.

Zenergy har forstarkt produktionskompetensen
genom en nyanstalld fabrikschef liksom genom en
nytilltradd produktionschef. Bdda dessa chefer har en
gedigen och bred erfarenhet av LEAN produktion.

Zenergy har aven forstarkt organisationen genom

en rekrytering till bolagets nyinrattade position som
chef for Affars- och Produktutveckling dar inkop, lo-
gistik, produktplanering liksom teknik ingar.

Zenergy har stora férhoppningar om att kunna sa-
kerstalla ett stabilt och starkt orderflode med positivt
kassaflode under 2018 med tanke pa de order och
ramavtal som tecknades under 2017. Vi har under det
senaste halvaret investerat stora resurser gallande
olika utvecklings aktiviteter, totalt ca. 15 MKR. Inves-
teringarna galler for saval produkt- som produktions-
som organisations-utvecklingar.

Den strategiskt viktiga leveransen av en forskola pa
totalt cirka 170 m2till Nassjo kommun levererades
under februari manad 2017. Driftsattningen skedde
under den forsta halften av april 2017.
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Under mars 2017 tecknade Zenergy ett tredrigt
ramavtal med ett komplett maskinuthyrnings-
bolag med verksamheter i Sverige och Norge.
Uthyrningsbolaget hyr ut allt fran handverktyg till
stora lastbilar med en arlig omsattning pa nara
500 MSEK. Uthyrningsbolaget ar den aldsta ut-
hyraren pa marknaden med ett brett sortiment
av fordon, maskiner och annan utrustning jamte
entreprenadmoduler.

Langt framskridna férhandlingar pagar med flera
stora valetablerade bygg- och fastighetsbolag om
saval kop som hyra av bostader i modulformat i
Sverige liksom i Norge.

Zenergy ZIPRENT AB (ZIPRENT) ar ett heldgt dot-
terbolag till Zenergy AB (moderbolaget). ZIPRENT
bildades 2016 for att kunna méta kunders behov
av alternativ finansiering vid férvarv av enheter i
form av leasing eller hyresavtal. De hyresavtal som

VERKSAMHETSBESKRIVNING

ZIPRENT erbjuder har en avtalstid mellan tre och
fem ar. Da enheterna betraktas som I6s egendom
kan till avtalen dven knytas ett optionsavtal som
ger kunden ratt att forvarva enheterna efter avtals-
tidens slut. Avtalen kan aven forlangas om kunden
sa onskar. De enheter som ZIPRENT erbjuder ar
forvarvade fran moderbolaget genom internfak-
turering varfér en del av ZIPRENTS finansiering ar
1&n fran moderbolaget. Huvuddelen av ZIPRENTSs
nuvarande kunder &r Statliga bolag, Landsting eller
Kommuner, detta mojliggdr finansiering genom
bl.a. IKANO Banken. ZIPRENT efterstravar att er-
halla en aterbetalning pa investerat kapital inom

4 till 5 uthyrnings ar. Per april 2018 har ZIPRENT
ca. 8 miljoner kronor investerade i uthyrningsbara
enheter med god |6nsamhet, huvudsakligen kontor
och skolor som samtliga ar uthyrda pa mellan tva
och fem ar.
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HISTORIK

HISTORIK

2009

Bolaget grundas och kapitaliseras genom tva aktieagarspridningar.

2010

Forfragan pa byggbodar frdn Lambertsson Sverige AB.
Prototyp pa byggbod. Férsaljning till Lambertsson Sverige AB.

2011

Leveranser till PEAB s bygge av nya nationalarenan Swedbank Arena i Solna.
48 byggbodar levereras till Lambertsson Sverige AB.

Order pa kontorsbodar till Radasand (PEAB gruppen).

Ny fabriksanlaggning pa Lovsjo Bruk strax utanfor Jonkoping.
Produktionskapaciteten fyrdubblas.

Utveckling av lagenergi bod.

2012

Invigning av fabriksanlaggningen for aktieagare, kunder och leverantorer.

Leverans av 11 kontorsbodar i sammanhangande enhet till foretag inom PEAB
gruppen.

Paborjande av lanseringsfas for vaggelement och utfackningsenheter.
Order pa bygg och kontorsbodar till Skanska Maskin AB.

Testresultat fran SP i Boras. Laga energivarden.

2013

Ny VD, Olle Magnusson och ny styrelseordférande, Michael Lindstrom.
Bolaget erholl utmérkelsen "Arets energisparpris” fér sin ldgenergibod.

Flerarsavtal med Skanska Maskin AB, ett dotterbolag till byggbolaget Skanska, om
leverans av energieffektiva byggbodar.

Kapitalisering genom nyemission och brygglan.

2014

Startade produktionen som huvudleverantor till Skanska Maskin AB.
Utveckling av 13 nya produkter.
Kapitalisering genom nyemission.

Totalt 200 bodar levererade under aret.

2015

Brygglan pa 6 100 000 SEK och ett optionsprogram.

Nyemission pa 25 000 000 SEK.

Samarbeten med stora europeiska potentiella kunder etableras och intensifieras.
Aktiv marknadsforing av Zenergys produkter paborjas.

Samarbete med Yellon undertecknas infor lanseringen av ZIP-Elementet pa Nord-
bygg- massan 2016.

Intresset for ZIP-Bostader 6kar markant.

Effektivitetsarbetet i fabriken parallellt med lagre inkdpskostnader och genomférda
prishojningar efterlamnar en pataglig effekt.

Projekt initieras for notering av Zenergys aktier pa en marknadsplats under Q4-2015.
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HISTORIK

2016 Flytt av Fabrik till Skillingaryd med kapacitet att producera 2 000 enheter per ar.
Fardigstallande av nyutvecklade asyl-bostader anpassade for HVB boenden.
Leverans av 12 evakueringsbostader till Stangastaden AB i Linkoping.
Anstallning av 5 nya medarbetare.
Implementation av ett nytt affarssystem "Monitor”.
Forhandling om kop av markomrade pa 3000m2 for uppforande av 23 lagenheter i
Skillingaryd.
Bolaget genomférde en féretradesemission under varen pa ca 23 MSEK som blev
Overtecknad
Bolaget genomférde en riktad emission om 9 MSEK under hésten

2017 Bolaget levererar den forsta skolan till Nassjé kommun.
Zenergy tecknar ett tredrigt ramavtal med ett stort maskinuthyrningsbolag.
Godkand detaljplan och godkant bygglov for de 23 lagenheterna i Skillingaryd vilket
medforde att Zenergy forvarvade fastigheten
Samarbete med K-fastigheter inleds varderat till ca 700 MSEK under en femarsperiod.
Samarbetet genom ramavtalet med Karlsson Equity Holding AB och bestallningsa-
tagandena ar villkorat av att ett férsta byggprojekt om 26 lagenheter i Od&kra blir
godkand vid slutbesiktning under 2018 "Odé&kra projektet”
Leveranser av 89 ZIP-Bostader till Wallenstam Fastigheter AB varda ca 28 MSEK
paborjas
Avtal tecknas med K-Bostad Heby AB gallande kop av 22 ZIP-Bostader vart ca 10
MSEK
Delfinansiering av statliga Vinnova for utvecklingen av WoodXZIP, en trabyggnadskon-
struktion med Zenergys patenterade ZIP-Element och CLT (Cross
Laminated Timber) tillsammans med Chalmers Tekniska Hogskola
Bidrag fran statliga Vinnova for kommersialisering av energieffektiva sa kallade na-
ra-nollenergibyggnader (NZEB) baserade pa bolagets ZIP-Element
Investeringar paborjas gallande LEAN produktionen i fabriken
Stora utvecklingsinvesteringar har gjorts som kommer att ge positiva resultat i
framtiden

2018 CE-markning av Zenergys ZIP-element

Den 17 januari meddelades att bolaget erhallit CE-mérkning for sitt patenterade
ZIP-Element som utgdr grundstommen i bolagets tillverkade bostader. | och med det-
ta aterupptogs forhandlingar med tyska ProContain GmbH géllande inkép av ZIP-Ele-
ment for tillverkning och forsaljning av bostader pa den tyska marknaden.

Hooks Herrgard och Strix Television valjer Zenergys ZIP-Bostader

Den 26 april meddelades att Zenergy tecknat avtal om att etablera initialt 4 ZIP-Bosta-
der vid Hooks Herrgard med inledning i april.

Zenergy inleder produktionen av prototypbostdderna modell Residence till Odakra
projektet samt 22 bostader modell Block Apartment till Heby projektet.

Den 2 maj meddelar bolaget att produktionen av prototypbostaderna at K-Fastighe-
ter till Odakraprojektet inletts samt att produktionen av 22 ZIP-Bostader at K-Bostad
Heby AB med etablering i Heby har paborjats. Ordervardet for dessa projekt uppgar
till ca 30 MSEK.

Slutbesiktningen av Wallenstam-projektet i MéIndal ar nu genomférd och inflyttning-
en har redan borjat
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ZENERGYS PRODUKTER

Bolaget har idag fem afférsomrdden:

ZIP-Element

Zenergys CE-markta, patenterade och varumar-
kesskyddade ZIP-Element ar ett byggelement
med unika egenskaper. Anvandningsomradena
ar manga tack vare styrkan i sandwich-elemen-
tets konstruktion. ZIP-elementet bestér av en
isolerande karna av PIR som i sig ar brand- och
fuktmotstandig dessutom tacks den av ett yttre
skikt av magnesiumoxid som ocksa ar brand- och
fuktsakert. De goda isolervardena gor det mojligt
att bygga passivhus och nara noll energi hus med
sa tunna vaggar som 24 cm och lagenergihus med
19 cm. ZIP-Elementet ar i sig ett fardigt tak-, golv-
eller mogelresistent byggnad utan koldbryggor.

Férutom att utgdra grunden i bolagets egna bo-
stadslosningar utvarderas mojligheten att licen-
siera ut ZIP-Elementet till andra byggbolag och
tillverkare av byggprodukter.

ZIP-Bostader

Med en véaxande marknad och 6kad efterfragan
pa hyresratter och tillfalligt boende har Zenergy
valt att lagga stort fokus pa bostadssegmentet dar
ZIP-Elementet och I6sningar med fabriksbyggda
enheter verkligen kommer till sin ratt.

Bolagets ZIP-Bostader har fa begransningar och
l&dmpar sig for sdval enskilda villor/radhus som for
flerbostadshus upp till fyra vaningar. Konceptet
kan dven anpassas i storlek per lagenhet och Ze-
nergy har i dagslaget utvecklade planer pa upp till
fyrarumslagenheter.

ZIP-Skolor och andra samhallsfastigheter

En stor befolkningsdkning for inte bara med sig
bostadsbrist, utan &ven brist pa skolor, forskolor
och andra samhallsfastigheter som serviceboen-
den. ZIP-Skolor kan byggas effektivt och skapar
dessutom ett funktionellt inomhusklimat med god
luftkvalitet vilket ar viktigt for att kunna tillgodogo-
ra sig ny kunskap

ZENERGYS PRODUKTER

ZIP-Entreprenadmoduler

Zenergys ZIP-Bodar riktar sig mot byggbranschen
som paverkas starkt av det allmanna ekonomiska
klimatet och investeringsnivaerna. Zenergy har
levererat dver 1000 ZIP-Entreprenadmoduler och
ZIP-Entreprenadbomoduler till nationella och in-
ternationella bygg- och fastighetsbolag. Zenergy
har flexibla modulldsningar for de flesta former
av byggarbetsplatser baserade pa bolagets olika
basmodeller samt tva olika plattformsstorlekar.

ZIP-Fastigheter for uthyrning

Efterfragan pa att hyra fastighetslosningar i
enheter, bade tillfalligt och permanent, ar stor.
Marknadspotentialen paverkas positivt av kom-
munernas behov av forskolelokaler, skollokaler
och andra offentliga lokaler, men mdgjligheterna
ar stora dven inom bostadssektorn. Under hosten
2017 paborjade Zenergy etableringen av totalt 23
hyresratt bostader i ett bostadskvarter i Skillinga-
ryd som kommer att skapa en grund for I6pande
intaktsmojligheter som ett forsta steg i att inforli-
va projektutveckling i egen regi for att aga varde-
kedjan fran borjan till slut. Modulbostadskvarteret
i Skillingaryd ags av fastighetsbolaget Zenergy
bostader kvarter1 i Skillingaryd AB som ar ett
helagt dotterbolag till Zenergy Fastighets Holding
AB. Kvarteret planeras med 23 hyreslagenheter
om totalt cirka 1300 m2 BOA, och lagenheterna
har en berdknad snitthyra om strax under 1500
kronor per m2 och ar. Planerad inflyttning i en av
tre huskroppar i fastigheten ar satt till sommaren
2018 da Zenergys nara noll energibyggnad plane-
ras sta fardig.
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MARKNADEN

Marknaden for uthyrning av entreprenadmoduler, lokaler for skolor och kontor samt uthyr-
ning av attraktiva bostadslésningar byggt pd Zenergys standardiserade koncept bedéms vara

mycket stor.

Drivkrafter

Marknadens tva framsta drivkrafter ar:

e Den svenska bostadskrisen

e Kommunernas vaxande behov av skolor
och utbildningslokaler

Det rader fortsattningsvis stor brist pa bostader
som framforallt drabbar unga, gamla och barnfa-
miljer. Manga unga har ingen méjlighet att flytta
hemifran pa grund av bostadsbristen och det finns
exempel pa studenter runtom i landet som tvingas
bo i talt'. Efterfragan pa att hyra enheter for skolor
vantas 6ka. Den 6kade nivan av arskullar och stor
instromning av nyanlanda i skolor gor att behovet
av storre och fler lokaler ¢kar. Detta har gjort att
efterfragan av modulhus har okat vilket i sin tur har
gjort det svarare for skolor att fa tag pa modulhus
att hyra?.

Zenergy uppskattar att potentialen fér lokaler for
uthyrning i Sverige ar cirka 3-4 miljarder kronor per
ar. Marknaden domineras av Ramirent med en om-
sattning pa ca 2 miljarder kronor?, Expandia med
en omsattning pa éver 1 miljard kronor?, Cramo
Adapteo pa ca 500 miljoner kronor®, Temporent pa
ca 300 miljoner kronor® och Indus pa ca 200 miljo-
ner kronor. Huvudparten av dessa omsattningar
utgdrs av uthyrning till kommuner och landsting.
Konkurrenternas omsattningar bestar av flertalet
olika produkter men uthyrning av lokaler har med
Bolagets egna utrakningar uppskattats till cirka 3-4
miljarder SEK.

ZIP-Bostader

Efterfragan pa studentbostader ar mycket stor och

forvantas vara stor de kommande aren.

1. https: // data.riksdagen . se/fil/
CDF451CD-2F66-4EF7-839B-F56A3DD98C10

2. http: //sverigesradio . se / sida / artikel.
aspx?programid=83&artikel=6513777

3. http //www . ramirent . com/files/attachments/financi-
al_statements_2017/ramirent_plc_annual_report_2017.pdf

4. https ://www . expandia . se/om-expandia/historik/
https ://www . cramo . com/sv-SE/om-cramo/

6. https://www . nordicmodular. com/Verksamhet/
Temporent
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Nar det kommer till bostader byggda med tidsbe-
gransade bygglov rader det brist pa bostader och
efterfragan forvantas oka ytterligare pa grund av
den radande akuta bostadsbristen. Detta skapar
goda forutsattningar for en stark utveckling. Fler-
talet av kommunerna férvantas efterfraga leasing
eller hyresavtal istallet for att kdpa nyproducerade
bostader.

Zenergys ZIP-Bostader uppfyller alla BBR krav for
permanent boende. Detta mojliggor for Bolaget
att salja eller hyra ut olika typer av flexibla Zenergy
ZIP-Bostadslésningar som uppfyller BBR kraven
som t.ex. tillgangligheten for rérelsehindrade, luft-
kvalitet och ljudkvalitet.

ZIP-Element

Under miljonprogrammet (1960-1970) byggdes en
miljon nya, men daligt isolerade bostader i Sverige.
De flesta byggdes helt utan dagens krav pa isole-
ring och energieffektivitet. Behovet av en upprust-
ning blir allt mer pataglig. Prognoscentret bedémer
att den totala kostnaden for att renovera miljon-
programmet ar 214 miljarder kronor. | dagslaget
ar 471 000 lagenheter i behov av totalrenovering
och kostnaden beraknas till 154 miljarder kronor.
Har kan ZIP-Elementet anvandas utanpa befintliga
byggnader som tillaggsisolering med integrerad
ventilation.

Normala vaggkonstruktioner i smahus bestar av
reglar och isolering mellan skrivmaterial (gips, OSB
och liknande). Har kan Zenergy ZIP-Element ersatta
alla ingdende material i en traditionell vagg. Dess-
utom blir produktionstiden mycket kortare for den
som bygger.

| flerbostadshus finns det grovt sett tva stomtyper;
tunga stommar (betong) och latta stommar (stal
eller tra). Zenergy ZIP-Element har en naturlig plats
i bada typerna, som utfackningsvaggar dar hela
fardiga vaggelement lyfts pa plats i stommen. Med
Zenergy ZIP blir bade transporterna och lyften latt-
are och arbetstiden kortare.
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Konkurrenter

Nedan féljer en kort beskrivning av ndgra av de konkurrenter som Bolaget har identifierat
inom affdrsomrddena ZIP-Entreprenadmoduler, ZIP-Bostdder, ZIP-Element och ZIP-Skolor och
lokaler fér uthyrning. Informationen &Gr hdmtad ifrén respektive bolags hemsida.

Entreprenadmodul/Entreprenad bomoduler:

Moelven

Aktiebolaget Moelven grundades 1899 och har idag
produktion av moduler i 4 produktionsanlaggningar
och sysselsatter cirka 3 500 personer. Moelven till-
verkar alla sina moduler i tré och ar Skandinaviens
ledande producent av modulbyggnader. Moelven
omsatter ca 10 miljarder NOK’.

Flexator

Flexator grundades 1956 och finns idag i Grabo, Os-
ter om Lerum liksom i Anneberg. Flexator tillverkar
varje ar omkring cirka 1 500 moduler och arbetsbo-
dar. Flexator har cirka 200 anstallda och omsatter
cirka 500 ingar i Nordic Modular Group AB som ags
till 100 procent av IKEA-koncernen . Materialet som
anvands vid byggandet av modulerna ar tras.

Maxmodul

Maxmoduler AB finns i Lycksele och ar en avknopp-
ning fran bygg och maleriféretaget Svansele Pro-
duktion AB som startade upp verksamheten med
bod/modultillverkning. Maxmoduler AB omsatter ca
100 MSEK och har 30 anstallda®.

7. http //www . moelven . com/se/Om-Moelven/
Finansiell-information/Finansiella-rapporter/

8. https ://www . flexator . se/foretaget/foretagsfakta/

9. http://www . maxmoduler . com/index.php/
om-maxmoduler
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ZIP-Element:

Rautaruukki Oyj

Energieffektiva stalbyggnadslosningar med lang
livscykel till industriella och kommersiella byggna-
der samt infrastrukturbyggande inom hamn och
transport. Dessutom marknadsfér Ruukkis aven
takprodukter till bostadshus.

Rautaruukkis sandwichelement anvands till fasader,
mellanvaggar och tak. Typiska applikationer for
sandwichelementen ar industribyggnader, kontor,
kommersiella byggnader, sporthallar och kraftvar-
meverk. Elementen ar ocksa lampliga till konstruk-
tioner inom livsmedelsindustrin och andra miljéer
med hoga krav pa hygienstandarden.

Sandwichelement ar kostnadseffektiva prefabrice-
rade paneler som bestar av tva lager forlackerade
stalplatar med en inre isoleringskarna emellan. Iso-
leringsmaterialet som anvands ar en brandklassad
mineralull eller polyuretanskum.

SSAB forvarvade bolaget 2014. Antal anstallda 2 543
med en omsattning pa 5,3 miljarder SEK'™,

Modulbyggen-Normstahl
Modulbyggen-Normstahl grundades i bdrjan av
40-talet, som en traditionell byggfirma och som vid
sidan om sjalva byggverksamheten sysslade med
uthyrning av entreprenadmaskiner och Modulbyg-
gen borjade ocksd med prefabricerade vaggelement
i egen fabrik.

Antal anstallda 18 med en omséattning pa 36 MSEK'".

Paroc Group

Paroc Group ar en internationell tillverkare av ste-
nullsisolering. Huvudkontoret ligger i Finland med
produktionsanlaggningar i fyra lander samt salj-
kontor i 14 lander. Paroc har utvecklat sitt produk-
tionskunnande sedan 1930-talet. | dag ar Paroc den
ledande leverantdren av isolering i Finland, Sverige
och Baltikum.

Antal anstallda 1 835 med en omsattning pa 3,6
miljarder kronor'2.

10. https ://www . ruukki . com/swe/b2b/om-ruukki

11. http ://www . modulbyggen . com/sv/start/
om-modulbyggen/

12. http ://www . paroc. se/om-paroc/om-paroc
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Marknadsforing och forsaljningsstrategi

Zenergy gynnas idag av den radande bostadsmark-
naden i form av 6kade byggkostnader vid bostads-
byggandet, stora infrastrukturprojekt samt en ex-
pansiv och nédvandig studentboendesektor.

Marknaden for flexibla boenden i modulform som
enkelt kan etableras och avyttras efter behov okar i
snabb takt. Zenergy efterstravar effektiva I6sningar
for tillfalliga och permanenta bostader.

Zenergy satsar pa att skapa varde i varumarket
genom att narvara pa olika marknadsplatser.
Detta sker genom annonsering i fackpress, kom-
munikation i olika strategiska medier liksom soci-
ala medier samt genom att bearbeta potentiella

kunder och narvara pa olika fackméssor. Bolaget
har levererat 6ver 1000 Zenergy ZIP-Entreprenad-
moduler till kunder pa marknaden som ar mycket
néjda med produkterna och den hoga serviceniva
som Zenergy kan leverera. Detta har varit till en
stor hjalp for att skapa en positivimage som i sin
tur forhoppningsvis kommer att resultera i 6kad
efterfrdgan pa Bolagets moduler. En stor och for
Zenergy betydelsefull néjd kund ar Skanska Rental
AB liksom Fastighetsbolaget Wallenstam AB. Vardet
av varumarket Zenergy bestar i energieffektivitet,
brandsakerhet liksom miljévanlighet. Produkterna
utstralar robusthet, kvalitet och tillforlitlighet.

MARKNADEN
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Arende- Officiellt | Anséknings | Ansoknings- Titel Arendestatus | Land Typ av Klasser Expiry,
referens nummer dag nummer rattighet deadline
21046459 1050264-9 | 2010-03-22 1050264-9 foprnbs;gél;t;%nsmnel Registrerad Sverige Patent 2030-03-22
Konstruktionspa-
21051452 | 2369084 = 2011-0322 | 111591145 BgL’;‘ﬁgﬁ’%ﬁ’ﬂfﬁn’g’ Ansékan beviljad | EPC Patent 2031-03-22
construction
Fire resistant pa-
nel for building Under )
21076426 15506561 | 20150522 | 1550656-1 | i 2 Gt ik gransking Sverige Patent 2035-05-22
byggnadspanel
: until no more
’ Community renewal fees
31030806 012844387 | 2014-05-05 | 012844387 | ZENERGY Registrerad Trademark | Trademark | 06,19,37,43 °1eWd 1€
(EV) paid
. Until no more
Community
31030807 012844452 | 2014-05-05 | 012844452 | ZIP-ELEMENT Registrerad Trademark | Trademark | 17,19, 42 ngzv‘éae'efses
(EU) paid
Forklaringar

EPO = European Patent Office, EPO det Europeiska
patentverket granskar och beviljar Europeiska patent.
Det Europeiska patentet maste sedan valideras for att
bli nationella patentrattigheter. Konstruktionspanel for
byggnad ar Zenergys egna unika ZIP-Element. ZIP-Ele-
mentet bestar av hogisolerande material i sandwich-
konstruktion med en isolerande karna i mitten mellan
tva magnesiumskivor.

Domannamn
Bolaget innehar foéljande domannamn; Zenergysystem.
se samt zenergy.se.

Patentstrategi

Zenergy ser stor potential i det patenterade ZIP-Ele-
mentet, saval som en del i bolagets egna fastighetslos-
ningar som i sig sjalvt genom att inkludera det i andra
tillverkares produkter och darigenom erhalla licens-
intakter. Betydande resurser laggs aven pa vidareut-
veckling och patentskydd da ZIP-Elementet bedoms
vara centralt for att Zenergy skall kunna bibehalla

IMMATERIELLA RATTIGHETER

en fordelaktig position gentemot konkurrenter inom
branschen for modulbyggda fastighetsldsningar. Ze-
nergy ser sitt patent som en viktig tillgang for Bolaget
da de produkter man saljer ar utformade kring det
patenterade ZIP-Elementet. Zenergy ser sina patent
som en viktig tillgdng for Bolaget da de produkter man
saljer ar utformade kring det patenterade ZIP-Elemen-
tet. ZIP-Elementet har egenskaper som gor Zenergys
produkter hogisolerande, energieffektiva, brandsak-
ra samt vatten- och fuktresistenta. Detta ar viktiga
egenskaper som i stor utstrackning paverkar Bolagets
konkurrenskraft.

Zenergys Overgripande syfte med att aga
patentrattigheter ar att:

Hindra konkurrenter fran att erbjuda liknande funk-
tioner/prestanda

Mojliggora hogre priser och darmed battre avkastning
pa FoU-investeringar

Bygga upp en god forhandlingsposition
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| det féljande presenteras sammanfattande rékenskaper for Zenergy avseende riken-
skapsdret 1 januari - 31 december 2016 och rakenskapsdret 1 januari - 31 december
2017 samt férsta kvartalet (Q1) 1 januari - 31 mars 2017 och férsta kvartalet (Q1) 1
Jjanuari - 31 mars 2018.

Finansiell information

Nedan presenteras Bolagets finansiella stallning i sammandrag for rakenskapsaren 2016 och 2017
samt for de forsta kvartalet 2017 och 2018. Nedanstaende finansiell versikt for helaret 2016 och
2017 ar hamtad ur Bolagets arsredovisning for respektive ar. Den finansiella informationen for Q1
2017 och Q1 2018 &r hamtad fran Bolagets kvartalsrapporter for Q1 2017 och Q1 2018 som varken
ar reviderad eller oversiktligt granskad av Bolagets revisor. Fran och med rakenskapsaret 2014 upp-
rattas arsredovisningar med tillampning av arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1, det s.k. K3-regleverket. Den finansiella informationen for rékenskapsaren 2016
och 2017 har granskats och reviderats av Bolagets revisor. Avsnittet nedan bor Iasas tillsammans
med avsnittet "Kommentar till den finansiella utvecklingen”. Samtliga rapporter finns att tillga pa
Bolagets hemsida www . zenergy . se, daribland arsredovisning for rakenskapsaret 2016 och 2017.
Den senaste reviderade finansiella informationen ar for rakenskapsaret 2017 i den inférlivade arsre-
dovisningen. Bolagets revisor har ej granskat nagra andra delar av detta Prospekt.

Resultatrakning, koncern (ej revidezr%lzls) (ej revidezr%1<i7) (revidezr%g) (revidezrgle)
TSEK 3 man (Q1) 3 man (Q1) 12 man 12 mén
Rérelseintdkter
Nettoomsattning 19 006 1266 36 831 38 266
Ovriga rérelseintakter 20 63 1121 105
19 026 1329 37952 38 371
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -22 421 -1 021 -34 652 -31 303
Ovriga externa kostnader -3652 -1 986 -17 146 -12 855
Personalkostnader -4743 -2 840 -12134 -8 745
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella -756 -816 -3213 -2772
anlaggningstillgangar
-31572 -6 663 -67 145 -55 675
Rérelseresultat -12 546 -5334 -29 193 -17 304
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter - - 5 6
Rantekostnader och liknande resultatposter -135 -122 -567 -341
-135 -122 -562 -335
Resultat efter finansiella poster -12 681 -5 456 -29 755 -17 639
Resultat fore skatt -12 681 -5 456 -29 755 -17 639
Skatter
Skatt pa periodens/arets resultat 31 91 212 42
Periodens/arets resultat -12712 -5365 -29543 -17 597
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Balansrdkning, koncern 2018 2017 2017 2016
TSEK 3 man (Q1) 3 man (Q1) 12 mén 12 man
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 3739 4407 3826 4871
Materiella anlaggningstillgangar 41932 33402 40 648 30 800
Finansiella anldggningstillgangar 426 250 435 138
Summa anlaggningstillgangar 46 097 38 059 44909 353809
Omsattningstillgangar

Varulager mm 14332 9696 15583 7 655
Kortfristiga fordringar 17 324 5836 22840 5778
Kassa och bank 7 085 5562 19 236 14 876
Summa omsattningstillgangar 38741 21094 57 659 28 309
Summa Tillgangar 84 838 59 153 102 568 64118
Eget Kapital och skulder

Eget kapital 35593 30567 48 016 35941
Avsattningar 3679 3748 3752 3972
Langfristiga skulder 14 060 14163 14 365 14398
Kortfristiga skulder 31506 10675 36 435 9807
Summa eget kapital och skulder 84 838 59 153 102 568 64 118
Kassaflodesanalys, koncern 2018 2017 2017 2016
TSEK 3 man (Q1) 3 man (Q1) 12 man 12 man
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -15284 -4.888 -23 571 -15030
fére forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran féorandringar av 2907 -1 803 900 -1 651
rorelsekapital

Kassaflode fran den lopande verksamheten -12377 -6 691 -22 671 -16 681
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 953 -2952 -12028 -28314
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2179 329 39059 45 871
Periodens kassafléde -12151 -9314 4360 876
Likvida medel vid arets borjan 19 236 14 876 14 876 14 000
Likvida medel vid periodens/arets slut 7 085 5562 19 236 14 876

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG
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Forandring i eget kapital, koncern

Nedanstaende information hittas i respektive arsredovisning samt kvartalsrapporten for forsta kvartalet
2018. Bade informationen for 2016 och for 2017 har revisorn gatt igenom i respektive arsredovisning och
darmed reviderat. Kvartalsrapporten ar ej reviderad.

TSEK
Ovrigt Balanserat

tillskjutet resultat inkl. Summa
Eget kapital Aktiekapital kapital Reserver arets resultat eget kapital
Férandring 2016
Ingdende balans 2015 55096 800 -36 379 21532
Arets resultat - - -17 597 -17 597
Teckningsoption - 27 - 27
Nyemission mm 980 26112 - 27092
Kostnader nyemission - -4113 - -4113
Forandring av pagaende nyemission - 8604 396 - 9000
Omféring 22 778 -800 - -
Eget kapital 31 dec 2016 3017 86 504 396 -53 976 35941
Férandring 2017
Ingaende balans 3017 86 504 396 -53 976 35941
Arets resultat - - - -29 543 -29543
Teckningsoption - 16 - - 16
Nyemission mm 3739 47 252 50 991
Kostnader nyemission -9 389 -9 389
Forandring av pagaende nyemission - - - - -
Omféring 396 - -396
Eget kapital 31 dec 2017 7152 124 383 -83519 48016
Féréandring Q1 2018
Ingadende balans 7152 124 383 0 -83519 48 016
Arets resultat - - - -12712 -12712
Teckningsoption - 289 - - 289
Nyemission mm - - - - -
Kostnader nyemission - - - - -
Forandring av pagaende nyemission - - - - -
Omféring - - - - -
Eget kapital 31 mars 2017 7152 124 672 0 -96 231 35593
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Nyckeltal

Nedan presenteras relevanta nyckeltal. De Nyckel-
tal som ar definierade enligt redovisningsprincipen
ar: Eget kapital, Rorelseresultat samt Medelantalet
anstallda. Resterande nyckeltal ar alternativa fi-
nansiella nyckeltal som inte har definierade enligt
redovisningsprincipen. Reviderade nyckeltal ar
markerade med * i tabellen. Zenergy bedémer

att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for
Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella
nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller som ett al-
ternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits
i tidigare redovisning fran Bolaget. Dessutom bor

sadana nyckeltal, sdsom Zenergy definierat dem,
inte jamféras med andra nyckeltal med liknande
namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa
att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa
samma satt och andra bolag kan rakna fram dem
pa ett annat satt an Zenergy. Nyckeltalen nedan ar
utréknade med hjalp av respektive ars redovisning.
Arsredovisningarna fran 2016 och 2017 &r revidera-
de av Bolagets revisor. Nyckeltalen for Q1 2017 och
2018 &r utraknade med hjalp av informationen ur
Bolagets respektive Q1 rapporter, dessa rapport ar
ej granskad eller reviderad av Bolagets revisor.

2018 2017 2017 2016
(Belopp i TSEK) 3 man (Q1) 3 man (Q1) 12 mén 12 mén
Kapitalstruktur
Eget kapital 35593 30567 48 016* 35941*
Rérelseresultat -12 546 -5334 -29 193* -17 304*
Rorelsemarginal -65,9 -401,4 -76,9 -45,1
Soliditet (%) 42,0 51,7 46,8* 56,1*
Vinstmarginal (%) -66,8 -403,7 -77.8 -46
Kassalikviditet 0,77 1,07 1,15 2,1
Avkastning pa totalt kapital (%) -14,8 -9,0 -28,5 -27,0
Medarbetare
Medelantalet anstallda 21 12 13* 11*
Omsattning per anstalld 906 111 2919 3488
Utdelning per aktie 0 0 0 0

*Reviderat nyckeltal

Definition av nyckeltal

Eget kapital

Eget kapital definieras av hur stort det egna ka-
pitalet ar vid periodens slut. For en potentiell
investerare ar detta nyckeltal intressant eftersom
man enkelt kan jamfora det egna kapitalet med
balansomslutningen for att fa en bild av bolagets
finansiella struktur.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet ar ett matt pa foretagets vinst
fore rantor och skatter. Med detta nyckeltal far
man fram vilken I6nsamhet som verksamheten
har. For en potentiell investerare ar detta nyckeltal
intressant eftersom att investeraren kan se om
rorelsens resultat.

Rorelsemarginal

Rorelsemarginalen jamfor rorelseresultatet med
omsattningen. Vid utrakning far man fram ett pro-
centtal som visar hur stor marginal foretaget har
pa sin forsaljning. For en potentiell investerare ar
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detta nyckeltal intressant eftersom att rérelsemar-
ginalen visar rérelsens marginal.

Soliditet

Soliditet raknas ut genom att ta eget kapital i
jamférelse med balansomslutningen. Med detta
nyckeltal far man fram hur stor andel av bolagets
tillgdngar som finansierats med eget kapital. For en
potentiell investerare ar detta nyckeltal intressant
eftersom att man med ett enkelt nyckeltal kan jam-
féra hur den finansiella strukturen ser ut.

Vinstmarginal

Vinstmarginalen raknas ut genom att man tar peri-
odens resultat efter skatt i och dividerar med om-
sattningen. For en potentiell investerare ar detta
nyckeltal intressant eftersom detta visar [ld6nsamhe-
ten i bolaget.
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Kassalikviditet

Kassalikviditeten mater hur val ett foretag kan be-
tala sina kortfristiga skulder. Kassalikviditet raknas
ut genom att ta omsattningstillgdngar minus varu-
lager ("Varulager mm” i redovisningen ovan vilket
bestar av ravaror och fornédenheter, varor under
tillverkning, fardiga varor och handelsvaror samt
forskott till leverantorer) dividerat med kortfristiga
skulder. En kassalikviditet pa éver 100 % betyder
att foretaget kan betala alla sina kortsiktiga skulder
direkt. For en potentiell investerare ar detta nyck-
eltal intressant eftersom att det visar foretagets
kortsiktiga betalningsférmaga.

Avkastning pa totalt kapital

Avkastning pa totalt kapital jamfor resultatet med
det totala kapitalet. Detta nyckeltal visar hur val
foretaget kan skapa avkastning pa sitt totala kapi-
tal. For en potentiell investerare ar detta nyckeltal
intressant eftersom det mater hur val foretaget
kan skapa avkastning med de totala tillgangar som
foretaget innehar.

Medelantalet anstallda

Medelantalet anstallda baseras pa antalet tjanster
pa foretaget omraknat till heltidstjanster. For en
potentiell investerare ar detta nyckeltal intressant
eftersom man kan jamfoéra hur manga anstallda
som finns i bolaget och hur detta utvecklas over tid.

Omsattning per anstalld

Omsattning per anstalld raknas ut genom att ta
omsattningen i bolaget dividerat med medelantalet
anstallda i perioden. For en potentiell investerare
ar detta nyckeltal intressant eftersom det ar ett
matt for hur mycket en extra person kan generera i
omsattning till bolaget.

Utdelning per aktie

Utdelning per aktie raknas ut genom att dividera
den totala utdelningen som bolaget gér med anta-
let utestaende aktier. For en potentiell investerare
ar detta nyckeltal intressant eftersom man enkelt
ser hur mycket utdelning varje innehavd aktie far.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultatrakningar

Rorelsens intakter

Rérelsens intakter 2017 uppgick till 37 952 TSEK, vil-
ket ar i linje med 2016 da intakterna uppgick till 38
371 TSEK. Nettoomsattningen (exkl. hyresintakter)

i koncernen under forsta kvartalet 2018 uppgick till
18 507 TSEK vilket ar 17 472 TSEK hégre an motsva-
rande period 2017. Storre delen av omsattningen
under forsta kvartalet 2018 utgors av projektet
Wallenstam. Hyresintakterna under forsta kvartalet
2018 uppgick till 499 TSEK vilket &r 268 TSEK hogre
an motsvarande period 2017. Det avser framst
uthyrning av kontors- och skolenheter genom Zen-
ergy ZIPRENT AB.

Rorelsens kostnader

Kostnaden for ravaror och fornédenheter 6kade
fran 31 303 TSEK 2016 till 34 652 TSEK 2017 vilket
ar en 6kning med cirka 11 %. Rorelsens kostnader
avseende ravaror och fornédenheter for forsta
kvartalet 2017 6kade fran 1 021 TSEK till 22 421
TSEK motsvarande period 2018. Tackningsbidraget
for forsta kvartalet 2018 ar negativt och uppgar till
-3 395 TSEK. For motsvarande period 2017 uppgar
tackningsbidraget till 308 TSEK. Det negativa tack-
ningsbidraget under forsta kvartalet 2018 beror
framst pa 6kade kostnader avseende material,
produktion samt etablering.
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Koncernens omkostnader (6vriga externa kostna-
der samt personalkostnader) 6kade fran 21 600
TSEK 2016 till 29 280 TSEK 2017. Under forsta kvar-
talet 2018 uppgick koncernens omkostnader till

8 395 TSEK, forsta kvartalet 2017 var motsvarande
kostnad 4 826 TSEK. Okningen av omkostnaderna
beror framst pa den forstarkning av organisationen
som skett successivt sedan forsta kvartalet 2017.
Forstarkningen har varit nédvandig for att moéta
behovet fran kunder men &aven att hantera behovet
av utveckling, framst produktutveckling 6 men aven
process och marknadsutveckling. Ovriga kostnads-
okningar harror sig till forbrukningsmaterial, garan-
tiavsattning samt vriga externa kostnader.

Rorelseresultat

Rorelseresultat minskade fran -17 304 TSEK 2016
till -29 193 TSEK 2017 vilket ar en minskning med
cirka 69 %. Under Q1 2018 uppgick rorelseresul-
tatet till -12 546 TSEK och under Q1 2017 uppgick
det till - 5 334 TSEK vilket ar en minskning med
cirka 135 %. Resultatforsamringen beror framst pa
okade kostnader vid tillverkning, etablering samt
utveckling av organisationen

Resultat fran finansiella poster

Resultatet fran finansiella poster minskade fran
-335 TSEK 2016 till -562 TSEK 2017 vilket var en
minskning med 68 %. Under Q1 2017 uppgick re-
sultatet fran finansiella poster till -122 TSEK och
under Q1 2018 uppgick det till -135 TSEK. Detta var
en minskning med cirka 11 %.
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Resultat efter skatt

Under 2016 betalade bolaget 42 TSEK i skatt och
under 2017 betalade bolaget 212 TSEK. Under Q1
2017 betalade Bolaget 91 TSEK i skatt och under
Q1 2018 betalade bolaget 31 TSEK. Resultatet efter
skatt 2016 var -17 597 TSEK. Under 2017 minskade
resultatet till -29 543 TSEK vilket var en minskning
med cirka 68 %. Resultatet efter skatt under Q1
2018 uppgick till -12 712 TSEK vilket ar en resultat-
forsamring pa 7 347 TSEK jamfort med Q1 2016 da
resultatet var - 5 365 TSEK. Detta var en minskning
med cirka 137 % och beror framst pa 6kade kost-
nader vid tillverkning, etablering samt utveckling av
organisationen.

Balansrakningar

Immateriella anlaggningstillgangar

Under 2016 uppgick de immateriella anlaggnings-
tillgdngarna till 4 871 TSEK och fér 2017 till 3 826
TSEK vilket var en minskning med cirka 21 %. Under
Q1 2017 uppgick de immateriella anlaggningstill-
gangarna till 4 407 TSEK och under Q1 2018 till 3
739 TSEK. Detta ar en minskning med cirka 15 %.

Materiella anlaggningstillgangar

De materiella anlaggningstillgdngarna 2016 upp-
gick till 30 800 TSEK. Under 2017 6kade dessa till
40 648 TSEK vilket ar en 6kning med cirka 32%. For
forsta kvartalet 2017 uppgick de materiella anlagg-
ningstillgangarna till 33 402 TSEK och for forsta
kvartalet 2018 uppgick de till 41 932 TSEK. Detta ar
en ékning med cirka 26 %. Okningen p& 8 530 TSEK
kan framst harledas till byggnation av enheter for
uthyrning, férvarv av mark, investeringar i mark-
anlaggningar, renovering av personalbostad, paga-
ende nybyggnation avseende lllern1, installationer
och forbattringsarbeten i fabriken.

Omsattningstillgangar

Omsattningstillgangar bestar av varulagret, kort-
fristiga fordringar samt kassa och bank. Under
2016 uppgick omsattningstillgdngarna till 28 309
TSEK. Under 2017 6kade dessa till 57 659 TSEK
vilket ar en 6kning med cirka 104 %. Detta berodde
framst pa 6kade kundfordringar och varulager.
Omsattningstillgangarna under Q1 2017 uppgick till
21 094 TSEK och fér Q1 2018 uppgick de till 38 741
TSEK vilket &r en 6kning med cirka 84 %. Okningen
pa 17 647 TSEK avser framst 6kade kundfordringar
och 6kat varulager.
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Eget kapital

Det egna kapitalet 2016 uppgick till 35 941 TSEK.
For 2017 uppgick det till 48 016 TSEK vilket ar en
6kning med cirka 34 %. Under Q1 2017 uppgick det
egna kapitalet till 30 567 TSEK och under Q1 2018
uppgick det till 35 593 TSEK vilket ar en 6kning med
cirka 16 %. Denna 6kning beror pa nyemissionen
som gjordes i Bolaget under aret.

Langfristiga skulder

De langfristiga skulderna uppgick till 14 398 TSEK
for 2016. Dessa minskade under 2017 till 14 365
TSEK. Under Q1 2017 uppgick de langfristiga skul-
derna till 14 163 TSEK och under Q1 2018 uppgick
de till 14 060 TSEK.

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna uppgick till 9 807 TSEK for
2016. Dessa 6kade under 2017 till 36 435 TSEK vil-
ket var en 6kning med cirka 271 %. Under Q1 2017
uppgick de kortfristiga skulderna till 10 675 och un-
der Q1 2018 uppgick de till 31 506 TSEK. Detta var
en ékning med cirka 195 %. Okningen avser framst
Okad fakturering avseende pagdende arbeten, 6ka-
de leverantorsskulder, 6kade interimsskulder samt
okad fakturabelaning.

Kassaflodet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten upp-
gick till -16 681 TSEK under 2016. Denna siffra sjonk
under 2017 till -22 671 TSEK vilket var en férsam-
ring med cirka 36 %. Under Q1 2017 uppgick kassa-
flodet fran den l6pande verksamheten till - 6 691
TSEK och under Q1 2018 uppgick det till - 12 377
TSEK vilket ar en forsamring med cirka 85 %. Bola-
get tog mindre investeringskostnader under 2017
da Zenergy investerade 12 028 TSEK. Under 2016
hade Bolaget investerat 28 314 TSEK. Detta var en
minskning med cirka 58 %. Under Q1 2017 uppgick
investeringskostnaderna till 2 952 TSEK och under
Q1 2018 uppgick de till 1 953 TSEK. Detta var en
minskning med cirka 34%. Under 2016 fick Bolaget
in 45 871 TSEK fran finansieringsverksamheten.
Denna siffra minskade under 2017 till 39 059 TSEK
detta ar en minskning med cirka 15%. Under Q1
2017 fick Bolaget in 329 TSEK fran finansierings-
verksamheten och under Q1 2018 fick Bolaget in

2 179 TSEK. Detta ar en 6kning med cirka 562 %.
Vid 2016 ars slut hade Bolaget 14 876 TSEK likvida
medel och vid slutet av 2017 hade Zenergy 19 236
TSEK. Under Q1 2018 blev férandringen av likvida
medel - 12 151 TSEK. Likvida medel vid periodens
slut var 7 085 TSEK.
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Finansieringsstruktur, finansiella resurser och lanebehov

Zenergy har idag begransade finansiella resurser. Detta
begransar Bolagets mojligheter att ta tillvara pa de affars-
mojligheter som Zenergy bedomer finns pa marknaden.
Styrelsen i Zenergy AB har fattat ett strategiskt beslut att
inforliva projektutveckling i egen regi for att aga varde-
kedjan fran borjan till slut. Beslutet innebar en utdkad
affarsmodell for att skapa storre varden inom ramen for
befintlig produktionskapacitet. Tack vare detta finns ett
kapitalbehov for att genomféra planerade investeringar.
Bolagets finansieringsmojligheter fran kreditinstitut ar
dock begransade. Zenergy har idag tva storre lan till Swed-
bank for fastigheten om totalt cirka 13 MSEK.

Eget Kapital och Skuldséttning, koncern

(TSEK) per den 31 mars 2018

Kortfristiga skulder 31506
Mot borgen 0
Mot sdkerhet* 3409
Blancokrediter 28 097
Langfristiga skulder 14060
Mot borgen 0
Mot sakerhet** 14 060
Blancokrediter 0
Eget kapital 35593
Aktiekapital 7152
Ovrigt tillskjutet kapital 124672
Reserver 0

Nettoskuldsattningstabell (Rantebarande och icke-réntebarande skulder)

(TSEK) per den 31 mars 2018

A. Kassa 7085
B. Likvida medel 0
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 7085
E. Kortfristiga fordringar 17324
F. Kortfristiga bankskulder 2194
G. Kortfristig del av langsiktig skuld 1215
H. Andra kortfristiga skulder 28097
I. Summa kortfristig skuldsattning (F)+(G)+(H) 31506
J. Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 7097
K. Langfristiga banklan 14 060
L. Emitterade obligationer / konvertibla lan 0
M. Andra langfristiga lan 0
N. Léngfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 14 060
O. Nettoskuldsattning (J)+(N) 21157

*alla sékerheter ar stallda mot Swedbank och bestér av fastigheterna Vaggeryd
Blasippan 2, Vaggeryd Baramo 1:13, fakturafodringar samt avbetalningskontrakt.
**alla sékerheter &r stallda mot Swedbank och bestar av fastigheterna Vaggeryd
Blasippan 2, Vaggeryd Baramo 1:13 samt avbetalningskontrakt.
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Indirekt skuldsattning och eventualforpliktelser.

Bolaget har ingen indirekt skuldsattning. Borgensatagand-
en finns endast inom koncernen.

Otillrackligt rorelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapi-
talet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Bolagets rorelsekapi-
talbehov ar framst kopplat till, de stora resurserna Bolaget
har investerat gallande olika utvecklingsaktiviteter och en
utokad affarsmodell, samt for kapitalbehovet for drift av
den I6pande verksamheten. Nuvarande kapital beraknas
racka till augusti manad 2018 vilket ocksa beror pé den
planerade expansionen. Detta betyder att ett kapitalun-
derskott kommer att uppsta i augusti manad 2018. Bola-
gets kapitalbehov uppgar till ca 1,7 MSEK per manad eller
ca 20 MSEK per ar.

Detta betyder att ett kapitalunderskott kommer att uppsta
i augusti manad 2018. Bolagets kapitalbehov uppgar till

ca 1,7 MSEK per manad. Det totala underskottet fér den
kommande 12 manaders perioden uppgar till eller ca 20,4
MSEK.

Styrelsen har darfor beslutat om en foretradesemission
om cirka 48,8 MSEK vilket vid full teckning berdknas ge en
likviditetsforstarkning om cirka 41,8 MSEK efter avdrag for
beraknade emissions och garantikostnader.

Bolaget har mottaget icke sakerstallda garantidtaganden
om cirka 25 MSEK vilket motsvarar cirka 51 procent av
emissionslikviden. Utdver detta har bolaget erhallit icke sa-
kerstallda teckningsférbindelser om totalt cirka 2,17 MSEK
av delar av Bolagets styrelse och ledandning samt storre
agare. Totalt motsvarar detta ca 27,1 MSEK (ca. 56%). | det
fall de som lamnat garanti- eller teckningsataganden inte
uppfyller sina dtaganden och/eller om foretradesemis-
sionen inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorel-
sekapitalbehov for den narmaste tolvmanadersperioden
sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att ska alternativ ex-
tern finansiering, exempelvis via riktad emission, 1an och/
eller andra kreditfaciliteter sdsom forskott fran kunder.
Om Bolaget inte har méjlighet att sakra tillracklig extern
finansiering for att tacka den aterstaende bristen pa rorel-
sekapital, kan Bolaget komma att behova vidta atgarder
sasom avyttring av tillgdngar och reducering av personal.
Om Bolaget, trots sadana atgarder, inte har majlighet att
sakra tillracklig finansiering for att tacka den aterstaende
bristen pa rorelsekapital och under forutsattning att inga
andra finansiella atgarder vidtas, utgor detta en risk for
osakerhet avseende den fortsatta driften och fortlevnaden
av Bolaget.
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Genomforda, pdgdende och framtida
investeringar

Investeringarna liksom verksamheten i 6vrigt har
finansierats genom operativt kassaflddet, eget
kapital, aktieemissioner och I1an fran kreditinstitut.
Bolaget har ej genomfort nagra investeringar i
finansiella anlaggningstillgangar. Samtliga genom-
férda investeringar har genomforts i Sverige.

Genomfdrda investeringar i immateriella och ma-
teriella anlaggningstillgdngar har under perioderna
1jan - 31 dec 2016 och 1 jan - 31 dec 2017 skett
enligt féljande.

Investeringar 2016

Under 2016 investerade Bolaget totalt 28 314 TSEK.
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgick till 8 592 TSEK och investeringar i immate-
riella anlaggningstillgdngar uppgick till 1 952 TSEK.
Bolaget avyttrade materiella anlaggningstillgangar
under 2016 och fick darmed in 75 TSEK. Zenergy
investerade aven i forvarv av dotterbolag pa 17 845
TSEK. Investeringarna har bade finansierats via
internt och externt kapital. Internt via nyemission
och externt via bankfinansiering.

Investeringar 2017

Under 2017 investerade Bolaget totalt 12 028 TSEK.
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgick till 11 415 TSEK och investeringar i imma-
teriella anlaggningstillgangar uppgick till 613 TSEK.
Bolaget avyttrade inga materiella anlaggnings-
tillgdngar under 2017. Investeringarna har bade
finansierats via internt och externt kapital. Internt
via nyemission och externt via bankfinansiering.

Investeringar under 2018 och pagaende
investeringar

Under Q1 2018 investerade bolaget totalt 1 953
TSEK. Investeringar i materiella anlaggningstillgang-
ar uppgick till 1 765 TSEK och investeringar i imma-
teriella anlaggningstillgdngar uppgick till 188 TSEK.
Bolaget avyttrade inga materiella anlaggningstill-
gangar under Q1 2018. Investeringarna finansiera-
des med internt kapital. Under 2018 beraknas in-
vesteringar i produktionsutveckling, marknad samt
organisation uppga till cirka 7 MKR. Investeringar

i lina och Lean-produktion beraknas till ca 3 MKR
under forsta halvaret 2018.

Framtida investeringar

Aven om framtida investeringar avseende fortsatt
produkt- som produktions- som organisations-
utvecklingar ar planerade, har Bolaget annu inte
ingatt nagra avtal eller pa annat satt forbundit sig
att genomfora planerade framtida investeringar.
De planerade investeringarna som ska géras med
emissionslikviden ar investeringar i produkter for
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leasingmarknaden, investeringar i egendgda bo-
stader for uthyrningsverksamheten, investeringar
i organisationen samt infrastruktur & produk-
tionsanlaggningar samt investeringar i att inforliva
projektutveckling i egen regi. Bolaget planerar att
finansiera framtida investeringar pa kort sikt med
emissionslikviden. Pa langre sikt planerar Bolaget
att finansiera sina investeringar med eget genere-
rat operativt kassaflode, krediter hos bank samt
eventuella andra former av kapitaltillskott sdsom
forskott fran kunder.

Vdsentliga forandringar i finansiell stallning,
stallning pa marknaden och framtidsutsikter

Sedan Bolagets Arsredovisning avseende raken-
skapsaret 2017, offentliggjordes den 17 april 2018,
har fram till tidpunkten fér Finansinspektionens
registrering av detta Prospekt (den 1 juni 2018),
foljande avtal slutits som kan medféra férandringar
vad galler Bolagets finansiella stallning eller stall-
ning pa marknaden.

o Hooks Herrgérd och Strix Television véljer Zen-
ergys ZIP-Bostader Den 26 april meddelades att
Zenergy tecknat avtal om att etablera initialt 4
ZIP-Bostader vid Hooks Herrgard med inledning
i april. Dessutom har bolaget tecknat avtal om
att hyra ut 39 ZIP-Bostader till Strix Television for
sommarens inspelning av TV-serien Farmen. To-
talt ordervarde for dessa affarer uppgar till ca 3,8
MSEK, med majlighet till ytterligare ca 9 MSEK i
hést vid férsaljning av entreprenadbostaderna.

e Zenergy inleder produktionen av prototypbosta-
derna modell Residence till Od&kra projektet samt
22 bostader modell Block Apartment till Heby
projektet. Den 2 maj meddelar bolaget att pro-
duktionen av prototypbostaderna at K-Fastigheter
till Od&kraprojektet inletts samt att produktionen
av 22 ZIP-Bostader at K-Bostad Heby AB med
etablering i Heby har pabérjats. Ordervardet for
dessa projekt uppgar till ca 30 MSEK.

Tendenser

Betraffande de senaste viktiga tendenserna under
2017 och 2018 fram till tidpunkten for Finansin-
spektionens registrering av detta Prospekt, avseen-
de forsaljning och forsaljningspriser, foljer Bolagets
verksamhet och forsaljning fastlagd budget. Betraf-
fande kostnader har en oférutsedd 6kning av priset
pa material till ZIP-Elementet haft negativa effekter
pa bolagets resultat under arsskiftet. Den 6kade
kostnaden ses nu som given och féljer ddrmed
fastlagd budget. Betraffande kanda tendenser av-
seende osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar
och andra krav, dtaganden eller andra omstandig-
heter, anser Zenergy att det, under 2018 fram till
tidpunkten for Finansinspektionens registrering av
detta Prospekt, saknas handelser som kan forvan-
tas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets finansiella
stallning och affarsutsikter.
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Skattesituation

Pa grund av de svarigheter som &r forknippade
med att prognostisera Zenergys resultatutveckling
ar det svart att bedoma Bolagets eventuella skatte-
belastning under de narmaste aren.

Skattemassiga forlustavdrag

Per den 31 december 2017 hade Bolaget ackumu-
lerade faststallda forlustavdrag motsvarande 122

474 TSEK. Forlustavdraget kan paverka resultatet

for perioden jan - dec 2018.

Forvarv och avyttringar av dotter- eller
intressebolag

Zenergy grundade i december holdingbolaget, Zen-
ergy Fastighets Holding AB vilket nu samlar de bolag i
koncernen som ager fastigheter.

Finanspolicy

Styrelsen har i Zenergys finanspolicy faststallt olika
ramar och vilka risker som far tas. Riskhanteringen
syftar till att identifiera, kvantifiera och reducera
alternativt om mojligt eliminera risker. Bolagets
finanspolicy beskriver hur olika typer av finansiella
risker skall hanteras och definierar den riskexpo-
nering som skall galla for verksamheten och att
den 6verensstammer med 6vergripande finansiella
mal. Huvudinriktningen ar att efterstréva en sa lag
riskprofil som maojligt.
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Sponsring
Bolaget har ej lamnat sponsorbidrag.

Fastigheter

Koncernen ager fastigheter genom tva dotterbolag.
Modulbostadskvarteret i Skillingaryd ags av ett ny-
bildat fastighetsbolag Zenergy bostader kvarter1 i
Skillingaryd AB som ar ett helagt dotterbolag till Ze-
nergy AB. Zenergy Fastighets AB dger och forvaltar
fastigheten dar Zenergy AB bedriver verksamheten
i Skillingaryd. Bada bolagen dgs genom Zenergy
Fastighets Holding AB.

Tidpunkter for ekonomisk information

Zenergy lamnar adterkommande ekonomisk infor-
mation enligt féljande plan. Bolagets rakenskapsar
ar 1 januari - 31 december.

Delarsrapport kvartal 2, 2018 (april-juni)
24 augusti 2018

Delarsrapport kvartal 3, 2018 (juli-september)
23 november 2018
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien och aktiekapital

Zenergy AB (publ) ar ett avstamningsbolag och
dess aktier ar registrerade i elektronisk form hos
Euroclear Sweden AB dar aven dess aktiebok fors.
Bolagets aktie handlas pa AktieTorget under kort-
namnet ZENZIP B med ISIN koden SE0010413658.
AktieTorget ar inte en reglerad marknadsplats.
Aktiekapitalet i Zenergy var per den 29 mars 2018,
7 152 086,01 SEK fordelat pa 32 509 477 aktier.
Aktierna har ett kvotvarde pa 0,22 SEK. Samtliga
utestdende aktier ar av aktieslag B och har lika ratt
till andel i Bolagets tillgangar och vinster och har
samma rostvarde. Samtliga aktier ar emitterade
och fullt inbetalda.

Agarforhallanden

Savitt styrelsen, ledningen eller Zenergys huvuda-
gare kanner till finns inga aktiedgaravtal i Bolaget.
Bolaget tecknade under 2017 ett ramavtal med
K-Fastigheters agarbolag Karlsson Equity Holding
AB. Ramavtalet baseras pa tva ben. Det forsta ar
ett bestallningsatagande pa cirka 750 lagenheter
till ett ordervarde pa totalt cirka 700 MSEK 6ver
fem ar. Det andra ar utfardandet av teckningsop-
tioner till Karlsson Equity Holding pa motsvarande
20 procent av kapitalet, som kommer att géra
Karlsson Equity Holding till bolagets réstmassiga
majoritetsagare.

Faststallande av teckningskurs

Teckningskursen motsvarar en rabatt i forhallande
till den genomsnittliga volymvagda kursen i Bola-
gets aktie under perioden 4 april 2018 till den 4 maj
2018, om cirka 41,8 procent. Huvudanledningen

till att en rabatt lamnas i forhallande till aktuell
aktiekurs ar att styrelsen vill undvika att hamna

i en situation dar teckningskursen, vid en kraftig
nedgang i Bolagets aktiekurs, skulle kunna ligga pa
en niva som 6verstiger aktuell aktiekurs. Hansyn
har ocksa tagits till att det bedomts som positivt
om tilldelade teckningsratter far ett tillrackligt stort
varde som underlattar en aktiv handel i tecknings-
ratter vilket bedoms gynna férutsattningarna for en
framgangsrik emission. Baserat pa teckningskursen
1,50 SEK varderas Bolaget fore emissionen till cirka
48,8 MSEK och till cirka 97,5 MSEK efter genomférd
och fulltecknad emission.

AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Handel i aktien

Zenergy AB har handlats pa AktieTorget sedan
december 2015. Handelsbeteckningen for aktien
ar ZENZIP B och ISIN-koden ar SE0010413658. Ze-
nergy AB har teckningsoptioner som handlas pa
Aktietorget och |6per till den 30 juni 2018. Handels-
beteckningen ar ZENZIP TO 1 B och ISIN-koden ar
SE0008347595

Emissionsbeslut och bemyndigande

Baserat pa bemyndigande fran bolagsstémman i
Zenergy den 7 maj 2017 beslutade styrelsen, den
22 maj 2018, att genomfdra Erbjudandet. Efter
registreringen hos Bolagsverket registreras de nya
aktierna i Euroclearsystemet och distribueras till de
tecknande placerarnas VP-konton och/eller depder.

Utdelningspolitik

Mot bakgrund av att Bolaget endast ar i startske-
det av sin kommersialiseringsfas, ar det svart att
faststalla en framtida utdelningspolitik. Emellertid
ar det styrelsens ambition att nar Bolaget gar med
vinst dela ut 30 procent av nettovinsten efter skatt.

Konvertibla lan, teckningsoptioner och andra
finansiella instrument

Zenergy AB har teckningsoptioner som handlas pa
Aktietorget och I6per till den 30 juni 2018 med 16-
senpris pa 12 SEK. Handelsbeteckningen ar ZENZIP
TO 1 B och ISIN-koden &r SE0008347595. Antalet
utestdende optionsratter av serie TO 1 uppgar till 4
114 962 stycken. Innehav av en (1) teckningsoption
av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) aktie
till en kurs om 12 SEK per aktie. Teckning av aktier
med stod av teckningsoptionerna kan &ga rum fran
och med den 1 juni 2018 till och med den 30 juni
2018.
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Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalet har sedan Bolagets bildande fram till Erbjudandet utvecklats enligt féljande:

Okning Férandring av

Tidpunkt Handelse antal aktier aktiekapital ~ Aktiekapital Antal aktier Kvotvarde
2012 Nyemission 5960 000 23 840 123 840 30 960 000 0,004
2012 Nyemission 2163 000 8 652 132492 33123 000 0,004
2012 Nyemission 800 000 3200 135692 33923 000 0,004
2013 Nyemission 1575 000 6 300 141 992 35498 000 0,004
2013 Nyemission 9573608 38 294 180 286 45 071 608 0,004
2013 Nyemission 1600 000 6 400 186 686 46 671 608 0,004
2013 Nyemission 2162 657 8 651 195 337 48 834 265 0,004
2013 Fondemission 0 341 840 537176 48 834 265 0,011
2013 Nyemission 1269 407 13963 551 140 50103 672 0,011
2013 Nyemission 11165185 122 817 673 957 61 268 857 0,011
2014 Nyemission 15300 000 168 300 842 257 76 568 857 0,011
2014 Nyemission 2700 000 29700 871957 79 268 857 0,011
2015 Nyemission 12379518 136 175 1008 132 91 648 375 0,011
2015 Nyemission 12 870 000 141570 1149702 104 518 375 0,011
2015 Omvand split 1:20 -99 292 456 - 1149702 5225919 0,22
2015 Nyemission 3125000 687 500 1837 202 8350919 0,22
2015 Nyemission 906 486 199 427 2 036 629 9 257 405 0,22
2016 Option 75 000 16 500 2053129 9332 405 0,22
2016 Option 265 000 58 300 2111429 9597 405 0,22
2016 Nyemission 3470036 763 408 2874 837 13067 441 0,22
2016 Nyemission 644 926 141 884 3016721 13712367 0,22
2017 Nyemission 1 800 000 396 000 3412721 15512 367 0,22
2017 Nyemission 15701910 3454 410 6867 131 31214 277 0,22
2017 Riktad Nyemission 1295 250 284 955 7 152 086 32509 477 0,22
2018 Nyemission* 32509 477 7 152 086 14304172 65018 954 0,22

*Foreliggande Erbjudande, forutsatt att det blir fulltecknat exklusive den riktade emissionen som finns.

Vid fullteckning av emissionen kommer utspadningseffekten uppga till 50 procent.

Anmalan om teckning av aktier ska ske under perioden 4 juni - 18 juni 2018. Vid full teck-
ning kommer aktiekapitalet att ka fran 7 152 086,01 SEK till 14 304 172,01 SEK och antalet
aktier kommer att 6ka fran 32 509 477 st. till 65 018 954 st.

Tidigare emissionskurser

De emissionskurser som varit under tidigare emissioner under 2016 och 2017 har varit
féljande. Forsta emissionen 2016 dar 75 000 aktier emitterades uppgick kursen till 8 SEK
per aktie. Andra emissionen 2016 dar 265 000 aktier emitterades uppgick kursen till 6,8
SEK per aktie. Den tredje emissionen 2016 dar 3 470 036 aktier emitterades uppgick kur-
sen till 6 SEK per aktie. Den fjarde emissionen 2016 dar 644 926 aktier emitterades uppgick
kursen till 6 SEK per aktie. Den forsta emissionen 2017 dér 1 800 000 aktier emitterades
uppgick kursen till 5,9 SEK/aktie. Den andra emissionen 2017 dar 15 701 910 aktier emitte-
rades uppgick kursen till 3 SEK/aktie. | samband med féregdende emission genomfordes
aven en riktad emission till professionella investerare dar 1 295 250 aktier emitterades till
3 SEK/aktie. Den nuvarande emissionskursen i Erbjudandet uppgar till 1,5 SEK per aktie.

Agarforhallanden

Antalet aktiedagare i Zenergy uppgick den 29 mars 2018 till 3 850 stycken. Bolagets tio stors-
ta aktiedgare presenteras i nedanstaende tabell.
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Agarforhallanden fore genomférandet av Erbjudandet

Agare

Avanza Pension

Hocaoglu, Sebahattin

Nordnet Pensionsférsakring

K-Fast vardepappr AB/K-fastigheter

Hovdegard, Christer

Andrén, Soren

Lipco Aktiebolag

Lofgren, Bjorn Fredrik

Ekdahl, Joachim Gunnarsson

Moussan, Mikhael Jamil

Magnusson, Nils Olof

Ovriga (3840 st)

Totalt

Aktier Andel (%)
1899611 5,84
988 000 3,04
833711 2,56
487 739 1,50
477 000 1,47
377 094 1,16
304 437 0,94
300 550 0,92
256 742 0,79
239 256 0,74
224 307 0,69
26498 124 81,51
32509 477 100

Utspadningseffekter

En befintlig aktieagare som valjer att inte delta i
Erbjudandet kommer vidkannas en utspadning. Vid
fulltecknad emission kommer utspadningen vara
32 509 477 aktier vilket motsvarar en utspadning
pa 50 procent. Efter fulltecknad emission har Bola-
get 65 018 954 utestaende aktier.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Arsstamman i Zenergy AB (publ) beslutade den 25
maj 2016 att inratta ett teckningsoptionsbaserat
incitamentsprogram for ledande befattningshavare
inom Zenergykoncernen genom emission av hogst
500 000 teckningsoptioner med ratt till teckning av
nya aktier i Zenergy AB (publ), och godkannande av
overlatelse av sadana optioner. Teckningsoptioner-
na kunde endast tecknas av bolagets heldgda dot-
terbolag Zenergy ZIPRENT AB, org. nr 559005-3681,
som har ratt och skyldighet att vid ett eller flera
tillifallen, 6verlata teckningsoptionerna till ledan-
de befattningshavare inom Zenergykoncernen.
Respektive ledande befattningshavare har ratt att
férvarva hogst 50 000 teckningsoptioner vardera.
Styrelsen innefattas inte av incitamentsprogram-
met med undantag av VDn. Samtliga teckningsop-
tioner har tecknats av Zenergy ZIPRENT AB och
teckningsoptionerna har registrerats hos Bolags-
verket. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
kommer antalet aktier i bolaget att 6ka med 500
000 aktier. Zenergy ZIPRENT AB har 6verlatit totalt
461 000 teckningsoptioner vilka har fordelats till
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elva ledande befattningshavare inom Zenergy kon-
cernen. Zenergy ZIPRENT AB innehar resterande 39
000 teckningsoptioner vilka kan komma att erbju-
das framtida anstallda. Overlatelsepriset har fast-
stallts till 6 6re per teckningsoption beraknat enligt
"Black & Scholes"-formeln. Teckningskursen vid
utnyttjande av teckningsoption for tecknande av ny
aktie har faststallts till 18,30 kronor per aktie. Ut-
nyttjande av teckningsoptionerna kunde ske under
november 2017, inga teckningsoptioner nyttjades.

Arsstdmman i Zenergy AB (publ) beslutade den 8
maj 2017 om inrdttande av incitamentsprogram
2017/2020 for ledande befattningshavare inom
Zenergykoncernen. Enligt arsstdammans beslut
emitterades 748 000 teckningsoptioner till dotter-
bolaget Zenergy ZIPRENT AB for vidare overlatelse
till dem som erbjuds deltagande i programmet pa
féljande huvudsakliga villkor:

e Varje teckningsoption ge ratt att under perioden
fr.o.m. den 1 november 2020 t.o.m. den 30 no-
vember 2020 teckna en ny aktie i Zenergy AB mot
kontant betalning om 7,20 kronor.

e Forvarv av teckningsoptioner ska ske mot kontant
betalning motsvarande optionens marknadsvarde
vid 6verlatelsetidpunkten enligt "Black & Scho-
les"-formeln, vilket per den 18 oktober 2017 av
KPMG faststallts till 54 6re per teckningsoption.

Totalt har 564 500 teckningsoptioner tecknats av
ledande befattningshavare av totalt 748 000
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Enligt bolagsordningen skall styrelsen i Bolaget ha tre (3) till tio (10) ledam&ter med hogst tio suppleanter (10).
Styrelseledaméter och suppleanter valjs av bolagsstdamma. Styrelsen har rekryterats i olika omgangar och
uppdraget géller till nastkommande arsstamma som &r planerad till maj 2019. Samtliga styrelsemedlemmar
kan nas via Bolagets huvudkontor pa Storgatan 82, 568 32, Skillingaryd. Styrelsens arbete styrs av aktiebo-
lagslagen, bolagsordningen och framtagen arbetsordning styrelsen antagit.

STYRELSE

Michael Lindstrom
Styrelseordférande
Aktier: 304 437 via LIPCO AB

Michael Lindstréom har en civilekonomexamen fran Goéteborgs Handelshogskola och
har lang erfarenhet ifran kapitalmarknaden.
Michael har varit med i styrelsen sedan 2013.

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren

Bolag Position Tidsperiod

American Residential Fastigheter AB (publ) Ledamot och VD Pagdende

Amnode AB Ledamot Pagaende

Finansicon Management AB Ordférande Pagaende

Goteborg Corporate Finance AB Ledamot Pagaende

Invonova AB Ledamot Pagdende

LIPCO Aktiebolag Ledamot och VD Pagaende

LIPCO Foérvaltnings AB Ledamot Pagaende

M.N.Y. i Goteborg AB Ordférande Pagdende

M.N.Y. Redovisning och Administration AB Ledamot Pagaende

Mentha AB Ledamot Pagdende

PS Finance Group AB Ledamot Pagaende

PS Inkasso & Juridik AB Ledamot Pagdende

Zenergy AB (publ) Ordférande Pagaende

Zenergy bostader kvarter1 i Skillingaryd AB Ordférande Pagaende

Zenergy Fastighets AB Ledamot Pagaende

Zenergy fastighets Holding AB Ordférande Pagaende

Zenergy ZIPRENT AB Ordférande Pagaende

Albin Férvaltning AB Suppleant Under perioden avslutat
Albin Invest AB Ledamot Under perioden avslutat
AM Stacke Group AB Ledamot Under perioden avslutat
Availo AB Ledamot Under perioden avslutat
Boxworld International AB Suppleant Under perioden avslutat
CapMare Aktiebolag Ordférande Under perioden avslutat
Casting Fastigheter AB Suppleant Under perioden avslutat
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Dahl Sweden Mobile Technology AB Ledamot Under perioden avslutat
Effektiva tjanster Sverige AB Ordférande Under perioden avslutat
Gnosjo Casting AB Ledamot Under perioden avslutat
GreenOne AB Ordférande Under perioden avslutat
Garo Fastighet AB Suppleant Under perioden avslutat
IWAB Invest AB Suppleant Under perioden avslutat
Mito Finans AB Ledamot Under perioden avslutat
Phonera AB (publ) Ledamot Under perioden avslutat
PS Asset Management AB Ledamot Under perioden avslutat
Stacke Mattssons AB Ledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap over 10 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
LIPCO AB 100 100 Pagaende
PS Finance Group AB* 25 25 Pagaende
American Residential Fastigheter AB (publ)* 17,5 17,5 Pagdende
M.N.Y. i Goteborg AB* 33 33 Pagaende
Goteborg Corporate Finance AB* 40 40 Pagdende

*Agandet direkt eller via bolag.

< -
o)

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 dren

Goran Gustafsson
Ledamot i styrelsen

Aktier: 0

Goran Gustafsson har en fil.kand fran Stockholm Universitet och har varit anstalld
som CFO och CEQ i ett flertal borsnoterade bolag. Géran har varit med i styrelsen

sedan 2013.

Bolag Position Tidsperiod
Zenergy AB (publ) Ledamot Pagaende
Zenergy Fastighets AB Ledamot Pagaende
Zenergy ZIPRENT AB Ordférande Pagdende
Arbitrator AB Ledamot, VD Pagaende
Defence AB Ledamot Pagdende
Edda Hastar HB Bolagsman Pagaende
Gustafsson & Eldh AB Ledamot Pagaende
SILBAJOKK Aktiebolag Suppleant Pagaende
Stridor Kontorsservice AB Ledamot, VD Pagaende
Ekdahls Kontorsservice AB Ledamot Pagaende
Nordic Mines AB CFO Under perioden avslutat

Delagarskap over 10 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Stridor Kontorsservice AB 100 100 Pagdende
Edda Hastar HB 50 50 Pagaende

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

51



Olle Magnusson
VD samt Ledamot i styrelsen
Aktier: 323 707 privat och via Olle Magnusson i Hovds AB

Olle Magnusson ar utbildad maskiningenjér med ekonomi och IT utbildning fran
Goteborgs Handelsskola. Olle har varit bosatt och verkat i ledande befattningar
utomlands i ca 15 ar, huvudsakligen i Tyskland och Schweiz, fér bland annat Volvo
Personvagnar AB och Gunnebo AB. Olle har varit med i styrelsen sedan 2013.

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren

Bolag Position Tidsperiod

Zenergy AB (publ) VD och ledamot Pagdende

Zenergy Fastighets AB VD och ledamot Pagaende

Zenergy ZIPRENT AB VD och ledamot Pagaende

Zenergy bostader kvarter1 i Skillingaryd AB Ledamot Pagaende

Zenergy Fastighets Holding AB VD och ledamot Pagaende

Svenska Handelskammaren i Tyskland Ledamot Pagaende

Olle Magnusson i Hovas AB VD Pagaende

Eurocentres, Schweiz Ledamot Under perioden avslutat
Energy Healthcare AB Ledamot Under perioden avslutat
Gunnebo i Tyskland & Osterrike VD Under perioden avslutat

Deldgarskap over 10 procent de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Olle Magnusson i Hovas AB 100 100 Pagdende

Jan Bengtsson
Ledamot i styrelsen
Aktier: 0

Jan Bengtsson har en Civilekonomexamen fran Goteborgs Handelshégskola och
lang erfarenhet fran finansbranschen och fastighetsbranschen. Jan har varit med i
styrelsen sedan 2015.

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren

Bolag Position Tidsperiod

Net Trading Group NTG AB (publ) Ledamot Pagdende

Tangiamo Touch Technology AB (publ) Ordférande Pagaende

Zenergy AB (publ) Ledamot Pagaende

Zenergy Fastighets AB Ordférande Pagaende

J B Bengtsson AB Ledamot Pagaende

TBT Bygg AB Ledamot Under perioden avslutat
Gammelstadens Ror AB Ledamot Under perioden avslutat
Rasta Group AB (publ) VD Under perioden avslutat
Rasta Sverige AB Ledamot Under perioden avslutat
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Modern Ekonomi Sverige Holding AB (publ) Ordférande Under perioden avslutat

Ullevi Rest o Konf AB Ledamot Under perioden avslutat
Grand Hotel Opera AB Ledamot Under perioden avslutat
Nordstaden Hotel och Forv AB Ledamot Under perioden avslutat
Chelys Kapitalférvaltning AB Ledamot Under perioden avslutat
Alert Investor Relations AB Ledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
J B Bengtsson AB 100 100 Pagaende
Mediaprovider Scandinavia AB (publ) 12,4 12,4 Under perioden avslutat

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Olle Magnusson
Se under styrelsen.

Magnus Hjalmarsson
Vice VD & CFO
Aktier: 0

Magnus Hjalmarsson ar utbildad Civilekonom vid Hégskolan i Bords och har mang-
arig erfarenhet fran ledande positioner inom stérre och mindre industriféretag.
Han har bland annat varit vd och darefter styrelseordférande fér OptoComp som ar
verksamt inom verkstadsindustrin. Styrelseledamot i Svensk Industriférening.

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren

Bolag Position Tidsperiod
Zenergy Fastighets Holding AB Ledamot Pagaende
OptoComp Holding AB Ordférande Pagaende
OptoComp AB Ordférande Pagdende
OptoComp GV AB Ordférande Pagaende
OptoComp Design AB Ordférande Pagaende
MultiComp AB Ordférande Pagaende
Aktiebolaget Sinf-konsult Ledamot Pagaende
Brial AB Ledamot Pagdende

Deldgarskap over 10 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
OptoComp Holding AB 20 20 Pagaende
Brial AB 100 100 Pagdende
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Peter Koski
Marknadschef
Aktier: 7 100 aktier privat

Teckningsoptioner: 1 000 st privat

Peter har en Ingenjors och Civilekonomexamen. Peter
har arbetat i ledande befattningar bade i Sverige och
utomlands som CFO och CEO samt varit partner och
VD for Passivhus-byggnationer. Foretagen omfattar
Forsheda AB, Munksj6é Decor, New Wave Ltd samt CQ
Srl. Peter har varit anstalld sedan 2016.

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren
Peter Koski har inte haft ndgot bolagsengagemang de senaste fem aren.

Deldgarskap dver 10 procent de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

PK Konsult 100 100 Under perioden avslutat

Johan Olofsson
Affdrs och produktutvecklingschef
Aktier: O aktier

Johan har studerat teknik, ekonomi & handelsjuridik. Johan har arbetat i ledan-
de befattning /nyckelposition i sma & medelstora foretag samt i internationell
storkoncern med hela vérlden som arbetsfalt. Fran bérjan med produktutveck-
ling / B2B-projektering och sedermera med optimering av vardefléden genom
industriell upphandling, teknik-, fabriks- & leverantérsutveckling, senaste rol-
len var pa Hjaltevadshus.

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren
Johan Olofsson har inte haft nagot bolagsengagemang de senaste fem aren.

Deldgarskap over 10 procent de senaste fem aren
Johan Olofsson har inget deldgarskap 6ver 10% de senaste 5 aren

Staffan lvarsson
Fabrikschef
Aktier: 0 aktier

Staffan Ivarsson har gedigen kunskap om och erfaren-
het av modultillverkning. Han har tidigare varit verk-
sam inom KABE-koncernen, som tillverkar husvagnar
och husbilar, under mer an 30 ars tid med fokus pa
produktionsledning och tillverkning.

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren
Staffan Ivarsson har inte haft nagot bolagsengagemang de senaste fem aren.

Deldgarskap over 10 procent de senaste fem aren
Staffan Ivarsson har inte haft nagot deldgarskap de senaste fem aren.
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Ovrig information om styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna

Ingen av de personer som namns under rubrikerna
Styrelse, Ledande befattningshavare samt Revisor
pa sidorna 52-56, har under den senaste femars-
perioden deltagit i ndgon konkurs, domts i bedréa-
gerirelaterade mal, ej heller deltagit i likvidation,
konkursforvaltning eller innehar ett skuldsaldo

i Kronofogdemyndighetens register. Under den
senaste femarsperioden har det ej heller funnits
eller finns det frdn myndigheters sida nagra ankla-
gelser och/eller sanktioner mot nagon av de namn-
da personerna. Ingen av personerna har under
den senaste femarsperioden heller forbjudits av
domstol att ingd som medlem av emittents forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att
ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent. Mellan personerna som ingdr i Bolagets
férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan finns inga
familjeband. Det framgar under respektive person
i ledning och styrelse om hur mycket aktier de ager
i Bolaget. Nagra av personerna ager aktier och har
darmed privata intressen i Bolaget.

Styrelsens ansvarsomraden

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och
forvaltning i enlighet med den svenska aktiebo-
lagslagen och utser verkstallande direktor. Styrel-
sen sammantrader minst fem ganger arligen.

Bolagets styrelse har antagit bland annat féljande
interna policyer och regelverk: Kommunikationspo-
licy, Kvalitetspolicy, Miljopolicy, Arbetsmiljopolicy,
och Internt regelverk for Insynspersoner. Samtliga
policyer och interna regelverk ses dver kontinuer-
ligt och uppdateras vid behov.

Ersattning till styrelse

Arvoden till styrelsen, inklusive arvode till ordfo-
randen, faststélls av aktiedgarna vid arsstamman.
Bolagets ersattning till styrelsen ar enligt foljande.
Ordféranden erhdller ett arvode pa 125 000 SEK
och styrelseledamaéter erhaller ett arvode pa 75
000 SEK per ar. Under 2017 betalades 275 000.
Michael Lindstrom erholl 125 000 SEK. Géran Gus-
tafsson erhéll 75 000 SEK och Jan Bengtsson erhdll
75 000 SEK. Utdver det har inga ytterligare ersatt-
ningar eller arvoden betalats ut.
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Ersattning till verkstallande direktoren

Den totala ersattningen till verkstallande direktéren
har under 2017 uppgatt till 1 289 TSEK exklusive
sociala kostnader. Till ersattningen tillkommer en
tjianstepension pa 410 TSEK. Utéver det har ingen
ytterligare ersattning eller forman betalats ut.

Ersattning till ovriga ledande befattningshavare
Ovriga ledande befattningshavare i Bolaget erhéll
under 2017 ersattning om totalt cirka 3 101 TSEK
exklusive sociala kostnader.

Uppsagningstider och avgangsvederlag

Zenergy tillampar sedvanliga anstallningsavtal.
Med den verkstallande direktoren finns en uppsag-
ningstid om tolv (12) respektive sex (6) manader
fran uppdragsgivarens respektive uppdragsta-
garens sida. Maximal uppsagningstid for dvriga
anstallda utgor tre (3) manader. Forutom 16n under
uppsagningstiden finns inga Ovriga avtalade av-
gangsvederlag avseende 16n, pensioner eller andra
ersattningar.

Utover vad som angivits ovan betraffande styrel-
sens ledamoter och den verkstallande direktdren,
har Bolaget inte slutit ndgot avtal med medlem av
Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
som ger sadan medlem ratt till ndgon forman efter
det att uppdraget avslutats.

Bolagets revisor

Bolagets revisor ar KPMG AB med huvansvarig
revisor Roger Mattsson. Roger Mattsson ar en auk-
toriserad revisor och medlem i FAR SRS. Adressen
till revisorn aterfinns i slutet av Prospektet. Roger
Mattsson har varit revisor i Bolaget sedan 2013.
Under 2017 utgick ersattning till Bolagets revisor
med 250 TSEK.
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Associationsform med mera

Bolaget grundades i Sverige och registrerades hos
Bolagsverket den 7 december 2009 och har sedan
den 28 januari 2010 bedrivit verksamhet under
firma Zenergy AB (publ). Bolagets handelsbeteck-
ning ar Zenergy. Bolaget ar publikt (publ) aktiebo-
lag. Bolaget har till foremal for sin verksamhet att
salja, marknadsféra, utveckla och producera bygg-
material till bygg- och smahusindustrin i Sverige
och internationellt samt bedriva darmed férenlig
verksamhet. Zenergy etablerades som ett aktie-
bolag och bedriver verksamheten under denna
associationsform, vilken regleras av Aktiebolagsla-
gen (2005:551). Bolagets samtliga vardepapper ar
denominerade i svenska kronor. Bolagets organi-
sationsnummer ar 556796-2260. Bolagets styrelse
har sitt sate i Skillingaryd. Zenergy har adress: Stor-
gatan 82, 568 32, Skillingaryd. Bolagets kontor nas
pa telefonnummer 036-12 13 40.

Vasentliga avtal for verksamheten

Bolaget har ett antal leverantdrsavtal samt kundav-
tal. Zenergy gor bedomningen att tva av de avtal
som ar tecknade &r av sddan karaktar att de ar
vasentliga for Bolagets verksamhet och fortsatta
drift. Avtalen representerar mojligheter och syftar
till att bidra till Bolagets tillvaxt samt utgor for Zen-
ergy normala affarsavtal.

Nar Zenergy forvarvade Wattenskarteknik i Skil-
lingaryd AB som idag heter Zenergy Fastighets AB

finansierades en del genom upptagande av lan
hos Swedbank. Av képeskillingen pa 18 478 000
SEK ldnade Bolaget 12,9 MSEK. Lanet har en ranta
pa 2,85 % och en [6ptid pa 10 ar. Detta avtal ar av
vasentlig betydelse for Zenergy for att Bolaget ska
kunna driva sin verksamhet.

Under 2017 tecknades ett ramavtal med K-Fast-
igheters agarbolag Karlsson Equity Holding AB.
Ramavtalet baseras pa tva ben. Det forsta ar ett
bestallningsatagande pa cirka 750 lagenheter till
ett ordervarde pa totalt cirka 700 MSEK 6ver fem
ar. Det andra ar utfardandet av teckningsoptio-
ner till Karlsson Equity Holding pa motsvarande
20 procent av kapitalet, som kommer att gora
Karlsson Equity Holding till bolagets rostmassiga
majoritetsagare.

Avtal avseende teckningsforbindelser i samband
med Erbjudandet

I samband med forestdende Erbjudande har Zen-
ergy erhallit icke sakerstallda teckningsforbindelser
om ca 2,1 MSEK vilket motsvarar ca 4% av emis-
sionsbeloppet fran delar av Bolagets styrelse och
ledning samt fran storre dgare. Teckningsforbin-
delserna har skriftligen avtalats mellan respektive
tecknare och Bolaget. Teckningsforbindelserna

har dock inte sakerstallts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Avseende de lamnade
teckningsforbindelserna kan dessa nas via Bola-
gets huvudkontor pa adress: Storgatan 82, 568 32
Skillingaryd.

Tecknare Teckningsférbindelse Antal aktier Tecknat belopp (SEK)
inlamnad
K-Fast kap 2018-05-18 487 000 730 500
Michael Lindstrém (via bolag) 2018-05-18 304 437 456 656
Joakim Ekdahl 2018-05-18 256 742 385113
Olle Magnusson 2018-05-18 224307 336 461
OMAB 2018-05-18 99 400 149 100
Ekdahls Kontorsservice 2018-05-18 36 667 55 001

Summa

1408 553 2112830
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Avtal avseende emissionsgarantier i samband
med Erbjudandet

| samband med forestaende Erbjudande har Zener-
gy erhallit icke sakerstéllda emissionsgarantier fran
18 investerare. Emissionsgarantierna har skriftligen
avtalats mellan respektive garantigivare och Bola-
get. Emissionsgarantierna har dock inte sakerstallts
via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
Emissionsgaranterna garanterar tillsammans att
minst teckna 16 666 666 aktier motsvarande cirka
25000 000 SEK (cirka 51 %) av Erbjudandet. Garan-
terna erhaller en ersattning pa 10 procent pa det
garanterade beloppet i form av kontant betalning

alternativt (i man av utrymme i emissionen) 12
procent i form av kvittning av nyemitterade aktier

i Zenergy enligt villkoren i Erbjudandet. Garan-
ternas ersattning uppgar till cirka 2 500 000 SEK
beroende pa i vilken form de véljer att ta sin ersatt-
ning. Utover denna kostnad utgar ett arvode for
sammansattning av garantin och det ar Bolagets
beddmning att den totala garantikostnaden uppgar
till cirka 3 MSEK. Goteborg Corporate Finance AB
samordnade erbjudandet om garantin. Garanter-
na kan nas via Goteborg Corporate Finance AB pa
adress: Prastgardsangen 21, 412 71 Goteborg eller
via telefon pa: 031-13 82 30.

Garantiavtalet Garanterat
Garant inganget Adress belopp (SEK)
LMK Ventures AB 2018-05-18  Box 2025, 229 92 Lund 4500 000
Modelio Equity AB 2018-05-18  Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm 4000 000
City Capital Partners AB 2018-05-18  Eriksbergsgatan 10, 114 30 Stockholm 2 000 000
Dividend Sweden AB 2018-05-18  Cardellgatan 1, 114 36 Stockholm 2 000 000
Navitex Trading AB 2018-05-18  Munkekullsvagen 5, 429 43 Saro 2 000 000
Ehsan Asrafi 2018-05-18  Garanten kan nas via GCF 1 500 000
Ekdahls Kontorsservice 2018-05-18  Humlegardsgatan 4, 114 46 Stockholm 1 500 000
Gerhard Dal 2018-05-18  Garanten kan nas via GCF 1 500 000
Per Vasilis 2018-05-18  Garanten kan nas via GCF 1500 000
Goteborgs Husmaleri 2018-05-18  Storgatan 41, 411 38 Goteborg 750 000
LIPCO AB 2018-05-18  Langasliden 5, 412 70 Goteborg 750 000
BGL Management 2018-05-18  Djursholmsvagen 11 A, 183 56 Taby 500 000
Jussi Ax 2018-05-18  Garanten kan nas via GCF 500 000
Mikael Rosencrantz 2018-05-18  Garanten kan nas via GCF 500 000
Niclas Lowgren 2018-05-18  Garanten kan nas via GCF 500 000
Pronator Invest AB 2018-05-18  Garvargatan 5, 112 21 Stockholm 500 000
Montana Sweden AB 2018-05-18  CA Svenssons vag 7, 856 44 Sundsvall 300 000
Hegel AB 2018-05-18  Tjaderstigen 6, 182 35 Danderyd 200 000
Summa 25000 000

Rattigheter och begriansningar

Aktier i Zenergy har lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och vinster. Det forekommer inga in-
skrankningar i ratten att fritt Overlata aktierna i
Bolaget. Innehavare av aktier har foretradesratt
vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesrat-
ten kan dock forekomma. | handelse av eventuell
likvidation, inl6sen eller konvertering har samtliga
aktier samma prioritet. De rattigheter som ar for-
enade med aktierna i Zenergy kan endast andras
enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).
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Rattigheter avseende utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De aktier som
emitteras medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstdamningsdag infor arsstdmma
som infaller ndrmast efter att de emitterade aktier-
na registrerats hos Bolagsverket. Den som pa fast-
stalld avstamningsdag ar inford i aktieboken skall
anses behdrig att mottaga utdelning och vid fonde-
mission ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt
att utdva aktiedgarens foretradesratt att deltaga

i emissioner. | det fall ndgon aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear (eller motsvarande) kvarstar
dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begran-
sas endast genom regler om preskription. Ratt till
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utdelning forfaller i enlighet med normala preskrip-
tionstider (10 ar). Vid preskription tillfaller utdel-
ningsbeloppet bolaget. Det foreligger inga restrik-
tioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning
sker via Euroclear (eller motsvarande) pd samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktie-
agare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i
Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.

Rattsliga forfaranden

Zenergy ar inte och har inte under den senaste
tolvmanadersperioden varit part i ndgon tvist,
rattegang eller skiljedomsforfarande som skulle
kunna ha effekt pa Bolagets finansiella stallning
eller Idnsamhet. Bolagets styrelse har ej heller
kannedom om ndgot som skulle kunna féranleda
nagra skadestandsansprak eller kunna féranleda
framtida processer.

Forsakringar

Bolaget har férsakring hos Lansférsakringar som

omfattar egendom i Bolagets hyrda lokaler, verk-

samhetsansvar, produktansvar, rattsskydd, tjans-
teresa samt olycksfall. Zenergys styrelse anser att
Bolagets forsakringsskydd ar tillfredsstallande.

Intressekonflikter och transaktioner med
narstaende

Vissa styrelseledamoter har ekonomiska intressen i
form av aktieinnehav i Bolaget. Michael Lindstrém,
ordférande i Zenergy, ar delagare i Goteborg Cor-
porate Finance AB som ar finansiella radgivare till
Zenergy vid foreliggande emission. Forutom detta
forhallande férekommer mellan Bolaget och de
personer som ndmns under rubrikerna Styrelse,
Ledande befattningshavare och Revisor pa sidor-
na 52-56, inga intressekonflikter i samband med
Erbjudandet.

| samband med Erbjudandet som beskrivs i detta
Prospekt har Aqurat Fondkommission AB anlitats
sasom emissionsinstitut for att assistera Bolaget
med den administration som Erbjudandet ger upp-
hov till. Goéteborg Corporate Finance AB har anlitats
som finansiell rddgivare i samband med Erbjudan-
det. Aqurat Fondkommission AB och Géteborg
Corporate Finance AB erhéller en pa férhand
avtalad ersattning for utforda tjanster i samband
med genomfdrandet av Erbjudandet. Aqurat Fond-
kommission AB innehar vid tidpunkten for Finans-
inspektionens registrering av detta Prospekt (den 1
juni 2018) inga aktier i Bolaget. Goteborg Corporate
Finance AB innehar vid tidpunkten for Finansin-
spektionens registrering av detta Prospekt (den 1
juni 2018) aktier i Bolaget. Transaktioner med nar-
staende har inte forekommit.
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Anstéllnings- och konsultavtal
Zenergy tillampar sedvanliga anstallnings- och
konsultavtal.

Garantiutfastelser

Zenergys forsaljning ar ej forknippad med nagon
form av garantiutfastelser fran Bolaget utéver vad
som ar normalt férekommande i det branschseg-
ment Bolaget verkar inom.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion
Handlingar som Bolagets stiftelseurkund, bolags-
ordning, arsredovisning, deldrsrapport som till
nagon del ingar eller hanvisas till i detta Prospekt
samt avtal med garantidtagare, finns tillgangliga for
inspektion. Den finansiella informationen for de tva
senaste aren for dotterbolag i Koncernen finns ock-
sa tillgangliga for inspektion. Alla dokument finns
under Prospektets giltighetstid pa Bolagets kontor
med adress Zenergy AB (publ), Storgatan 82, 568
32, Skillingaryd. Om tankbara investerare dnskar ta
del av dessa handlingar i pappersformat, kontakta
Bolagets kontor pa telefonnummer 036-12 13 40.

Handlingar som inforlivas genom hanvisning
Zenergys finansiella rapporter for rakenskapsaren
2017 och 2018 samt for perioden 1 januari- 31
mars 2018 utgdr en del av prospektet och ska lasas
som en del darav. Dessa finansiella rapporter ater-
finns i Zenergys arsredovisningar for rakenskapsar-
en 2017 och 2016 samt i delarsrapporten for pe-
rioden 1 januari - 31 mars 2018, dar hanvisningar
gors enligt foljande:

e Zenergy AB:s (publ) Arsredovisning inklusive
revisionsberéattelse avseende rédkenskapsaret 1
jan - 31 dec 2016. Informationen som inférlivas
i syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell
information aterfinns pa sidan 7 (resultatrakning),
sidorna 8-9 (balansrakning), sidan 10 rapport 6ver
forandring i eget kapital, sidan 11 (kassaflodesa-
nalys), sidorna 22-34 (noter) samt sidorna 36-37
(revisionsberattelsen)

e Zenergy AB:s (publ) Arsredovisning inklusive revi-
sionsberattelse avseende rakenskapsaret 1 jan -
31 dec 2017. Informationen som inforlivas i syfte
att uppfylla kraven pa historisk finansiell informa-
tion aterfinns pa sidan 9 (resultatrékning), sidorna
10-11 (balansrakning), Rapport éver férandringar
i eget kapital sidan 12, sidan 13 (kassaflédesa-
nalys), sidorna 19-35 (noter) samt sidorna 37-38
(revisionsberattelsen)

e Zenergy AB:s (publ) Delarsrapport januari - mars
2018. Informationen som inférlivas i syfte att
uppfylla kraven pa historisk finansiell information
aterfinns pa sidan 7 (resultatrakning), sidan 8 (ba-
lansrakning), sidan 11 (kassaflodesanalys), sidan
12 eget kapital.

De delar i ovan dokument vilka ej inforlivas via
hanvisning, ar ej relevanta for investerare eller
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finns pa annan plats i Prospektet. Namnda do-
kument kan laddas ner fran Bolagets ir-sida pa
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se/bolag/
oeversikt/?id=411&InstrumentID=SE0010413658,
alternativt rekvireras fran Bolagets huvudkontor via
e-post till info @ zenergy.se eller pa telefonnum-
mer 036-12 13 40. Originalen avseende dessa rap-
porter finns tillgdngliga for inspektion pa Bolagets
huvudkontor med adress Storgatan 82, 568 32,
Skillingaryd.

Radgivare

Goteborg Corporate Finance AB ar finansiell radgi-
vare till Bolaget med anledning till Erbjudandet och
har gett rad till Bolaget vid upprattandet av detta
Prospekt. All information i Prospektet kommer fran
Bolaget, darav friskriver sig Goteborg Corporate
Finance AB fran allt ansvar i forhallande till investe-
rare i Bolaget, samt i forhallande till 6vriga direkta
och/eller indirekta konsekvenser av ett investe-
ringsbeslut och/eller andra beslut baserade, helt
eller delvis, pa informationen i Prospektet.

Koncernstruktur

Moderbolaget i Zenergy koncernen ar Zenergy

AB (publ). Zenergy har foljande helagda dotterbo-
lag: Zenergy ZIPRENT AB (org. nr. 559005-3681)
anvands for uthyrningsverksamheten. Zenergy
Fastighets Holding AB (Org.nr. 559142-7249) ar ett
holdingbolag som ager Zenergy bostader kvarter1 i
Skillingaryd AB och Zenergy Fastighets AB. Zenergy
bostader kvarter1 i Skillingaryd AB (org. nr. 559083-
0161) anvands for agandet av modulbostadskvar-
teret i Skillingaryd. Zenergy Fastighets AB (org. nr.
556463-9291) anvands for agandet av produktions-
anlaggningen dar Zenergy bedriver sin produktion.
Utover dessa helagda dotterbolag innehar Zenergy
inga intresseandelar i andra foretag.

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande
organ och det forum dar aktieagarna kan utéva
inflytande Gver Bolaget. Varje aktiedgare har ratt
att delta och utdva rostratt for sina aktier vid bo-
lagsstamman. En aktiedgare som inte personligen
kan narvara vid bolagsstamman far utova sin ratt
genom ett ombud.

Arsstamman skall héllas inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang. Arsstammans uppgifter
regleras i aktiebolagslagen. Genom omrostning pa
arsstamman beslutas bland annat om styrelsens
sammansattning, forandringar i bolagsordningen
samt andra férekommande arenden. Bolagets
aktier ar av ett och samma slag. Beslut som fattas
pa arsstamman fattas i enlighet med aktiebolagsla-
gens bestammelser kring majoritetens storlek.
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Styrelsen och revisorerna liksom representanter
fran bolagsledningen &r normalt nérvarande for att
kunna besvara fragor.

Information fran tredje man

Information som i detta Prospekt kommer fran
tredje man har atergivits exakt och - savitt emitten-
ten kan kanna till och férsakra genom jamfoérelse
med annan information som offentliggjorts av
berord tredje man - inga uppgifter har utelamnats
pa ett satt som skulle gora den atergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Zenergy ar baserad pa aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen, noteringsavtalet
med AktieTorget samt andra relevanta lagar och
regelverk. Styrelsen har upprattat en arbetsordning
for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordel-
ningen mellan styrelsen och verkstallande direkto-
ren, vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och
rapporteringsskyldigheter. Bolagsstyrningskodens
tillampning har utvidgats till att galla alla bolag vars
aktier &r upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad i Sverige. AktieTorget utgor inte en reglerad
marknad och Bolaget har darfor inte krav pa sig att
félja koden. Bolaget foljer dock kontinuerligt ut-
vecklingen pa omradet och avser att félja de delar
av koden som kan anses relevanta.

Kontroll

Bolagets har infor Erbjudandet ingen storre ak-
tiedgare som kontrollerar foretaget. Denna kon-
centration kan andras i och med Erbjudandet om
nagon tecknar mer aktier an denne har ratt till via
foretradesratt. Skulle koncentrationen av dgandet
Oka kan detta vara till nackdel for dvriga aktieagare
som har andra intressen an den betydande agaren.
Som en del i att minska risken fér Bolagets aktie-
agare ska styrelsen alltid innehalla minst tva obero-
ende ledamoter.

Uppkopserbjudanden och budplikt
Bolagets aktier har under det innevarande eller
foregdende rakenskapsaret ej varit foremal for of-
fentligt uppkopserbjudande. Aktierna ar ej féremal
for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlésenratt eller 16sningsskyldighet.
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Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska
skattefragor som aktualiseras med anledning av
Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pa gal-
lande lagstiftning och ar endast avsedd som allman
information. Sammanfattningen omfattar inte var-
depapper som innehas av handelsbolag eller som
innehas som lagertillgdngar i naringsverksamhet
och inte heller de sarskilda reglerna for skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapital-
forlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga da
aktiedgare innehar aktier som anses naringsbeting-
ade. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av
foretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare
beror pa aktiedgarens speciella situation. Varje
aktiedgare bor darfor radfraga en skatteradgivare
for att fa information om de sarskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive till-
lampligheten och effekten av utlandska regler och
skatteavtal.

Kallskatt
Zenergy patar sig ej ansvaret for att innehalla
kallskatt pa eventuella inkomster av aktierna.

Obegransat skattskyldiga i Sverige

Fysiska personer

Skatt pad utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa mark-
nadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital. Skat-
tesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent. For
fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga
i Sverige innehalls normalt preliminar skatt pa ut-
delning med 30 procent. Den preliminara skatten
innehalls av Euroclear Sweden AB eller, nar det
galler forvaltarregistrerade aktier, av den svenska
forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier séljs eller pa annat
satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller
en avdragsgill kapitalférlust uppsta i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30
procent. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten be-
réknas normalt som skillnaden mellan forsaljnings-
ersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
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och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet
for alla aktier av samma slag och sort beraknas
gemensamt med tillampning av genomsnittsmeto-
den. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt
schablonmetoden till 20 procent av férsaljningser-
sattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt
ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra marknadsnoterade delagarratter,
férutom andelar i investeringsfonder som endast
innehaller svenska fordringsratter, sa kallade ran-
tefonder. Kapitalforluster pd marknadsnoterade
aktier som inte kan kvittas pa detta satt far dras

av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster

i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot
kommunal och statlig inkomstskatt samt fastig-
hetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skatte-
reduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och
21 procent av resterande del. Ett sddant underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklu-
sive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i in-
komstslaget naringsverksamhet med en skattesats
om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster
beraknas pa samma satt som beskrivits ovan avse-
ende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster
pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga ka-
pitalvinster pa aktier och andra delagarratter. En
sadan kapitalforlust kan aven, om vissa villkor ar
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under férutsattning att koncern-
bidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapital-
forlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas
utan begransning i tid och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter
under efterfoljande beskattningsar.
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Begransat skattskyldiga aktiedgare

Skatt pa utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongs-
katt. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt
normalt av Euroclear Sweden AB eller, betraffan-
de forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock

i allmanhet reducerad for aktiedgare bosatta i an-
dra jurisdiktioner genom skatteavtal som Sverige
ingatt med vissa andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggdr nedsattning av den svenska skatten till
avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattiga-
de foreligger.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid ut-
betalning till en person som har ratt att beskattas
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enligt en lagre skattesats eller fér mycket kupongs-
katt annars innehallits, kan aterbetalning begaras
hos Skatteverket fore utgdngen av det femte kalen-
deraret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet fran fast drift-
stalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normaltinte i
Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan emel-
lertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige
bli foremal for svensk beskattning vid forsaljning av
aktier om de vid ndgot tillfdlle under avyttringsaret
eller de tio foregdende kalenderaren har varit bo-
satta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillamp-
ligheten av denna regel ar dock i flera fall begran-
sad av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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BOLAGSORDNING

Antagen vid bolagsstamman den 31 augusti 2017

81. Firma

Bolagets foretagsnamn (firma) ar Zenergy AB. Bolaget
ar publikt.

§2. Styrelsens sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Skillingaryd.

§3. Bolagets verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att sélja,
marknadsféra, utveckla och producera byggmaterial till
bygg- och smahusindustrin i Sverige och internationellt
samt bedriva ddrmed forenlig verksamhet.

§4. Aktiekapital

Aktiekapitalet ska uppga till lagst 7 152 084,94 SEK och
hogst 28 608 339,16 SEK.

§5. Antal aktier

Antal aktier ska vara lagst 32 509 477 och hogst
130 037 908.

§6. Aktieslag

Aktierna far utges i tva serier; serie A (A-aktier) och
serie B (B-aktier).

Aktier av serie A medfor tio rOster per aktie och aktier
av serie B medfor en rost per aktie.

Aktier av varje aktieslag kan utges till ett antal motsva-
rande hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier ska en gammal
aktie ge foretradesratt till ny aktie avsamma aktieslag i
forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager
(primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med
primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktieagare
till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan
tecknarna i forhallande till det totala antalet aktier de
forut ager i bolaget. | den man detta inte kan ske vad
avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelning genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningse-
mission ge ut aktier av endast ett aktieslag, ska samt-
liga aktiedgare, oavsett aktieslag, ha foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som
de forut ager.

Vad som sagts ovan ska inte innebéara nagon inskrank-
ning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares
foretradesratt.
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Vad som foreskrivs ovan om aktieagares foretradesratt
ska aga motsvarande tillampning vid emission av teck-
ningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidiga-
re. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medféra
foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad
som sagts ska inte innebara nadgon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§7. Omvandlingsforbehall

Aktier av serie A ska pa begaran av dgaren kunna om-
vandlas till aktier av serie B.

Framstallning av om omvandling ska goras skriftligen
hos bolagets styrelse. Darvid ska anges hur manga
aktier som 6nskas omvandlade och, om omvandlingen
inte avser agarens hela innehav av serie A, vilka av
dessa aktier omvandlingen avser. Omvandlingen ska
anmalas for registrering utan dréjsmal och ar verk-
stallda nar registrering har skett samt antecknats i
avstamningsregistret.

§8. Styrelse

Styrelsen for bolaget ska besta av lagst tre och hogst
tio ledamoter med hogst tio suppleanter.

§9. Revisorer

Bolaget ska ha lagst en och hogst tva revisorer med
hogst tva revisorssuppleanter.

§10. Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolags-
stamma dar fraga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas ska ske tidigast sex och senast
fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra
bolagsstdamma ska ske tidigast sex och senast tva veck-
or fére stamman. Kallelse till bolagsstdmma ska ske
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webb-
plats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i
Dagens Industri. Aktiedgare som vill delta vid bolags-
stdmma, ska dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstalining av hela aktieboken avseende forhallan-
dena fem vardagar fére stamman, dels géra anmalan
till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Sistnamnda dag far inte vara sondag, annan
allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen
fére stamman.

Aktieagare far vid bolagsstdamma medfora ett eller tva
bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan
harom enligt féregdende stycke.

62



§11. Ort for bolagsstamma

Bolagsstamma i bolaget ska hallas i Goteborg, Jonko-
ping eller Stockholm.

§12. Bolagsstamma

Arsstamma halles arligen inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang.

P& drsstamma ska foljande &renden forekomma.

1)
2)
3)
4)
5)

6)

7)

Val av ordférande vid stamman;
Upprattande och godkannande av réstlangd;
Godkannande av dagordning;

Val av en eller tva justeringsman;

Prévning av om stamman blivit behorigen
sammankallad;

Framlaggande av arsredovisning och
revisionsberattelse samt, i forekommande
fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse;

Beslut om

a. faststallande av resultatrakning och
balansrakning, samt, i forekomman-
de fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,

Definitioner

"Zenergy" eller "Bolaget”
"Koncernen”
"Erbjudandet”

"GCF"

"Radgivare” avser GCF

"Euroclear”

"AktieTorget”

BOLAGSORDNING

b. dispositioner betraffande vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen,

¢. ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verk-
stallande direktor;

8) Faststallande av antalet styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter och antalet revisorer och
revisorssuppleanter;

9) Faststallande av arvoden till
styrelseledamdterna och revisorerna;

10) Val av styrelseledamoter och eventuella
styrelsesuppleanter samt revisorer och
eventuella revisorssuppleanter;

11) Annat drende, som ankommer pd stamman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§12. Rakenskapsar

Bolagets rékenskapsar ska vara kalenderar (1 janua-
ri-31 december).

§13. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av
finansiella instrument.

avser i detta Prospekt ("Prospektet”) Zenergy AB (publ), org nr 556796-2260
avser i detta Prospekt ("Prospektet”) Zenergy AB (publ) med dotterbolag
avser erbjudandet om forvarv av aktier

avser Goteborg Corporate Finance AB, org nr 556250-9553

avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

avser ATS Finans AB, org nr 556736-8195 och dess bifirma "AktieTorget”
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ADRESSER

Zenergy AB (publ)
Storgatan 82

568 32 Skillingaryd
Telefon: 036-12 13 40

ADRESSER

Finansiella radgivare
Goteborg Corporate Finance AB
Prastgardsangen 21

412 71 GOteborg

Telefon: 031-13 82 30

Epost: info @ gcf . se

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB
Kungsgatan 58,

111 22 Stockholm

Telefon: 08-684 05 00

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00

Marknadsplats
AktieTorget

Master Samuelsgatan 42, 3 tr
111 57 Stockholm

Telefon: 08-511 68 00

Revisor
Auktoriserad revisor
Roger Mattsson
KPMG AB

Norra Hamngatan 22
411 06 Goteborg
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LENERCY.

SMART, EFFICIENT, FIRE RESISTANT

Zenergy AB (publ)

Storgatan 82
568 32 Skillingaryd
Telefon: 036-12 13 40

zenergy.se
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