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VIKTIG INFORMATION

Detta Informationsmemorandum (“Memorandum”) har upprattats
med anledning av erbjudandet att teckna aktier i Cefour Wine &
Beverage Partihandel AB (publ). Erbjudandet omfattar hogst

113 385 824 aktier som emitteras med foretradesratt for befintliga
aktiedgare som beslutades av en extra bolagsstdmma den

19 december 2014. Teckningskurs &r 0,05 kronor per aktie (“Erbjudan-
det”). Vid full teckning uppgar Erbjudandet till 5,7 Mkr.

Med "Cefour” eller "Bolaget” avses i detta memorandum Cefour
Wine & Beverage Partihandel AB (publ) med organisationsnummer
556740-5070. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum uppfyller inte kraven péa ett prospekt och har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen. Skalet &r att reglerna
om prospekt inte kraver att prospekt upprattas for den nyemission
som memorandumet avser. Grunden for undantaget ar att det be-
lopp som sammanlagt ska betalas av investerarna under en tid av
tolv manader inte Gverstiger 2,5 miljoner euro.

Tillamplig lagstiftning

For detta memorandum géller svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet i detta memorandum eller dairmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoéras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgdngligt pad Cefours webbplats
www.cefourwine.com och pa AktieTorgets webbplats
www.aktietorget.se samt pa Tecknaemission,
www.tecknaemission.se

Distributionsomrade

Erbjudandet enligt detta memorandum riktar sig inte till personer
vars deltagande forutséatter prospekt, erbjudandehandlingar,
registrerings- eller andra atgarder &n séddana som foljer av svensk
ratt. Memorandumet far inte distribueras till eller inom néagot land dar
distributionen kraver prospekt, registrerings- eller andra atgarder an
sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot lag eller andra
regler. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Austra-
lien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika kom-
mer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade
adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbju
dande att teckna units i Cefour till aktiedgare i dessa lander.

Uttalanden om framtiden

De uttalanden av framatriktad karaktdr som finns i memorandumet
aterspeglar styrelsen for Cefours aktuella syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling och géller vid tidpunkten for
memorandumet. Aven om styrelsen fér Cefour anser att forvantning-
arna som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga,
finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden for
verkligas eller visar sig vara korrekta. Presumtiva investerare uppma-
nas att ta del av den samlade informationen i detta memorandum
och att ha i atanke att framtida resultat och utveckling kan skilja sig
vasentligt fran styrelsens forvéantningar.

Friskrivning

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran utom-
staende kallor. All sadan information har &tergivits korrekt. Aven om
Cefours styrelse anser att dessa kéllor ar tillforlitliga har ingen obero-
ende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten i infor-
mationen inte kan garanteras. Savitt Cefours styrelse kanner till och
kan forsdkra genom jamforelse med annan information som offent-
liggjorts av tredje parter varifran informationen hamtats, har dock
inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

AktieTorget

Cefours B-aktie upptagen till handel pa AktieTorget. AktieTorget &r en
handelsplattform, men ingen reglerad marknad. Ett stort antal av de
regler som galler for borsforetag galler inte for bolag vars aktie ar upp-
tagen till handel pa en handelsplattform. | syfte att sakerstélla att aktie-
agare och dvriga aktoérer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och
samtidig information om Cefours utveckling har styrelsen for Cefour
traffat en Overenskommelse med AktieTorget om informationsgivning.
Cefour avser att folja dessa avtalade regler liksom tillampliga lagar, for
fattningar och rekommendationer som géller fér bolag som &r anslutna
till AktieTorget. Allménheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Cefour
pressmeddelanden och rapporter genom att anméla intresse for detta
pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
Det innebar att den som vill képa och salja aktier som ér listade pa
AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekur
ser fran bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta Internet
maéklare och pa hemsidor med finansiell information.
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Den extra bolagsstdmma som holls den 19 december 2014 i Cefour beslutade att genomfdra en nyemis-

sion av aktier. Nyemissionen omfattar maximalt 113 385 824 B-aktier som erbjuds till kursen 0,05 kronor i
form av sa kallade units om 8 aktier och fyra teckningsoptioner till ett pris om 0,40 SEK per unit. Samman-
taget vantas en fulltecknad nyemission inbringa 5,7 Mkr fére transaktionskostnader.

Teckningskurs: 0,40 kronor per unit Emissionsbelopp: 5,7 Mkr
Teckningstid: 12-26 januari 2015 Bolagsvardering, pre money: 0,7 Mkr
Antal erbjudna B-aktier: 113 385 824

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom Oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
utféardandet av avrakningsnotan.
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Riskfawtorer

Cefours verksamhet éar liksom allt féretagande férenad med risk. Det &r darfér av stor vikt att vid bedém-
ning av Bolagets tillvdxtmdjligheter dven beakta relevanta risker. Hela det investerade kapitalet kan férlo-
ras, och en investerare bor géra en samlad utvérdering av 6vrig information i detta memorandum
tillsammans med en allman omvarldsbedémning. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll paverkar
dess resultat och finansiella stéllning liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom
sitt agerande. Nedanstaende riskfaktorer bedéms vara de som kan komma att 4 storst inverkan pé
Bolagets framtida utveckling. Férteckningen over ténkbara riskfaktorer skall inte anses som fullstandig.
Ej heller &r riskerna rangordnade efter grad av betydelse.

BRANSCH- OCH MARKNADSRISKER

Konjunktur- och valutakursutveckling
Externa faktorer av mer generell karaktar sasom
utbud och efterfragan, vaxelkurser samt ekono-
miskt klimat, kan inverka pa Bolagets verksam-
het och lbnsamhet.

Marknadsutveckling

Marknadens acceptans av nya produkter ar svar
att forutsadga och det kan ta langre tid an Bolaget
kan forutse idag. Aven om den geografiska
spridningen i ndgon man borde kunna kompen-
sera for troghet pa en viss marknad, kan det ta
langre tid an planerat att na de volymer som
kravs for att Bolaget skall uppnéa acceptabel 16n-
samhet.

Politiskt klimat

Cefours verksamhet kan komma att paverkas av
framtida politiska beslut rérande Bolagets produk-
ter och marknad. Lagstiftning kring alkohol och ut-
skankning kan f& konsekvenser for Bolaget.

Konkurrens

Cefour arbetar med en ny produkt pa en traditio-
nell marknad och konkurrerar framst med befint-
liga I6sningar, det vill sdga vin och sprit forpack-
ade i glasflaskor samt sé kallade bag-in-box. Det
kan inte uteslutas att pre-filledkonceptet vaxer
med marknaden, vilket kan medfdra att aktorer
med storre resurser kan lansera konkurrerande
produkter, vilket skulle kunna paverka Bolaget
negativt.

Leverantorer
Bolaget har ett nara samarbete med sina tek-
niska leverantorer. Tillsammans med dessa ut-

vecklar Cefour produkterna samt logistikfunktio-
nerna. Vidare koper Bolaget dryck fran internatio-
nella aktorer. Det kan inte uteslutas att Bolagets
leverantorer hamnar i obestand eller valjer att
avsluta sina samarbeten, vilket kan fa en nega-
tiv inverkan pa verksamheten.

Teknikutveckling

Den tekniska utvecklingen sker generellt sett
snabbt och kontinuerligt. Det ar avgorande for
Bolaget att den tekniska I0sning Bolaget anvan-
der for att forpacka drycker accepteras av bl a
kunder, anvandare och regulatoriska myndighe-
ter. | framtiden kan andra tekniker introduceras
och det ar inte sakert att Bolaget har mdjlighet
och férmaéga att vidareutveckla sin produkt for
att mota de nya krav som teknikutvecklingen
stéller. For att bibehalla en konkurrenskraftig 16s-
ning behover Bolaget vid behov investera i vida-
reutveckling av sin tekniska l6sning. Det finns
en risk for att sddan vidareutveckling blir mer
kostsam an planerat. Det finns dven en risk att
nedlagda kostnader for produktutveckling inte
resulterar i kommersiella framgangar.

Begransad historik

Bolagets verksamhet startade 2007. Bolagets
kontakter med kunder och leverantéorer ar dar
med relativt nybildade. Bolagets produkter har
funnits pa marknaden under begransad tid.
Aven Bolagets finansiella historik ar darmed be-
gransad tidsmassigt. Av dessa anledningar kan
det vara svarare an normalt att utvardera Bola-
get och dess framtidsutsikter.
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BOLAGSSPECIFIKA RISKER

Inflytesrika agare

Cefour har inga stora dgare dar forslag till beslut
infor stdmmor och annat kan forankras. Foljakt-

ligen finns det alltid en risk att styrelsens forslag
till beslut rostas ner och motforslag kanske inte

finns framarbetat.

Beroende av nyckelpersoner och
medarbetare

Cefours utveckling ar avhangig formagan att re-
krytera och behélla kvalificerad personal, med
kunskap och erfarenhet av branschen och kring
hanteringen av alkoholhaltiga drycker. Det kan
inte uteslutas att forlusten av vissa nyckelperso-
ner i Bolagets organisation skulle medféra nack-
delar for verksamheten.

Forséljning

Det gér inte att med sédkerhet fastsla att den
dryckeslosning som Bolaget utvecklar stadig-
varande kommer att atnjuta gynnsam acceptans
pa marknaden. Efterfrdgan pa Bolagets produk-
ter kan minska eller inte dka i nédvandig omfatt-
ning for att uppna en god resultatutveckling i
Bolaget. Det kan inte uteslutas att Bolaget
genom missbeddmningar, bristande marknads-
foring eller konkurrenters agerande inte kom-
mer att uppna tillrackliga forsaljningsvolymer for
att forvantad expansion eller ekonomisk utveck-
ling skall forverkligas. Skulle omfattningen hos
Bolagets forséljning inte utvecklas som forvan
tat kan Bolagets stallning och avkastningsfor
maga forsamras.

Intjaningsformaga och framtida

kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an
beréknat innan bolaget nar ett positivt kassa-
flode. Det kan inte heller uteslutas att Cefour i
framtiden kan komma att sdka nytt externt kapi-
tal. Det finns inga garantier att det i sa fall kan
anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga villkor.
Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig
omfattning kan paverka bolagets marknadsvarde
negativt.

Regelverk och tillstand

Bolaget har tillstand att bedriva handel och till-
verkning av alkoholhaltiga drycker och star under
tillsyn av Livsmedelsverket och Sarskilda Skatte-
kontoret i Ludvika. Beslut om lagandring skulle
kunna inverka pa Bolagets produktion och/eller
forsaljning.

RISKFAKTORER RELATERADE TILL
AKTIEHANDEL

Handel pa AktieTorget

Bolagets B-aktie ar upptagen till handel pa Aktie-
Torget, som ar en s k MTF, (Multilateral Trading
Facility). En marknadsplats av detta slag staller
inte lika harda krav pa Bolaget avseende bland
annat informationsgivning, genomlysning eller
bolagsstyrning, jamfort med de krav som stélls pa
bolag vars aktier ar noterade vid en sk reglerad
marknadsplats ("bors”). En placering i ett bolag
vars aktier handlas pa en MTF kan déarfor vara mer
riskfylld &n en placering i ett borsnoterat bolag.

Aktiens likviditet

Cefours B-aktie ar upptagen for handel pa Aktie-
Torget. Likviditeten i handeln med Bolagets aktie
kan anda vara begransad. Detta kan forstarka fluk-
tuationerna i aktiekursen. Begransad likviditet i
aktien kan dven medféra problem for en inneha-
vare att salja sina aktier. Det finns ingen garanti
for att aktier i Cefour kan saljas till en for inne-
havaren vid varje tidpunkt acceptabel kurs.

Anstrangd likviditet

Cefour ar ett tillvaxtbolag och som sadant kom-
mer bolaget I0pande vara i behov av kapitaltillfor
sel. Detta bor beaktas vid ett beslut om att inve-
stera i den forestaende emissionen. Cefour ar
sedan vintern 2013/2014 listat pa AktieTorgets
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observationslista. Orsaken till detta ar att Bolaget
inte kunnat uppvisa en likviditetprognos med till-
rackligt stor sdkerhet for att likviditeten racker mer
an ett par manader. Av denna anledning gors den
nu aktuella emissionen. | syfte att garantera att
Bolaget far in det kapital som behovs har styrel-
sen tecknat avtal om en garanti om 4,0 Mkr vilket
innebér att emissionens lagsta teckningsniva upp-
gar till just 4,0 Mkr. Den i detta memorandum
beskrivna teckningsoptionen kan som maximalt
komma att inbringa drygt 3,4 Mkr (maximalt) i
maj 2015.

Kursvariationer pa aktiemarknaden
Aktiemarknaden kan generellt g& ner av olika orsa
ker sd som rantehojningar, politiska utspel, valuta-
kursforandringar och samre konjunkturella forut-
sattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor
del av psykologiska faktorer. Aktier i Cefour paver
kas pad samma séatt som alla andra bolags aktier av
dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger
kan vara problematiska att foérutse och skydda sig
mot.

Framtida utebliven utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort
nagra utdelningar till aktiedgarna. Det ar ledning-
ens avsikt att under de ndrmaste aren anvanda
genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets
verksamhet och befasta dess position pd mark-
naden. Det ar Bolagsstamman som beslutar om
utdelning till aktiedgarna utifran rddande forut-
sattningar for verksamheten. Mdjligheter till var
dedkning i Bolagets aktier ligger saledes under
de ndrmaste aren framst i en 6kande aktiekurs.

Aktiens placering pa observationslistan
Bolagets aktier ar tills vidare placerad pa Aktie-
Torgets observationslista. Detta medfor att han-
deln i aktien paverkas av den osakerhet som for
narvarande omgardar Bolaget. Den nya styrel-
sen har inlett dtgarder for att mojliggora aterfo-
ring av aktien till den ordinarie listan. En av
dessa atgarder bestar i genomforandet av fore-
liggande nyemission, i syfte att starka Bolagets
kapital. Det kan inte uteslutas att dtgarderna
inte ar tillrackliga for en omedelbar aterlistning,
med fortsatt begransat intresse fran aktiemark-
naden som trolig konsekvens. Under februari
manad i ar distribuerades ett antal pressmedde-
landen fran Cefour (framfér allt 2014-02-07 och

2014-02-21) som har belyst bakgrunden. Det
finns aven ett klart uttalande fran AktieTorget
om utformningen pé styrelsen i Cefour. Detta
kommenteras aven senare i memorandumet.

Kontroll 6ver Bolaget

Dé Bolagets aktie ar listad kan dgarstrukturen
komma att fordndras éver tiden. Det kan inte ute-
slutas att nuvarande sammansattning av agare
kommer att forandras, varvid Bolagets verksam-
hetsinriktning kan komma att avvika frdn den som
idag utstakats av Bolagets styrelse.

RISKER RELATERADE TILL
ERBJUDANDET

Ej sékerstallda teckningsférbindelser och
emissionsgarantier

| samband med forestdende nyemission har
Cefour erhallit teckningsforbindelser om samman-
lagt upp till 4,0 Mkr, motsvarande cirka 71 procent
av emissionsbeloppet av ett konsortium av
externa parter. Cefour har inte begart att sparrade
bankmedel eller annan sakerhet skall stéllas for
fullféljandet av dessa ataganden. Det foreligger
séledes en risk att ndgon eller nagra av de parter
som har utstallt teckningsforbindelser eller
garantidtaganden inte kan fullgora sitt eller sina
ataganden, vilket skulle kunna inverka negativt
pa mojligheterna for Bolaget att framgangsrikt
genomfdra nyemissionen.

Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga aktier kan en icke obetyd-
lig andel komma att dgas av ett fatal aktiedgare
efter emissionen. Foljaktligen har dessa aktie-
agare, var for sig, eller tillsammans, mdjlighet
att utdva ett vasentligt inflytande pa arenden
som kraver godkannande fran aktiedgarna,
daribland utndmning och avsattning av styrelse-
ledamoter och eventuella forslag till fusioner,
konsolidering eller férséljning av tillgdngar samt
andra foretagstransaktioner. Denna eventuella
dgarkoncentration kan vara till nackdel for andra
aktieagare, vilka kan ha andra intressen an majo-
ritetsagarna.
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Vid extra bolagsstamma i Cefour Wine &
Beverage Partihandel AB (publ) den 19
december 2014 beslutades att godkdnna
styrelsens forslag till beslut om nyemission
av aktier med foretradesratt for Bolagets
befintliga aktieagare.

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapita-
let med hogst b 669 291,20 SEK fran

708 661,40 SEK till hogst 6 377 952,60 SEK
genom emission av hdgst 113 385 824 B-aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK. For varje
aktie i Cefour som innehas pa avstdmnings-
dagen for Foretradesemissionen, den 2 januari
2015. Sista dag for innehav av Bolagets aktie
med ratt att deltaga i emissionen ar den 29
december. En (1) per avstdmningsdagen inne-
havd aktie, oavsett serie, i Cefour, berattigar till
teckning av en (1) nyemitterad unit till kursen
0,40 kronor per unit. Varje unit bestar av atta (8)
aktier av serie B och fyra (4) vederlagsfria teck-
ningsoptioner 2015 av serie B.

Vid full teckning av aktier i Féretradesemissio-
nen kommer Bolaget att tillféras cirka 5,7 MSEK
fore emissions- och garantikostnader, vilka totalt
berdknas uppga till cirka 1,0 MSEK varav garantr
kostnader utgdr 0,4 MSEK. Nyemissionen med-
for vid full teckning att antalet aktier i Bolaget
Okar med 113 385 824 B-aktier aktier till sam-
manlagt 127 559 052 aktier. | Foretrades-
emissionen har emissionsgarantier utstallts av
ett konsortium av externa investerare om totalt
4,0 MSEK, vilket sammanlagt motsvarar cirka
70 procent av Foretradesemissionen.

Emissionen medfor en utspadning om hdgst
92,31 procent av antal aktier och 92,26 procent av
roster, beraknat som det hogsta antal aktier som
kan komma att utges genom emissionsbeslutet
dividerat med antalet aktier efter genomford ny-
emission, varvid inkluderats det hdogsta antal
aktier som kan komma att utges pa grund av ut-
nyttjande av under emissionsbeslutet utgivna
teckningsoptioner 2015 av serie B.

Styrelsen for Cefour Wine & Beverage Partihan-
del AB (publ) inbjuder harmed aktiedgarna att, i
enlighet med villkoren i detta memorandum,
med foretradesratt teckna nya aktier i Bolaget.
Utfallet i emissionen kommer att offentliggoras
pa Bolagets hemsida (www.cefourwine.com)
samt genom pressmeddelande omkring en
vecka efter teckningstidens utgang.

Teckningstiden |6per under perioden 12 januari
2015 till och med den 26 januari 2015. Fér mer
information se avsnittet "Villkor och anvisningar”
Harmed inbjuds aktiedgarna att teckna B-aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren for Erbjudandet
som aterfinns i detta Memorandum.

Ersattning till garanterna utgar med 10 procent av
garanterat belopp och erldggs kontant. Garanterna
erhaller dessutom 10 teckningsoptioner 2015
serie B per garanterad krona, totalt sett

40 000 000 optioner. En (1) teckningsoption ger
innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie till priset
0,06 SEK.

| dvrigt hanvisas till redogorelsen i detta IM som
har uppréattats i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument av styrelsen i
Cefour. Styrelsen for Cefour ar ansvarig for inne-
hallet i IM. Information om styrelseledamaoterna i
Cefour finns under avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer” Styrelsen for
Cefour forsékrar harmed att styrelsen har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla
att uppgifterna i detta memorandum, savitt styrel-
sen vet, Overensstdmmer med faktiska forhallan
den och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Ahus december 2014

Styrelsen i
Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ)
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Cefour Wine & Beverage Partihandel AB
(publ), séljer och distribuerar vin och andra
lampliga drycker som tappats pa special-
designade, praktiska och drickfardiga
engangsglas av splitterfri, atervinningsbar
plast.

Malgruppen for Bolagets produkter utgors | for
sta hand av de internationella marknaderna for
catering, events, fast-food, resor och hotell.
Aven dagligvaruhandeln och s.k. convenience
stores utgdr en intressant malgrupp.

Produktionen av fardigtappade drycker startades
under 2010 i Bolagets egen anlaggning i Ahus.
Omsattningen har sedan dess Okat arligen, frén
1,3 MKr under 2010 till 3,7 MKr under 2013.
Produkterna fran Cefour mottas séledes med
vaxande intresse pa flera marknader.

Den trendspaning som Bolaget gjort i sitt arbete
med Affarsplanen pekar pa dkad efterfragan av

andra typer av forpackningar for vin an de tradi-
tionella. En sddan utveckling ar positiv for Bola-
gets forfyllda vinglas.

Vid en extra bolagsstamma i Cefour den 16 ok-
tober 2013 valdes en helt ny styrelse. Detta
foranlett av att fyra av fem tidigare styrelse-
ledamoter avgatt efter uppdagandet av oklarhe-
ter relaterade till ett icke tidigare redovisat aktie-
l&n fran en stor aktiedgare. Samtidigt miss-
tanktes forsok till kursmanipulation i samband
med rapportering av ett forvantat publikt bud pa
Bolaget.

De styrelsemedlemmar som avgick pa egen be-
garan var emellertid inte inblandade i handel-
serna. Vid detta tillfalle handelsstoppades
Bolagets aktie mellan den 10 september och
den 25 oktober 2013, och placerades darefter pa
AktieTorgets observationslista. Rattsliga proces-
ser mot inblandade parter pagar. En féllande
dom har meddelats men Gverklagats.
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Den forra styrelsen, som valdes i oktober 2013,
fokuserade pa att [6sa upp den situation som
uppkommit under tredje kvartalet. | efterhand
kan det konstateras att verksamheten i princip
stod helt stilla under en stor del av hosten 2013.
Mot slutet av 2013 genomfdrdes en emission i
syfte att framfor allt reglera de forfallna skulder
som hade uppstatt under tiden. En ordentlig ge-
nomgang av uppgorelsen gentemot bade kun-
der (distributdrer) och leverantorer inleddes och
pagar fortlopande.

Bolagets anlaggning i Ahus haller hog teknisk
standard och dess kapacitet tilldter stora produk-
tionsvolymer. Nagra ndmnvarda nyinvesteringar i
tillverkningsutrustning ar inte nédvandiga.

Foreliggande nyemission genomfors i syfte att
tillféra Bolaget rérelsekapital. Medlen skall
framst anvandas for att finansiera forbattringen
av produktkvaliteten samt marknadsféring och
forsaljningsarbete med tonvikt pa de europeiska
och amerikanska marknaderna. Det ar vidare
styrelsens ambition att Bolagets aktie snarast
mojligt skall aterforas till AktieTorgets ordinarie
lista.

| dvrigt hanvisas till redogorelsen i detta memo-
randum, vilket upprattats av styrelsen i Cefour
Wine & Beverage Partihandel AB (publ) med
anledning av foérestaende emission. Styrelsen for
Bolaget, som presenteras pa annan plats i doku-
mentet, ar ansvarig for innehallet och forsakrar
harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidta-
gits for att sdkerstalla att de uppgifter som pre-
senteras, savitt styrelsen vet, dverensstdmmer
med faktiska forhallanden och att ingenting ar ute-
lamnat som skulle kunna paverka dokumentets
innebord.

Informationen som ingar | detta memorandum
har atergivits korrekt, och savitt styrelsen kan-
ner till och forsakrar genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berdrd
tredje part har inga uppgifter utelamnats pa ett
satt som skulle gora den atergivna informatio-
nen felaktig eller missvisande.

"

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING
E——

Anvandningsomrade Garanterat Maximalt

4 MSEK 5,6 MSEK
Tackning av fasta kostnader 1000 1000
Produktionsutveckling 300 300
Marknadsfoéring 350 700
Séljorganisation 400 600
Finansiella kostnader 150 150
Emissions och garanterséattning 700 800
Brygglan 1100 1100
Buffert 0 950
Summa 4000 5600

Styrelsen fér Cefour Wine & Beverage Partihan-
del AB (publ) ar ansvarig fér informationen i
Memorandumet. Harmed férsékras att, savitt
styrelsen kdnner till, uppgifterna i Memorandu-
met ar riktiga och éverensstammer med fak-
tiska forhallanden och att ingenting ar uteldmnat
som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Ahus i december 2014

Styrelsen i
Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ)
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VD Lav ovded

Cefour har paborjat en spannande omstart
av sin verksamhet. Men vi startar inte fran
noll. Det finns massor av gjorda erfarenheter
som vi nu drar nytta av. Samtidigt ar vi mitt
inne i en rekonstruktion som var helt néd-
vandig. Att be om fortsatt fortroende fran
vara agare sa att vi far in nytt kapital ar vi
ocksa tvungna till. Vi sticker inte under stol
med att vi balanserat pa konkursens rand.
Men nu har vi en bra plan for att fa Cefour
I6nsamt och vi har en produkt som vi vet har
framtiden for sig.

Var plan ar enkel. Det ar ju sallan komplicerade
planer blir framgangsrika. Planen har sin bas i var
produkt, och hur vi ska komma till rétta med de
problem som den haft historiskt. Att problemen
inte aterkommer ska vi sakerstalla genom konti-
nuerliga tester, och vi ar 6dmjuka nog att inse var
begransning och knyter darfor till oss vinkompe-
tens. Nagot som bolaget saknat. Vi har definierat
en marknad som vi ska bearbeta tillsammans
med duktiga partners. Och sist men inte minst sa
ska vi sénka vara kostnader per tillverkat glas.
Detta géller bade fasta och rorliga kostnader.

Forutom rekonstruktionen sa gors detta mojligt
genom att den extra bolagsstamman den 19 de-
cember beslutade om en nyemission med fore-
trade for befintliga agare till kursen 0,05 SEK
per aktie. Vidare kommmer de som tecknar sig for
aktierna att erhélla teckningsoptioner med en
I6senkurs om 0,06 SEK. Bade kursen i nyemis-
sionen och I6senkursen for teckningsoptionerna
ar en bra bit under substansvardet. Med tanke
pa bolagets historik och den situation vi befann
0ss i nar vi kallade till stdmman sa tycker bade
jag och styrelsen att de som stoder foretaget nu
ar fortjanta av en substansrabatt. Genom ett
brygglédn pa 1 MSEK sa har vér fortlevnad tryggats
till dess att emissionslikviden betalts ut.
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Vi har garanter som sakerstaller emissionen.
Garantin innebér att Cefour kommer att tillforas
minst fyra miljoner kronor i den kommande emis-
sionen. Villkoren runt garantin redogors for i detta
memorandum. Det bér ndmnas i det samman-
hanget att villkoren ar hogst normala for den har
typen av emissionsgarantier.

Flera av vara fordringsagare har uttryckt dnskemal
att kvitta sina fordringar mot nyemitterade aktier i
Cefour. Det ar gladjande. Men jag understryker att
det nu ar frdga om att starka bolagets likviditet.
Att kvitta skulder mot aktier ar ndgot som ligger
langre fram i tiden. Pa tema likviditet sa ar rekon-
struktionen till stor hjalp. Vid forra emissionen sa
anvandes merparten av pengarna till att betala av
gamla skulder. S& kommer inte bli fallet nu utan
de kommer att anvandas till att bygga upp och
rekonstruera verksamheten och betala tillbaka
brygglénet.

Med den har emissionen sa tar Cefour ett stort
steg mot att bli ett Ionsamt foretag till gladje for
sina aktieagare.

Stefan Carlén

Verkstéllande direktor for
Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ)
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Villkor oCl, AnvisningaAr

Foretradesratt till teckning

Den som péa avstamningsdagen den 2 januari
2015 ar aktieagare, oavsett serie, i Cefour Wine &
Beverage Partihandel AB (publ) (“Cefour” eller
"Bolaget”) ager foretradesratt att teckna B-aktier
med tillhérande vederlagsfria teckningsoptioner
2015 av serie B ("units”) i nyemissionen i relation
till tidigare innehav av aktier. En (1) per avstam-
ningsdagen innehavd aktie, oavsett serie, i Cefour,
berattigar till teckning av en (1) nyemitterad unit till
kursen 0,40 kronor per unit. Varje unit bestar av
atta (8) aktier av serie B och fyra (4) vederlagsfria
teckningsoptioner 2015 av serie B.

Teckningsratter

Aktieagare i Cefour erhéller for varje (1) pa av-
stamningsdagen innehavd aktie, oavsett serie, en
(1) teckningsratt (av Euroclear Sweden AB (nedan
"Euroclear”) benamnd unitratt ("UR"). Det kravs
en (1) teckningsratt for att teckna en (1) ny unit,
var och en bestaende av atta (8) aktier av serie B
och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner 2015
av serie B.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,40 kronor per unit, d.v.s.
0,05 kronor per B-aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for
ratt till deltagande i emissionen ar den 2 januari
2015. Sista dag for handel i Bolagets aktie med
ratt till deltagande i emissionen ar den 29 decem-
ber 2014. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan réatt till deltagande i emissionen ar den 30 de-
cember 2014.

Teckningstid

Teckning av units med stdd av teckningsratter
skall ske under tiden fr&n och med den 12 januari
2015 till och med den 26 januari 2015. Efter teck-
ningstidens utgang blir outnyttjade teckningsréatter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter bokas bort fran respektive aktiea-
gares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroc-
lear. Styrelsen ager ratt att férlanga teckningstiden
och tiden for betalning, detta skall ske senast
sista dagen i teckningsperioden.
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Handel med teckningsratter

Handel med teckningsréatter dger rum pa Aktie-
Torget under perioden 12 januari 2015 till och med
den 22 januari 2015. Aktiedgare skall vanda sig
direkt till sin bank eller annan férvaltare med erfor
derliga tillstand for att genomfora kép och forsalr
ning av teckningsratter. Teckningsratter som
férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna nya
aktier som de teckningsréatter aktiedgare erhaller
baserat péa sina innehav i Bolaget pa avstdmnings-
dagen. Erhallna teckningsratter méaste antingen
anvandas for teckning senast den 26 januari 2015
eller séljas senast den 22 januari 2015 fér att inte
forfalla vardelosa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare
som pa avstdmningsdagen den 2 januari 2015 ar
direktregistrerade i den av Euroclear for Bola-
gets rakning férda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetal-
ningsavi, sarskild anmalningssedel, teaser samt
anmalningssedel for teckning utan stod av teck-
ningsratter. Information kommer aven att finnas
tillgangligt p& Bolagets hemsida www.cefour
wine.com samt Agurat Fondkommissions hem-
sida www.aqurat.se for nerladdning. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sar
skilt forda forteckning éver panthavare med
flera, erhéaller inte ndgon information utan under
rattas separat. VP-avi som redovisar registre-
ringen av teckningsréatter pa aktiedgares
VP-konto utséndes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesréatt skall ske
genom samtidig kontant betalning senast den 26
januari 2015. Teckning genom betalning skall
gbras antingen med den fortryckta inbetalningsavi
som bifogas emissionsredovisningen, eller med
den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt féljande tva alternativ:
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1) Emissionsredovisning — fortryckt
inbetalningsavi.
| det fall samtliga pa& avstdmningsdagen
erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning
skall endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel
skall da ej anvandas.

2) Sarskild anmalningssedel.
| det fall ett annat antal teckningsratter an vad
som framgar av den fortryckta emissionsredo-
visningen utnyttjas for teckning, t ex genom
att teckningsrétter forvarvas eller avyttras,
skall den séarskilda anmalningssedeln anvan-
das som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren skall pd anmalnings-
sedeln uppge det antal teckningsratter som
utnyttjas, antal units som denne tecknar sig
for samt belopp att betala. Om betalning sker
pa annat satt an med den vidhdangande inbe-
talningsavin skall VP-konto anges som refe-
rens. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att ldmnas utan avse-
ende. Endast en anmalningssedel per teck-
nare, den senast erhallna, kommer att
beaktas. Sarskild anmalningssedel kan er
héllas frdn Aqurat Fondkommission pé nedan-
stdende telefonnummer. Ifylld anmalnings-
sedel skall i samband med betalning skickas
eller faxas enligt nedan och vara Agurat Fond-
kommission tillhanda senast klockan 15.00
den 26 januari 2015. Anmalan ar bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Cefour

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Cefour ar for
valtarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhéller ingen emissionsredovisning eller informa-
tion. Teckning och betalning skall istallet ske i en-
lighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med fore-
tradesratt skall styrelsen, inom ramen for emis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
bland dem som tecknat units utan stod av teck-
ningsratter, i forsta hand till dem som &ven teck-
nat units med stod av teckningsrétter pro rata i
férhallande till det antal teckningsréatter de utnytt-
jat for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning, i andra hand till dvriga som teck-
nat units utan teckningsratter pro rata i férhak
lande till det antal units de tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning, och i sista
hand till dem som garanterat nyemissionen med
férdelning i forhallande till storleken av de stéllda
garantiutfastelserna och, i den man detta inte kan
ske genom lottning.

Anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt
skall géras pa anmalningssedeln "Teckning utan
stod av teckningsratter” som finns att ladda ner
frdn www.aqurat.se. Anmélningssedeln skall vara
Agqurat Fondkommission AB tillhanda senast
klockan 15.00 den 26 januari 2015. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Endast en anmalnings-
sedel per tecknare, den senast erhallna, kommer
att beaktas. Anmalan ar bindande.
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Tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade
utan foretradesratt, lamnas genom Oversandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Likvid skall erlaggas till bankgiro enligt instruktion
pa avrakningsnotan. Notera att det ej finns ndgon
mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto
eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan tilldelade
units komma att Overlatas till annan. Skulle forsalf
ningspriset vid sddan overlatelse kommma att un-
derstiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units
komma att & svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden. Nagot meddelande ldmnas inte till den
som inte erhallit tilldelning.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika)
och vilka ager ratt att teckna units i nyemissionen,
kan véanda sig till Aqurat Fondkommission pa tele-

fon enligt ovan for information om teckning och
betalning. Pa grund av restriktioner i vardepap-
perslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika
kommer inga teckningsratter att erbjudas inne-
havare med registrerade adresser i nagot av
dessa lander. | enlighet darmed riktas inget er
bjudande att teckna units i Cefour till aktiedgare
i dessa lander.

Betalda och tecknade units (“"BTU")

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med be-
kraftelse pad att inbokning av betalda tecknade
units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Teck-
nade units ar bokférda som BTU péa VP-kontot
tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket. Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa
hos bank eller fondkommissionéar erhaller infor-
mation fran respektive forvaltare.
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Handel i BTU

Handel med BTU &ger rum pa AktieTorget fran
och med den 12 januari 2015 fram till dess att
emissionen registrerats hos Bolagsverket. Teck-
nade units ar bokforda som BTU pa VP-kontot tills
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket,
vilket beraknas ske under vecka 7 2015.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart nyemissionen registrerats hos Bolagsver
ket, vilket beraknas ske under vecka 7 2015, om-
bokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan
sarskild avisering fran Euroclear.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats
kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av ny-
emissionen genom ett pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for férsta
gangen pa den forsta avstamningsdagen for
utdelning som infaller efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga
aktierna.

Aktiebok

Bolaget ér ett till Euroclear anslutet avstamnings-
bolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktie-
dgare hanteras och kontofors av Euroclear med
adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
STOCKHOLM, Sverige.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie
med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning
som finns tillgénglig via Bolagets hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).
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OVRIGT

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att for
langa teckningstiden samt tiden for betalning.
Bolaget ager inte ratt att avbryta emissionen.
Teckning av nya units, med eller utan stod av
teckningsratter, ar bindande.

Garantier

Garantiavtal om 4 MSEK har erhallits, vilket mot-
svarar cirka 71 procent av beloppet i foretrades-
emissionen.

Handel i aktien

B-aktierna i Cefour handlas pa AktieTorget.
Aktierna handlas under kortnamnet CEFO B

och har ISIN SE0006345195. De nya B-aktierna
och teckningsoptionerna tas upp till handel i sam-
band med att omvandling av BTU till B-aktier och
teckningsoptioner sker.

Utspadning

Emissionen medfor en utspadning om hogst
92,31 procent av antal aktier och 92,26 procent av
roster, beraknat som det hogsta antal aktier som
kan komma att utges genom emissionsbeslutet
dividerat med antalet aktier efter genomford ny-
emission, varvid inkluderats det hogsta antal ak-
tier som kan komma att utges pa grund av
utnyttjande av under emissionsbeslutet utgivna
teckningsoptioner 2015 av serie B.

Teckningsoptioner 2015 av serie B

Varje teckningsoption 2015 serie B medfor ratt att
under tiden fran och med registrering av teck-
ningsoptionen hos Bolagsverket och till och med
den 31 maj 2015 teckna en (1) B-aktie i Bolaget till
en kurs 0,06 kr per B-aktie.

Styrelsen har for avsikt att ansdka om att teck-
ningsoption 2015 serie B tas upp till handel pa
AktieTorget.
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Bolagets verksamhet grundar sig pa affarsidén
att sélja och distribuera vin och andra lamp-
liga drycker som tappats pa specialdesignade,
praktiska och drickfardiga engangsforpack-
ningar av splitterfri, atervinningsbar plast.
Exempel pa verksamheter dar konceptet ger
betydande produktférdelar och kundnytta ar
catering & fastfood, rese- & hotellbranschen
samt taxfree- & dagligvaruhandeln. Pa SIAL-
massan i Paris 2010 utsags Easy Wine Glass
som den mest innovativa produkten.

Bolaget ar ungt; den kommersiella verksamhe-
ten kom igang forst 2010-2011. Den forsta pro-
duktionsanlaggningen visade sig inte motsvara
kraven tillfullo, varfér en uppgradering genom-
fordes och driftsattes i borjan av 2013.

Marknadsinsatserna har i huvudsak varit riktade
mot Skandinavien och Vasteuropa och pa senare
tid aven mot den nordamerikanska marknaden.
Kostnaderna for marknadssatsningarna har
framst finansierats genom ett antal emissions-
erbjudanden.

Bolagets B-aktie listades under 2012 péa Aktie-
Torget, och den senaste emissionen skedde i
april 2014. Dessa atgarder syftade till att lagga
en fast grund for fortsatt finansiering av bade for
saljnings- och produktutvecklingsverksamheterna.

| augusti 2013 utsattes Bolagets aktie for miss-
tankt otillborlig marknadspaverkan och insider-
handel. Handelserna blev utredda av Ekobrotts-
myndigheten (EBM). Sarskilt besvarande for
Bolagets anseende var att en av de anklagade
var styrelseordférande, och en annan var en av
Bolagets storre aktiedgare. Det intraffade fick
bland annat till féljd att handeln i Bolagets B-ak-
tier pa AktieTorget stoppades under perioden
10 september till den 25 oktober 2013, varefter
aktien 6verfordes till observationslistan. De fyra
aterstaende styrelseledamoterna, som inte
misstanks vara delaktiga i oegentligheterna,
valde att avgéa kort efter det att handelserna upp-
dagades. En helt ny styrelse valdes vid extra
bolagsstamma den 16 oktober 2013.

P& &rsstamman for 2013, den 15 april 2014, fick
ingen i den gamla styrelsen ansvarsfrihet,
medan nya styrelsen som tilltradde 16 oktober
2013 samt VD beviljades ansvarsfrihet. P3 ars-
stdmman valdes, pa initiativ av den davarande
storsta agaren, Mats Kronlein, en styrelse
bestédende av tre personer. Gert Westergren,
Peo Lindén samt VD Jonas Lindeborne. Vid en
extra stamma under 2014 kom den nuvarande
styrelsen att foreslas.

Den nuvarande styrelsen beslutade den 20
november 2014 om att ga ut med foreliggande
nyemission riktad till aktiedgarna for att inhdmta
ytterligare kapital.

Cefour startade med en idé om att férenkla han-
teringen vid utskankning av alkoholhaltiga
drycker utan att gora avkall pa dryckesupplevel-
sen, vilket vanligtvis ar fallet dd man dricker ur
traditionella engangsglas.

Bolaget marknadsfor och séljer sedan 2010 pro-
dukter som tillverkas i en egen anlaggning i
Skane. Produkterna utgors idag av drickfardiga
engangsglas som ar forfyllda med olika sorters
vin, och Bolaget kan aven leverera fardigfyllda
glas med i princip vilken icke kolsyrad dryck som
helst.

Cefours unika "pre-filled-koncept” har emotta-
gits val hos aterforsaljare och slutkunder, och
den arliga omsattningen har dkat sedan produk-
ten borjade séljas. Under 2014 kommer emeller
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tid Cefour att redovisa en lagre omséttning an
tidigare ar pa grund av kvalitetsproblem och det
arbete som styrelse och ledning lagt ned pa re-
konstruktionen vilka har lett till att mindre fokus
kunnat laggas pa forséljningen.

Marknad

Styrelsen antaganden bygger péa studier som
bolaget gjort av trendanalyser som finns for vin-
konsumtion:

e Okad polarisering. A ena sidan: Exklusiva
viner som kops i specialbutiker av medvetna
och intresserade konsumenter. A andra
sidan: Publika och prisvérda viner.

e Forséljning av vin i detaljhandeln okar sam-
tidigt som konsumtionen av vin flyttas fran
restaurang- och pub-miljo till hemmen. Detta
géller framfor allt utanfér Skandinavien.

e Nya forpackningslésningar kommer att ta
marknadsandelar fran glasflaskor for de
publika vinerna.

e Det blir en 6kning av en kontrollerad vadags-
konsumtion. Ett glas vin om dagen éar enligt
manga experter nyttigt.

e Konkurrensen fran andra alkoholhaltiga
drycker okar. Detta leder till krav pa dkad
innovationsférmaga i vinindustrin.

e Servering av vin pa fast-food-restauranger
kommer att oka.

Styrelsen ar Overtygade att detta innebér att det
forfyllda engangsglaset med vin, som idag ar en
tamligen ny produkt, kommer att ta marknads-
andelar.

EWG (utan fot) ska erbjuda en viktmassigt latt
och kompakt produkt som kombinerar att vara
en smidig férpackning i detaljhandel och evene-
mangs- och reseindustrin & ena sidan, med att
kunna anvandas direkt som engangsglas i olika
sammanhang a andra sidan, d& EWG med fot
kommer att vara ett populart alternativ. EWG
vager betydligt mindre an halften an konkurren-
ternas glas gor och det ar enkelt att pressa ihop
vilket gor det extra smidigt ur atervinningssyn-
punkt.

Cefour har definierat Skandinavien, Benelux,
Storbritannien och Tyskland som sin hemma-
marknad. Den totala vinkonsumtionen for dessa
lander ar ca 4 miljarder liter per ar och styrelsen
beddmer plastglaspotentialen i ett kort perspek-
tiv till ca 4 miljoner liter. Med stor sannolikhet sa
kommer andelen for konsumtion i engangsglas
och smaflaskor att dka.

Cefour har sin bas i Ahus pa den sydsvenska ostkusten. Bilder: Kristianstads kommun/Claes Sandén
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Inom segmentet forfyllda vinglas finns det foru-
tom EWG fem olika varianter med ursprung fran
USA, Nya Zeeland och Storbritannien vilka be-
skrivs under marknadsavsnittet. Licenstillverk-
ning av de hér varianterna sker pa fler platser,
och med olika varumarken. Det gar inte att lasa
ut konkurrenternas férsaljning pa var hemma-
marknad, men baserat pa deras totala forsalfp
ning sa konstaterar styrelsen for Cefour att
potentialen i Europa langt ifran ar intecknad.
Bag-in-Box som i dag ar en storséljare pa
Systembolaget hade initialt svart att dvertyga
marknaden.

Cefour héller dessutom pé att sondera USA-mark-
naden for forfyllda vinglas tillsammans med en
samarbetspartner. Potentialen forefaller sa har
langt storre an i Europa, mycket beroende pa att
amerikanen inte ar sa konservativ i sin syn pa vin-
férpackning utan ar van vid smidiga och praktiska
férpackningslésningar.

S& har langt har EWG varit bade ett engdngsglas
for vin och ett vinmarke i tre varianter; rott, vitt och
rosé. | framtiden ser styrelsen EWG i forsta hand
som ett forpackningskoncept som bolaget fyller
med vinsorter at olika vinproducenter/importorer.

Senast under 2016 bor Cefour ha gatt fran dagens
3 sorter till minst10-12 olika marken/druvor. Bola-
get ser garna att etablerade vinhus valjer Cefour
for sina egna varumarken och ar dvertygade om
att ett sortiment ar en stor fordel nar Cefour
bygger upp relationer med detaljhandeln. Det ar
ocksé en fordel med etablerade viner nar Cefour
narmar sig reseindustrin pa allvar.

PRODUKTER

For narvarande produceras forfyllda engangs-
glas med tre sorters vin, vilka marknadsférs och
saljs under Bolagets eget varumarke "Easy
Wine Glass" Easy Wine Glass ar en praktisk och
saker forpackningsldsning for vin, speciellt ut-
vecklad for events, festivaler och konserter.
Glasen ger exakt serveringsvolym varje gang,
saker hantering, inget spill, inget svinn, inget
glaskross — vilket sammantaget ger full kontroll.

Ofta handlar det om att kunna servera snabbt
och effektivt pa kortast mojliga tid, och under de
mest intensiva perioderna sa ar det snabbheten
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i serveringen som ligger till grund for en bra om-
sattning. Att det dessutom ar en "kul” och inno-
vativ produkt jamfért med traditionella flaskor,
bag-in-box eller tetra, gor den an mer kompati-
bel i evenemangsmiljoer.

Glasen passar aven utmarkt vid privata sam-
manhang sasom tradgardsfester, picnicks eller
da man endast vill dricka ett glas vin till maten
och inte vill 6ppna en hel flaska.

Merlot

Utvidgning av Produktportfolj

Det ar viktigt att sla fast att foretagets karnverk-
samhet ar att sélja vin under eget och andras va-
rumarken under forpackningskonceptet EWG.
Tillsammans med bolagets distributdrer kan pro-
duktportfoljen utvidgas i tva dimensioner utan
storre investeringar.

e Med vin i bag-in-box

e Med andra drycker i EWG som juicer,
shots, etc.
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Marknadsforing, reklam

Att géra konsumenterna medvetna om Cefours
produkter kommer att ligga framst pa bolagets
distributdrer. Bolaget kommer emellertid behdva
stddja dessa pa olika satt och har darfor valt geril-
lamarknadsforing som strategi. Styrelsen tror att
Cefour kan gora mycket med digital marknadsfo-
ring och sociala medier. Bland annat s& ska Cefour
satta upp en webbaserad bestallningsportal som
stod for bolagets distributdrer och som effektivi-
serar den egna hanteringen av inkomna bestall-
ningar. | detta syfte ses strukturen for EWWGs och
Cefours hemsidor just nu Over.

Produktion

Cefour har byggt en anlaggning for forpackning av
vin och andra lampliga drycker i forslutna en-
gangsglas. Hela processen beskrivs i form av en
film péa bolagets hemsida www.cefourwine.com.

Anlaggningen, som ar forlagd till Ahus, har stor
produktionskapacitet och kommer inte att krava
nagra vtterligare vasentliga investeringar for att
dagens produktionsvolymer skall kunna flerdubb-
las. Anlaggningen kan producera glas for upp mot
100 miljoner kronor pé arsbasis.

22

Fabriken togs i kommersiell drift under 2010 och
har darefter genomgatt vissa andringar for att for
battra produkternas kvalitet och hallbarhet. Vidare
kan vissa mindre maskininvesteringar bli aktuella
for att mojliggora fylining av alternativa
drycker/produkter. Sker dessa investeringar sprids
kostnaderna av de stora kapitalinvesteringar som
redan gjorts Over flera produkttyper, samtidigt
som battre uttnyttjandegrad av produktionsanlagg-
ningen uppnas.

Sammanlagt har cirka 20 Mkr invqsterats i
Cefours produktionsanldggning i Ahus.

Vinet och kvaliteten

Med den har bakgrunden ar det forbattringsarbete
som genomfdrs nu av produktionsprocessen
mycket viktigt. | korthet bestar det av att:

e Minimera forekomst av syre i utrymmet
mellan glasets lock och vinet. For mycket syre
paskyndar vinets nedbrytningsprocess och
dérmed hallbarheten. Vi sj0sétter ett antal
samverkande |dsningar som ska ge avsedd
effekt.

e Testa olika komponenter for kopp och lock for
att hitta de material som bast kombinerar krav
pa hallbarhet; funktion i produktionsprocessen
samt kostnadsniva. Vi har kommit en bra bit
pa vag redan.

e Optimera forslutningen mellan locket och
glaskroppen sa att den kombinerar krav pa
tathet med att vara lattdppnad.

Effekten pa vinets héllbarhet av de hér dtgéarderna
kommer att kontrolleras regelbundet med hjalp av
opartiska testinstitut. Vara testprogram inkluderar
ocksa jamforelser med vara konkurrenters pro-
dukter. Det ar viktigt att sla fast att foretaget
redan har gjort en utveckling péa kvalitetsomradet.
Smaktester pa ett &r gamla Chardonnayviner (den
kansligaste druvan) fran Cefours referenslager
som haller ratt temperatur, visar pa god kvalitet.
Saval smaktester som laboratorietester visar pa
att Cefours produkter ar konkurrenskraftiga gente-
mot viner i konkurrerande engangsglas.

For att ytterligare utveckla produktionen sa kom-
mer Cefour att knyta till sig vinkompetens inom
skilda omraden. Det ar framférallt kunskap om
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vinkemi och inkép som behover tillféras. Forutom
att stabilisera produktkvaliteten sa kommer
Cefour och bolagets distributérer att vara tydligare
med hur vinet ska férvaras och hallbarhet | kom-
munikationen med kunder. Cefour kommer att
engagera sig i logistikkedjan for vinet, som radgi-
vare till bolagets distributorer, men kan inte ta pa
sig detjuridiska ansvar for hantering av vinet som
ligger utanfor bolagets fysiska kontroll.

Ekonomi och effektivitet

Cefour har en val dokumenterad produktionsstyr
ning som svarar mot berérda myndigheters krav.
Med den som grund sa kommer Cefour att bryta
ner inte bara produktionen i delaktiviteter utan
aven alla administrativa stédprocesser.

Syftet ar inte bara att halla kvaliteten pa en hog
niva utan ocksa att hitta de mdjliga besparingar
som ar nédvandiga.

Styrelsen vet att detaljhandeln inte bara innebéar
en stor potential utan att den ocksa ar prispres-
sad. For att svara upp mot de kraven sa racker det
inte med ett battre kapacitetsutnyttjande av
Cefours anlaggning. Cefour maste ocksa forbattra
sin effektivitet for att sdnka de rorliga kostna-
derna.

Bolagets budgetprocess ska forenklas och bytas
mot en aktivitetsdriven produktkalkylering och
kontinuerliga prognoser med rullande tolvméana-
dersperspektiv.

Cefour importerar sina viner fran védlrenommerade vinproducenter.

Kort om omsattning och kapitalbehov

Det vin som Cefour lanserarunder 2015 ska vara
testat, och baserat pa erfarenheter sa ar det nu
viktigare att gbra ratt an att ha brattom. Framfér
allt géller det att aterskapa den trovéardighet kring
bolaget som till viss del har forbrukats under
nagra ar.

Det har innebar att styrelsen prognosticerar en
forsiktig utveckling. En preliminar prognos for
2015 indikerar att det kréavs ett kapital for aret pa
mellan 4 och 5 MSEK, exklusive kostnader for
rekonstruktionen om 0,8 Mkr jamte ackordslikvid,
baserad pa en omséattning pa 3 MSEK. Under
2016 sa raknar bolaget med att vanda till positivt
kassaflode. For att kunna tillvarata den potential
som finns pa marknaden kan ytterligare kapital-
behov komma att bli nédvandigt.

Mix av tradition och innovativt nytankande
Easy Wine Glass tillverkas av en speciellt framta-
gen och livsmedelsanpassad plast som ér av lag
vikt, splitterfri och atervinningsbar.

Easy Wine Glass finns i tva olika utféranden —
som ett “traditionellt” vinglas pa fot, men dven
utan fot dar foten ersatts med en sockel.

Varje glas innehéller 187 ml vin och ar forslutet
med en folie som ar latt att Gppna.

ECURI
SRINTE cRoxy

1 Kndee g
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ArinAad

MARKNADSPOTENTIAL

—

Sverige Danmark Norge
Total konsumtion av
vin i liter (miljoner) 206,3 1277 109,6
Varav potential i
plastglas (milj. liter) 0,2 0,1 0,1
Festivaler 300 000 st 170 000 st 160 000 st
Idrottsarrangemang 200 000 st 120 000 st 110 000 st
Flyg och tag 160 000 st 120 000 st 80 000 st
Detaljister 500 000 st 270000 st 250 000 st
Totalt per land/
Total potential (glas) 1 160 000 st 680 000 st 600 000 st

Kéllor: Se kéllhdnvisning for ovanstaende marknadsbedémningar pa sid 59.

Cefour och marknaden

Cefours karnverksamhet ar produktion av forfyllda
vinglas av engangskaraktar. Denna vinforpackning
gar under det sammanfattande namnet Easy
Wine Glass (EWG).

Foretaget har under flera ar forsokt etablera pro-
dukten EWG. Brister i produktionen har gett en
ojamn kvalitet; ratt férvarad har produkten varit
bra, men fel forvarad har vinets héllbarhet paver
kats mer negativt an bag-in-box-viner gor i mot-
svarande situation vilket har lett till ett antal
reklamationer.

Saljorganisation

Cefour har ménga och relativt sma kunder, fram-
for allt ar det fallet pa den svenska marknaden.
Ambitionen i féretaget ar att skaffa sig storre
samarbetspartners, utan att for den skull tappa de
befintliga kunderna.

Business is local. Cefour ar dvertygade om att
en nationellt dedikerad samarbetspartner tar
bast tillvara pa mojligheter som finns pa respek-
tive marknad. Det innebar inte att Cefour bara
ser sig som en passiv leverantor av vin. Cefour
vill aktivt forstd bade prisbildning och slutkunder
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Tyskland Holland UK & Irland Totalt
19671 383 1098 38917

1,8 0,4 11 3,7

2400 000 st 500 000 st 1600 000 st 5130 000 st
1600 000 st 350 000 st 900 000 st 3280 000 st
1700 000 st 350 000 st 900 000 st 3310000 st
4100 000 st 800 000 st 2200000 st 8120 000 st
9800 000 st 2000 000 st 5600 000 st 19 840 000 st

nas behov pé de marknader som bolaget verkar.
Cefour ar annu inte i den positionen att det kan
krava ett fast koncept for hur det narmar sig
marknaden i respektive lander utan maste vara
lyhorda for samarbetspartners synpunkter.

| Storbritannien har Cefour redan en ny distribu-
tor med god branscherfarenhet som ar pa vag
att lansera produkten House, vilken i stort sett
ar identisk med Easy Wine Glass. Planer finns
pé att utveckla produktportfoljen med nya vinsor
ter tillsammans med Cefour.

| Beneluxlanderna sé finns ett gammalt samar-
bete med den ansedda aktéren LFE. Ett samar
bete som Cefour hoppas kunna utveckla nar de
atgarder vidtagits for att forbattra produktkvalite-
ten som nu ar identifierade.

| Sverige kommer Cefour att fortsatta att arbeta
mot festivaler. Kontakten med Systembolaget
avser Cefour hélla utan mellanhander i framtiden.

Bade i Norge och Danmark kan byten eller at-
minstone komplettering av partners ske under
varen.
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Tyskland som kanske ar den intressantaste

marknaden pa sikt kommer att penetreras i en
noggrann marknadsundersokning. Cefour har
redan identifierat distributionskanaler och pris-
nivaerna pa marknaden, men behover ta hjalp
for att dnnu béttre forstd den tyska marknaden

| USA sa har Cefour via sin samarbetspartner
tillgang till ett bra kontaktnat bland potentiellt
stora kunder. Har ar visserligen konkurrensen
fradn andra vinglasproducenter storst men poten-
tialen ar ocksd mycket storre bland annat for att
amerikanen ar mindre traditionsbunden i sitt
vindrickande.

Cefours upplagg med nationella distributorer
kraver en bra kompetens kring “account mana-
ging” d.v.s. forméaga att ta hand om storre kun-
der. Uppgiften ar inte bara att skdta om sina
kunder. Det handlar ocksa om att laras sig mark-
naden i varje land for att undvika sarbarhet och
for att kunna utveckla afférerna. | organisationen
sa ar det till att borja med VD:s uppgift att han-
tera detta. Det ar forst nar foretaget vaxer som
bolaget kan tillsatta sarskild personal. Cefours
framtida saljorganisation inklusive bolagets part-
ners kommer att vara avgorande for framgang.

Det ar parallellt viktigt att effektivisera hante-
ringen av de mindre kunderna. Det gar inte att
fa Ionsamhet ens vid en storre efterfrdgan om
foretaget har att hantera manga kunder med
liten omsattning. Kan man inte effektivisera, till
exempel med hjalp av enklare bestallningsruti-
ner, sa maste priser hojas.

Cefours forfyllda produkter ar inriktade mot en val
definierad global marknad som kan delas in i fol-
jande primara segment:

e Event-, rese- och hotellbranschen.
e Fast food- och cateringbranschen.

e Tax free- och dagligvarubutiker (utlandet).

Flertalet aktorer som ar verksamma inom dessa
segment anvander sig redan idag av engangsartik-
lar som fylles fran glasflaskor, bag-in-box eller
genom att erbjuda kunden de dyrare miniflas-
korna. Genom att i stéllet anvdanda Cefours for
fyllda engéngsglas — som ar klara att dricka ur —
blir serveringen enklare och effektivare. Séljstallet
slipper dubbelhanteringen av emballage som skall

hanteras aven nar det ar tomt, eller glas som skall
diskas eller atervinnas. Nedan foljer exempel pa
miljoer och sammanhang dar konceptet ar
gangbart:

e Flygbolag, farjelinjer, tdgbolag, hotellkedjor
(minibarer/poolbarer).

e Festivalarrangorer, massor/events, ndjes och
konferensarrangorer, idrottsarenor/laktarfor
saljning.

Salladsbarer, hamburgerrestauranger.

e Butikshyllorna i utlandet dér alkohol séljs i
dagligvarubutiker, tax-free butiker,
Systembolaget.

) TR

60:-

60:

60:-
110

110:

Cefours forfyllda och drickférdiga vinglas innebér snabbare servering och ddrmed
Okad omsaéttning i barerna.
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PRODUKTFORDELAR (EWG)
’

Kostnads- och hanteringseffektivt:

> Tidsbesparing — snabbare servering ger

kortare koer, vilket i sin tur ger majlighet till
okad forséljning.

Inget svinn — 6kad kontroll — alltid exakt
serveringsvolym.

Ingen tidskravande hantering av glas och
flaskor, t.ex. disk, stddning mm..

Inga personalkostnader for forberedande av
t.ex. glasupphaéllning vid storre arrangemang.

Inget spill eller krossade glas/flaskor.

Lagre vikt an traditionella glas och glasflaskor.
Séakrare

Sakerhetskraven &r idag harda i manga
avseenden dar alkohol konsumeras. Plast ar
en betydligt battre produkt &n glas ur saker

hetsperspektiv.
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KARTLAGGNING AV KONKURRENTER
———

Nedan listas de konkurrerande férpackningsldsningar for forfyllda vinglasprodukter
som styrelsen i Cefour kdnner till, i september fem stycken.

Copa diVino Stack Wine Wine innovations/ Zipz/Fetzer Singlz
Tulip structure
Startar: 2009 2011 2007 2013 2006
Sate: Oregon, USA. Kalifornien, USA. Staffordshire, UK. Kalifornien, USA. Auckland, Nya
Zeeland.
Geografisk 48 stater i USA (13.000 Har distributorer i de flesta | UK, Tyskland, Hong Kong, | 5 stater i USA. Finns i ett 20-tal
spridning: butiker), Sverige (SB), delstater i USA Ar pa Singapore, Australien lander, bl.a. i Australien,
Israel, UK. gang i UK viaTesco (The (licenstillverkning, séljs USA, Canada, Spanien,
Stormhoek Stack). under varumarket Lupé). Frankrike, Italien, Norge,
Arbetar ocksa pé att Danmark, Ryssland,
etablera sig i USA. Storbrittanien, Holland,
Grekland, Belgien.
Marknads- Snabbkop, stormark- Introduceras initialt pa Snabbkop, tag, stormark- Basebollarenor, Stormarknader, tag
segment: nader, bensinstationer, snabbkop, stormarknader | nader, bensinstationer, stormarknader, (Tyskland), festivaler,
arenor, festivaler och for att sedan na festivaler, | arenor, festivaler och events. sportarenor, Airlines,

events.

hotellkedjor mfl.

events.

Tax Free, Hotel/Restau-
rants, Large Distribution/
Speciality Outlets.

Distributions-

Till skillnad mot Europa,

Nationell distribution

Importt’)rer/grossister/AE

Till skillnad mot Europa,

Importorer/g rossister/AF

kanaler till arbetar bolaget i USA genom Shaw Ross Aven licenstillverkning. arbetar bolaget i USA Aven licenstillverkning.

kund: med tre mellanled natio- International Importers. med tre mellanled natio-
nellt. Importorer/grossis- nellt. Importdrer/grossis-
ter/AF ter/AF

Utlovad 1ar Upp till 14 man. 1ar Upp till 18 manader. 1ar

hallbarhet:

Pris i butik: USA: 3.00 USD/st $11.99-$12.99/4-pack 2,95 - 3,19 GBP/st. $3.99/st, $13.99/4- £2.20 - £2.25/st.
Sverige: 29.00 SEK/st. (UK 749 GBP/4-pack). pack, 39.99/12-pack.

Omsattning/ Cirka 5 MUSD (2013). Beréknad omsattning - ca 2.500.000 st Berdknad omséttning

antal glas $820,000. glas 2014. 1-6 MUSD.

Sortiment: Moscato/Cabernet Sauvig- | Cabernet Sauvignon, Sauvignon Blanc, Sangio- Merlot, Chardonnay, Verdejo, Tempranillo,
non/Chardonnay/Merlot/Pin | Chardonnay, Red blend, vese Merlot, Sangiovese Cabernet Sauvignon, Merlot, Chardonnay,
ot Grigio/Riesling/White Pinot Grigio. Rose, Shiraz, Chardonnay, | Pinot Grigio. Shiraz, Sauvignon Blanc,
Zinfandel (Rosé). Tempranillo. Garganega Trebbiano,

Raboso.

Direktforsaljn- Ja Ja Nej Ja Nej

ning online:

Patent: Ja (flera olika patent) Ja Ja (tillverkningsprocessen) | Ja Ja

Matt: H 108 mm, D 61 mm. H 70 mm, D 75 mm. H 135 mm, D 70 mm. H 160mm, D 70mm. -

Vikt: 379 - 68g 739 -

Erbjuder Ja (genom Ja Ja Ja Ja

private label: OneGlassWine,
Frankrike).

Hemsida: copadivino.com drinkstack.com wineinnovationsltd.com zipzwine.com singlz.com
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Cinansiell informadion
| sammandrag

Nedanstaende tabeller visar historisk finansiell in-
formation i sammandrag for Bolaget avseende
rakenskapsaren 2011, 2012 och 2013 samt den for
detta &ndamal upprattade finansiella redovis-
ningen for januari-november 2014 vilken ej har
granskats av bolagets revisor. Informationen ér,
med undantag for kassaflodesanalysen, hamtad
fran Bolagets reviderade arsredovisningar och re-
viderade delarsrapport vilka har upprattats enligt
Bokféringsndmndens allménna rad och den
svenska arsredovisningslagen. Kassaflodesanaly-
sen nedan har tagits fram med anledning av upp-
rattandet av Memorandumet. Nedanstaende
sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas
tillsammans med Cefour reviderade arsredovis-
ningar med tillhérande noter for rakenskapsaren
2011, 2012 och 2013 och detta andamal uppréat-
tade finansiella redovisning for perioden
januari-november 2014, vilka har inforlivats i
Memorandumet genom hanvisning.

Firmanamn: CefourWine & Beverage Partihandel AB (publ)
Sate: Kristianstad kommun, Skane lan
Organisationsnummer: 556740-5070

Datum fér bolagsbildning: 2007-10-09

Nuvarande firmas registreringsdatum: 2008-07-31
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt

Kontaktuppgifter: Stuvaregatan 1, 296 35 Ahus
Tfn: 044-781 66 50

E-post: info@cefourwine.com

Webbplats: www.cefourwine.com

Inforlivade dokument avseende fullstandig
historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inforlk
vas genom hanvisning. | de &rsredovisningar
som inforlivas via hanvisning (se nedan) ingar
revisionsberattelser for den via hanvisning infor-
livade finansiella informationen och redovis-
ningsprinciper:

Bolagets finan;siella rapporter har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen och Bokfo-
ringsndmndens allménna rad. Inforlivade doku-
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ment skall lasas som en del av memorandumet.
Via hanvisning inforlivade dokument finns till-
gangliga pa bolagets kontor: Cefour Wine &
Beverage Partihandel AB (publ), Stuvaregatan 1,
Ahus samt pa bolagets hemsida:
www.cefourwine.com.

Arsredovisningar inforlivade via hanvisning:

o Arsredovisning 2013 Cefour Wine & Beverage Partihandel AB
(publ) med org nr 556740-5070

o Arsredovisning 2012 Cefour Wine & Beverage Partihandel AB
(publ) med org nr 556740-5070

o Arsredovisning 2011 Cefour Wine & Beverage Partihandel AB
(publ) med org nr 556740-5070

Foljande dokument kan visas upp under den pe-
riod registreringsdokumentet omfattar med an-
givande av om det handlar om papperskopia
eller elektroniskt format:

e  Stiftelseurkund

e Alla rapporter, brev, historisk finansiell information och andra
handlingar som utfardats av sakkunnig pa bolagets begaran
och som ingar i eller hanvisas till i registreringsdokumentet

e  Historisk finansiell information for bolaget eller den koncern
dar bolaget ingar for de tre senaste rakenskapsaren fore det
ar som omfattas av registreringsdokumentet.

Den 31 oktober 2014 ansokte bolaget om fore-
tagsrekonstruktion for att kunna rekonstruera
sin verksamhet. Beslut fattades av Kristianstad
tingsratt den 3 november 2014 om foretagsre-
konstruktion. | samband med beslutet om fore-
tagsrekonstruktion fros betalningar av tidigare
forfallna skulder, Idbnegaranti utbetalas samt bo-
laget skyddas mot hot om konkurs.

Den 21 november 2014 holls ett borgenarssam:
mantrade i Kristianstad tingsratt dit samtliga ford-
ringsagare var inbjudna. Dar gavs fordringsagarna
en mojlighet att yttra sig om rekonstruktionen
samt ta stéllning till huruvida de anséag att rekon-
struktionen skulle fa fortlopa eller ej. Narvarande



vid borgendrssammantradet fanns den enskilt
storsta samt flertalet av de Ovriga storre fordrings-

agarna.

Under sammantradet informerade rekonstrukto-

CEFOUR WINE & BEVERAGE AB |

ren att malsattningen var att komma till en

ackordsuppgodrelse med oprioriterade fordrings-
dgare sa snart som mojligt dock senast 6 mana-
der fran beslutet om foretagsrekonstruktion.

RESULTATRAKNING
——

KSEK

Nettoomsattning
Aktiverat arbete FVL
Ovriga intakter
Summa intakter

Réavaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Summa kostnader

Rorelseresultat

Ranteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

BALANSRAKNING
T

TILLGANGAR, KSEK

Anléaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgdngar
Aktier och andelar i dotterbolag

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsaéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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Samtliga narvarande fordringségare tillstyrkte att
rekonstruktionen skulle fa fortldpa.

Rekonstruktionen ger bolaget en chans att foku-
sera pa att I6sa de tidigare problem som har fun-
nits med produkten, finansieringen av bolaget
samt se Over helheten géllande saval det opera-
tionella som finansiella. Bolaget har goda forhopp-
ningar om att fa till en lyckad rekonstruktion.

2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01
2014-11-30 2013-11-30 2013-12-31
1910 3712 3742

0 67 1127

131 105 139

2041 3883 5008
-1163 -3709 4924

-4 391 -5 296 -5 621

-2 815 -2941 -3273

-2 291 -2224 -2 426

-10 660 -14 170 -16 144
-8619 -10 287 -11136

0 0 1

-452 477 -605

-452 477 -605

-9 070 -10 764 -11 641

-9 070 -10 764 -11 641
2014-11-30 2013-11-30 2013-12-31
12042 14 432 14 235

756 818 813

126 76 76

12924 15 326 15124
1204 1269 1146

58 1288 196

268 30 151

434 557 706

173 106 1276

2137 3250 3476

15 062 18576 18 600
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER, KSEK 2014-11-30 2013-11-30 2013-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 7087 8862 8862
Ej registrerat aktiekapital 0 0 2416
Fritt eget kapital

Overkursfond 27 768 21250 0
Balanserad vinst eller forlust -18 097 -11 475 12 956
Periodens resultat -9 070 -10 764 -11 641
Summa eget kapital 7 687 7873 12 593
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 2141 4833 2141
Summa langfristiga skulder 2141 4833 2141
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 17 1640 651
Ovriga skulder 2973 2296 2806
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 519 1454 410
Checkrékningskredit 480 0
Summa kortfristiga skulder 5233 5870 3 866

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 062 18576 18 600
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KASSAFLODESANALYS
’

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Erlagd skattekostnad

Erhéllen ranta

Erlagd rénta och valutakursférandringar

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR

| RORELSERESULTATET

Okning () / minskning (+) varulager

Okning () / minskning (+) av kundfordringar
Okning () / minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+) / minskning (-) av leverantérsskulder
Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av dotterbolag

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Foérvarv av immateriella anldggningstillgdngar

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Checkrakningskredit

Lan

Amortering lan

Erlagda emissionskostnader

Nyemission

Overkursfond

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

PERIODENS KASSAFLODE
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

NYCKELTAL
’

Antal aktier

Aktiens kvotvarde (kr)

Vinst per aktie (kr)

Soliditet (%)

Kassalikviditet (%)

Antalet anstéllda vid periodens utgang
Medelantalet anstallda under perioden

2014-11-30

-8619
2291

-452

-6 780

138
155
1090
276

-5179

-177
1444
2928
4195

-1034
1275
241

2014-11-30

14173 228
0,50
-0,64

51

31

4

5,2

1 Efter emission och sammanldggning av 50 gamla aktier till 1 ny.
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2013-11-30

-10 287
2224

-477

-8 540

962
1002
-2414
607
-1 663

-9 946

o O o o

-1646
2333

3272
5955
9914

407
375

2013-11-30

443 123 638
0,02

-0,02

42

37

7

7

2013-12-31

-11 136
2426

-605

-9 220

1084
103
2135
-375
-2 104

-8 377

o O O o

-1 646

-359

3272
7 146
8413

36
1239
1275

2013-12-31

433123 638
0,02

-0,04

68

60

7

7
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Kommentaver till den
-F]V\AV\S]&\M U\-FveCk\}vxgeV\

Nettoomsattning
Omsattningen utgors av forséljning av produkter.

Rorelseresultat

Verksamhetens utveckling har de senaste aren
varit svag, omsattningen har uppgatt till 3,9 Mkr
(2013) samt 4,8 Mkr (2012) med negativa resul-
tat -11,6 (2013) samt -10,1 Mkr (2012). Detta
beror bland annat pa att bolaget haft en turbu-
lent period bakom sig med stora styrelse- och
agarforandringar, men ocksa for att vissa av pro-
dukterna inte uppfyllt de krav som kunderna
kunnat forvanta sig.

Vardet pa fardigvarulagret har justerats sa att allt
vin oavsett druvsort tas upp med samma pris.
Forandringen av det totala lagersaldot blev med
denna férandring marginell. Under 2013 intakts-
fordes vin som producerats men inte salts
under rubriken: Aktiverat arbete FVL. Det gors
inte 2014 av skalet att metoden visserligen inte
paverkat resultatet, men kan ge lasaren av rap-
porten en felaktig uppfattning om omsattningen.

Eget kapital
Det egna kapitalet har 6kat genom |6pande ny-
emissioner. Bolagets egna kapital ar intakt.

Kassaflode
Kassaflodet har balanserats genom nyemissio-
ner samt forsaljning.

Personal

Bolaget hade per den 1 december 4 anstéllda,
vilket per den 1 februari kommer att minska till
2 samt 1,8 behovsanstallda. Neddragningarna
har skett som ett led av styrelsen att reducera
de fasta kostnaderna varfor produktionspersonal
sagts upp, men kommer att anlitas som timan-
stéllda. Till detta tillkommer bolagets verkstal-
lande direktor pa konsultbasis.

32

Finansiella resurser och finansiell struktur
Bolaget erholl efter rekonstruktionen ett [dn som
tillférde Cefour 1 000 000 SEK till bolaget. Detta
sakerstallde likviditet for fullféljandet av nyemis-
sionen. Bolaget behdver kapitalstillskottet fran
denna nyemission for att kunna genomfora pro-
duktforbattringar och sin planerade marknads-
satsning.

Begransningar i anvdndandet av kapital
Det finns savitt Bolaget kanner till inga begrans-
ningar avseende anvandande av kapital.

Tendenser

Styrelsen ar inte medveten om nagra tendenser
som skulle kunna paverka Bolagets stallning
eller verksamhet.

Rorelsekapitalforklaring

| och med emissionen har Cefour i dagslaget till-
rackligt rorelsekapital for att under den kom-
mande sexmanadersperioden fullgéra Bolagets
betalningsforpliktelser varefter de forfaller till be-
talning.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen for Cefour gor beddmningen att den
beskrivna emissionen, som tillfér bolaget 5,7
MSEK vid full teckning, bor vara ett tillrackligt
kapitaltillskott for att fullfélja den uppsatta till-
vaxtplanen som tar bolaget till kassaflodesposi-
tivt lage. Vidare behover bolaget kapital till att
finansiera ett kommande ackord och rekonstruk-
tion. Skulle risker i form av till exempel forse-
ningar i forséaljning eller teknikutveckling intraffa,
eller i det fall att det finns ytterligare tillvaxtmaoj-
ligheter som fordrar kapital, s kan det innebéra
att bolagsstamman foreslar ytterligare kapital-
anskaffning.
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Investeringar 2011-september 2014

Alla investeringar har skett i Sverige och finan-
sierats genom en kombination av eget och lanat
kapital.

Pagaende och beslutade framtida
investeringar

Bolaget har inte gjort ndgra ataganden gallande
pagaende eller framtida investeringar annat an
I6pande underhallsinvesteringar och investeringar
kopplade till Bolagets I6pande verksamhet.

Vasentliga forandringar i finansiell stallning
eller stallning pa marknaden sedan den

30 november 2014

Vid tidpunkten for Memorandumets daterande
har inte skett ndgra véasentliga férandringar gal-
lande Bolagets finansiella stallning eller stallning
pa marknaden jamfort med vad som presen-
teras i Bolagets finansiella redovisning for perio-
den januari-november 2014.

Eget kapital och skuldsattning

| tabellerna nedan framgar eget kapital, rantebéa-
rande skulder och likviditet per den 30 november
2014. Eget kapital uppgick till 79 MSEK medan
rantebdrande skulder totalt uppgick till 0 MSEK.
Réntebarande nettoskuld uppgick till 0 MSEK.

NETTOSKULDSATTNING PER 2014-11-30

E——

KORTFRISTIGA SKULDER

Mot borgen

Mot sékerhet 1555
Blancokrediter 3678
Summa kortfristiga skulder 5233
LANGFRISTIGA SKULDER

Mot borgen

Mot sékerhet 2141
Blancokrediter

Summa kortfristiga skulder 2141
EGET KAPITAL

Aktiekapital 7087
Ovrigt tillskjutet kapital 27 768
Balanserat resultat -18 097
Periodens resultat -9 070
Summa eget kapital 7 688

EMISSIONSMEMORANDUM JANUARI 2015

Redovisningsprinciper

Bolagets finansiella redovisning for perioden
januari-november 2014 ar upprattad i enlighet
med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning, K3. Overgangen till K3 innebar dock
ingen férandring av de redovisningsprinciper som
bolaget tillampat tidigare férutom rubriceringen av
posterna under eget kapital. Jamforelseposterna
ar darfor inte omraknade.

Bolagets tillgangar och skulder upptas till anskaff-
ningsvardet respektive nominellt varde om ej
annat framgar.

Kommande finansiella rapporter
Bokslutskommuniké 2014, 19 februari 2015.

Revisionsberattelser
| revisionsberéttelsen for bokforingsaret 2013 1am-
nade revisorn en ren revisionsrapport.

LIKVIDITET

A. Kassa 173
B. Likvida medel 0
C. Létt realiserbara véardepapper 50
D. Summa likviditet A+B+C 223
E. Kortfristga réntebarande fordringar 0
KORTFRISTIGA SKULDER

F Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra Kortfristiga skulder 7 374
. Summa Kortfristiga skulder F+G+H 7374
J. Kortfristig nettoskuldséttning I-E-D 7151
LANGFRISTIGA SKULDER

K. Langfristigt banklan 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra l&ngfristiga skulder 2141
N. Summa Nettoskuldséttning 2141
O. Nettoskuldséttning J+N 9292

Under november 2014 beviliades Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ) av Kristianstads Tingsrétt en rekonstruktion

vilket avseevért férbéttrade bolagets finansiella stéllning.
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Autiekapital ocl,
agarforiLallanden

AKTIEKAPITALET

Aktiekapitalet i Cefour uppgar till 7 086 614,03
SEK fordelat pa 14 173 228 aktier med ett kvot-
varde om 0,05 SEK per aktie. Enligt nu registrerad
bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst

4 500 000 kronor och hogst 18 000 000 kronor.
Antalet aktier ska vara lagst 90 000 000 och
hogst 360 000 000 aktier.Den bolagsordning som
antogs pa extra bolagsstdmma den 19 december
2014 aterfinns pé sid 40 i Memorandumet.

Samtliga aktier ager lika ratt till Bolagets tillgdngar
och vinst. Aktie av serie A medfor tio roster och
aktie av serie B medfor 1 rost. A-aktie kan utges i
ett antal av hogst 1 000 000 och B-aktie till ett
antal av hogst 360 000 000. Bolagets aktier ar
denominerade i SEK och har utgivits enligt
svenskt ratt. Aktierna medfor foretradesratt vid
framtida emissioner. Varje aktie medfor lika ratt till
vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid lik-
vidation. Inga restriktioner finns avseende eventu-
ell utdelning annat an vad som féljer av svensk

GARANTER

EE———

Garanter Belopp Tecknade aktier

Carl-Ake Olsten 250 000 5000 000

Olsten Forvaltning 250 000 5000 000

Bridge Finance

Solutions AB 750 000 15 000 000

Kourie Konsult AB 2 000 000 40 000 000

Vuelo Alfombras

Capital Group S.A 250 000 5000 000

Henrik Roglar 500 000 10 000 000
4000 000 80 000 000

Samtliga Garanter nas pa Bolagets adress

AGARSTRUKTUR
—-

| nedanstaende tabell visas agarstrukturen i Cefour per den
30 september 2014, justerad fér den omvanda splitten.
Minoritetsaktiedgares skydd innefattar att Bolaget tillampar
Aktiebolagslagen och foljer de bestammelser som foreskrivs i
bolagsordningen.

Namn

Avanza Pension

Pershing LLC

Nordnet Pensionsforsakrings AB

Claes Gussing

Elba Management AB

Jorgen Ekberg

Lars Marcus Ohlsson

Lennat Nyhlin
Kallet AB
Netfonds ASA

Ovriga cirka 2 100 agare

Summa

Agarandel vid enbart
garantteckning

5,31%

5,31%

15,93%

42,47%

531%
10,62%
84,95%
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Garantersattning
i aktier

500 000

500 000

1500 000

4000 000

500 000
1000 000
8000 000

Andel av

Aktier kapitalet

2 057 250 14,52%
680 000 4,80%
493 241 3,48%
224 320 1,58%
221 333 1,56%
167 847 1,18%
165 578 1,17%
160 000 1,13%
133333 0,94%
129 912 0,92%
9740 414 68,72%
14 173 228 100,00%

Agarandel ink. garant-
erséttning i aktier
5,38%

5,38%

16,15%

43,06%

5,38%
10,77%
86,12%



AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
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—
Ar Handelse Forandring Forandring
aktiekapital antal aktier

2007 Nybildning 100 000,00 1000
2008 Beslut om att dela upp

aktierna i A- och B-aktier,

varav 300 A-aktier och

700 B-aktier registreras. 0,00 700
2008 Split 0,00 999 000
2008 Nyemission 1200 000,00 12 000 000
2008 Nyemission 23 400,00 234 000
2010 Nyemission 2000 000,00 20 000 000
2010 Nyemission 6 000 000,00 60 000 000
20M Nyemission 6 000 000,00 60 000 000
2011 Nyemission 932 950,00 9329 500
2012 Nyemission 1625 635,00 16 256 350
2012 Minskning av aktiekapital ~ -14 305 588,00 0
2012 Utbyte konvertibel 400 000,00 20 000 000
2012 Nyemission 400 000,00 20 000 000
2012 Nyemission 333 200,00 16 660 000
2013 Nyemission 3296 71790 164 835 895
2013 Nyemission 640 000,00 32 000 000
2013 Nyemission 216 15786 10 807 893
2013 Nyemission 2 415 843,40 120 792 168
2014 Minskning av aktiekapital -5 639 158,08 0
2014 Nyemission 1447 455,95 144 745 595
2014 Omvand splitt 0,00 2894912
2014 Minskning av aktiekapital -6 377 952,63 0
2015 Foreliggande nyemission 5669 291,20 113 385 824

ratt. Historiskt har ingen utdelning lamnats.
Aktierna ar inte foremal for erbjudande som lam-
nats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller I6snings-
skyldighet. Aktierna har heller inte varit foremal
for offentligt uppkdpserbjudande. Aktierna ar
registrerade i elektronisk form i enlighet med av-
stamningsforbehall i bolagsordningen. Aktieboken
fors av Euroclear. B-aktiens ISIN-kod ar
SE0006345195. Aktiekapitalets utveckling fran
och med 2007 framgar i tabellen nedan.

Vid fulltecknad emission sa ar utspadningen
92,31 % av kapitalet och 92,26 procent av ros-
terna beraknat som det hdgsta av antalet aktier
som kan komma att utges efter emissionsbeslu-
tet dividerat med antalet aktier efter genomférd
nyemission, varvid inkluderats det hogsta antal
aktier som kan komma att utges pa grund av ut-
nyttjande av under emissionsbeslutet utgivna
teckningsoptioner 2015 av serie B. | det fall emis-
sionen endast tecknas av garanterna sa kommer
garanterna att teckna 80 000 000 aktier och kan i
ett senare lage teckna 80 000 000 aktier till
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Varav Kvot- Totalt Totalt Varav

A-aktier vérde aktiekapital antal aktier A-aktier
100,00 100 000,00 1000

300 100,00 100 000,00 1000 300

299 700 0,10 100 000,00 1000 000 300 000

4000 000 0,10 1300 000,00 13 000 000 4300 000

0 0,10 1323 400,00 13 234 000 4300 000

12 900 000 0,10 3323400,00 33234 000 17 200 000

0 0,10 9323 400,00 93 234 000 17 200 000

0 0,10 15 323 400,00 153 234 000 17 200 000

0 0,10 16 256 350,00 162 563 500 17 200 000

0 0,10 17 881 985,00 178 819 850 17 200 000

0 0,02 3576 39700 178 819 850 17 200 000

0 0,02 3976 397,00 198 819 850 17 200 000

0 0,02 4 376 397,00 218 819 850 17 200 000

0 0,02 4709 59700 235 479 850 17 200 000

0 0,02 8006 314,90 400 315 745 17 200 000

0 0,02 8646 314,90 432 315 745 17 200 000

0 0,02 8862 472,76 443123 638 17 200 000

0 0,02 11278 316,16 563 915 808 10 472 700

0 0,01 5639 158,08 563 915 808 500 000

0 0,01 7 086 614,03 708 661 403 500 000

0 0,50 7 086 614,03 14173 228 10 000

0 0,05 708 661,40 14173 228 10 000

0 0,05 6 377 952,60 127 559 052 10 000
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genom utnyttjande av teckningsoptioner. | det fall
emissionen tecknas 6ver 4 000 000 kr och garan-
terna valjer att kvitta sin ersattning fullt ut s kom-
mer garanterna inneha 8 000 000 aktier samt
44000 000TO.

Den i detta memorandum beskrivna emissionen
avser sa kallade units, en kombination av aktier
och teckningsoptioner. Fulltecknas foretrades-
emissionen tillkommer 113 385 824 nya B-aktier.
| det fall samtliga teckningsoptioner 2015 serie B
utnyttjas for teckning tillkommer 56 692 912 nya
aktier.

Styrelsen har mojlighet att emittera 60 000 000
units genom att ta bemyndigande i ansprak,
vilka kommer att omfatta 60 000 000 aktier och
30 000 000 teckningsoptioner som i sin tur kan
medfodra att ytterligare 30 000 000 aktier kan
tecknas.
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Agande med hansyn till endast teckning av garan-
ter i kommande nyemission. Hansyn har ej tagits
till teckningsoptioner.

Nuvarande antal aktier i Cefour 14173 228
Aktieteckning Garanter 80 000 000
Summa 94 173 228
Garantiersattning i aktier 8 000 000
Summa efter ersattning 102 173 228

Aktiebaserade incitamentsprogram

Det finns for ndrvarande inga sarskilda system
eller incitamentsprogram for personalens forvarv
av aktier eller liknande.

Teckningsoptioner

Det finns utover det i memorandumet beskrivna
optionsprogrammet for narvarande ett utesta-
ende teckningsoptionsprogram, Cefour 2014

TO 2 B, vilket beskrivs i korthet nedan.

Femhundra (500) teckningsoptioner ger ratten att
under perioden 9 mars till och med 25 mars 2015
teckna en ny aktie till kursen 2,50 SEK. Totalt finns
708 661 403 utestdende teckningsoptioner, vilka
kan komma att tillfora Cefour 3 543 307 kronor
fére kostnader.

De fullsténdiga villkoren avseende de tecknings-
optioner som utges i féreliggande nyemission
aterfinns langst bak i detta memorandum.

Konvertibla skuldebrev
Det finns for narvarande inga konvertibla
skuldebrev.
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Utdelningspolicy

Bolaget har ingen faststalld utdelningspolicy och
historiskt har ingen utdelning lamnats. Den som
pa avstamningsdagen for utdelning ar iford i den
av Euroclear forda aktieboken anses behorig att
motta utdelning. | det fall ndgon aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear kvarstar dennes fordran
pa utdelningsbeloppet och begransas endast
genom regler om preskription. Vid preskription till-
faller utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger
inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfa-
randen for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och
utbetalning sker via Euroclear pa samma sétt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare
som inte ar skatterattsligt hemmahorande |
Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.

Handel i aktien

Bolagets B-aktie ar upptagen till handel vid Aktie-
Torget. Aktien ar for ndrvarande upptagen pa
AktieTorgets observationslista. Styrelsen for Bola-
get har ansdkt om aterlistning av aktien till den or
dinarie listan. Det ar styrelsens férhoppning att en
aterlistning till ordinarie listan kan genomforas sa
snart som majligt efter emissionen.
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Styrelsen bestar av fyra (4) personer, inklusive ordférande. Styrelseledamédterna valjs arligen vid ars-
stdmma for tiden intill slutet av néasta arsstamma. Med anledning av Erbjudandet beslutade en extra
bolagstamma den 19 juli 2014 att styrelsen skall besta av foljande personer som presenteras nedan.

STYRELSE

Peter Wahlberg

(Fodd 1956). Styrelseordférande i Cefour Wine &
Beverage, invald 2014. 4 ar tekniskt gymnasium,
Foretags ekonomi, Handelshogskolan Goteborg.
Erfarenhet: Management, industriell utveckling,
produktion och forskning, marknadsféring och
sélj, egen foretagare.

1978-1990: Ericsson Microwave, Provn.ing. prod.plan.
strategisk prod.teknik. Prod.chef.

1984-1997: Newline Electronics AB (agare), utveckling, patent
och marknadsféring av konsumentprodukter.

1990-1999: IVF (Industriforsknings institut) industri forskare.
1999-2003: |VF Div.chef elektronik.
2003-2008: Microwaveroad industriférening, VD

2008- \Wahlberg Development AB, egenféretagare

Nuvarande uppdrag

e Kinds Elteknik AB, ordférande.

e Sandhults Sandareds Elektriska ekf., ledamot.
e Energi & Matteknik i Kinna AB, ordférande.

e Wahlberg Development AB, ordférande.

e Mentor i Connect Vést, affdrsutveckling

Tidigare uppdrag’

e Newline Electronics AB (dgare), ledamot.

e EIG (elektronikindustrifor. i Géteborg) ledamot.
*  Microwave Road, ledamot.

e NOTE Boras AB, vice ordférande.

*  Microwave Technologies AB, ledamot.

e Destination Viskan ekf, ordférande.

Deléagande?
e Wahlberg Development AB
e Borshult Gérd konferens & Gardshotell AB

Aktieinnehav
e Aktier: 20 000 st
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Gert Westergren

(fédd 1944). Styrelseledamot, invald oktober
2013. Foretagsledning (International Executive
Programme), IFL Stockholm/Bryssel, Master of
Business Administration i Internationellt fore-
tagande, Uppsala Universitet. Civilekonom fran
Handelshogskolan i Stockholm. Juridiska studier
vid juristlinjen, Stockholms Universitet. Foretags-
ledande uppgifter i Svenska och internationella
foretag.

Nuvarande uppdrag

e Styrelseordférande i Brighter AB (Publ.).

e Styrelseordférande i Cefour Wine & Beverage
International AB

e |edamot i Cefour Wine and Beverage AB (Publ) och ett
antal foreningar.

e Mentor i Connects program for foretagsutveckling.

Tidigare uppdrag’

e Styrelseordférande i Sweden Green Tech Arena AB

e Styrelseledamot i NSAB (Nordiska Satellitaktiebolaget)

e Styrelseledamot i DCI (Differential Corrections Inc),
San José, USA.

e Mentor i Regeringens projekt “Styrelsekraft”

e Landslagscoach-Segling

Delagande?
*  Minoritetsposter i ett antal féretag, inga dver tio procent.

Aktieinnehav
e Aktier: 42 630 st
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Ulrika Steiner

(Fodd 1953). Styrelseledamot, invald juli 2014.
Diplomerad styrelseledamot (Styrelseakade-
mien) Studier: Forvaltningslinjensamhallsplane-
ring samt Informationsteknik p& Goteborgs
universitet samt Foretagsekonomi vid Stock-
holms universitet.

Nuvarande uppdrag
e Ledamot i Cefour Wine and Beverage AB (Publ)
e VD och styrelseordférande for Research Match Sweden AB

Tidigare uppdrag’

e Managementkonsult i egen firma Steiner Management sedan
2006.

e Projektchef Veolia Transport Sverige AB 2008-2009 med
ansvar for anbudet pa driften av Stockholms tunnelbana.

e Management consult i ett flertal samarbeten 2004-2007,
bland annat grundade och deldgare i Qwin Capital.

e Informationschef i Realia AB 2003-2004.

Delagande?
e Research Match Sweden AB 100 procent

Aktieinnehav
e Aktier: 0 st

Stefan Carlén

(fédd 1956). 1.£. VD i Cefour fran 23 september
—14; styrelseledamot i Cefour invald juli 2014. Har
bedrivit studier i foretagsekonomi, nationaleko-
nomi, statistik samt juridik vid Géteborgs universk
tet och Bords Hogskola.

Nuvarande uppdrag

e  Styrelseordférande Flexact AB.

e Styrelseledamot Calle T Invest AB
e  Konsultieget bolag fr.o.m. 2013.

Tidigare uppdrag’

e Styrelseledamot Norrby IF 2010-2012

e VD iSwebus 1999-2005.

e Konsultiegen verksamhet 2005-2007

®  Grundare av Bus4you och VD i Nettbuss Express 2007-2012
e  Skapare av Flexactmodellen for affarsplanering 2014.

Delagande?
e  Flexact AB 50 procent.

Aktieinnehav
e Innehav i Cefour Wine and Beverage AB: O st

EMISSIONSMEMORANDUM JANUARI 2015

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

w

Stefan Carlén,
Verkstallande direktor.
Se ovan.

REVISOR

Lars-Erik Engberg

Lars-Erik Engberg (fodd 1958) ar Bolagets revisor
sedan 2014. Lars-Erik Engberg ar auktoriserad
revisor, verksam vid Allegretto Revision och med-
lem i FAR.

' Tidigare uppdrag i detta avsnitt avser uppdrag avslutade de senaste fem aren.

2 Deldgande i detta avsnitt avser bolag i vilka vederbérande under de senaste fem aren &gt dver 10 procent av kapitalet eller résterna.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE

Det férekommer inga familjeband mellan Bola-
gets styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare. Ingen av Bolagets medlemmar av
férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan under de
senaste fem aren (i) ddmts i bedragerirelaterade
mal, (i) varit foremal for anklagelser eller sanktio-
ner av i lag eller férordning bemyndigade myndig-
heter (daribland godkanda yrkessammanslut-
ningar) eller (i) férbjudits av domstol att ingd som
medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller att inneha ledande eller évergrk
pande funktion vid ett bolag. Ingen av Bolagets
medlemmar av forvaltnings-, lednings- och kon-
trollorgan har under de senaste fem aren varit
foretradare i bolag som forsatts i konkurs eller
(ofrivillig) likvidation eller varit inblandad i konkurs-
férvaltning. Det foreligger inte nagra potentiella

intressekonflikter, varmed styrelseledaméters
och ledande befattningshavares privata intressen
skulle st i strid med Bolagets intressen. Det
férekommer inga formaner for styrelsen eller
ledande befattningshavare efter upphérande av
uppdrag eller anstallning.

Det forekommer inga sarskilda dverenskommek
ser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter, enligt vilka ndgon styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare valts in i for
valtnings-, lednings- och kontrollorgan eller tillsatts
i annan ledande befattning.

Styrelseledamoterna nas pa Bolagets postadress
som ar: Cefour Wine & Beverage Partihandel AB
(publ), Stuvaregatan 1, 296 35 Ahus. Bolagets
kontorsadress ar Stuvaregatan 1, 296 35 Ahus.

Easy Wine Glass mdssmonter pa Skanemat, Kristianstad, 6-7 september 2014.

40






CEFOUR WINE & BEVERAGE AB | EMISSIONSMEMORANDUM JANUARI 2015

Legﬂ\\ﬂ\ ?ra?gor 0Cl,

OV¥ig mformadion

ALLMANT

Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ)
med org nr 556740-5070 registrerades den 18
oktober 2007 Bolagets associationsform ar ak-
tiebolag och dess verksamhet regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolagets sate ar i
Kristianstads kommun och ska enligt bolagsord-
ningen fylla alkoholhaltiga och icke alkoholhaltiga
drycker i engangsglas av plast eller andra for
packningar, bedriva partihandel med alkoholhal-
tiga och icke alkoholhaltiga drycker samt idka
darmed forenlig verksamhet. Bestammelserna i
bolagsordningen ar ej mer langtgdende an Aktie-
bolagslagen vad galler foérandring av aktiedgares
rattigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt verlatbara.

VASENTLIGA AVTAL

Verksamheten, inklusive produktionsanlagg-
ningen, ligger i forhyrda lokaler i Ahus. Avtalet
stracker sig tillsvidare i tolvmanadersperioder
frdn och med 2010-04-15 med 9 ménaders
omsesidig uppsagningstid. Utdver det finns inga
vasentliga avtal for Bolaget.

TILLSTAND

Bolaget har tillstand att bedriva handel och till-
verkning av alkoholhaltiga drycker och star under
tillsyn av Livsmedelsverket och Sarskilda Skatte-
kontoret i Ludvika.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER
Cefour ar inte part i nagon tvist, rattegang eller
skiliedomsforfarande. Bolagets styrelse har gj
heller kdnnedom om nagot som skulle kunna
foranleda nagra skadestdndsansprak eller kunna
foranleda framtida processer.

AVTAL OCHTRANSAKTIONER

MED NARSTAENDE

Cefour har inte beviljat |an till eller stallt garan-
tier eller borgensforbindelser till forméan for sty-
relsens ledamoter, ledande befattningshavare
eller koncernens revisorer.
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Ingen av styrelseledamoterna, de ledande be-
fattningshavarna eller revisorerna har, direkt eller
indirekt, haft utbyte av affarstransaktioner ge-
nomforda av bolaget under innevarande raken-
skapsar vilka varit ovanliga till sin karaktar eller
vad avser villkoren.

Bolagets nuvarande verkstallande direktor
Stefan Carlén anstalldes 23 september Carlén ar
anstalld pa konsultbasis. All fakturering sker per
timme. Fram till dess att Cefour ansokte om ac-
kord fakturerade denne 1 100 kronor per timme
varav 700 kr for utbetalning under andra kvarta-
let 2015. Detta ingar nu i ackordet.

Efter ackordet fakturerar Carlén 1 100 kronor per
timme for arbete som utforts i bolagets lokaler
samt 400 kronor per timme nar denne arbetat
péa distans.

Under 2014 har Carléns Vd-arvode uppgatt till
188 000 kr dessutom ingar 89 000 SEK i ackor
det. | det fakturerade beloppet ingar ersattning
for sociala kostnader dator och mobiltelefon,
men utlagg for resor tillkommer. Cefour kan
saga upp avtalet med Carlén med omedelbar
verkar utan att ndgon kompensation utgar.

LONER OCH ERSATTNINGARTILL
STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE SAMT REVISORER

Ersattning till VD utgér under 2014 enligt ovan.
Styrelsens ordforande erhéller 150 000 kronor
per ar och ledamoterna 75 000 kronor per ar, ex-
klusiva sociala avgifter vilka faktureras manads-
vis i efterskott. Gert Westergren erhéller sitt
styrelsearvode i form av en 16n fran bolaget om
6 250 SEK per méanad.

Revisorarvoden for 2014 kommer att betalas en-
ligt godkand rakning.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

Det finns idag vytterligare ett fatal producenter av
forfyllda vinglas. Produktionsteknik, férsegling
och design skiljer dess produkter at.

Cefour har utvecklat en helautomatiserad teknik
med hog kapacitet — en teknik dar man ifran en
speciellt framtagen plastfilm formar, fyller, for
sluter och forpackar glasen. Flera patent i denna
process ags av Cefours exklusiva tillverkare.
Namnet Easy Wine Glass ar varumarkesskyddat
och designen pa glaset har beviljats monster-
skydd. EWG &gs tillsammans med LFE i Holland
i ett halftenagt dotterbolag.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen, ledningen eller bolagets storre
aktiedgare kanner till finns inga former av aktie-
dgaravtal i Cefour Wine & Beverage Partihandel
AB (publ).

FORSAKRINGAR

Cefour har ett forsakringsskydd hos Trygg Hansa
Forsakringsaktiebolag (publ) omfattande egen-
domsforsakring, avbrottsforsakring, verksam-
hets- och produktansvarsfdrsakring, rattsskydds-
forsakring samt ansvarsforsakring for styrelsele-
damoterna.

Styrelsens beddmning ar att Bolaget har ett
tillfredstallande forsakringsskydd av erforderlig
omfattning med hansyn till i verksamheten
uppkommande risker. Ingen del i verksamhe-
ten inom bolaget beddms vara av sadan karak-
tar att forsakringsskydd inte kan erhallas pa
rimliga villkor.

BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning géller for svenska
aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad i Sverige, for narvarande
NASDAQ OMX Stockholm och NGM Equity.
Cefour kommer darmed inte formellt omfattas
av Svensk kod for bolagsstyrning.

REVISIONSBERATTELSE
| revisionsberattelsen for bokforingsaret 2013
l&mnade revisorn en ren revisionsrapport.

AKTIETORGET

Bolag som ar noterade pa AktieTorget har for-
bundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal,
vilket bland annat innebar att bolagen ska saker
stélla att aktiedgare och Ovriga aktorer pa mark-
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naden erhéller korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omsténdigheter som kan
paverka Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet
aterfinns pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se). Harutover ar bolagen
givetvis skyldigt folja dvriga tilldampliga lagar,
forfattningar och rekommendationer som géller
for bolag som ar noterade pa AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som
ar ett vardepappersbolag under Finansinspektio-
nens tillsyn. AktieTorget driver en s k MTFplatt-
form. I lagar och forfattningar stélls lagre krav pa
bolag som ar noterade pad MTFplattform an pa
bolag som &r noterade pa en s k reglerad mark-
nad. En stor del av de regler som lagstiftaren
stéller endast pa reglerad marknad har AktieTor
get dock infort genom sitt noteringsavtal.
AktieTorget tillhandahaller ett aktiehandels-
system som ar tillgangligt for de banker och
fondkommissionarer som ar anslutna till Nasdaq
OMX Stockholm. Det innebar att den som vill
kopa eller salja aktier som ar noterade pa Aktie-
Torget kan anvédnda sin vanliga bank eller fond-
kommissionar. Aktiekurser fran bolag pa
AktieTorget gar att folja pa AktieTorgets hem-
sida, hos de flesta internetméklare och pa hem-
sidor med finansiell information. Aktiekurser
finns aven att folja pa Text-TV och i dagstid-
ningar.

GARANTER
Garant Belopp
Carl-Ake Olsten 250 000
Olsten Férvaltning AB (Carl-Ake Olsten) 250 000
Bridge Finance Solutions AB (Henrik Ohrberg) 750 000
Kourie Konsult AB (Peter Gans) 2000 000
Vuelo Alfombras Capital Group S.A (Mathias Jonsson) 250 000
Henrik Roglar 500 000
Summa 4000 000



CEFOUR WINE & BEVERAGE AB | EMISSIONSMEMORANDUM JANUARI 2015

Vissa skattefragor
1 Sverige

INLEDNING

Foljande sammanfattning avser skattekonse-
kvenser for investerare, som ar eller kommer att
bli aktiedgare i Cefour. Sammanfattningen ar ba-
serad pé aktuell lagstiftning och ar endast av-
sedd som allman information.

Den skattemassiga behandlingen av varje en-
skild aktiedgare beror delvis pd dennes egen
situation. Sarskilda skattekonsekvenser, som gj
finns beskrivna i det foljande, kan bli aktuella for
vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive per
soner ej bosatta i Sverige. Framstallningen om-
fattar bland annat inte de fall dar aktie innehas
som omsattningstillgang eller innehas av han-
delsbolag.

UTDELNING

Mottagen utdelning éar i sin helhet skattepliktig
for fysiska personer och dodsbon. Beskattning
sker i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar for
narvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av sa kallade
kapitalplaceringsaktier galler att hela utdel-
ningen utgor skattepliktig inkomst av narings-
verksamhet. Skattesatsen ar for narvarande 22
procent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska for
eningar foreligger skattefri utdelning pa sa kal-
lade naringsbetingade aktier. Noterade andelar
anses naringsbetingade under forutsattning att
andelsinnehavet motsvarar minst 10 procent av
rosterna eller att innehavet betingas av rorelsen.
Skattefrihet for utdelning pa noterade aktier for
utsatter att aktierna inte avyttras inom ett ar fran
det att aktierna blev naringsbetingade for inne-
havaren. Kravet pa innehavstid méaste inte vara
uppfyllt vid utdelningstillfallet.
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FORSALJNING AV AKTIER
Genomsnittsmetoden —Vid avyttring av aktier i
Cefour skall genomsnittsmetoden anvandas oav-
sett om séljaren ar en fysisk eller en juridisk per
son. Enligt denna metod skall anskaffningsvardet
for en aktie utgdras av den genomsnittliga an-
skaffningskostnaden for aktier av samma slag och
sort berdknat pa grundval av faktiska anskaff-
ningskostnader och hdnsyn taget till intraffade for
andringar (sdsom split eller fondemission)
avseende innehavet. Som ett alternativ till ge-
nomsnittsmetoden kan ifrdga om marknadsnote-
rade aktier den s.k. schablonregeln anvandas.
Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far
berdknas till 20 procent av forsaljningspriset efter
avdrag.

Privatpersoner - Vid forséaljning av aktier beskat-
tas fysiska personer och dodsbon for kapitalvins-
ten i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar for
narvarande 30 procent. Kapitalforlust pa aktier ar
samma ar avdragsgill mot vinst pd andra aktier
eller mot andra marknadsnoterade delagarratter
(med undantag for andelar i investeringsfonder
som innehaller endast svenska fordringsratter). Till
den del forlusten inte ar fullt ut avdragsgill enligt
ovan ar den avdragsgill med 70 procent mot andra
kapitalinkomster. Om det uppkommer ett under
skott i inkomstslaget kapital, medges reduktion av
skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksam-
het samt fastighetsskatt med 30 procent for un-
derskott som uppgar till hogst 100 000 kronor och
med 21 procent fér underskott darutover. Under
skott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer — Juridiska personer utom
dodsbon beskattas for kapitalvinster i inkomst-
slaget naringsverksamhet for narvarande till
skattesatsen 22 procent. Vinsten berdknas dock
enligt vanliga regler.
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Kapitalforluster pa aktier, som innehas som
kapitalplacering, far endast kvittas mot kapital-
vinster péa aktier och aktierelaterade instrument.
Om vissa villkor ar uppfyllda kan forlust aven
kvittas mot kapitalvinster pa aktier och aktierela-
terade instrument som uppkommit i bolag inom
samma koncern, under forutsattning att kon-
cernbidragsratt foreligger. En inte utnyttjad for
lust far utnyttjas mot kapitalvinst pa aktier eller
aktierelaterade instrument utan begransning
framat i tiden.

For naringsbetingat innehav av noterade aktier
galler for narvarande att ingen avdragsratt fore-
ligger for forluster samtidigt som vinster ej ar
skattepliktiga under forutsattning att aktierna
inte avyttras inom ett &r fran det att andelarna
blivit naringsbetingade hos innehavaren.

Famansaktiebolag — For famansaktiebolag géller
sarskilda regler. Dessa beror dock endast sa-
dana aktiedgare eller narstdende denne, som ar
verksamma i Bolaget i betydande omfattning.
Beskrivningen av prospektet avser endast fall
dar agaren ar passiv, och dessa séarskilda regler
behandlas darfor inte narmare har.

INVESTERINGSSPARKONTO

For fysiska personer som innehar aktierna i
Investeringssparkonto utgar ingen reavinstskatt
vid forséljning av aktierna. Det foreligger inte
heller ndgon avdragsratt vid forlust vid forsalfp
ning av aktierna. For eventuell utdelning pa akti-
erna erlaggs ingen kéllskatt. All beskattning sker
via en avkastningsskatt som baseras pa kapital-
basen for kontot, oavsett om det gjorts vinst
eller forlust pd kontot. Avkastningsskatten ar

ca 0,50 procent, och betalas varje ar.

INVESTERARAVDRAG

Fran och med den 1 december 2013 géller att fy-
siska personer som forvarvar andelar i ett foretag
av mindre storlek vid en nyemission kan fa gora
avdrag for hélften av betalningen for andelar i in-
komstslaget kapital. Avdrag ges med hogst 650
000 kronor per person och ar, vilket motsvarar for
varv av andelar for 1 300 000 kronor. Avdraget in-
nebér en skattereduktion pa 15 procent av
investerat belopp. Séljs andelarna inom 5 ar blir
den skattskyldige aterbetalningsskyldig for erhak
len skattereduktion. En investering i Cefour ger
mojlighet till skattereduktion for personer som ar
skattskyldig for kapitalvinsten i Sverige.

ARVS- OCH GAVOBESKATTNING

Arvs- och gavobeskattningen ar sedan 17 de-
cember 2004 slopad, varpa ingen arvs- eller
gavobeskattning utgar vid forvarv av aktier
genom arv eller gava.

KUPONGSKATT

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhéller
utdelning fran Sverige, innehalls normalt ku-
pongskatt. Skattesatsen ar for narvarande 30
procent, som i allmanhet reduceras genom till-
lampligt dubbelbeskattningsavtal. For utlandskt
bolag som innehaft naringsbetingad aktie i
minst ett ar kan dock utdelningen vara skattefri
om skattefrihet hade férelegat om det utlandska
Bolaget hade varit ett svenskt foretag. | Sverige
ar det normalt Euroclear, som svarar for att
kupongskatt innehélls. | de fall aktier ar forvaltar-
registrerade, svarar forvaltaren for kupongskatte-
avdraget.
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VILLKOR FOR

CEFOUR WINE & BEVERAGE PARTIHANDEL AB (PUBL)

TECKNINGSOPTIONER 2015 SERIE B

§ 1 DEFINITIONER

| foreliggande villkor skall foljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan:

"aktie”

"banken”

‘bankdag"

‘bolaget"

"kontoférande institut”

‘optionsratt"

"teckning"

"teckningskurs'

"Euroclear”

"VP-konto”

stamaktie i bolaget.

ar det kontoforande institut vilket aven har tillstand att agera
emissionsinstitut och som Bolaget vid var tid utsett att handha
administration av optionsratterna enligt dessa villkor.

dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allman helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med
allméan helgdag i Sverige.

Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ),

org nr; 556740- 5070.

bank eller annan som medgetts ratt att vara kontoférande institut
enligt Lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument
och hos Vilken Optionsinnehavare 6ppnat konto avseende
optionsratt.

teckningsoption, dvs ratt att teckna nya aktier i bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor.

sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap
aktiebolagslagen.

den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande av
optionsratt kan ske.

Euroclear Sweden AB (f.d. VPC AB) med org nr; 556612-8074.

Vardepapperskonto (hos Euroclear) enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument dar respektive optionsinne-
havares innehav av optionsratter eller innehav av aktier forvarvade
genom optionsratt ar registrerat

8§ 2TECKNINGSOPTIONER OCH REGISTRERING

Antalet optionsratter uppgar till hogst 56 692 912 stycken. Optionsratterna skall for Options-
innehavarens rakning registreras pa VP-konto i ett avstamningsregister i enlighet med lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i foljd varav inga vardepapper kommer
att utges. Begéaran om viss registreringsatgard avseende Optionsratterna skall riktas till
Banken eller annat Kontoférande institut.
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8 3TECKNING

En teckningsoption 2015 serie B medfor ratt att under tiden fran och med registrering av
teckningsoptionen hos Bolagsverket och till och med den 31 maj 2015 teckna en (1) B-aktie
till en kurs 0,06 kr per aktie.

Som framgér av § 6 nedan kan omrakning av dels teckningskursen, dels det antal nya aktier
som varje optionsratt berattigar till teckning av aga rum.

Vid anmalan om teckning skall for registreringsatgarder ifylld anmalningssedel enligt faststallt
formular inges till Bolaget for vidarebefordran till Banken.

Inges inte anmalan om teckning inom i forsta stycket angiven tid, upphor all ratt enligt op-
tionsratterna att galla.

Skulle bolaget fatta beslut om emission, skall, om tillampligt, i beslutet om emissionen
anges den senaste dag da anmalan om teckning skall ske for att medfora ratt att delta i emis-
sionen. Vid anmalan om teckning efter sadan dag skall omrakning ske enligt 8 7 nedan.

8 4 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter teckning verkstalls tilldelning genom att de nya aktierna upptas pa Optionsinnehavares
VP-konto sdsom interimsaktier. Sedan registrering av aktierna agt rum hos Bolagsverket, blir
registreringen av de nya aktierna pa VP-konto slutgiltig.

§ 5 FORVALTARE OCH FORVALTARREGISTRERING

Den som erhallit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stallet for aktiedgare inforas
i Bolagets aktiebok, dger ratt att registreras pa konto som innehavare. S&ddan forvaltare skall
betraktas som Optionsinnehavare vid tilldmpning av dessa villkor.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE
Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning férsta gdngen péa den avstam-
ningsdag for utdelning, som infaller narmast efter det att teckning verkstallts.

§ 7 OMRAKNING I VISSA FALL
Foljande skall galla betraffande omrakning:

A. Genomfor bolaget en fondemission, skall teckning, dar anmalan om teckning gors pa
sadan tid att den inte kan verkstéllas senast pa femte vardagen fore bolagsstamma som
beslutar om emissionen, verkstéllas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning som verkstalls efter emissionsbeslutet, registreras interim-
istiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slut-
lig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Vid aktieteckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tilldmpas en omraknad
teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna.
Omrakningen utfores av bolaget eller ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut
eller auktoriserat revisionsbolag enligt foljande formler:

omraknad féregadende teckningskurs x
teckningskurs = antalet aktier fére fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal féregdende antal aktier, som varje

aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna x antalet
optionsratt ger = aktier i bolaget efter fondemissionen

ratt att teckna antalet aktier i bolaget fére fondemissionen
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Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antal aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna faststalls av bolaget snarast mojligt efter bolagsstdmmans
beslut om fondemission, men tilldmpas forst efter avstamningsdagen for emissionen.

. Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna, skall mom. A.
ovan dga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos Euroclear.

. Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning — skall foljande galla betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
optionsratt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdmmans godkan-
nande eller med stod av bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet om emissio-
nen anges den senaste dag da aktieteckning skall vara verkstalld for att aktie, som till
kommit genom teckning med utnyttjande av optionsratt, skall medfdra ratt att deltaga i
emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning — som pakallas pa sadan tid att
teckningen inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolagsstamma
som beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan bolaget verkstallt omrakning
enligt detta mom. C. tredje sista stycket.

Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, registreras interimistiskt pa avstam-
ningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Vid teckning som
verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som beldper pa varje optionsratt.
Omrakningen utfors av bolaget eller ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut
eller auktoriserat revisionsbolag enligt foljande formler:

féregaende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststallda

omraknad teckningstiden
tecknings- = (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs dkad med det

pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten.

foregdende antal aktier, som varje optionsratt

omraknat antal ger ratt att teckna x (aktiens genomsnittskurs
aktier som varje Okad med det pa grundval darav

optionsratt ger = framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten)
ratt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid handel pa bors eller marknadsplats for
finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slut-
kurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skall inte inga i berakningen.
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Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan
komma att utges enligt emissions-

tecknings- beslutet x (aktiens genomsnittskurs -
rattens = emissionskursen for den nya aktien)
varde antalet aktier fore emissionsbeslut.

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av
bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid aktieteckning
som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts,
verkstalls aktieteckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje optionsratt
fore omrakning berattigar till teckning av upptas interimistiskt pa avstamningskonto.
Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts. Slutlig
registrering i aktieboken sker sedan omrakningarna faststallts.

. Genomfor bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning — en
emission enligt 14 kap eller 15 kap. aktiebolagslagen, skall betraffande ratten till
deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande av options-
ratt bestdmmelserna i mom. C. ovan dga motsvarande tillampning.

Vid aktieteckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som

beldper pa varje optionsratt. Omrakningen utfors av bolaget eller ett av bolaget utsett
svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat

revisionsbolag enligt féljande formler:

féregaende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet

omraknad faststallda teckningstiden
tecknings- = (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs dkad med

teckningsrattens varde

omraknat antal foregdende antal aktier som varje optionsratt
aktier som varje ger ratt att teckna x (aktiens genom-
optionsratt = snittskurs 6kad med teckningsrattens

ger ratt att teckna varde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for teckningsratterna vid handel pa bors eller marknadsplats for
finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingé i berakningen.
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Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av
bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid aktieteckning
som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, skall bestammelserna i mom. C. sista stycket ovan dga
motsvarande tillampning.

. Skulle bolaget i andra fall an som avses i mom. A.-D. ovan lamna erbjudande till aktie-
agarna att, med foretradesratt av bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nadgot
slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sédana varde
papper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid aktieteckning som pakallas
pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet
tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som beldoper pa varje
optionsratt. Omrakningen skall utforas av bolaget eller ett av bolaget utsett svenskt
vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststallda

omraknad anmalningstiden
tecknings- = (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs dkad med vardet

av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkopsrattens varde).

foregdende antal aktier som varje optionsratt

omraknat antal ger ratt att teckna x aktiens

aktier som varje genomsnittskurs dkad med vardet av
optionsratt = ratten till deltagande i erbjudandet
ger ratt att teckna (inkopsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, skall vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkopsrattens
varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmal-
ningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betal-
kursen for inkopsratten vid handel pa bors eller marknadsplats for finansiella instrument.

| avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen
ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i
berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sddan handel med inkopsratter
som avses i foregdende stycke ej agt rum, skall omrakning av teckningskursen ske med
tillampning séa langt som majligt av de principer som anges ovan i detta mom. E., varvid
foljande skall gélla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for
notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betal-
kursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekom-
mande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudan-
det. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkur
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sen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte
inga i berakningen. Vid omrakning av teckningskursen enligt detta stycke, skall namnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalnings-
tiden enligt forsta stycket ovan i detta mom. E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt majligt faststallas med ledning av
den marknadsvardesférandring avseende bolagets aktier som kan beddémas ha uppkom-
mit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av bola-
get snarast mojligt efter det att vardet av ratten till deltagande i erbjudandet kunnat berak-
nas och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls efter det att sadant faststallande
skett.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teckningskurs fast-
stallts, skall bestammelserna i mom. C. sista stycket ovan aga motsvarande tillampning.

Genomfor bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning — en
emission enligt 13 kap, 14 kap eller 15 kap. aktiebolagslagen, dger bolaget besluta att ge
samtliga innehavare av optionsratter samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare av optionsratter, oaktat salunda att aktieteckning
ej verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som innehavaren av optionsratter skulle
ha erhéllit, om aktieteckning verkstallts efter den teckningskurs som gallde vid tidpunkten
for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i mom. E.
ovan, skall vad i foregdende stycke sagts aga motsvarande tillampning, dock att det antal
aktier som innehavaren av optionsratter skall anses vara agare till i sddant fall skall fast-
stallas efter den teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna av optionsréatter foretradesratt i enlighet
med bestdmmelserna i detta mom. F, skall ndgon omrakning enligt mom. C., D. eller E.
ovan av teckningskursen och det antal aktier som beldper pa varje optionsratt inte aga
rum.

. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhéller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
overstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstam-
man lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid
att darigenom erhallen aktie inte medfdr ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas
en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt
att teckna.

Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som overstiger
15 procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar utdel-

ning).

Omrakningen utfores av bolaget eller ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut
eller auktoriserat revisionsbolag enligt foljande formler:
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foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar réaknat fr.o.m.
den dag da aktien noteras utan ratt till

omraknad extraordinar utdelning
tecknings- = (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs dkad med den

extraordinara utdelning som utbetalas per aktie

omraknat antal féregaende antal aktier som varje optionsratt
aktier som varje ger ratt att teckna x aktiens

optionsratt = genomsnittskurs dkad med den

ger ratt extraordinara utdelningen som utbetalas

att teckna per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under respektive period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid handel pa bors eller mark-
nadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den
som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betal-
kurs ellerkopkurs skall inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av bola-
get tva bankdagar efter utgadngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar raknat fran
och med en dag déa aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall tillampas
vid aktieteckning som verkstalls darefter.

. Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas med aterbetalning till aktieagarna, vilken ned-
sattning ar obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen utféres av bolaget eller ett
av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt
foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en

tid av 25 handelsdagar raknat

fr.o.m. den dag da aktierna noteras utan ratt till

omraknad extraordinar utdelning

tecknings- = (aktiens genomsnittskurs)

kurs aktiens genomsnittskurs dkad med den
extraordinara utdelning som utbetalas
per aktie

omraknat antal foregdende antal aktier som varje optionsratt

aktier som varje ger ratt att teckna x aktiens

optionsratt = genomsnittskurs dkad med det belopp

ger ratt att teckna som aterbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdaknas i enlighet med vad i mom. C. angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar nedsattningen sker genom inldsen av aktier, skall i
stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt foljande:
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det faktiska belopp som aterbetalas per
inlost aktie minskat med aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om

berdknat 25 handelsdagar narmast fore den dag da
aterbetalnings- = aktien noteras utan ratt till deltagande i
belopp per aktie nedsattningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan angivits i mom. C. ovan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av bola-
get tva bankdagar efter utgadngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall
tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teckningskurs fast-
stallts, skall bestammelserna i mom. C. sista stycket ovan aga motsvarande tillampning.
Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas genom inldsen av aktier med aterbetalning till
aktieagarna, vilken nedsattning inte ar obligatorisk, men dar, enligt bolagets bedémning,
nedséattningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att
jamstalla med nedséattning som ar obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen ske
med tillampning sé langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. H.

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, aktieteckning ej darefter pakallas. Ratten att pakalla aktieteckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga
kraft.

Senast tva méanader innan bolagsstamma tar stallning till fraga om bolaget skall trada i fri-
villig likvidation enligt aktiebolagslagen, skall de kédnda innehavarna av optionsratter
genom skriftligt meddelande enligt 8 8 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. |
meddelandet skall intagas en erinran om att aktieteckning ej far pakallas, sedan bolags-
stamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare av
optionsratter — oavsett vad som i § 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av
aktieteckning — aga réatt att pakalla aktieteckning fran den dag da meddelandet lamnats,
forutsatt att aktieteckning kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolags-
stamma vid vilken fragan om bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 6 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, far aktieteckning ej darefter pakallas.

Senast tva méanader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, skall
de kdnda innehavarna av optionsratter genom skriftligt meddelande enligt § 8 nedan un-
derrattas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogdrelse lamnas for det huvud-
sakliga inne-hallet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna av optionsratter
erinras om att aktieteckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlig-
het med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall innehavare av op-

tionsratter — oavsett vad som i 8 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av ak-
tieteckning — dga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag da meddelandet lamnats om
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fusionsavsikten, forutsatt att aktieteckning kan verkstéllas senast pa femte vardagen fore
den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppgé i annat bolag,
skall godkannas.

. Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 8 aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, eller blir bolagets aktier féremal for
tvangsinlésen enligt 22 kap. samma lag skall féljande galla.

Ager ett aktiebolag samtliga aktier i bolaget och offentliggdr bolagets styrelse sin avsikt
att uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for
det fall att sista dag for aktieteckning enligt § 3 ovan infaller efter sadant offentliggdrande,
faststalla en ny sista dag for pakallande av aktieteckning (slutdagen). Slutdagen skall
infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag
aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i bolaget att majoritetsagaren,
enligt vid var tid gallande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlosen av aterstdende aktier och
offentliggdr majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla sddan tvangsinldsen, skall vad som i
foregdende stycke sags om slutdag aga motsvarande tillampning. Skulle ny slutdag fast-
stallas i enlighet med denna punkt skall bolaget faststalla en omraknad teckningskurs
enligt Black & Scholes optionsvarderingsmodell varigenom innehavarna av optionsratter
kompenseras ekonomiskt for optionsratternas forkortade 16ptid.

Om offentliggdrande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom., skall — oav-
sett vad som i § 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning — inne-
havare av optionsratter aga ratt att pakalla aktieteckning fram till slutdagen. Bolaget skall
senast fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de kédnda inne-
havarna av optionsratter om denna ratt samt att aktieteckning ej far pakallas efter
slutdagen.

. 1. Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap aktiebolagslagen, genom vilken
en del av Bolagets tillgdngar och skulder dvertas av ett eller flera andra bolag utan att
Bolaget upploses, skall en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier tillam-
pas. Omrakningen utfores av bolaget eller ett av bolaget utsett svenskt vardepappers-
institut eller auktoriserat revisionsbolag enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga kurs
under en period om 25 handelsdagar raknat frdn och med
omraknad den dag da handeln paborjades i aktien
teckningskurs = utan ratt till delningsvederlag (aktiens
genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av det
delningsvederlag som utbetalas per aktie

omraknat foregdende antal aktier som varje tecknings-
antal aktier option berattigar till teckning av x

som varje (aktiens genomsnittskurs okad med vardet
optionsratt av det delningsvederlag som utbetalas

ger ratt = per aktie)

att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under ovannamnda period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under
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dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid handel pa bors eller mark-
nadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den
som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betal-
kurs eller kopkurs skall inte ingé i berakningen.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar fore-
mal for notering pa bors eller annan auktoriserad marknadsplats skall vardet av det
delningsvederlaget som utges per aktie anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under ovan angiven period om 25 borsdagar framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid sddan marknadsplats.
| avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen
inga i berakningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar
foremal for notering skall vardet av delningsvederlaget, sa langt majligt, faststallas med
ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan beddmas
ha uppkommit till féljd av att delningsvederlaget utgivits.

Ovan omraknad teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
skall faststallas tva bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar
och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad teckningskurs faststallts,
skall bestammelserna i mom C, sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Innehavarna skall inte kunna gdra géallande ndgon ratt enligt dessa villkor gentemot det
eller de bolag som vid partiell delning dvertar tillgdngar och skulder frdn Bolaget.

2. Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap aktiebolagslagen genom att god-
kanna delningsplan, varigenom samtliga Bolagets tillgdngar och skulder dvertas av ett
eller flera andra bolag och Bolaget darvid uppldses utan likvidation, far anmalan om
teckning inte ske darefter.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om delning enligt fore-
gaende stycke, skall innehavaren underrattas om delningsplanen i enlighet med § 8
nedan.

Meddelandet skall innehalla en redogdrelse for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt en erinran om att anmalan om teckning inte far ske sedan slutligt
beslut fattats om delning i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad delning enligt ovan, skall innehavare —
oavsett vad anges i § 3 ovan om den tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — aga ratt
att gora anmalan om teckning fran den dag da meddelandet ldamnats om delningsplanen,
forutsatt att teckning kan verkstéallas senast femte vardagen fore den bolagsstdamma, vid
vilken delning skall beslutas jamlikt 24 kap aktiebolagslagen.

. Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 6 ovan och skulle, enligt bolagets bedém-
ning, tillampning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensa-
tion som innehavarna av optionsratter erhéller i forhallande till aktieagarna inte ar skalig,
skall bolaget, forutsatt att bolagets styrelse lamnar skriftligtsamtycke dartill, genomfora
omrakningen av teckningskursen och antalet aktier pa satt bolagets av bolagsstamman
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valda revisorer finner andamalsenligt i syfte att omrakningen av teckningskursen och
antalet aktier leder till ett skaligt resultat.

N. Vid omréakning enligt ovan skall teckningskurs avrundas till helt 6re, varvid ett halvt 6re
skall avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

O. Oavsett vad under mom. I., J., K. och L. ovan sagts om att aktieteckning ej far pakallas
efter beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen
av ny slutdag vid fusion eller delning, skall ratten att pakalla aktieteckning ater intrada for
det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

P For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far aktieteckning ej darefter pakallas.
Om emellertid konkursbeslutet havs av hogre ratt, far aktieteckning aterigen pakallas.

§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET
Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i 8 6 ovan angiven atgard som skulle medfora en
omrakning av teckningskursen till belopp understigande de tidigare aktiernas kvotvarde.

§ 9 MEDDELANDEN
Meddelanden rérande optionsratterna skall tillstallas innehavare av optionsratter som med-
delat sin postadress till bolaget.

§ 10 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager ratt att andra innehavares av optionsratt villkor i den man lagstiftning, domstols-
avgorande eller myndighets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt — enligt bolagets bedom-
ning — av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehavares av optionsratt
rattigheter inte forsamras.

§ 11 SEKRETESS

Bolaget eller Euroclear far ej obehdorigen till tredje man lamna uppgift om Optionsinneha-
vare. Bolaget har ratt att ur det av Euroclear forda avstamningsregistret 6ver optionsratter
erhalla uppgifter avseende bl a namn, adress och antal innehavda optionsratter for
Optionsinnehavare.

§ 12 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa optionsratter och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan
skall vackas vid Stockholms tingsratt eller vid sddant annat forum som skriftligen accepte-
rats av bolaget.

§ 13 FORCE MAJEURE

Ifraga om de péa bolaget enligt dessa villkor ankommande atgarderna galler att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller aven om bolaget vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om bolaget
varit normalt aktsam. Bolaget ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.
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BOLAGSORDNING

Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ)
Org nr 556740-5070

8 1 Firma

Bolagets firma ar Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ).
Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens séate
Bolagets styrelse har sitt sate i Kristianstads kommun, Skéane lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att fylla alkoholhaltiga och
icke alkoholhaltiga drycker i engangsglas av plast eller andra forpack
ningar, bedriva partihandel med alkoholhaltiga och icke alkoholhaltiga
drycker samt idka dérmed forenlig verksamhet.

8§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall vara lagst 4 500 000 kronor och hogst
18 000 000 kronor.

8 5 Aktier

Antalet aktier skall vara lagst 90 000 000 och hégst 360 000 000 aktier.
Bolagets aktier skall kunna utges i tva serier, serie A och serie B. Aktie
av serie A skall medféra tio roster och aktie av serie B skall medfora

1 rost. A-aktie kan utges i ett antal av hogst 1 000 000 och B-aktie till
ett antal av hdgst 360 000 000. Beslutar bolaget att genom en kontant-
emission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie
B, ska dgare av aktier av serie A och serie B ha foretradesratt att teckna
nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehava-
ren forut ger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med pri-
mér féretréadesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte de aktier som erbjuds pa detta satt
racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de
férut dger och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut aktier av endast serie A eller serie B, ska samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, ha foretradesrétt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de férut &ger.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
genom kontant- eller kvittningsemission, har aktiedgarna foretradesratt
att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av optionsratt respektive foretrades-
ratt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Detta innebar inte nagon inskréankning i méjligheten att fatta beslut om
kontant- eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitte-
ras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier av samma slag
som finns sedan tidigare. | samband med detta ska gamla aktier av
visst aktieslag medfora rétt till nya aktier av samma aktieslag. Detta in-
nebar inte nagon inskrénkning i majligheten att genom fondemission,
efter erforderlig andring i bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

8 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8 ledamoter, vilka valjs arligen
pa ordinarie arsstamma fér tiden intill slutet av nasta ordinarie ars-
stdmma.

§ 7 Revisorer

For granskning av Bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning utses en eller tva
revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat revi-
sionsbolag. Styrelsen har ratt att utse en eller flera sarskilda revisorer
eller ett registrerat revisionsbolag att granska sadana redogorelser eller
planer som uppréttas av styrelsen i enlighet med aktiebolagslagen i
samband med séddan emission av aktier, teckningsoptioner eller konver
tibler som innehaller bestammelser om apport eller att teckning skall
ske med kvittningsratt eller med andra villkor, éverlatelse av egna aktier
mot annan betalning &n pengar, minskning av aktiekapitalet eller
reservfonden, fusion eller delning av aktiebolag.

§ 8 Kallelse till arsstamma

Kallelse till arsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar, bolagets hemsida och radannons med héanvisning om stam-
man i Svenska Dagbladet.

§ 9 Plats for arsstamma
Arsstamman kan héllas i Ahus eller Stockholm.

§ 10 Aktieagares ratt att deltaga i arsstimma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid arsstdmma, skall dels
vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken av-
seende forhallandena fem vardagar fére stémman, dels anméla sig till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistndmnda
dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, lérdag, midsommaraf-
ton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen
fore stdmman.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar omfattar den 1 januari till och med den 31
december.

8§ 12 Omvandlingsforbehall

Pa begaran av dgare av aktie av serie A skall aktie av serie A kunna om-
vandlas till aktie av serie B. Framstélliningen om omvandling skall géras
skriftligen hos bolagets styrelse. Darvid skall anges hur ménga aktier
som Onskas omvandlade. Styrelsen fér bolaget skall vid ordinarie
styrelsesammantrade behandla fragan om omvandling till aktie av serie
B av de aktier av serie A vars dgare framstallt sddan begaran. Styrelsen
ager dock, om styrelsen finner skal dartill, behandla fragor om omvand-
ling dven vid andra tider &n som nu sagts. Omvandling skall utan drdjs-
mal anmalas for registrering och &r verkstalld nar registrering sker.

§ 13 Avstamningsférbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.



KALLHANVISNING

Underlaget fér marknadsbeddémningar (tabellen, sid 24) ar i huvudsak hamtat fran:

www.bkwine.com/sv/reportage/mer/global-vinkonsumtion-2000-2012/
www.trafa.se/PageDocuments/Bantrafik_2011.pdf
www.swedavia.se/PageFiles/420/docs/dec_13/pax_2013.pdf

www.dsb.dk

http://hipsomhap.wordpress.com/2009/01/26/det-danske-vinmarked/
www.vinmonopolet.no
www.bkwine.com/sv/nyheter/tyska-konsumenterkoper-i-forsta-han-vin-eftersmak/
http://en.wikipedia.org/wiki/Rail_transport_in_Germany
http://academyofwinebusiness.com/wp-content/uploads/2013/04/Zhang-Bouzdine-Chameeva.pdf
www.worldtravelguide.net/netherlands/getting-around
www.completemusicupdate.com/article/music-festivals-contribute-a-billion-to-uk-economy/
www.ccri.ac.uk/capwine/

ADRESSER/KONTAKTUPPGIFTER
Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ)

Besoksadress:

Stuvaregatan 1, 296 35 Ahus
Hemsida: www.cefourwine.com
e-postadress: info@cefourwine.com
Tfn: 044-781 66 50

Stefan Carlén tfVD
Tfn: 0707-92 71 01
Mail: stefan@cefourwine.com

Peter Wahlberg, Styrelseordforande
Tfn: 0735-32 70 81
Mail: peter.wahlberg@wdab.eu
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