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Information till investerare

Vissa definitioner

"Bolaget"” eller "Aptahem" avser, beroende pa sammanhang, Aptahem
AB (publ), ett eller flera dotterféretag till Aptahem AB (publ) eller den
koncern i vilken Aptahem AB (publ) &r moderbolag.

"Euroclear" avser Euroclear Sweden AB.
"Koncernen" avser den koncern vari Aptahem AB (publ) &r moderbolag.

"Nyemissionen” avser den forestaende foretradesemissionen av units
som beskrivs i Prospektet.

Med anledning av styrelsens beslut att emittera units bestdende av aktier och tecknings-
optioner ("Erbjudandet”), har Bolaget uppréttat Prospektet. De nya aktierna och tecknings-
optionerna har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt U.S. Securities Act av
1933 i gdllande lydelse eller hos nagon vdrdepappersmyndighet i ndgon delstat i USA och far
inte tecknas, erbjudas, forvérvas eller saljas i USA.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande férutsdtter att ytterligare prospekt
uppréttas eller registrering sker eller att ndgon annan dtgdrd féretas utéver vad som krévs
enligt svensk rétt. Prospektet och annan dokumentation hdnférlig till Erbjudandet kommer
inte att distribueras och far inte postas eller pa annat sétt distribueras eller sdndas in i eller
till ndgot land dér detta skulle férutsdtta att nagra sadana ytterligare dtgdrder foretas eller
ddr detta skulle strida mot tilldmpliga lagar eller regleringar.

Ingen atgdrd har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Aptahem for att tilldta ett erbjudan-
de till allmdnheten i ndgon jurisdiktion vars regler krdver att ytterligare prospekt upprattas
eller registrering sker eller att ndgon annan dtgérd féretas utéver vad som krdvs enligt
svensk rdtt och Erbjudandet riktar sig inte till ndgon person som bor eller har en registrerad
adress i ndgon sadan jurisdiktion. Detta Prospekt utgdr varken ett erbjudande att éverldta
eller att forvdrva andra vardepapper dn de nya aktierna och teckningsoptionerna. Erbjudan-
det att teckna nya aktier och teckningsoptioner géller inte personer som dr bosatta eller har
en registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Schweiz, Singapore, Sydaf-
rika eller Nya Zeeland. Erbjudandet riktar sig inte heller till sddana personer vars deltagande
forutsdtter ytterligare prospekt eller registrerings- eller andra atgérder dn de som féljer av
svensk ratt. Foljaktligen far varken detta Prospekt, anmdalningssedel, marknadsféringsmate-
rial eller évrigt till Erbjudandet hanférligt material distribueras eller publiceras i ndgon juris-
diktion om inte detta sker i enlighet med géllande lagar och regler. Envar som kan komma
att inneha detta Prospekt ar skyldig att informera sig om och félja ndmnda restriktioner och
sdrskilt att inte publicera eller distribuera Prospektet i strid med tilldmpliga lagar och regler.
Varje handlande i strid med ndmnda restriktioner kan utgdra brott mot tillimplig vdrde-
pappersrdttslig reglering. Som ett villkor for att fa teckna nya aktier och teckningsoptioner
enligt Erbjudandet kommer varje person som tecknar nya aktier och teckningsoptioner att
anses ha gjort eller, i vissa fall, bli ombedd att géra vissa utfastelser vilka Aptahem kommer
att férlita sig pa.

Detta Prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestam-
melserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella instrument. Godkdnnande
och registrering innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospek-
tet dr riktiga eller fullstandiga.

Tvist rérande eller med anledning av Erbjudandet, Nyemissionen, innehdllet i detta Prospekt
eller dirmed sammanhadngande réttsforhallanden ska avgéras exklusivt enligt svensk lag och
av svensk domstol.

Nyemissionen i sammandrag

"Prospektet” avser detta prospekt.

"SEK", "KSEK" och "MSEK" avser svenska kronor, tusen svenska kronor
respektive miljoner svenska kronor.

"Spotlight" avser Spotlight Stock Market eller den handelsplattform
som Spotlight Stock Market bedriver, beroende pa sammanhang.

"USD" och "MUSD" avser amerikanska dollar respektive miljoner
amerikanska dollar.

Prospektet finns tillgdngligt pa Bolagets webbplats och i prospektregistret pa
Finansinspektions webbplats.

Offentliggérande av detta Prospekt innebdr inte att informationen héri dr aktuell och upp-
daterad vid ndgon annan tidpunkt dn per datumet for detta Prospekt, att ingen forandring
har skett avseende Bolagets verksambhet, eller att informationen i detta Prospekt dr korrekt
vid ndgot senare datum &n per datumet for detta Prospekt. Bolaget kommer dock att
uppriitta tilldgg till Prospektet enligt 2 kap. 34 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument ndr sd erfordras.

En investering i vdrdepapper inbegriper risker, se avsnittet Riskfaktorer. Nér investerare fattar
ett investeringsbeslut mdste de géra oberoende bedémningar av legala, skattemdssiga,
affdrsmdssiga, finansiella och 6vriga konsekvenser som férvdrv eller teckning av de nya akti-
erna och teckningsoptionerna innebdr och férlita sig pa egna undersékningar, analyser och
utredningar av Bolaget och av villkoren fér Erbjudandet. Varje investerare bér, innan teckning
eller forvdrv av nya aktier och teckningsoptioner sker, konsultera sina egna radgivare. | avsnit-
tet Riskfaktorer finns en beskrivning, dock inte fullstdndig, av faktorer som kan medféra att
faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevdrt fran framtidsinriktade uttalanden.

Prospektet innehaller historisk marknadsinformation och branschprognoser. Viss informa-
tion har inhdmtats fran flera olika utomstaende kéllor och Bolaget har strdvat efter att
4terge sddan information korrekt i detta Prospekt. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara
tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullstindigheten i
informationen inte kan garanteras. Marknadsstatistik dr till sin natur férenad med osdkerhet
och reflekterar inte nédvéndigtvis faktiska marknadsférhdllanden. Vérdet av jdmférelser

av statistik fér olika marknader dr begrénsat av flera anledningar, bland annat genom att
marknaderna definieras olika samt att informationen kan ha insamlats genom anvdndande
av olika metoder och med olika antaganden. Viss statistik i detta Prospekt har sammanstallts
av Aptahem, i vissa fall pd basis av olika antaganden. Aven om Bolaget anser att samman-
stéllningsmetod och antaganden &r rimliga har dessa endast i begrdnsad omfattning kunnat
bekréftas eller verifieras av oberoende kéllor. Mot bakgrund hdrav uppmdrksammas ldsaren
av Prospektet sdrskilt pd att marknadsstatistik som presenteras i Prospektet dr férenad med
osdkerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet. Savitt Bolaget kdnner till och kan
férsakra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av de tredje parter va-
rifrdn informationen hdmtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pd ett satt som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Vissa siffror i detta Prospekt har varit
féremal fér avrundning. Detta medfér att vissa tabeller inte synes summera korrekt. Detta dr
fallet da belopp anges i tusen- eller miljontal och férekommer sérskilt i avsnitten Finansiell
utveckling i sammandrag och Eget kapital, skulder och annan finansiell information nedan
samt i de drsredovisningar som inférlivats genom hdnvisning. Férutom ndr sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Teckningstid
21 november 2018 — 5 december 2018

Foretradesratt till teckning

Nyemissionen sker med féretrade for Bolagets
befintliga aktiedgare. For varje befintlig aktie
som innehas pa avstamningsdagen erhélls en (1)
unitrdtt. Tva (2) unitratter berdttigar innehavaren
att teckna en (1) unit. En (1) unit bestar av fyra (&)
aktier och en (1) teckningsoption av serie TO 4.

Teckningskurs

Fyra (4) SEK per unit, vilket motsvarar en (1) SEK
per aktie. Teckningsoptionerna emitteras veder-
lagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningskurs och teckningstid for
teckningsoption av serie TO &

En teckningsoption av serie TO 4 berdttigar

till teckning av en ny aktie under perioden 25
oktober 2019 — 11 november 2019 till en teck-
ningskurs som motsvarar sjuttio (70) procent av
ett volymvagt genomsnitt av handelskursen for
Bolagets aktier under perioden 9 oktober 2019 —
22 oktober 2019. Teckningskursen kan dock inte

understiga tva (2) SEK/aktie eller éverstiga tre (3)
SEK/aktie. Teckningsoptionerna avses bli foremal
for handel pa Spotlight.

Emissionsvolym

Hogst 31 723 592 aktier och hogst 7 930 898
teckningsoptioner av serie TO 4. Aptahem tillfors
cirka 31,7 MSEK vid full teckning i Nyemissionen
och ytterligare cirka 15,9 — cirka 23,8 MSEK vid
fullt nyttjande av teckningsoptionerna. Samtliga
belopp dr fore avdrag for emissionskostnader.

Antal aktier innan Nyemissionen

15 861 796 stycken. Registrering av utnyttjande
teckningsoptioner av serie TO 3 samt omvandling
av konvertibler pagdr vid Prospektets offentliggd-
rande. Genom registrering av dessa tva handelser
kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 452 868
stycken och aktiekapitalet kommer att 6ka med
102 924,546 kronor.

Marknadsplats

Bolagets aktier handlas pa Spotlight. Teck-
ningsoptionerna avses tas upp till handel pa
Spotlight.
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Tecknings- och garantiataganden

Aptahem har erhallit garantidtaganden om cirka
23,8 MSEK och teckningsatagande om cirka 1,6
MSEK, motsvarande cirka attio (80) procent av
emissionslikviden. Atagandena ar inte sakerstall-
da.

Offentliggorande av utfall

Utfallet av Nyemissionen berdknas offentliggoras
omkring mitten av december 2018.

Ovrigt

ISIN-kod for aktierna SE0006543450
ISIN-kod for teckningsoption TO 4  SEO011870427
ISIN-kod for unitratter SEOO11870435
ISIN-kod for BTU SEOOT11870443

Kortnamn for aktierna pa Spotlight:
APTA

Kortnamn for teckningsoption TO 4 pa Spotlight:
APTA TO 4

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2018 14 februari 2019
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som ska innehalla viss information. Dessa
punkter ar numrerade i avsnitt A—E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehéller de punkter
som ska ingd i en sammanfattning avseende nyemission av units med foretradesratt for
Bolagets aktiedagare. Eftersom inte alla punkter ar tillampliga, finns det luckor i numreringen
av punkterna. Aven om en punkt i och fér sig ska ingd i nu aktuell sammanfattning, kan det
forekomma att relevant information betraffande sddan punkt saknas. | dessa fall innehaller
sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen
"Ej tillamplig".

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet och vardepap-
persnoten. Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedomning av
Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i ett
prospekt anférs vid domstol, kan den investerare som dr kdrande i enlighet med med-
lemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dversatt-
ning av prospektet innan de rdttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versdttningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller ofdrenlig med de andra
delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet,

ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare ndr de 6vervager att investera i sddana
vardepapper.

A2

Finansiella
mellanhander

Ej tillamplig; Erbjudandet omfattar inga finansiella mellanhander.

AVSNITT

B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1

Firma och handels-
beteckning

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Aptahem AB.

B.2

Sate och bolagsform

Aptahem dr ett publikt aktiebolag, bildat i Sverige enligt svensk ratt, med sate i Malmo.
Verksamheten regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Huvudsaklig
verksamhet

Aptahem AB ar ett bioteknikbolag vars huvudsakliga affarsmodell ar att prekliniskt och
kliniskt utveckla behandlingar baserade pa aptamerer for livshotande, akuta tillstand ddr
koagulation och inflammation samverkar i sjukdomsprocessen. En aptamer ar en syntetisk
biomolekyl som i Aptahems fall ar uppbyggd av RNA-fragment. RNA ar en komplicerad
makromolekyl som styr proteinsyntesen i cellerna. Med "koagulation” avses har att blodet
levras, vilket bland annat kan féranleda blodpropp. Bolaget utvecklar ldkemedelskandidaten
Apta-1 som ett lakemedel dmnat att anvandas i akuta situationer for att stoppa de organ- och
vdvnadsskador som bland annat leder till den mycket héga dodligheten hos patienter som
drabbats av sepsis, tidigare kallat blodforgiftning. Bolaget amnar ta Apta-1 till kliniska studier i
manniska inom ett omrade dar effektiva behandlingar saknas.

B.4a

Viktiga trender i
branschen

Enligt Bolagets uppfattning har det blivit allt vanligare att storre ldkemedelsbolag koper upp
eller ingar partnerskap med mindre utvecklingsbolag istallet for att sjalva utveckla nya lakeme-
delskandidater. Trenden innebar att bolaget skulle kunna bli féremal for ett uppkopserbjudande
alternativt ett samarbete med licensuppldagg men Bolaget betonar att det inte finns nagra
konkreta kontakter eller andra omstandigheter som tyder pa att det faktiskt kommer att bli sg,
vid tillfallet for Prospektets publicering.

B.5

Koncernstruktur

All verksamhet bedrivs i Aptahem AB (publ). Bolaget har ett dotterbolag, Aptahem Finans AB.
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B.6 Anmadlningspliktiga Bolaget kanner inte till att det finns ndgon kontroll av Bolaget. Alla aktier i Bolaget har
personer, storre aktie- | samma roststyrka. Foljande dgare i Bolaget hade per den 30 september 2018 agarandelar
dgare samt kontroll som Overstiger fem procent.
av Bolaget

# Agare Kapital Réster
1 Ivar Nordqvist 17,62 % 17,62 %
2 Avanza pension 6,93% 6,93%
Summa 2 storsta aktieagare 24,55% 24,55%
Ovriga aktiedgare 75,45% 75,45%
Totalt 100,00% 100,00%
B.7 Utvald ekonomisk Nedanstdende finansiella information i sammandrag ar hamtad fran Bolagets reviderade

information

arsredovisningar savitt avser rakenskapsaren 2016 och 2017 och fran Bolaget icke reviderade,
icke oversiktligt granskade deldrsrapporter for 2017 och 2018 savitt avser perioderna 1janu-

ari — 30 september 2017 respektive 2018. Bolagets rakenskaper dr upprattade i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfoéringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Resultatrdkning i sammandrag

KSEK 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01| 2016-01-01
2018-09-300  2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
(oreviderade) (oreviderade)| (reviderade) (reviderade)
Rorelsens intakter
Ovriga intékter 18 27 5 168
Summa rorelsens intdakter 18 27 5 168
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -13 851 -4.917 -6 963 -6 118
Personalkostnader -2 574 -2 437 -3189 3713
Av- och nedskrivningar -55 -55 73 T4
Ovriga rérliga kostnader 194 -30 0 0
Summa rorelsens kostnader -16 674 -7 439 -10 225 -9 905
Rorelseresultat -16 656 -7 412 -10 220 -9 737
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 0 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter - - 2 0
Summa resultat fran finansiella investeringar -1 -1 -2 0
Resultat efter finansiella poster -16 657 7413 -10 222 -9 737
Periodens resultat -16 657 <7413 -10 222 -9737
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Balansrdkning i sammandrag

KSEK 2018-09-30* | 2017-09-30* | 2017-12-31** | 2016-12-31**

Tillgangar

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Aktiverade utvecklingskostnader 0 0 0 0
Patent, licenser samt liknande rattigheter 639 588 685 635
Summa immateriella anldggningstillgangar 639 588 685 635

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 27 39 36 48

Summa materiella anldggningstillgangar 27 39 36 48

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 50 50 50 50
Summa finansiella anlaggningstillgangar 50 50 50 50
Summa anldggningstillgangar 716 677 m 733

Omsattningstillgangar

Varulager

Lager 945 4510

Summa lager 945 4510

Kortfristiga fordringar

Skattefordran 48 0 0 0
Ovriga kortfristiga fordringar 214 310 220 179
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 4 639 52 4177 73
Summa kortfristiga fordringar 4901 362 4397 252
Kassa och bank 10 465 9429 24 688 20970
Summa omsdttningstillgangar 16 311 14 301 29 980 21222
Summa tillgangar 17 027 14 978 30 751 21955
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Balansrdkning i sammandrag

KSEK 2018-09-30* | 2017-09-30* | 2017-12-31** | 2016-12-31**

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3605 17N 3543 17N
Summa bundet eget kapital 3605 177 3543 177
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -26 249 -16 027 -16 027 -6290
Aktiedgartillskott 10 10 10 10
Kostnad kapitalanskaffning -8 026 -3388 -4 554 -3171
Overkursfond 60 047 37 934 56 372 37 934
Periodens resultat -16 657 7413 -10 222 -9737
Summa fritt eget kapital 9125 1116 25579 18 746
Summa eget kapital 12730 12 887 29 122 20 517

Kortfristiga skulder

Konvertibla lan 2000 0 0 0
Leverantdrsskulder 1173 1024 479 436
Aktuella skatteskulder 0 38 108 153
Ovriga kortfristiga skulder 109 62 105 115
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1015 967 937 734
Summa kortfristiga skulder 4297 2091 1629 1438
Summa skulder 4297 2091 1629 1438
Summa eget kapital och skulder 17 027 14 978 30 751 21955
Stillda sikerheter (KSEK) 50 50 50 50
Ansvarsférbindelser (KSEK) Inga Inga Inga Inga
Kassaflodesanalys i sammandrag

KSEK 2018-01-01| 2017-01-01| 2017-01-01| 2016-01-01

2018-09-30*| 2017-09-30*| 2017-12-31**| 2016-12-31**

Kassaflode fran den l6pande verksamheten 3946 1648 10192 951
fore forandringar av rorelsekapital

Fordndringar av rorelsekapital 3407 -5 427 -4 805 284
Kassaflode fran den lopande verksamheten -539 -7 075 -14 997 -9 227
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 112 -50
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 200 =217 18 826 25757
Kassaflode fran investerings- och finansie- 200 200 18 714 25 707

rings-verksamheten

Kassaflode fran perioden totalt -339 -7292 3718 16 480
Likvida medel vid periodens bérjan 10 804 16721 20970 4 490
Likvida medel vid periodens slut 10 465 9 429 24688 20970
Forandring av likvida medel -339 -7292 3718 16 480
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Nyckeltal

KSEK 2018-01-01 | 2017-01-01 | 2017-01-01 | 2016-01-01

2018-09-30 |2017-09-30 | 2017-12-31 | 2016-12-31
Nettoomséttning (KSEK) 4 19 5 168
Res. efter finansiella poster (KSEK) 3964 1666 10 222 9737
Balansomslutning (KSEK) 17 027 14 978 30751 21955
Soliditet (%)* 74,8 86,1 94,7 93,5
Antal aktier 15 861796 7793 580 15 587 160 7793 580
Resultat per aktie -0,25 -0,21 -0,65 1,25

*Alternativt nyckeltal, inte definierat enligt de redovisningsprinciper Bolaget tillimpar.

Soliditet definieras som eget kapital i procent av balansomslutningen. Nyckeltalet visar
hur stor andel av Bolagets tillgangar som finansierats med eget kapital och kan vara till
stod vid beddmning av Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.

Jamforelse mellan januari-september 2017 resp. 2018 samt mellan 2017 och 2016
Aptahem har inga intakter vilket medfor att resultatet styrs av kostnaderna. Resultatet
for januari-september 2018 uppgick till -16,7 MSEK jamfort med -7,4 MSEK motsvarande
period dret innan. Kostnaderna har framst 6kat pa grund av att Bolagets ledande produkt
har avancerat i utvecklingsprogrammet. Detta har inneburit 6kande kostnader for Bola-
gets utvecklingsarbete och externa kostnader i form av studier och kép av substans. Ddr-
utover har kostnaderna dkat pa grund av marknadsforingen av Bolaget mot intressenter
och potentiella samarbetspartners. Under 2017 var resultatet -10,2 MSEK, jamfort med -9,7
MSEK 2016. Skillnaden forklaras av 6kade kostnader fran 2016 till 2017. Kostnadsdkningen
ar primart hanforlig till mer kostnader for den vetenskapliga utvecklingen samt 6kade
marknadsaktiviteter.

Det totala kassaflodet uppgick till =0,3 MSEK under januari-september 2018 att jdmfora
med -7,3 MSEK under motsvarande period 2017. Skillnaden utgors i huvudsak av 6kade
aktiviteter i Bolagets utvecklingsarbete vilket medfort okande kostnader for saval eget
arbete som externa kostnader for till exempel studier och kop av substans. Det totala kas-
saflodet uppgick under 2017 till 3,7 MSEK att jamfora med 16,5 MSEK under 2016. Anled-
ningen till det positiva kassaflodet ar de nyemissioner som har skett med 18,8 MSEK 2017
och med 25,8 MSEK 2016 efter kostnader.

Bolagets investeringar ar forsumbara.

Vdsentliga forandringar sedan den 30 september 2018

Inga vasentliga forandringar i Bolagets stallning pa marknaden, rorelseresultat eller
finansiella situation har intraffat efter utgangen av tredje kvartalet 2018, utover att ut-
nyttjandeperioden for teckningsoptioner av serie TO 3 avslutats och Aptahem har ddarmed
tillforts cirka 9,7 KSEK samt att Yorkville pakallat konvertering av fem konvertibler for
teckning av 450 450 aktier i Bolaget. Konverteringskursen per aktie uppgick till 1,11 SEK.

B.8 Utvald proforma- Ej tillamplig; Prospektet innehdller inte ndgon proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig; Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos.

B.10 Anmarkningar i Ej tillamplig; Revisionsanmadrkningar saknas.

revisionsberattelse
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B.1

Otillrackligt
rorelsekapital

Aptahems befintliga rorelsekapital dr inte tillrackligt for de aktuella behoven under komman-
de tolv manader. Befintligt rorelsekapital uppgar vid tidpunkten for Prospektet till 8 MSEK och
tdcker kapitalbehovet for planerad verksamhet for fjarde kvartalet och 2018 ut. Bolaget be-
hover under januari 2019 anskaffa kapital for att driva Bolagets verksamhet enligt nuvarande
planer. For perioden fran och med Prospektets datum och tolv manader framat rdknar Bola-
get med ett behov av rorelsekapital om cirka 33 MSEK. For att fullt ut kunna fullflja planerna
som beskrivs i Prospektet behdver Bolaget, utover befintligt rorelsekapital, anskaffa cirka

25 MSEK. Styrelsens plan for att atgarda bristen pa rérelsekapital dr primdrt att genomfoéra
Nyemissionen. Det totala kapital som kan tillskjutas Bolaget i samband med Nyemissionen,
tillsammans med befintlig kassa, forvantas tdcka det aktuella rorelsekapitalsbehovet. Vid full
teckning av aktier i Nyemissionen kommer Bolaget att tillforas cirka 31,7 MSEK fére emissions-
och garantikostnader, vilka totalt berdknas uppga till cirka 5,4 MSEK varav garantikostnader
utgor cirka 2,4 MSEK, innebdrande cirka 26,3 MSEK netto

Om Nyemissionen inte skulle fulltecknas kan ytterligare kapital komma att avropas genom
avtalet med Yorkville Advisors Global. Bolaget kan dven behova soka alternativa finansie-
ringsmojligheter sdsom riktad emission eller lan eller soka samarbete med extern part som ar
beredd att ta 6ver delar Bolagets utvecklingskostnader. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas
sakerstalla alternativ finansiering eller utvecklingssamarbeten av namnt slag. | sa fall har
Bolaget mojlighet att senareldgga vissa av de kostnadsdrivande atgdrder som Bolaget pla-
nerar under tolvmanadersperioden, till exempel toxikologiska studier, eller tillfdlligt avbryta
tillverkningen av farmakologiskt material for kliniska studier. Om detta inte ar tillrackligt kan
Bolaget dra ned pa sina fasta kostnader eller avyttra hela eller delar av Bolagets verksamhet.
Om ingen av dessa atgarder ar tillrackliga finns en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion
eller, i varsta fall, konkurs.

AVSNITT

C - VARDEPAPPER

Ca

Vdrdepapper som
erbjuds

Nyemissionen utgors av aktier i Aptahem med kortnamn APTA och ISIN-kod SEO006543450
samt av teckningsoptioner av serie TO 4 med kortnamn APTA TO 4 och ISIN-kod
SEO0M870427. Endast ett aktieslag finns.

C2

Denominering

Bolagets aktier dr denominerade i svenska kronor.

C3

Antal aktier i Bolaget

Antalet aktier i Bolaget uppgar till 15 861 796 aktier. Registrering av utnyttjande teck-
ningsoptioner av serie TO 3 samt omvandling av konvertibler pagar vid Prospektets
offentliggorande. Genom registrering av dessa tva handelser kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka med 452 868 stycken och aktiekapitalet kommer att 6ka med 102 924,546
kronor. Aktierna saknar nominellt varde men har ett kvotvarde om cirka 0,227 kronor.
Samtliga aktier ar till fullo inbetalda. Enligt Bolagets bolagsordning ar Bolagets hogsta
antal aktier 120 000 000 aktier och det hogsta aktiekapitalet 27 272 720 kronor.

Ch

Rattigheter kopplade
till vardepapperen

Varje unit omfattar fyra (&) aktier i Bolaget samt en (1) teckningsoption av serie TO 4.

Alla aktier i Bolaget medfor lika ratt till andel i Aptahems tillgangar och resultat. Samtliga till
aktien knutna rattigheter tillkommer den som dr registrerad i den av Euroclear férda aktiebo-
ken. Beslut om utdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller den som pa av
bolagsstamman faststalld avstamningsdag dr registrerad som dgare i den av Euroclear férda
aktieboken. Varje aktie berdttigar innehavaren till en rost och varje aktiedgare ar berattigad
att rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier vid bolagsstamma. Alla
aktiedgare har samma proportionella ratt till utdelning och ratt att teckna aktier vid nyemis-
sion i Bolaget. Alla aktier har samma proportionella rdtt till Bolagets tillgangar vid handelse
av likvidation, upplosning eller upphdrande av Bolagets verksamhet.

Varje teckningsoption av serie TO 4 kan utnyttjas for teckning av en aktie under perioden 25
oktober — 11 november 2019 till en teckningskurs som motsvarar 70 procent av ett volymvagt
genomsnitt av handelskursen for Bolagets aktier under perioden 9 — 22 oktober 2019. Teck-
ningskursen kan dock inte understiga 2 SEK/aktie eller dverstiga 3 SEK/aktie.

C5

Eventuella 6ver-
latelseinskrankningar

Ej tillamplig; de vardepapper som erbjuds ar inte féremal fér ndgra begransningar i ratten
att éverldta dem.

Cb6

Upptagande till handel
pa reglerad marknad

Ej tillamplig; de vardepapper som erbjuds kommer att tas upp till handel pa Spotlight
Stock Market som inte ar en reglerad marknad.

C.7

Utdelningspolicy

Aptahem har ingen utdelningspolicy och har hittills inte ldmnat ndgon utdelning. Bolaget
befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att investeras i
Bolagets utveckling.
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AVSNITT D - RISKER

D1

Huvudsakliga risker
relaterade till Bolaget
och branschen

En investering i Aptahem ar férenad med risk. Vid bedémningen av Aptahems framtida
utveckling dr det av stor vikt att eventuella investerare vid sidan av méjligheterna till
resultattillvaxt dven beaktar riskfaktorerna. Dessa inkluderar bland annat féljande.

Finansieringsbehov och kapital - Bolaget har dnnu inga intdkter och kan komma att
behova ytterligare kapitaltillskott innan positivt kassaflode uppnas. Det finns risk att nytt
kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, vilket kan fa negativa konsekvenser for Bola-
get finansiella stallning och dess akties marknadsvarde.

Utvecklingsbolag - Bolaget agnar sig an sa lange uteslutande at produktutveckling och
har annu inte lanserat ndgon produkt pa marknaden. Det finns en risk att Aptahem inte
lyckas utveckla Bolagets produkt till en fardig och forsaljningsbar produkt och att intakter
fran Bolagets produktutveckling helt eller delvis uteblir. Om risken realiseras kan det
paverka Bolagets marknadsvarde och verksamhet negativt.

Prekliniska och kliniska studier - Kliniska studier ar férknippade med stor osakerhet och
risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Aptahem kan dven komma att behdva
gbéra mer omfattande kliniska studier &n vad styrelsen i Bolaget i dagsldget bedomer,
vilket kan komma att foranleda 6kade kostnader eller férsenade intdkter.

Produktkoncentration - Bolagets varde ar till stor del beroende av framgang for Bolagets
lakemedelskandidat, Apta-1. Bolagets marknadsvarde och darmed aktiekurs skulle paver-
kas negativt av en motgang for Apta-1.

Immateriella rattigheter - Vardet i Aptahem ar till stor del beroende av férmdgan att
erhalla och forsvara patent samt av formdagan att skydda specifik kunskap. Patentskydd
kan vara osakert och omfatta komplicerade rattsliga och tekniska fragor. Risk finns att
patent inte beviljas pa patentsokta uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrackligt
patentskydd eller att beviljade patent kringgas eller upphdvs. Det ar normalt férenat
med stora kostnader att driva process om giltigheten av ett patent och risken finns att
Bolaget inte har rad att driva en sadan process. Konkurrenter kan genom tillgang till
storre ekonomiska resurser ha battre forutsattningar an Aptahem att hantera sddana
kostnader, vilket medfor okad risk for ett for Bolaget negativt utfall av en sddan process.

| vissa rattsordningar, till exempel Sverige, far normalt den som forlorar en tvist ersdtta
motpartens kostnader for processen medan i vissa andra rattsordningar, till exempel USA,
far vardera part bdra sin egen kostnad for processen. Om en patentprocess hanteras i en
rdttsordning som till exempel USA kan foljaktligen Aptahems kostnader for processen
drabba Aptahem dven vid ett i Ovrigt positivt utfall for Bolaget. Om Bolaget inte lyckas
erhalla eller forsvara patentskydd for sina uppfinningar kan konkurrenter ges mojlighet
att fritt utnyttja Aptahems lakemedelskandidater, vilket kan komma att paverka Bolagets
forutsattningar att kommersialisera sin verksamhet negativt.

Nyckelpersoner - Aptahem dar ett litet och kunskapsintensivt foretag som ar beroende
av ett antal nyckelpersoner for att na planerad framgang. Om en eller flera nyckelperso-
ner valjer att ldmna Aptahem kan detta komma att medféra negativa konsekvenser for
Bolagets utveckling, verksamhet och resultat. Personer med hég kompetens ar mycket
efterfrdgade och Aptahem kan komma att adra sig avsevarda kostnader for att rekrytera
och behdlla sddana personer. Om Bolaget inte lyckas rekrytera och behalla kvalificerad
personal kan det bli kostsamt att fullfélja Bolagets affarsstrategi, vilket skulle paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Konkurrens - Marknaden for utveckling av nya ldkemedel ar hart konkurrensutsatt. Att
utveckla ett nytt lakemedel fran uppfinning till fardig produkt tar mycket lang tid. Inte
minst darfor dr det nar utvecklingen pagar osakert om det kan finnas ndgon marknad

for produkten nar den ar fardigutvecklad och hur stor denna i sa fall kommer att vara,
liksom vilka konkurrerande produkter som Bolagets produkter kommer att méta nar de
nar marknaden. Om en konkurrent lyckas utveckla och lansera ett effektivt och sakert
sdtt att behandla och férebygga sjukdomar som ar livshotande och akuta tillstand dar
koagulation och/eller inflammation samverkar i sjukdomsprocessen kan detta komma att
medfora risker i form av forsamrade forsdljningsmojligheter for Aptahem. Vidare kan ¢kad
konkurrens daven innebdra negativa forsdljnings- och resultateffekter for Bolaget i framti-
den.
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D3

Huvudsakliga
risker relaterade
till vardepapperen

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa Spotlight som ar en handelsplattform. For sddana galler
mindre omfattande regelverk an for vardepapper upptagna till handel pa en reglerad marknad. En
placering i vardepapper som handlas pa Spotlight kan vara mera riskfylld an en placering i varde-
papper som handlas pa en reglerad marknad.

Vardepappershandel ar alltid forknippad med risk och risktagande. Eftersom en aktieinvestering
bdde kan stiga och sjunka i vdrde finns det en risk att en investerare inte kommer fa tillbaka det in-
vesterade kapitalet. Det finns risk for att aktien inte kommer att handlas med tillracklig likviditet for
att en investerare ska kunna avyttra sitt aktieinnehav utan att paverka aktiekursen negativt. Med
otillracklig likviditet menas att handeln i aktien kan vara bristfallig, vilket i sin tur betyder att en in-
vesterare kan fa svart att sdlja sina aktier under en kort tid och till acceptabla nivder. Ovan namnda
risker kan med andra ord var for sig leda till att Bolagets aktie tappar hela eller del av sitt varde.

Garanti- och teckningsataganden gentemot Bolaget i samband med Nyemissionen dr inte saker-
stallda. Detta kan medfora risk att atagandena inte infrias vilket kan innebdra att Bolaget inte
tillfors nodvandigt rorelsekapital.

| det fall aktiekursen under den tid da teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier
understiger priset for att nyttja teckningsoptionerna blir teckningen av teckningsoptionerna mindre
fordelaktig.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E1 Intakter och Vid full teckning av aktier i Nyemissionen kommer Bolaget att tillforas cirka 31,7 MSEK fore emis-
kostnader sions- och garantikostnader, vilka totalt berdknas uppga till cirka 5,4 MSEK varav garantikostnader
avseende utgor cirka 2,4 MSEK, innebdrande cirka 26,3 MSEK netto. Vid fullt utnyttjande av de teckningsop-
Erbjudandet tioner som ges ut i Nyemissionen kan Bolaget tillforas ytterligare cirka 15,9-23,8 MSEK, fore

emissionskostnader vilka berdknas uppga till cirka 0,8-1,2 MSEK, innebadrande cirka 15,1-22,6 MSEK
netto.

E.2a Motiv till Aptahems befintliga rérelsekapital dr inte tillrackligt for de aktuella behoven under kommande
Erbjudandet tolv mdnader. Befintligt rorelsekapital uppgar vid tidpunkten for Prospektet till 8 MSEK och tdcker

kapitalbehovet for planerad verksamhet for fjarde kvartalet och 2018 ut. Bolaget behdver under
januari 2019 anskaffa kapital for att driva Bolagets verksamhet enligt nuvarande planer. For perio-
den frdn och med Prospektets datum och tolv manader framat raknar Bolaget med ett behov av
rorelsekapital om cirka 33 MSEK. For att fullt ut kunna fullfélja planerna som beskrivs i Prospek-
tet behdver Bolaget, utover befintligt rorelsekapital, anskaffa cirka 25 MSEK. Bolaget genomfor
darfor Nyemissionen.

Emissionslikvidens anvandande

Motivet till Nyemissionen ar primart att erhdlla kapital for att:

« i forsta hand ansdka om samt genomfdra Bolagets planerade kliniska fas 1-studie med beraknad
start i det tredje kvartalet 2019 (cirka 10 MSEK),

« i andra hand tillverka ytterligare Apta-1 till saval prekliniska som kliniska studier, ytterligare
studier for att battre forsta verkningsmekanismer och fardigstalla prekliniska toxikologiska och
sékerhetsstudier (cirka 12 MSEK), samt

« i tredje hand bedriva driften av verksamheten i form av projektledning, affarsutveckling, regula-
toriskt arbete, samarbeten, experter, laboratoriesupport samt utveckling av ytterligare lakeme-
delskandidater (cirka 4 MSEK).

Verksamheten inom ovan ndamnda omrdden sker delvis parallellt. Det 6vergripande malet att an-
soka om och genomfora kliniska fas 1-studie prioriteras som nummer 1, substanstillverkning som
nummer 2 och drift som nummer 3. Prioritering 1, ansokan om klinisk fas 1-studie, kan dock inte
genomfoéras utan att delar av 2 och 3 dr pa plats.Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna av
serie TO 4 kan Aptahem tillforas ytterligare mellan cirka 15,9 MSEK och cirka 23,8 MSEK fére emis-
sionskostnader. Ett sddant belopp kommer i sa fall anvandas for fortsatt drift, studier av Apta-T:s
verkningsmekanism, forberedande arbete infor klinisk fas 2 genom att uppdatera dokument, pa-
borja protokoll samt vidareutveckla andra lakemedelskandidater i foretagets aptamerplattform.

Om Nyemissionen inte skulle fulltecknas kan ytterligare kapital komma att avropas genom
avtalet med Yorkville Advisors Global. Bolaget kan dven behdva soka alternativa finansierings-
mojligheter sdsom riktad emission eller [dn eller sbka samarbete med extern part som ar beredd
att ta dver delar Bolagets utvecklingskostnader. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla
alternativ finansiering eller utvecklingssamarbeten av ndmnt slag. | sa fall har Bolaget mojlighet
att senareldgga vissa av de kostnadsdrivande dtgdrder som Bolaget planerar under tolvmanader-
sperioden, till exempel toxikologiska studier, eller tillfalligt avbryta tillverkningen av farmakolo-
giskt material for kliniska studier. Om detta inte dr tillrdckligt kan Bolaget dra ned pa sina fasta
kostnader eller avyttra hela eller delar av Bolagets verksamhet. Om ingen av dessa atgarder ar
tillrackliga finns en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller, i varsta fall, konkurs.
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E3

Erbjudandets villkor

Foretrddesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 16 november 2018 &r registrerade som aktiedgare i
Aptahem &ger foretradesratt att fér innehav av tva (2) befintliga aktier i Bolaget teckna
en (1) unit bestdende av fyra (4) nya aktier i Bolaget samt en (1) teckningsoption av serie
TO 4. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala
intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Varje unit emitteras till en kurs om fyra (&) kronor, motsvarande en (1) krona per aktie.
Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag. Inget courtage tillkommer.

Teckningstid

Teckning av units ska ske fran och med den 21 november 2018 till och med den 5 decem-
ber 2018. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar
darmed varde.

Handel med unitritter

Handel med unitratter kommer att ske pa Spotlight under tiden fran och med den 21
november 2018 till och med den 3 december 2018. Unitratter som ej salts senast den 3
december 2018 eller utnyttjats for teckning av units senast den 5 december 2018, kommer
att bokas bort fran samtliga vp-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid
bortbokning av unitratter.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Spotlight under tiden fran och med 21 november
2018 till och med att emissionen slutregistrerats hos Bolagsverket, som berdknas ske i
mitten av december 2018.

Ovrigt

Styrelsen dger ratt att avbryta Nyemissionen senast den 19 november 2018. Bolagets ska i
sa fall offentliggora informationen i pressmeddelande samma dag. Bolaget dger darefter
inte rdtt att avbryta Nyemissionen, dra tillbaka, eller tillfalligt dra in erbjudandet.

E.4

Intressen och villkor

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser samt garantidtaganden om sammanlagt 25,4
MSEK, vilket motsvarar cirka attio (80) procent av Emissionen. Atagandena har dock

inte sdkerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Utdver ovanstaen-
de parters intresse av att Nyemissionen kan genomféras framgangsrikt och att avtalad
ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen. Corpura
Fondkommission AB &r finansiell radgivare och Fredersen Advokatbyra AB legal radgivare
till Bolaget och har bitratt Bolaget i upprattandet av detta Prospekt. Aqurat Fondkom-
mission AB agerar emissionsinstitut i anledning av Nyemissionen. Corpura Fondkommis-
sion AB och Aqurat Fondkommission AB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for
utférda tjanster i samband med Nyemissionen och Fredersen Advokatbyra AB erhaller
lopande ersdttning for utforda tjdnster. Darutéver har férutndmnda inga ekonomiska eller
andra intressen i Nyemissionen. Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Nyemis-
sionen.

E.5

Lock-up-avtal

Ej tillamplig; inga lock-up-avtal finns

E.6

Utspddningseffekter

Nyemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget dkar med 31723 592
aktier till sammanlagt 47 585 388 aktier. Utspadningseffekten for de aktiedgare som vdljer
att inte delta i Nyemissionen uppgar till cirka 66,7 procent av kapitalet och rosterna.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO 4 6kar antalet aktier med yt-
terligare 7 930 898 till 55 516 286, motsvarande en ytterligare utspadning med cirka 14,3
procent av kapitalet och rdsterna.

Genom Nyemissionen kan totalt 39 654 490 aktier tillkomma i Bolaget, motsvarande en
utspadning pa cirka 71,4 procent.

Med "utspddningseffekt” och "utspadning” forstas nytillkomna aktier i forhallande till to-
talt antal aktier efter att nytillkomna aktier registrerats fore det att utnyttjande av teck-
ningsoptioner av serie TO 3 samt omvandling av konvertibler registrerats pa Bolagsverket.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillampligt; Bolaget dldgger inte investeraren ndgra kostnader i Erbjudandet.

12 |

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | APTAHEM AB (PUBL)




Riskfaktorer

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i Prospektet utan en samlad
utvdardering maste dven innefatta 6vrig information i Prospektet samt en allman
omvarldsbedémning. Samtliga risker och osakerheter som omndamns i Prospektet kan komma
att ha en negativ paverkan pa saval Aptahems verksamhet som resultat och/eller finansiella
stallning och darigenom Aptahems framtidsutsikter. Konsekvensen av detta kan vara en
negativ paverkan pa varderingen av Aptahems aktie och innebdra att aktieagare forlorar

hela eller delar av sitt investerade kapital. Nedan redovisas vasentliga riskfaktorer for Bolaget
och dess verksamhet utan rangordning. Ytterligare risker och osakerheter som Aptahem for
narvarande inte kdanner till kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget.
Utover information som framkommer i Prospektet bor darfor varje investerare géra sin egen
bedémning av varje riskfaktor och dess betydelse for Bolagets framtida utveckling.

Risker relaterade till Bolaget, dess verksamhet och bransch

Finansieringsbehov och kapital

Aptahem har dnnu inga intdkter. Bolaget kan sdledes, beroen-
de pa nar Bolaget uppnar positivt kassaflode, dven i framtiden
komma att behova sdka nytt externt kapital. Saval storleken
som tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror pa
ett antal faktorer, daribland framgdng i kommersialiseringen
av produkter. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaf-
fas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for
Bolaget acceptabla villkor. Detta kan fa negativa konsekvenser
for Bolagets finansiella stallning, resultatet, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets marknadsvarde.

Aptahem ar ett utvecklingsbolag

Bolaget dgnar sig an sa lange uteslutande at produktutveck-
ling och har dnnu inte lanserat nagon produkt pa marknaden.
Det finns en risk att Aptahem inte lyckas utveckla Bolagets
produkt till en fardig och forsaljningsbar produkt och att in-
takter fran Bolagets produktutveckling helt eller delvis uteblir.
Om risken realiseras kan det paverka Bolagets marknadsvarde
och verksamhet negativt.

Prekliniska och kliniska studier

Innan en produkt kan lanseras pa marknaden maste sakerhet
och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstdllas,
vilket visas genom prekliniska studier som gors pa djur och
kliniska studier i manniskor. Resultat fran tidigare prekliniska
studier dverensstammer inte alltid med resultat i mer omfat-
tande prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska stu-
dier dverensstammer inte alltid med de resultat som uppnas
vid kliniska studier. Det finns darfor en risk att de planerade
studierna inte kommer att indikera tillrdcklig sdkerhet och
effekt for att behandlingar ska kunna lanseras. Kliniska studier

ar forknippade med stor osdkerhet och risker avseende tidspla-

ner och resultat i studierna. Aptahem kan dven komma att be-
héva gora mer omfattande prekliniska som kliniska studier an
vad styrelsen i Bolaget i dagslaget beddémer, vilket kan komma
att foranleda 6kade kostnader eller forsenade intakter.

Det finns dven en risk att myndigheter inte finner att de pre-
kliniska studier som ligger till grund for en ansokan om klinisk
provning ar tillrackliga. Det finns ocksa risk att de samarbets-
partners som utfor de prekliniska och kliniska studierna inte
kan uppratthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet som
krdvs for framtida eventuell utlicensiering, partnerskap, for-
sdljning eller godkdnnande fran myndigheter. Detta kan leda
till forsening av prekliniska och kliniska studier for Bolaget.
Problem med erhallande eller bibehallande av godkannanden
fran myndigheter kan ha negativ inverkan pa Aptahems verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Produktkoncentration

Bolagets varde dr till stor del beroende av framgang for Bola-
gets ldkemedelskandidat, Apta-1. Bolagets marknadsvarde och
darmed aktiekurs skulle paverkas negativt av en motgadng for
Apta-l.

Immateriella rattigheter

Vardet i Aptahem ér till stor del beroende av férmdgan att
erhalla och forsvara patent samt av formagan att skydda spe-
cifik kunskap. Bolaget har vid upprattande av detta Prospekt
godkanda patent pa viktiga marknader i Europa, Kina, USA
och Kanada. Bolaget har aven ansokt om ytterligare ett pa-
tentskydd, en PCT-ans6kan som blir publik tidigast den 3 april
2019, for Apta-1 och dess terapeutiska potential. Patentskydd
kan vara osakert och omfatta komplicerade rattsliga och tek-
niska fragor. Risk finns att patent inte beviljas pa patentsdkta
uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrackligt patent-
skydd eller att beviljade patent kringgas eller upphévs. Det

dr normalt forenat med stora kostnader att driva process om
giltigheten av ett patent och risken finns att Bolaget inte har
rad att driva en sadan process. Konkurrenter kan genom till-
gang till storre ekonomiska resurser ha bdttre férutsattningar
an Aptahem att hantera sddana kostnader, vilket medfor 6kad
risk for ett for Bolaget negativt utfall av en sadan process.
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I vissa rattsordningar, till exempel Sverige, far normalt den
som forlorar en tvist ersatta motpartens kostnader for pro-
cessen medan i vissa andra rattsordningar, till exempel USA,
far vardera part bdra sin egen kostnad for processen. Om en
patentprocess hanteras i en rattsordning som till exempel USA
kan foljaktligen Aptahems kostnader for processen drabba
Aptahem dven vid ett i dvrigt positivt utfall for Bolaget. Om
Bolaget inte lyckas erhalla eller forsvara patentskydd for

sina uppfinningar kan konkurrenter ges mojlighet att fritt
utnyttja Aptahems lakemedelskandidater, vilket kan komma
att paverka Bolagets forutsattningar att kommersialisera sin
verksamhet negativt. Dessutom kan mojligheten for Bolaget
att sluta viktiga samarbetsavtal forsamras. Det finns dven en
risk att framtida patent som beviljas for andra dn Aptahem
kan komma att begrdnsa Bolagets mojlighet att kommersia-
lisera sina immateriella tillgangar, vilket kan paverka Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.
Ytterligare risker kan utgoéras av, men dr inte begransade till,
intrang i andras immateriella rattigheter med efterféljande
krav pa ersattning. Bolaget kan i sddana fall férbjudas vid vite
att fortsdtta anvanda sddana rattigheter vilket kan ha negativ
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Marknaden for utveckling av nya lakemedel dr hart konkur-
rensutsatt. Att utveckla ett nytt ldkemedel fran uppfinning till
fardig produkt tar mycket lang tid. Inte minst darfér ar det nar
utvecklingen pagar osdkert om det kan finnas nagon marknad
for produkten nar den ar fardigutvecklad och hur stor denna i
sa fall kommer att vara, liksom vilka konkurrerande produkter
som Bolagets produkter kommer att méta ndr de nar mark-
naden. | den utstrdckning konkurrensen utgoérs av befintliga
produkter finns en risk att Aptahem inte férmar att fa poten-
tiella kunder att ersdtta kdnda och etablerade produkter med
Aptahems. En annan risk ar att konkurrenterna, som i manga
fall har storre resurser an Bolaget, utvecklar alternativa pro-
dukter som dr effektivare, sékrare eller billigare an Aptahems.
Om en konkurrent lyckas utveckla och lansera ett effektivt
och sdkert satt att behandla och férebygga akuta, livshotan-
de, sjukdomar och tillstand ddr koagulation och inflammation
samverkar i sjukdomsprocessen kan detta komma att med-
fora risker i form av férsdmrade forsaljningsmojligheter for
Aptahem. Vidare kan 6kad konkurrens dven innebdra negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Inkép, marknad och prissdttning

P& manga marknader ar inkdp av ldkemedel av den typ Ap-
tahem utvecklar helt eller delvis finansierad av ndgon annan
an patienten, till exempel vardgivare, forsakringsbolag eller
lakemedelssubventionerade myndigheter. Om Bolaget inte
far acceptans for sina produkter hos sadana finansiarer kan
det forsvara for produkterna att nd marknaden och forsamra
dess kommersiella potential vilket kan ha negativ inverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.

Bolagets uppskattning av marknadspotentialen for Apta-1 ar
osdker eftersom saval forekomst av sepsis som det pris per
behandling som berdknats pa dr behdftade med osakerheter.
Detsamma galler andelen behandlingsbara patienter. Mark-
nadspotentialen har uppskattats baserat pa antagandet att
marknaden utgors av samtliga fall av sepsis men det kan tankas
att Bolaget valjer att fokusera pa en patientgrupp som under
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den kliniska utvecklingen svarar battre pa behandling jamfort
med andra patientgrupper. Det finns en risk att forekomsten
av sepsis dr ldgre dn Bolaget antagit, att en stérre andel av
sepsispatienterna an Bolaget antagit dr icke behandlingsbara,
att det pris marknaden accepterar per behandling dr lagre dan
Bolaget antagit eller att Bolaget valjer att begrdnsa markna-
den for Apta-1 fran alla sepsispatienter till endast vissa av dem.
Om nagon av dessa risker realiseras kan det paverka Bolagets
framtida resultat.

Nyckelpersoner

Aptahem &r ett litet och kunskapsintensivt foretag som

ar beroende av ett antal nyckelpersoner — savdl i styrelsen
som bland ledande befattningshavare — for att nd planerad
framgdng. Om en eller flera nyckelpersoner vdljer att ldmna
Aptahem kan detta komma att medfora negativa konsekven-
ser for Bolagets utveckling, verksamhet och resultat. Personer
med hog kompetens ar mycket efterfrdgade och Aptahem kan
komma att adra sig avsevarda kostnader for att rekrytera och
behalla sddana personer. Om Bolaget inte lyckas rekrytera och
behalla kvalificerad personal kan det bli kostsamt att fullfélja
Bolagets affarsstrategi, vilket skulle paverka Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat negativt.

Beroende av tredje-part/samarbeten

Aptahem utvecklar lakemedel och jobbar med specialiserade
underleverantorer av prekliniska och kliniska tjanster. Bolaget
ar beroende av att dessa leveranser fungerar val for att sdker-
stalla att lakemedelskandidaterna granskas pa ett tillrackligt
och andamalsenligt satt. Bolaget avser dven att samarbeta
med andra bolag for att dela pa de kostnader och risker som
uppstar i en utvecklingsprocess. Om Aptahem inte kan hitta
sadana partners eller om sddant samarbete inte fungerar vdl,
kan det paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Sekretess

Bolaget ar beroende av att dven sadana foretagshemligheter
som inte omfattas av patent, patentansdkningar eller andra
immaterialratter kan skyddas, bland annat information om
uppfinningar som dnnu inte patentansokts. Det finns risk att
nagon som har tillgang till féretagshemlig information sprider
eller annars anvander denna pa ett satt som kan skada Bola-
get, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning negativt.

Lagstiftning

Aptahems verksamhet omfattas av en mdngd regulatoris-

ka krav. Genomgripande férandringar av lagstiftning och
regelverk avseende Bolagets verksamhet, saval i Europa som

i andra delar av varlden, kan innebara 6kade kostnader, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Aptahems verksam-
het, finansiella stallning och resultat. En sadan férdandring kan
t.ex. vara andringar i regelverk som idag tilldmpas av myndig-
heter som utfardar produktgodkannande.



Risker relaterade till de virdepapper som erbjuds i forestadende nyemission

Spotlight Stock Market

Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Spotlight Stock
Market (Spotlight). Spotlight &r en bifirma till ATS Finans AB
som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Spotlight driver en handelsplattform (MTF). Spotlight
har ett eget regelsystem som ar anpassat for mindre bolag
och tillvdaxtbolag. Vardepapper som ar noterade pa Spotlight
omfattas foljaktligen inte av lika omfattande regelverk som
de vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i vdardepapper som handlas pa
Spotlight vara mer riskfylld an en placering i vardepapper som
handlas pa en reglerad marknad.

Garanti- och teckningsataganden avseende Nyemissionen
Aptahem har ingatt avtal om garantidtagande om cirka 23,8
MSEK och teckningsatagande om cirka 1,6 MSEK, innebdrande
att &tagandena totalt uppgér till cirka &ttio (80) procent av
Nyemissionens totala belopp. Garanti- och teckningsatagande-
na har dock inte sdkerstallts via férhandstransaktion, bankga-
ranti eller liknande. For det fall en eller flera av de som ldmnat
ett garanti- eller teckningsatagande inte skulle fullgora den
skriftligen avtalade forbindelsen kan detta komma att paverka
emissionsutfallet negativt och darmed aven Aptahems finan-
siella stallning samt vardet pa Bolagets aktie.

Aktiens utveckling

Vardepappershandel ar alltid forknippad med risk och riskta-
gande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka
i varde finns det en risk att en investerare inte kommer fa
tillbaka det investerade kapitalet. Aktiemarknaden i allman-
het och marknaden for mindre bolag i synnerhet, har upplevt
betydande kurs- och volymsvangningar som manga ganger
har saknat samband med eller varit oproportionerliga i forhal-
lande till Bolagets utveckling och faktiskt redovisade resultat.
Priset pa de aktier i Aptahem som erbjuds kan utvecklas
negativt och poster som saljs riskerar att inte sdljas till en for
innehavaren acceptabel kurs vid en viss tidpunkt.

Likviditetsrisk

Omsattningen i Aptahems aktie kan variera under perioder
och avstandet mellan kop- och saljkurser kan fran tid till an-
nan vara stort. Bolaget har inte mojlighet att forutse i vilken
man investerarintresset for Aptahems aktie kommer att upp-
ratthallas. Avsaknad av aktiv och likvid handel kan innebdra
svarigheter for aktiedgare att sdlja storre aktieposter inom en
sndv tidsperiod utan att priset pa aktien pdverkas negativt for
sdljaren.

Framtida utdelning

Tidpunkten for, och storleken pa, eventuella framtida utdel-
ningar foreslas av styrelsen. Bolaget saknar utdelningspolicy
och har hittills inte betalt nagon utdelning till sina aktiedgare.
| overvdgandet om framtida utdelning kommer styrelsen att

vdga in flera faktorer, bland annat verksamhetens utveckling,
rorelseresultat och finansiell stallning, aktuellt och forvantat
likviditetsbehov och expansionsplaner. Framtida utdelningar
kan sdledes helt utebli.

Utspadning och utnyttjande av unitratter

Om en aktiedgare eller dennes forvaltare inte foljer det anvisa-
de forfarandet for att utnyttja unitrdtter kommer dessa att
forfalla, bli vardeldsa och upphora att existera. Vidare kommer
en aktiedgare som inte alls eller endast delvis utnyttjar sina
unitrdtter att fa sin andel i Bolagets aktiekapital respektive sin
rostandel utspadd. Eftersom befintligt antal aktier i Bola-

get uppgar till 15 861 796 stycken och det, vid full teckning i
Nyemissionen och vid fullt utnyttjande av samtliga darigenom
utgivna teckningsoptioner av serie TO 4, kan tillkomma 39

654 490 aktier kan utspadningen som mest uppga till cirka
71,4 procent. Med utspadning forstas nytillkomna aktier i
forhallande till totalt antal aktier efter att nytillkomna aktier
registrerats men fore det att utnyttjande av teckningsoptio-
ner av serie TO 3 samt omvandling av konvertibler registrerats
pa Bolagsverket.

Vissa utlandska aktiedgares férmaga

att utnyttja sin foretradesratt

Vissa innehavare av aktier som ar bosatta, eller har en adress
registrerad, i vissa andra jurisdiktioner an Sverige, daribland
aktiedgare i USA, kan vara forhindrade fran att utnyttja sin
foretradesratt avseende de aktier de dger i Bolaget vid framti-
da emissioner savida inte en registreringsatgard eller mot-
svarande atgard enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion
vidtagits.

Storre aktiedagares avyttring av aktier i Bolaget

Bolagets fem storsta aktiedgare agde per den 30 september
2018 cirka 35,7 procent av aktierna i Aptahem. Om dessa be-
stdmmer sig for att avyttra sitt innehav i marknaden, eller om
marknaden skulle uppfatta att en sadan avyttring kan komma
att bli aktuell, kan det komma att paverka aktiekursen ne-
gativt. En del av Bolagets styrelsemedlemmar och Bolagets
ledande befattningshavare har aktieinnehav i Bolaget. Det
finns en risk att dessa kan komma att avyttra delar eller hela
sina innehav i Bolaget. Detta kan paverka Bolagets aktiekurs
negativt.

Vidhdngande teckningsoptioner

I det fall aktiekursen under den tid da teckningsoptionerna kan
utnyttjas for teckning av aktier understiger priset for att nyttja
teckningsoptionerna blir teckningen av teckningsoptionerna
mindre fordelaktig.
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Inbjudan till teckning av units

Styrelsen i Aptahem beslutade den 10 oktober 2018, under for-
utsattning av bolagsstdammans godkannande, att genomfora
en nyemission av units bestaende av aktier och teckningsop-
tioner med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare.
Emissionsbeslutet godkandes av en extra bolagsstamma den
9 november 2018. For varje aktie i Aptahem som innehas pa
avstamningsdagen for Nyemissionen den 16 november 2018
erhdlls en (1) unitratt. Tva (2) unitratter berattigar till teck-
ning av en (1) unit till teckningskursen fyra (4) SEK per unit,
motsvarande en (1) SEK per aktie. Varje unit bestar av fyra (4)
aktier och en (1) teckningsoption av serie TO 4. Teckningsop-
tionerna utges vederlagsfritt. Teckningstiden l6per under
perioden 21 november 2018 — 5 december 2018. Genom Ny-
emissionen 6kar aktiekapitalet med hogst 7 209 907,30189 SEK
genom emission av hogst 31723 592 aktier. Vid full teckning i
Nyemissionen utges 7 930 898 teckningsoptioner av serie TO
4. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO 4
Okar aktiekapitalet med ytterligare hdgst 1802 476,8254725
SEK och antalet aktier kan komma att 6ka med ytterligare
hdgst 7 930 898 aktier.

Vid full teckning av units i Nyemissionen kommer Bolaget att
tillforas cirka 31,7 MSEK fére avdrag for emissionskostnader som
berdknas uppga till cirka 3 MSEK exklusive garantikostnader.
Garantikostnader berdknas uppga till cirka 2,4 MSEK. Vid fullt ut-
nyttjande av teckningsoptionerna av serie TO 4 tillfors Bolaget
ytterligare mellan cirka 15,9 MSEK och cirka 23,8 MSEK fore emis-
sionskostnader. Eftersom befintligt antal aktier i Bolaget uppgar
till 15 861 796 stycken och det, vid full teckning i Nyemissionen
och vid fullt utnyttjande av samtliga ddrigenom utgivna teck-
ningsoptioner av serie TO 4, kan tillkomma 39 654 490 aktier
kan utspadningen som mest uppga till cirka 71,4 procent.
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Totalt kan Nyemissionen, vid full teckning av units och fullt
utnyttjande av utgivna teckningsoptioner, ge Bolaget ett
tillskott pa cirka 55,5 MSEK fore emissionskostnader.

Styrelsen for Aptahem inbjuder hdarmed aktiedgarna att, i
enlighet med villkoren i detta Prospekt, med foretradesratt
teckna units i Bolaget. Utfallet i emissionen kommer att
offentliggdéras pd Aptahems hemsida samt genom pressmed-
delande omkring en vecka efter teckningstidens utgang.

Garanti - och teckningsataganden

Aptahem har ingatt avtal om teckningsdtagande om cirka
1,6 MSEK och garantiavtal om cirka 23,8 MSEK, innebaran-
de att tecknings- och garantidtagandena totalt uppgar till
cirka 80 procent av Nyemissionens totala belopp. Tecknings-
forbindelser och garantiteckning ar inte sakerstallda.

Styrelsen fér Aptahem, bestdende av Kjell Stenberg,
Theresa Comiskey Olsen, Cristina Glad, Johan Lindh

och Mikael Lindstam, med sdte i Malm@é, &r ansvarig for
informationen i Prospektet. Harmed férsdkras att alla
rimliga férsiktighetsdtgdrder har vidtagits fér att sdkerstdlla
att uppgifterna i Prospektet, savitt Aptahems styrelse vet,
6verensstammer med de faktiska férhdllandena och att
ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess
innebdrd.

Malmoé den 19 november 2018
Aptahem AB (publ)
Styrelsen



Bakgrund och motiv

Aptahem utvecklar aptamerbaserade lakemedelskandidater for behandling av livshotande,
akuta, tillstand dar koagulation och inflammation samverkar i sjukdomsprocessen. Bolagets
mest utvecklade ldkemedelskandidat, Apta-1, ar ett akutldkemedel som utvecklas med malet att
forhindra uppkomsten av de organ- och vavnadsskador som bland annat leder till den mycket

hdga dodligheten hos sepsispatienter.

Bakgrund

Mot bakgrund av nya insikter om ldkemedelskandidaten Apta-1s
multifunktionella verkningsmekanism beslutade Bolaget
under 2017 att implementera en uppdaterad utvecklingsplan.
Den nya planen positionerar Apta-1i ett kliniskt utsatt omrade
dar effektiva behandlingar saknas, manga patienter dor och
overlevande patienter belastar sjukvardsbudgetar hart. Detta
da patienterna ofta behover dialys, amputation, kognitiv
traning och blir langtidsinvalidiserade. For Aptahem innebar
den uppdaterade planen fler mojligheter att snabbare kunna
uppna en bevisad klinisk effekt (sa kallad proof-of-concept),
fordelaktig prissattning, storre marknadsandel och en ny im-
materialrattslig position. Bolaget ser darmed en mojlighet att
skapa en produkt med battre marknadspotential an tidigare

i Bolagets historia. For att hamna i ett fordelaktigt forhand-
lingsldge, med mal att inga strategiskt partnerskap, kravs
dock ytterligare utveckling av Apta-1 och saledes ytterligare
finansiering.

Regulatorisk godkand tillverkning av substansen Apta-1, enligt
Good Manufacturing Practice, erhalls genom avtalet med
BioSpring. Avtalet omfattas ocksa av en uppskalningsprocess
for att tillverka substansen i storre skala. Den forsta delen

av Bolagets prekliniska toxikologiska och sakerhetsprogram,
icke-GLP (Good Laboratory Practice) har avslutats. Den andra
delen, regulatoriska GLP-studier av Apta-1 infor kommande
kliniska studier, har férsenats i vantan pa tillverkning av
ytterligare Apta-1. Orsaken ar att de férsta studierna (icke-
GLP) pekade pa en god sakerhetsprofil, vilket resulterade i ett
storre substansbehov an berdknat. Tillverkning av ytterligare
substans medfor att starten av de GLP-reglerade toxikologiska
studierna behover senareldggas. Den planerade starten av
kliniska studier i manniska berdknas till tredje kvartalet 2019.

Motiv

Aptahems befintliga rorelsekapital ar inte tillrdckligt for de
aktuella behoven under kommande tolv manader. Befintligt
rorelsekapital uppgar vid tidpunkten for Prospektet till 8 MSEK
och tacker kapitalbehovet for planerad verksamhet for fjarde
kvartalet och 2018 ut. Bolaget behdver under januari 2019
anskaffa kapital for att driva Bolagets verksamhet enligt nuva-
rande planer. For perioden fran och med Prospektets datum
och tolv manader framat raknar Bolaget med ett behov av
rorelsekapital om cirka 33 MSEK. For att fullt ut kunna fullfélja
planerna som beskrivs i Prospektet behdver Bolaget, utdver
befintligt rorelsekapital, anskaffa cirka 25 MSEK. Bolaget
genomfor darfér Nyemissionen som beskrivs i Prospektet. Om
Nyemissionen inte skulle fulltecknas kan som en forsta dtgard
ytterligare kapital komma att avropas genom avtalet med
Yorkville Advisors Global ("Yorkville”) (konvertibler kan emitte-

ras till Yorkville pa Aptahems begdran, se mer under avsnittet
Vasentliga avtal). Se dven avsnittet Rérelsekapital.

Motivet till Nyemissionen ar primart att erhdlla kapital for att:

« i forsta hand ansoka om samt genomféra Bolagets plane-
rade kliniska fas 1-studie med berdknad start i det tredje
kvartalet 2019,

« i andra hand tillverka ytterligare Apta-1 till saval prekliniska
som kliniska studier, ytterligare studier for att battre forsta
verkningsmekanismer och fardigstalla prekliniska toxikolo-
giska och sdkerhetsstudier, samt

« i tredje hand bedriva driften av verksamheten i form av
projektledning, affarsutveckling, regulatoriskt arbete, sam-
arbeten, experter, laboratoriesupport samt utveckling av
ytterligare lakemedelskandidater.

Verksamheten inom ovan namnda omraden sker delvis paral-
lellt. Det dvergripande malet att ansdka om och genomféra
kliniska fas 1-studie prioriteras som nummer 1, substanstill-
verkning som nummer 2 och drift som nummer 3. Prioritering
1, ans6kan om samt genomférandet av Bolagets planerade
kliniska fas 1-studie, kan dock inte genomféras utan att delar
av 2 och 3 dr pa plats.

Vid antagande om full teckning i Nyemissionen kommer
erhallen nettolikvid anvandas enligt foljande. Cirka 10 MSEK
ska anvandas for att ansdka om samt genomfora Bolagets
planerade kliniska fas 1-studie med berdaknad start i det tredje
kvartalet 2019, cirka 12 MSEK kommer att anvandas for att
tillverka mer av substansen Apta-1, ytterligare studier for

att bdttre forsta Apta-1:s verkningsmekanismer, fardigstalla
prekliniska toxikologiska och sakerhetsstudier av Apta-1 och
cirka 4 MSEK ska anvandas for drift av verksamheten i form
av projektledning, affdrsutveckling, regulatoriskt arbete,
samarbeten, experter, laboratoriesupport samt utveckling av
ytterligare lakemedelskandidater.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna av serie TO 4 kan
Aptahem tillforas ytterligare mellan cirka 15,9 MSEK och

cirka 23,8 MSEK fore emissionskostnader. Ett sadant belopp
kommer i sa fall anvandas for fortsatt drift, studier av Apta-1:s
verkningsmekanism, forberedande arbete infor klinisk fas

2 genom att uppdatera dokument, paborja protokoll samt
vidareutveckla andra lakemedelskandidater i foretagets apta-
merplattform.

Malmo den 19 november 2018

Aptahem AB (publ)
Styrelsen
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Vd har ordet

Aptahem star infor en spannande framtid och vi vill valkomna nya saval som
befintliga dgare att vara med pa var resa mot klinisk fas | for Apta-1 och framtida

strategiska partnerskap for Aptahem.

Aptahem har under det gangna aret fortsatt verka for att
positionera oss sjdlva som en nyckelaktor inom aptamerer
som potentiella [akemedelskandidater och for att utveckla
nya terapeutiska kandidater for behandling av livshotande,
akuta, tillstand dar koagulation och inflammation samverkar
i sjukdomsprocessen. En viktig del av denna positionering ar
var strategi att soka etablera strategiska partnerskap med
viktiga aktoérer inom farmaindustrin, den vetenskapliga sfaren
samt att 6ka bolagets globala exponering. Detta har vi lyckats
val med under det gangna aret, framforallt genom vart sam-
arbetsavtal med det prestigefyllda Seattle Children's Resear-
ch Institute, men ocksa genom att publiceras i den aktade
tidskriften Nature's specialutgava BioPharma Dealmakers.

Parallellt med vart positioneringsarbete har vi ocksa fortsatt
utvecklingen av var aptamerplattform. Idag bestar denna
plattform av var huvudkandidat Apta-1 med inriktning mot
sepsis, Apta-2 med inriktning mot inflammationsomradet och
Apta-3 vars inriktning dnnu ar konfidentiell. Var huvudkandi-
dat Apta-1 har gang efter annan overtraffat vara forvantningar
med rage. Allt sedan vi forst bekraftade dess antikoagulanta
egenskaper for flera ar sedan, ddrefter de antiinflammatoriska
och immunomodulerande egenskaperna for cirka tva ar sedan
och till nu i sommar da kandidaten pekade pa en god sdker-
hetsprofil i de icke-GLP prekliniska toxikologi- och sdkerhets-
studierna. Tyvarr foranledde ocksa denna goda sdkerhetsprofil
att vi fick uppleva den paradoxala situation som uppstar da
goda nyheter inte enbart ar positiva. Den goda sdkerhetspro-
filen uppstod da vi kunde ge hogre doser i sdkerhetsprogram-
met vilket i sin tur resulterade i att vi forbrukade mer substans
an vad vi kunnat forutse. Substansforbrukningen blev sa pass
hog att vi maste tillverka mer Apta-1 for att kunna genomfora
prekliniska GLP toxikologi- och sdkerhetsstudierna och ddarmed
uppstar forseningar i den tidigare kommunicerade utveck-
lingsplanen. Att behéva dela med sig av sddana nyheter var
en besvikelse, men pa lang sikt dr den goda sdkerhetsprofilen
ndgonting mycket positivt som kan komma att ge oss ett
battre forhandlingslage infor strategiska partnerskap.

Var huvudkandidat Apta-1 dr idag positionerad mot indika-
tionen sepsis som varje ar drabbar 30 miljoner manniskor i
varlden varav 6 miljoner dor.! Dessutom ar tillstandet idag det
absolut dyraste for amerikanska sjukhus att behandla, och
kostar varje ar mer an 14,6 miljarder USD bara i USA.? Ocksa
pa Europas fem storsta marknader, dar de arliga sjukhuskost-
naderna uppgar till 26 miljarder USD, belastar tillstandet
sjukhusbudgetarna hart.? Detta framférallt dd mdnga patien-
ter drabbas av bade aterfall i sepsis och/eller av odterkalleliga

skador. Trots detta saknas idag specifika behandlingsalternativ
— tillstandet behandlas framférallt med antibiotika, adrenalin,
intravenos vatska och i de allra allvarligast fallen stéttande
behandling av sviktande organ sdsom njurar, lever och hjdrna.
Saledes finns en stor marknadspotential for en stark ldkeme-
delskandidat som Apta-1, och vi ser med spand férvantan fram
emot den fortsatta utvecklingen av lakemedelskandidaten.

Framfor oss ligger en rad viktiga milstolpar och vardehojare,
dér nagra av de viktigaste inkluderar slutrapporter fran de
prekliniska studierna och beslut kring vara lovande patentan-
sokningar. Var utokade exploratoriska effektstudie med den
nyutvecklade sepsismodellen visade pa stimulerande resultat
som indikerar att Apta-1 har god effekt i primater. Detta tyder
pa en koppling till Apta-1s unika multieffekt och utékade dos-
fonster. Vi ser mycket positivt pa den fortsatta utvecklingen
av Apta-1 och vart fokus ar pa att fa ta Apta-1in i klinik. Till-
sammans med en stark organisation, ett mangfacetterat team
och ytterligare extern toppexpertis fortsatter vi nu framat-
och vi hoppas att fler vill vara med. Darfor valkomnar vi saval
tidigare som nya aktiedgare att investera i var nyemission

och pd sd satt fa ta del av var vdrdeutveckling och spannande
resa mot klinisk fas for var plattform och framtida strategiska
partnerskap for Aptahem.

Malmo den 19 november 2018
Aptahem AB (publ)
Mikael Lindstam, VD

"Fleischmann C, Scherag A, Adhikari NK, et al. Assessment of Global Incidence and Mortality of Hospital-treated Sepsis. Current Estimates and Limitations.
Am J Respir Crit Care Med 2016; 193(3): 259-72, (www).who.int/news-room/fact-sheets/detail/sepsis.

2 Hall, Margaret Jean, et. al. "In-patient care for septicemia or sepsis: a challenge for patients and hospitals.” (2011).

3 Koster-Brouwer et al., NETH J CRIT CARE, Vol 24, No 3, May 2016, OpportunityAnalyzer: Sepsis and Septic Shock - Opportunity Analysis and Forecasts to 2026
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Villkor och anvisningar

Foretradesrdtt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 16 november 2018 ar
registrerad som aktiedgare i Aptahem ager foretradesratt att
teckna units i Nyemissionen i relation till tidigare innehav av
aktier. Tva (2) per avstamningsdagen innehavda aktier berét-
tigar till teckning av en (1) nyemitterad unit. Varje unit bestar
av fyra (4) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TO4.

Unitrdtter

Aktiedgare i Bolaget erhaller, fér en (1) pa avstamningsda-
gen innehavd aktie, en (1) unitratt (av Euroclear Sweden AB
benamnd unitratt ("UR")). Det krévs tva (2) unitratter for att
teckna en (1) unit, var och en bestdende av fyra (4) aktier och
en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO4.

Teckningsoptioner av serie TO4

En (1) teckningsoption av serie TO 4 berattigar till teckning av
en (1) ny aktie under perioden 25 oktober — 11 november 2019
till en teckningskurs som motsvarar sjuttio (70) procent av ett
volymvagt genomsnitt av handelskursen for Bolagets aktier
under perioden 9 — 22 oktober 2019.

Teckningskursen kan dock inte understiga 2 SEK/aktie eller
Overstiga 3 SEK/aktie. Vid fullt utnyttjande av teckningsop-
tionerna av serie TO 4 tillfors Bolaget ytterligare mellan

cirka 15,9 MSEK och cirka 23,8 MSEK fore emissionskostnader.
Teckningsoptionerna avses bli foremal for handel pa Spotlight
Stock Market.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 4,00 kronor per unit, d.v.s. 1,00 krona per
aktie. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till delta-
gande i Nyemissionen ar den 16 november 2018. Sista dag for
handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Nyemissio-
nen dr den 14 november 2018. Forsta dag for handel i Bola-
gets aktie utan ratt till deltagande i Nyemissionen dr den 15
november 2018.

Teckningstid

Teckning av units med stéd av unitratter skall ske under

tiden fran och med den 21 november 2018 till och med den 5
december 2018. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade
unitratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto
utan sarskild avisering fran Euroclear. Styrelsen dger ratt att
forlanga teckningstiden och tiden for betalning, detta skall
ske senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa Spotlight Stock Market
under perioden 21 november 2018 till och med den 3 decem-
ber 2018. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra
kop och férsdljning av unitratter. Unitratter som férvarvas

under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma rdtt att teckna nya units som de unitratter aktiedgare
erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstdmningsda-
gen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 3 december 2018 eller
utnyttjats for teckning av units senast den 5 december 2018,
kommer att bokas bort fran samtliga vp-konton utan ersatt-
ning. Ingen sdrskild avisering sker vid bortbokning av unitrat-
ter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa av-
stamningsdagen den 16 november 2018 &r registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande inbetal-
ningsavi, anmadlningssedel for teckning utan stdéd av unitratter
samt informationsbroschyr. Fullstandigt prospekt kommer att
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida (www.)aptahem.com
samt Aqurat Fondkommissions hemsida (www.)aqurat.se for
nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till ak-
tieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera,
erhaller inte ndgon information utan underrattas separat. VP-
avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares
VP-konto utsandes ej.

Teckning med stéd av féretrddesrdtt

Teckning av units med stdd av unitratter kan ske genom kon-
tant betalning under perioden fran och med den 21 november
2018 till och med den 5 december 2018. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkon-
tot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med ndgot av
nedanstdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhéllna unitratter
utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln
ska ddrmed inte anvdndas. Inga tilldgg eller andringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar
bindande.

2. Sdrskild anmdélningssedel

| det fall ett annat antal unitrdtter utnyttjas an vad som fram-
gar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den
sdrskilda anmalningssedeln anva-ndas. Anmalan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sdrskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast
kL. 15.00 den 5 december 2018. Eventuell anmalningssedel
som sands med post bor dadrfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person
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eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmal-
ningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Agurat Fondkommission AB
Arende: Aptahem

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800
Fax: 08-684 05 801
Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning eller anmalningssedel, dock utsandes informa-
tionsbroschyr innehdllande en sammanfattning av villkor for
Nyemissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Teck-
ning och betalning skall istallet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Teckning utan stéd av féretrddesrdtt

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av units med foretradesratt, det vill
sdga fran och med den 21 november 2018 till och med den 5
december 2018. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att
under alla omstandigheter forldnga teckningstiden. En sddan
forlangning skall meddelas senast 5 december 2018. Anmalan
om teckning utan féretradesratt sker genom att anmalnings-
sedel for teckning utan unitratter ifylls, undertecknas och
darefter skickas eller lamnas till Aqurat med kontaktuppgifter
enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestdllas fran Aqurat via
telefon eller e-post. Anmadlningssedeln kan aven laddas ned
fran Bolagets hemsida (www.)aptahem.com samt fran Aqurat
Fondkommissions hemsida (www.)aqurat.se.

Anmalningssedeln ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00
den 5 december 2018. Anmalningssedel som sands med post
bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det dr
endast tillatet att sanda in en (1) anmalningssedel fér teckning
utan stod av unitratter. For det fall fler an en anmadlningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld anmadlningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Anmalan dr bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férvaltarre-

gistrerat ska anmadla teckning utan foretrdde till sin forvaltare
enligt dennes rutiner.
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Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiea-

gare bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Schweiz, Singapore, Sydafrika samt Nya Zeeland) vilka ager
rdtt att teckna units i Nyemissionen, kan vanda sig till Aqurat
Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning. P4 grund av restriktioner i varde-
papperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland
kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med registre-
rade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet darmed riktas
inget erbjudande att teckna units i Bolaget till aktiedgare i
dessa lander.

Tilldelningsprinciper vid teckning

utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av foretra-
desrdtt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom
ramen for Nyemissionens hdgsta belopp.

| forsta i hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod
av unitratter ske till dem som tecknat units med stoéd av unit-
rdtter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i
forhallande till det antal unitratter som var och en utnyttjat
for teckning av units, dock att tecknare som med tilldmpning
av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre an 25
units efter avrundning ska tilldelas antingen 25 units eller inga
units.

I andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd
av unitratter ske till andra som anmalt sig fér teckning utan
stod av unitratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full
tilldelning, i forhallande till det antal aktier som var och en
anmalt for teckning, dock att tecknare som med tillampning
av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre an 25
units efter avrundning ska tilldelas antingen 25 units eller inga
units.

| tredje hand ska tilldelning ske till emissionsgaranterna i for-
hallande till garanterat belopp.

Oaktat ovanstaende ska tilldelning utan foretradesratt inte
ske med ett storre antal units dn undertecknat.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan fore-
tradesratt, ldmnas genom dversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre

(3) bankdagar efter utfardandet av avrdkningsnotan. Nagot
meddelande ldamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erldggs inte likvid i rdtt tid kan antal units komma att dverla-
tas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan éverlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar units utan foretrdde genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.



Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr nagra bankdagar efter
betalning. Ddrefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pd att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett
pa tecknarens VP-konto. De nytecknade antal units ar bokfor-
da som BTU pa VP-kontot tills Nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att dga rum pa Spotlight Stock Mar-
ket mellan 21 november 2018 och till dess att Nyemissionen
registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Nyemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 51, 2018, ombokas BTU till aktier
och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden AB.

Offentliggorande av utfallet i Nyemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av Nyemissionen genom ett
pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen fér utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya
aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga akti-
erna. Aktier som utgivits efter utnyttjande av teckningsoption
av serie TO4 medfor ratt till utdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter det
att de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket.

Aktiebok

Bolaget dr ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamnings-
bolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontofors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rdttigheter avseende vinstutdelning, rostrdtt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets
hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Handel i aktien

De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal fér handel
pa Spotlight Stock Market, som ar en handelsplattform men
inte en reglerad marknad.

Ovrigt

Styrelsen ager ratt att avbryta Nyemissionen senast den 19
november 2018. Bolagets ska i sa fall offentliggéra informatio-
nen i pressmeddelande samma dag. Bolaget dger darefter inte
rdtt att avbryta Nyemissionen, dra tillbaka, eller tillfalligt dra
in erbjudandet.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en teck-

nare for de nya units kommer Aqurat Fondkommission AB

att ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Aqurat
Fondkommission AB kommer i sddant fall att ta kontakt

med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat
Fondkommission AB kan aterbetala beloppet till. Ingen rdnta
kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. En teckning
av nya units, med eller utan stod av unitratter, dr odterkallelig
och tecknaren kan inte upphdava eller modifiera en teckning av
nya units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att [dmnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
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Marknad

Sepsis, tidigare kallat blodférgiftning, ar ett vanligt férekommande, allvarligt och akut
sjukdomstillstand som uppstar da kroppens immunsystem Gverreagerar kraftigt pa en infektion.
Immunférsvaret utséndrar da en rad inflammatoriska och antiinflammatoriska substanser i
respons och aven koagulationssystemet kommer i obalans. Detta ger bland annat upphov till en
negativt paverkad cirkulationskontroll med lagt blodtryck och minskad tillforsel av syre till vitala
organ som resultat. Tillstandet kan da medfora livshotande organskador och innan infektionen
ar under kontroll kan situationen forvdrras ytterligare antingen genom att blodproppar uppstar i
blodkarl eller genom att massiv blédning uppstar. Idag saknar sjukvarden en effektiv behandling
for att minska risken for vavnads- och organskador och det kliniska behovet ar sdledes stort.

Forekomst av sepsis

Amerikanska smittskyddsmyndigheten CDC (Centers for Disease
Control and Prevention) uppskattar* att fler an 1,1 miljoner
patienter hamnade pa intensivvardsavdelningar i USA med
sepsis som primart eller sekundart sjukdomstillstand varje ar
under perioden 2000 till 2008. Tillstandet genererar arliga
sjukhuskostnader som overstiger 14,6 miljarder USD i enbart
USA.> De hoga kostnaderna hdrror fran att fler an 2,45° miljoner
individer berdknas diagnostiseras med sepsis eller septisk chock
under 2018, bara i USA, en siffra som berdknas vaxa till 2,91
miljoner individer ar 2026. Den arliga vardkostnaden och fore-
komsten av patientfall i Europa dr mindre vdldokumenterad. En
studie’ som presenterades vid konferensen European Society of
Intensive Care Medicine under 2014, pavisade dock att kost-
naden for en patient med sepsis pa intensivvardsavdelningen
belastade vardsystemet med nastan 30 000 euro per ar. Det har
dven uppskattats att ungefar 750 000 patienter kommer att ha
drabbats av sepsis och septisk chock under 2018 i de fem storsta
europiska landerna (harefter bendmnt EUS). Med en vdxande
population berdknas antalet sepsisdrabbade i EU5 uppga till
810 000 manniskor under 2026. Tillsammans med de hdga
behandlingskraven sa resulterar detta i en kostnad for vardsys-
temet pa dver 22 miljarder euro (26 miljarder USD) under 2018,
vilket ar i linje med de amerikanska siffrorna. Troligen ar dessa
siffror dessutom mycket konservativa da studier fran Tyskland®
uppskattar att ungefar 76-110 patienter per 100 000 invanare
arligen diagnostiseras med allvarlig sepsis (inklusive livshotan-
de chock) och att 124 patienter per 100 000 invanare i Europa
arligen drabbas av mildare sepsis. Detta innebdr att totalt 234
patienter per 100 000 invanare i Europa drabbas av sepsis eller
allvarlig sepsis arligen. Bolaget antar att forekomsten av sepsis
dr densamma i hela Europa som i Tyskland. Baserat pa dessa
antaganden beddmer Bolaget att det totala antalet sepsispa-
tienter saledes arligen beraknas overskrida 1,7 miljoner i hela
Europa. Vid berdkningar av marknaden under 2026, sa kommer
Bolaget att dock anvanda de konservativa siffrorna for EU5, 810
000 patienter, och 2,91 miljoner patienter i USA.

Tidigare ldkemedel for sepsis

Under borjan av 2000-talet godkdnde regulatoriska myndig-
heter i USA och Europa Xigris, ett ldakemedel baserat pa det
kroppsegna amnet protein C for klinisk behandling av svar
sepsis.’ Produkten marknadsférdes av det amerikanska ldkeme-
delsbolaget Eli Lilly och var i USA prissatt till ungefdr Produkten
marknadsférdes av det amerikanska lakemedelsbolaget Eli

Lilly och var i USA prissatt till ungefdr 6 800'°— 8 000" USD per
behandling. Produkten drogs sedermera tillbaka fran mark-
naden da produkten inte kunde pavisa tillrackligt god effekt™
men Bolaget antar att priserna ger en fingervisning kring vilka
priser som marknaden kan tankas acceptera. Tillstandsproces-
sen som ELli Lilly gick igenom ger ocksa en fingervisning om
vilka regulatoriska och kliniska marknadskrav som Apta-1 kan
komma att mota infor ett eventuellt godkdnnande av Apta-1
som lakemedel.

Ingen av de behandlingar mot sepsis som, savitt Bolaget
kanner till, idag finns pd marknaden riktar in sig pa samverkan
mellan koagulation och inflammation, vilket Apta-1 gor. Ur-
sprunget till sepsis dr en infektion som leder till en kraftig och
svarkontrollerad inflammatorisk respons i kroppen vilket ibland
leder till blodtrycksfall och vasentligt forsamrad syresattning av
vitala organ. Detta kan i sin tur kan leda till att organen slutar
att fungera och patienten avlider. Det dr Bolagets hypotes och
malsattning att Apta-1 ska kunna anvdandas som akutldkemedel
som introduceras intravendst hos sepsispatienter for att genom
dess multi-funktionella profil bromsa kroppens okontrollerbara
inflammatoriska respons och bringa systemet till ett stabilt ldge
samt darigenom bland annat aterstdlla syretillférseln. Manga
av dagens behandlingar mot sepsis riktar in sig mot att behand-
la infektionen, vilket gérs med antibiotika i det fall infektionen
ar bakteriell, eller syftar till att 6ka blodtrycket genom tillférsel
av adrenalin eller infusioner av vatskor. En mdéjlig jamforbar ny
produktkategori dr sa kallade immunomodulerande ldkemedel
som dmnar att adressera delar av den immunresponsen som
Apta-1 vill korrigera. Projektioner av forsaljningsdata pekar pa

“Hall, Margaret Jean, et al. “Inpatient care for septicemia or sepsis: a challenge for patients and hospitals.” (2011)
° Hall, Margaret Jean, et al. "Inpatient care for septicemia or sepsis: a challenge for patients and hospitals.” (201).
® Global Data OpportunityAnalyzer: Sepsis and Septic Shock Opportunity Analysis and Forecasts to 2026 (Aug 2017)

" Koster-Brouwer et al., NETH J CRIT CARE, Vol 24, No 3, May 2016

¢ Engel, Christoph, et al. "Epidemiology of sepsis in Germany: results from a national prospective multicenter study.” Intensive care medicine 33.4 (2007): 606-618.
9 EMA: Godkannande av Xigris — (www.Jema.europa.eu/docs/en_GB/document library/EPAR - Summary for the public/human/000396/WC500058114. pdf

Y Lilly Xigris Price Is $6,800 Per Dose; Sepsis Agent Clears FDA, artikel i the Pink Sheet den 26 november 2001

'3 Doctors Assail Lilly Study of Sepsis Drug, artikel i New York Times den 19 oktober 2006

’ Pressmeddelande fran Eli Lilly den 25 oktober 2011
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att ungefdr 19 procent av patienterna i USA och 34 procent av
patienterna i EUS kommer att behandlas med den formen av
lakemedel under 2026.

Apta-1s marknadspotential

Sepsis ar ett progressivt syndrom som, om det inte behandlas,
leder till ett sjukdomstillstand dar livshotande organ- och vav-
nadsskador uppstar till foljd av ett kraftigt blodtrycksfall som i
sin tur ar en konsekvens av den forédande inflammatoriska och

ibland koagulativa obalans som uppstar i kroppen.” Dodlighe-
ten hos patienter som drabbas hart av sepsis har observerats
uppga till 20 — 50 procent.™ Det &r saledes av hogsta vikt att
patienter behandlas tidigt, innan de erhéller permanenta
organskador som inte gar att aterstélla. | den konservativa
uppskattningen nedan har Bolaget antagit att de priser per
behandling som accepteras av marknaden ar lagre i Europa dn
i USA.

Bolagets marknadsuppskattning av sepsis med konservativ prissattning under 2026*

USA Europa
Antal diagnostiserade nya fall av sepsis och septisk chock 2920 000 810 000
Antal patienter som behandlas med immunomodulerande lakemedel 19% 34%
(uttryckt i procent av antal diagnostiserade nya fall)**
Jamférbar prissattning (USD) per behandling 6 800 — 8 000 3400 -4 000
Beddmd marknadspenetration*** 7,5% 7,5%
Global marknad (MUSD/ar)**** 350 - 410
*Bolagets uppskattning baserat pd ovanstdende antaganden,
**Baseras pd behan graden av sepsis med associerad disseminerad intravasal koagulation
*** Den bedomda marknadspenetrationen dr en konservativ uppskattning gjord av Bolaget i relation till lakemedelsmarknaden for sepsis. For att sdtta siffran |
kontext handlar det om en liten andel av den immunomodulerande kame(ie [smarknaden for sepsis, vilket dr en mindre del av hela ldkemedelsmarknaden for

sjukdomen. Bolaget beddm
**** Bolagets Globala n
dessa som behandlas med immunomodulerande ldkemedel 1
Resultatet for USA respektive Europa adderas for att fa fram det
olika prissdttningar pd behandlingen, ldgst 6 800 och hogst 8

vidare endast "d incidensen //H vill saga ny.

{

Aptahem beddémer att Apta-1 har goda forutsattningar att er-
halla en stark konkurrensposition och stor marknadsandel da
det idag inte finns ndgot likvardigt ldkemedel pa marknaden.
Bolaget antar att produkten kan, vid ett godkdannande och
sdkerstalld effektivitet, se ett mycket storre genomslag an det
tidigare namnda lakemedlet Xigris, som trots att det nadde
marknaden inte kunde pdvisa god effekt. Uppskattningen
skulle motsvara en marknadspotential om flera miljarder USD
over en flerarshorisont, vilket Bolaget beddmer att dagens och
framtida patentskydd mojliggor. Det ska understrykas att en
uppskattning av marknadspotentialen av naturen dr osdker
och beroende av ett stort antal antaganden och risker. Ett

av antagandena ar att marknaden utgors av samtliga fall av
sepsis (frdn mildare former till langt gangen septisk chock)
men det kan tankas att Bolaget valjer att fokusera endast pa
en patientgrupp som under den kliniska utvecklingen svarar
battre pa behandling jamfort med andra patientgrupper.
Marknadsbeddémningen har dven gjorts projektivt rérande

globala resultatet. Intervallet for Bolagets globala marknad (350-410 MUSD)
uOD USD for USA samt

3 patienter per &r) och inte alla patienter (prevalence)
rknad har berdknats enligt féliande: Antal diagnostiserade nya fall av sepsis och septisk chock multir
multiplicerat med priset per behandling samt den bedémda marki

rat med den procentuella andel av
tionen om 7,5 procent

ar berdknats utifrdn tvd

nadspenetre

ldgst 3 400 och hégst 4 000 USD fér Europa

patienter, priser och behandlingsgrader under 2026, vilket med
nya framsteg inom medicin och diagnostik kan komma att for-
dndras. Alla dessa osdkerhetsfaktorer paverkar uppskattningen
av marknadspotentialen vilket Bolaget har stravat efter att
adressera genom avvdndandet av konservativa antaganden.

Tabellen nedan ger en indikation pa hur marknaden i vissa
andra lander varderar bolag som, likt Aptahem, har en lakeme-
delkandidat mot sepsis i preklinisk fas. Det finns potentiella
konkurrenter till Aptahem som har ldkemedelskandidater mot
sepsis i klinisk fas, men information om dessa bolags mark-
nadsvarde beddms inte relevant som jamforelse for Aptahem.
Bolaget bedomer att det tar sa lang tid att utveckla ett
lakemedel fran preklinisk fas till marknadsgodkdnnande att
det inte dr meningsfullt att nu redovisa de konkurrenter som
Bolaget d& kan komma att mota. Skalet till detta ar inte minst
att en majoritet av alla ldkemedelskandidater, dveni fas Il i
klinisk utveckling, aldrig nar marknadsgodkannande.”

Publika bolag med minst en preklinisk likemedelskandidat mot sepsis*

Namn Bors

Market Cap (MSEK)**

Ribomic Inc Tokyo Stock Exchange/

Frankfurt Stock Exchange

467 (52 MUSD)

Arch Biopartners Inc TSX Venture Exchange

610 (68 MUSD

Lixte Biotechnology Holdings OTC (US)

Ra Pharmaceuticals NASDAQ-GM

4 442 (495 MUSD

Sangui Biotech International OTC (US)***

)
409 (46 MUSD)
)
)

68 (7,6 MUSD

* Information om bolagen dr hamtad fra
med Aptahem. Den relaterade bérsinformationen frén bol
**Berdknat per den 15 oktober 2018, USD/euro = 1,16 vid samma datum. 8,97 S
*** Handel som sker 8ver oreglerade handelsplatser

> Paola Saracco et al, The coagulo
Greg Martin, Sepsis, severe sepsis and septic shock: change
® David W. Thomas et

al., Clinical Development Success Rates 2006-2015

ldkemedelsdatabasen Medtrack, ddr publika bolag med sepsiskana
en dr hdmtad fran res
EK/USD

jidater valts ut som mmTOVJcWQ

ktive bol ags sida Jd Yahoo Finance

pathy in sepsis: significance and implications for treatment, Pediatr Rep 2011 Sep 30; 3(4): 30
s in incidence, pathogens and outcomes, Expert Rev Anti Infect Ther, 2012 Jun; 10(6): 701-706

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | APTAHEM AB (PUBL) | 23



Verksamhetsbeskrivning

Affarsmodell

Aptahem ar ett bioteknikbolag vars huvudsakliga affarsmodell
dr att prekliniskt och kliniskt utveckla aptamerbaserade ldkeme-
delskandidater for behandlingar av livshotande, akuta, tillstand
dar koagulation och inflammation samverkar i sjukdomsproces-
sen. Bolagets huvudkandidat ar ldkemedelskandidaten Apta-1
som utvecklas som ett akutldkemedel dmnat att forhindra den
inflammatoriska responsen och darmed motverka uppkomsten
av de organ- och vavnadsskador som bland annat leder till den
mycket hoga dodligheten hos sepsispatienter. Bolaget amnar att
med en uppdaterad utvecklingsplan ta Apta-1 till kliniska studier
i manniska inom ett kliniskt utsatt omrade dar effektiva behand-
lingar saknas.

Malsattning

Aptahems malsattning dr att utveckla nya lakemedel for att
behandla livshotande, akuta, tillstand dar koagulation och inflam-
mation samverkar i sjukdomsprocessen.

Affarsstrategi

Aptahems affdrsstrategi dr att utfora ett aktivt affarsutveck-
lingsarbete mot framtida samarbetspartners genom att frekvent
interagera, presentera och diskutera utvecklingsstatusen med
lakemedels- och bioteknikbolag som har kommersiella synergier
med Bolagets teknologi. Malsattning ar att genom dessa aktivite-
ter ingd ett framgangsrikt partnerskap eller licensavtal som kan
generera resurser for att frdmja Bolagets portfolj av lakemedel-
skandidater och stdrka Bolagets varde. Bolaget har malsattningen
att kunna inga ett sadant avtal kopplat till lakemedelskandidaten
Apta-1 under tidig klinisk utveckling.

Bolaget nyttjar dven en kostnadseffektiv kompetensstrategi ge-
nom att rekrytera och projektleda konsulter med dokumenterat
goda fardigheter i sina respektive omraden inom foretagsledning,
lakemedelsutveckling, kliniska forsok, regulatoriska forfaranden,
licensiering och patentansdkningar. Strategin sakrar en god
flexibilitet i relation till ett kontinuerligt férandrat behov av spets-
kompetenser vid utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater.
Vidare nyttjar Bolaget dven en proaktiv immaterialrattsligstrategi
for att sdkerstalla en kontinuerlig uppbyggnad av Bolagets inter-
na varde och for att frdmja Bolagets position i framtida férhand-
lingar med samarbetspartners.

Historik

Uppfinnarna Johan Lindh och Tina Persson borjar ar 2006 forska
fram de kemiskt framstallda biomolekyler som ligger till grund
for Aptahem. Under 2008 forvarvar Forskarpatentfonden, genom
Forskarpatent i Syd AB, forskningen och patentsoker den. Forskar-
patent i Syd AB vidareutvecklar uppfinningen, genom konsultupp-
drag av Aptahems nuvarande Chief Scientific Officer (CSO), Luiza
Jedlina samt erhaller ett férsta patentgodkénnande (Kina), vilket
innebdr att patentansokan okar sitt potentiella varde och att den
darmed kan intressera licenstagare. Vidare stdrker Forskarpatent

i Syd AB det teoretiska underlaget for att ta fram en ldkeme-
delskandidat, samt bekraftar, genom tidiga prekliniska forsok,

de skyddade substansernas kommersiella potential som triggar
bildandet av Aptahem.
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Under 2014 grundades Aptahem AB och Bolaget forvarvade
patentrattigheten till antikoagulerande aptamerer fran Forskarpa-
tent i Syd AB. Sedan Bolaget dvertog verksamheten har Bolaget
genomfort ett flertal emissioner for att finansiera utvecklingen

av Aptahem AB. Sedan 2014 har Bolaget genomfort fem kon-
tantemissioner som sammantaget inbringat omkring 46,93 MSEK
fore emissionskostnader. Ar 2015 listades Aptahem pa Spotlight
(davarande Aktietorget) och samma &r erhéll Bolaget godkanda
patent i USA, Europa och Kanada samt positiva resultat for Bola-
gets produkt, Apta-1. Under 2016 upptacktes antiinflammatoriska
effekter hos Apta-1. Apta-1s blodproppshammande effekt verifiera-
des i en etablerad experimentell djurmodell. En akut-toxikologisk
studie visade att Apta-1 har mycket hég sakerhetsmarginal. Bola-
get genomférde en nyemission som tillforde Bolaget 19,5 MSEK
fore emissionskostnader.

I borjan av 2017 inrdttade Bolaget ett vetenskapligt rad med
uppgiften att agera stod till Aptahems utvecklingsteam inom
strategi- samt kliniska fragor. Forskarpatent i Syd AB bedomde i
mars 2017 i enlighet med sin affarsmodell att Aptahem AB vuxit
ur deras roll som tidig investerare och avyttrade ddrefter utanfor
borsen sina aktier i Bolaget till privata dgare med positiv syn pa
Bolagets framtid och fortsatta mojligheter. Under forsta halvaret
2017 uppdaterade Bolaget sin kliniska utvecklingsstrategi vilket i
konsekvens resulterade i dndrad tidsplan och dndrat kapitalbehov.
Bolaget utfor under den har tiden ett storre utvdrderingsarbete
av en grupp sjukdomar med stora patient- och marknadsbehov
dar en produkt med antikoagulerande och antiinflammatoriska
egenskaper skulle passa val in bland de befintliga behandlingsal-
ternativen. Darefter slot Bolaget avtal med bland andra BioSpring
for tillverkning av Apta-1 och uppskalning av processen, samt med
Accelera for de prekliniska toxikologi- och sakerhetsstudierna.
Bolaget genomforde ocksa en fulltecknad nyemission.

Handelser januari-september 2018

Under 2018 har sakerhets- och toxikologi-programmet for Apta-1
paborjats. Bolaget meddelade i augusti 2018 att de forsta saker-
hetsstudierna prelimindrt pekar pa att hogre doser av Apta-1dn
tidigare uppskattats visar pa en god sdkerhetsprofil. Detta foran-
ledde administration av hogre doser i kommande studier och dar-
med ett 6kat substansbehov, vilket resulterar i en férsening av de
GLP-reglerade toxicitetsstudierna samt den planerade starten av
kliniska studier i manniska. Den da pagaende NHP-effektstudien
(Non Human Primate), dar terapeutiska effekten av Apta-1 testas,
utokades till en studie dar fler och hégre doser administreras.
Bolaget har dven ingdtt partnerskap med Seattle Children’s Re-
search Institiute for att utreda de underliggande mekanismerna

i Aptahems aptamerbaserade behandling for akuta och kroniska
inflammatoriska tillstand inklusive sepsis. Vidare har Bolaget un-
dertecknat ett emissionsavtal med Yorkville enligt vilket Yorkville
som investment manager forbinder sig att kopa av Aptahem
utgivna konvertibler. Finansieringslésningen innebdr att Aptahem
kan erhalla upp till 20 MSEK. Yorkville har tecknat 25 konvertibler
och i juni pakallat konvertering av tva och i september pakallat
konvertering av tre av dessa konvertibler for teckning av 99 502
respektive 158 730 aktier i Aptahem. Konverteringskursen per
aktie uppgick till 2,01 respektive 1,89 SEK. Utnyttjandeperioden
for teckningsoptioner av serie TO 2 har avslutats och Aptahem
tillfordes cirka 65 KSEK.



Verksamhetens utveckling sedan senaste rapportperiod
Bolaget har sedan utgangen av tredje kvartalet 2018 meddelat
att slutrapporterna fran de icke-GLP-reglerade toxikologi- och
sakerhetsstudierna i Apta-1s prekliniska program pavisat positiva
resultat och att Bolaget forbereder nasta steg i Apta-1s preklinis-
ka program, vilket inkluderar GLP-reglerade toxicitetsstudier. Den
utékade exploratoriska sepsisstudien (NHP-effektstudien) visade
pa mycket god effekt i Apta-1-behandlade primater, vilket okar
Bolagets forhoppningar att kunna visa pa bra effekt ocksa i kom-
mande och mer omfattande bekraftande studier. Inga vasentliga
forandringar i Bolagets stéllning pa marknaden, rorelseresultat
eller finansiella situation har intraffat efter utgangen av tredje
kvartalet 2018, utéver att utnyttjandeperioden for teckningsop-
tioner av serie TO 3 avslutats och Aptahem har ddrmed tillforts
cirka 9,7 KSEK samt att Yorkville pakallat konvertering av fem
konvertibler for teckning av 450 450 aktier i Bolaget. Konverte-
ringskursen per aktie uppgick till 1,17 SEK.

Aptahems organisation och personal

Per den 31 december 2017 hade Bolaget fyra anstdllda mot-
svarande tre heltidstjanster. Darutéver arbetar Bolaget med
langtidskontrakterade expertkonsulter motsvarande ytterligare
cirka tva anstallda. Bolagets huvudkontor dr beldget i Malmo.
Aptahem har ett dotterbolag, Aptahem Finans AB (org. nr.
559060-1448), bildat i Sverige. Det ar ett heldgt dotterbolag.

Preklinisk studie

Bolaget har paborjat sakerhetsstudier, sa kallade tox-studier, och
fortsatter att studera Apta-1s effekter i djur och pa mdnniskoblod
sa kallat ex-vivo studier. Det prekliniska utvecklingsprogrammet
har som syfte att forsta och utreda Apta-1s fulla potential.

Utvecklingsplan for Apta-1

Bolaget ingick under 2017 avtal om tillverkning av Apta-1, den

sa kallade active pharmaceutical ingredient (API). Materialet ska
anvandas till kommande prekliniska, toxikologiska och humana
studier. Tillverkning har pabdrjats och dellevererades under andra
kvartalet 2018. Toxikologi- och stabilitetsstudier dr ocksa pabor-
jade. Utveckling av bio-analysmetod pagar samtidigt. Metoden
behdvs fér att bestamma Apta-1i biologiskt material (blod,
vavnader) i samband med djurstudier och kliniska studier. Allt
detta genomfors for att fa tillstand att paborja kliniska studier.
En del av de toxikologiska studierna har dock forsenats i vantan
pa tillverkning av ytterligare Apta-1. Detta sedan resultaten pa
icke-GLP-studierna visade pa en bra sakerhetsprofil, vilket resulte-
rat i ett storre substansbehov da héga doser kommer att krdvas

i de kommande GLP-studierna. Arbetet med att ta fram en
formulering, det vill sdga i vilken form ldkemedelskandidaten (In-
vestigational Medicinal Product, IMP) ska ges till patient kommer
att pabdrjas inom kort. Den planerade starten av kliniska studier i
manniska berdknas till tredje kvartalet 2019.

Bolaget genomfér fortldpande sa kallade MoA-studier (Mecha-
nism of Action) som syftar till att férstd och upptacka nya verk-
ningsmekanismer hos Apta-1.

Bilden nedan visar Bolagets utvecklingsplan de narmsta aren.
Stjarnorna i bilden symboliserar milstolpar i Bolagets utveckling.

Utvecklingsplan
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Patent

Bolagets immaterialrattsliga portfolj bestar av tva patent-
familjer vilka bada helt dgs av Bolaget. Den forsta patentfa-
miljen utgors av tio godkanda patent och en patentansokan
baserade pa unika nya kemiska foreningar i form av apta-
merbaserade ldkemedelskandidater. Dessa patent ar av den
starkaste formen av patentskydd inom lakemedelsomradet, sa
kallade substanspatentskydd for de unika RNA-aptamererna.
Patenten och patentansokan har sin grund i en internationell
patentansokan som lamnades in 5 februari 2009, vilket inne-
bar att skyddstiden stracker sig fram till den 5 februari 2029
vid uppratthallande av patenten. Godkanda patent ar erhallet
for Kina, sju lander i Europa, USA och Kanada. Bolaget har en
pagaende patentanstkan i Indien som forvantas bli godkand
under 2019.

Patentfamilj 2 bestar av en PCT-ansokan baserad pa nya
utvecklingsresultat for Apta-1 och dess terapeutiska profil.
Ansokan forvantas bli publik tidigast april 2019.

For nytillkommen patenterbar teknologi har Aptahem som
immaterialrattsstrategi att ansoka om patent i de lander

som framover bedoms utgora de viktigaste marknaderna for
Bolaget att etablera sig pa. For ndrvarande utgors detta av
foljande omraden: Europa, USA, Kanada samt utvalda tunga
marknader i Asien och &évriga vdrlden. Bolaget har for avsikt
att ansoka om ytterligare patent for det fall att styrelsen
anser att Bolagets immateriella skydd pa ett lampligt satt kan
och bor starkas ytterligare.
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Overblick 6ver Bolagets patent

PATENTFAMILJ 1

Omrade Ans. Nr. Prioritets- Utgangs- Status
datum datum

Furopa 09708523.7 2009-02-05 2029-02-05 Godkant*

Indien 6250/DELNP/2010 | 2009-02-05 2029-02-05 Pagdende

Kanada | 2714121 2009-02-05 2029-02-05 Godkant

Kina 20098011646.4 2009-02-05 2029-02-05 Godkant

USA 12/866413 2009-02-05 2029-02-05 Godkant

* Bolagets patent har validerats i Sverige, Tyskland, Storbritannien, Italien,
Spanien, Frankrike och Schweiz/Liechtenstein och &r dérfér géllande i
dessa ldnder.

PATENTFAMILJ 2

Prioritets- Status

datum
PCT PCT/EP2018/076912 | 2017-10-03

Omrade Ans. Nr.

Utgangs-
datum

2037-10-03 Pagdende




Finansiell utveckling i sammandrag

Nedanstaende finansiell information i sammandrag avseende rdakenskapsaren 2017 och 2016 ar
hamtad ur Aptahems reviderade drsredovisningar. Nedanstdende finansiella 6versikt avseende
perioderna januari-september for rakenskapsaren 2017 och 2018 dar hamtad ur Aptahems icke
reviderade, icke oversiktligt granskade deldrsrapporter for januari-september 2018 samt januari
- september 2017. Rdkenskaperna ar upprattade i enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554)
och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 (K3).

Sammanstallningen nedan bor ldsas tillsammans med drsre-
dovisningarna fér dren 2017 och 2016 samt Aptahems deldrs-
rapporter for perioderna 1januari-30 september 2018 samt
1januari-30 september 2017, vilka dr inforlivade i Prospektet
genom hanvisning och utgor en del av Prospektet, se avsnit-
tet Handlingar inférlivade genom hédnvisningar under Legala

Resultatrakning

frdgor och kompletterande information. Utdver drsredovis-
ningarna fér 2016 och 2017 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Avsnittet bor
ldsas tillsammans med avsnittet Kommentarer till den finan-
siella utvecklingen.

KSEK

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31

(oreviderade)  (oreviderade) (reviderade) (reviderade)

Rorelsens intdkter

Ovriga intakter

Summa rorelsens intdkter
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar

Ovriga rérliga kostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella investeringar

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

18 27 5 168

18 27 5 168

-13 851 -4917 -6 963 -6 118
-2 574 -2 437 -3189 3713
-55 -55 -3 T4
-194 -30 0 0
-16 674 -7 439 -10 225 -9 905
-16 656 -7 412 -10 220 -9 737
0 0 0 0

-1 -1 -2 0

-1 -1 -2 0

-16 657 -7 413 -10 222 -9 737
-16 657 -7 413 -10 222 -9737
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Balansrakning i sammandrag

KSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Aktiverade utvecklingskostnader
Patent, licenser samt liknande rattigheter

Summa immateriella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier

Summa materiella anldaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernfoéretag

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Lager

Summa lager

Kortfristiga fordringar
Skattefordran

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar
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2018-09-30
(oreviderade)

639
639

27
27

50
50

716

945
945

48
214
4639
4901

10 465
16 31

17 027

2017-09-30
(oreviderade)

588
588

39
39

50
50

677

4510
4510

310
52
362

9429
14 301

14 978

2017-12-31
(reviderade)

685
685

36
36

50
50

m

220
477
4 397

24 688
29 980

30 751

2016-12-31
(reviderade)

635
635

48
48

50
50

733

179
73
252

20970
21222

21955



Balansrakning i sammandrag

KSEK

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Aktiverade utvecklingskostnader

Patent, licenser samt liknande rdttigheter

Summa immateriella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier

Summa materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsdttningstillgangar
Varulager

Lager

Summa lager
Kortfristiga fordringar
Skattefordran

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

17-06-30
(oreviderade)

639
639

27
27

50
50

716

945
945

48
214
4 639
4901

10 465
16 311

17 027

16-06-30
(oreviderade)

588
588

39
39

50
50

677

4510
4510

310
52
362

9429
14 301

14 978

16-12-31
(reviderade)

685
685

36
36

50
50

m

220
477
4397

24 688
29 980

30 751

15-12-31
(reviderade)

635
635

48
48

50
50

733

177
73
252

20 970
21222

21955
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Balansrakning i sammandrag

KSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
(oreviderade) (oreviderade)  (reviderade)  (reviderade)
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3605 177 3543 177
Summa bundet eget kapital 3 605 177N 3543 177N
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -26 249 -16 027 -16 027 -6290
Aktiedgartillskott 10 10 10 10
Kostnad kapitalanskaffning -8 026 -3388 -4 554 -3171
Overkursfond 60 047 37 934 56 372 37 934
Periodens resultat -16 657 7413 -10 222 -9737
Summa fritt eget kapital 9125 11116 25 579 18 746
Summa eget kapital 12730 12 887 29122 20 517
Kortfristiga skulder
Konvertibla lan 2000 0 0 0
Leverantorsskulder 1173 1024 479 436
Aktuella skatteskulder 0 38 108 153
Ovriga kortfristiga skulder 109 62 105 15
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1015 967 937 734
Summa kortfristiga skulder 4297 2 091 1629 1438
Summa skulder 4297 2091 1629 1438
Summa eget kapital och skulder 17 027 14 978 30 751 21955
Stillda sikerheter (KSEK) 50 50 50 50
Ansvarsforbindelser (KSEK) Inga Inga Inga Inga
Kassaflodesanalys i sammandrag
KSEK 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
(oreviderade) (oreviderade) (reviderade) (reviderade)
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar -3 946 -1648 -10192 951
av rorelsekapital
Forandringar av rorelsekapital 3 407 -5 427 -4 805 284
Kassaflode fran den lopande verksamheten -539 -7 075 -14 997 -9 227
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 -112 -50
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 200 -217 18 826 25 757
Kassaflode fran investerings- och finansieringsverksamheten 200 200 18 714 25707
Kassaflode fran perioden totalt -339 -7 292 3718 16 480
Likvida medel vid periodens borjan 10 804 16 721 20 970 4 490
Likvida medel vid periodens slut 10 465 9 429 24 688 20970
Forandring av likvida medel -339 -7 292 3718 16 480
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Nyckeltal

Aptahem presenterar vissa finansiella matt i Prospektet som
inte definieras enligt de redovisningsprinciper som Bolaget till-
[@mpar. Aptahem anser att dessa matt ger vardefull komplet-
terande information till investerare da de mojliggor utvarde-
ring av Bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar
finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara
med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella
matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som defi-

nieras enligt de redovisningsprinciper Bolaget tillampar.
Uppgifterna avseende nyckeltal nedan har, om inte annat
anges, inte varit féremal for revision, men har beraknats uti-
fran siffror hamtade fran Bolagets reviderade arsredovisningar
avseende 2017 och 2016 samt fran de icke reviderade, icke éver-
siktligt granskade delarsrapporterna avseende deldrsperioden
januari-september 2018 samt januari— september 2017.

Nyckeltal 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31

Nettoomséattning (KSEK) 4 19 5 168
Res. efter finansiella poster (KSEK) 3964 -1666 10 222 9737
Balansomslutning (KSEK) 17 027 14 978 30 751 21955
Soliditet (%)* 74,8 86,1 94,7 93,5
Antal aktier 15 861796 7793 580 15 587 160 7793 580
Resultat per aktie -0,25 -0,21 -0,65 1,25
* Alternativt nyckeltal, inte definierat enligt de redovisningsprinciper Bolaget tillimpar.

Nyckeltalsdefinitioner och motivering till anvandning

Nettoomsdttning Antal aktier

Bolagets totala forsdljning. Antalet utestdende aktier vid periodens utgang.

Resultat efter finansiella poster Resultat per aktie

Rorelseresultat efter effekt av finansiella poster. Resultat efter skatt dividerat med antalet aktier.

Balansomslutning

Summan av Bolagets tillgangar, vilket dven motsvarar sum-

man av eget kapital och skulder.

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen. Nyckel-

talet visar hur stor andel av Bolagets tillgangar som finansie-

rats med eget kapital och kan vara till stéd vid bedémning av

Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.
Soliditet (%) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital (KSEK) 12730 12 887 29122 20 517
Balansomslutning (KSEK) 17 027 14 978 30 751 21955
Soliditet (%) 74,8 86,1 94,7 93,5
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Introduktion

Nedan presenteras Aptahems finansiella utveckling i sam-
mandrag for rdkenskapsaret 2017 jamfort med rakenskapsaret
2016 samt delarsperioden januari-september 2018 jamfort

med januari — september 2017. Informationen ar hamtad ur
Aptahems reviderade arsredovisningar och Aptahems icke revi-
derade, icke 6versiktligt granskade delarsrapporter for januari
— september 2018 samt januari- september 2017.

Sammanstallningen nedan bor ldsas tillsammans med arsre-
dovisningen for aren 2017 och 2016 samt Aptahems deldrs-
rapporter for perioderna 1januari-30 september 2018 samt
1januari-30 september 2017, vilka dr inforlivade i Prospektet
genom hanvisning och utgor en del av Prospektet, se avsnit-
tet Handlingar inférlivade genom hénvisningar under Legala
frdgor och kompletterande information.

Siffror i parentes nedan anger uppgift for motsvarande period
forra aret.

1 januari- 30 september 2018 jamfort med 1 januari- 30 september 2017

Resultatrdkning

Aptahem dr ett utvecklingsbolag och saknar verksamhet som
genererar forsaljning. Redovisade intakter under perioden upp-
gick till 0 MSEK (0). Periodens resultat uppgick till -16,7 MSEK,
att jamfora med -7,4 MSEK motsvarande period dret innan. To-
tala kostnader under 1januari — 30 september 2018 uppgick till
16,7 MSEK varav -13,9 MSEK externa kostnader och -2,6 MSEK i
personalkostnader. Kostnaderna under 1januari — 30 septem-
ber 2017 uppgick till -7,4 MSEK varav -4,9 MSEK externa kostna-
der och -2,4 MSEK i personalkostnader. Kostnaderna har framst
Okat pa grund av att Bolagets ledande produkt har avancerat i
utvecklingsprogrammet. Detta har inneburit 0kande kostnader
for Bolagets utvecklingsarbete och externa kostnader i form av
studier och kop av substans. Darutover har kostnaderna ¢kat
pa grund av marknadsforingen av Bolaget mot intressenter
och potentiella samarbetspartners.

Kassaflode

Det totala kassaflodet uppgick till -0,3 MSEK under januari-
september 2018 att jdmféra med -7,3 MSEK under motsvarande
period 2017. Likvida medel vid periodens slut uppgick till

10,5 MSEK 2018 att jamféra med 9,5 MSEK 30 september 2017.
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till

-16,5 MSEK under 1 januari — 30 september 2018 att jamfora
med -11,3 MSEK under 1 januari — 30 september 2017.
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Skillnaden utgors i huvudsak av 6kade aktiviteter i Bolagets ut-
vecklingsarbete vilket medfort kande kostnader for saval eget
arbete som externa kostnader for till exempel studier och kop
av substans. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital uppgick till -16,6 MSEK under
1januari — 30 september 2018 att jamfora med -7,4 MSEK under
1 januari — 30 september 2017. Kassaflodet hanfort till forandring
av rorelsekapital uppgick till 0,1 MSEK under 1 januari — 30 sep-
tember 2018 att jamfora med -4,0 MSEK under 1 januari — 30 sep-
tember 2017. Kassaflodet fran investeringsverksamheten under
1januari — 30 september 2018 uppgick till 0 MSEK att jamfora
med 0 MSEK under 1 januari — 30 september 2017. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten under 1januari — 30 september
2018 uppgick till 2,3 MSEK att jamfoéra med -0,2 MSEK under
1januari — 30 september 2017. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten utgors av utgifter och inkomster fran nyemission,
teckningsoption och konvertering av konvertibler.

Investeringar

Investeringar i patent utgjorde 0 MSEK 1 januari — 30 septem-
ber 2018, att jamféra med 0 MSEK 1 januari — 30 september
2017. Inga vasentliga investeringar har genomforts efter se-
naste rapportperiodens utgang. Utvecklingskostnader tas som
kostnader i resultatrakningen och balanseras inte.



1 januari-31 december 2018 jamfort med 1 januari-31 december 2017

Resultatrdkning

Aptahem ar ett utvecklingsbolag och saknar verksamhet som
genererar forsaljning. Redovisade intakter under perioden upp-
gick till 0 MSEK (0). Periodens resultat uppgick till -10,2 MSEK,
att jamfora med -9,7 MSEK ar 2016. Totala kostnader under
2017 uppgick till -10,2 MSEK dérav -7,0 MSEK externa kostnader
och -3,2 MSEK i personalkostnader. Kostnaderna under 2016
uppgick till -9,9 MSEK darav -6,1 MSEK externa kostnader och
-3,7 MSEK i personalkostnader. Kostnaderna har framst anvants
till utveckling av produkten och att marknadsféra Bolaget och
produkten. Kostnadsokningen fran 2016 till 2017 &r primart
hanforlig till mer kostnader for den vetenskapliga utvecklingen
samt 6kade marknadsaktiviteter. Kostnaderna for vetenskaplig
utveckling innefattar bland annat kostnaderna substansen och
for de studier och arbete som genomfors for att kunna fa fram
en produkt men aven de studier som Okar forstaelsen hur var
substans verkar. Marknadsaktiviteter ar framfor allt ett aktivt
deltagande i internationella partnerevent och méten men
dven forberedelser och underlag sasom marknadsundersok-
ningar och saljmaterial.

Kassaflode

Det totala kassaflodet uppgick under 2017 till 3,7 MSEK att jam-
féra med 16,5 MSEK under 2016. Likvida medel vid periodens
slut uppgick till 24,7 MSEK 2017 att jamfora med 21,0 MSEK

Tendenser och framtidsutsikter

Aptahem kanner inte till nagra osdkerhetsfaktorer, poten-
tiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller hdndelser
som skulle komma att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
affarsutsikter utdver vad som anges i avsnittet Riskfaktorer i
Prospektet. Aptahem kdnner i dagslaget inte till nagra upp-
gifter om offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpo-
litiska eller andra politiska atgarder som direkt eller indirekt,
vdsentligt kan paverka Aptahems verksamhet eller affarsutsik-
ter under det innevarande rakenskapsaret.

Det har enligt Bolagets uppfattning blivit allt vanligare att de
storre lakemedelsbolagen kdper upp mindre utvecklingsbo-
lag istallet for att sjalva utveckla nya lakemedelskandidater
internt. Trenden innebdr att Bolaget skulle kunna bli foremal
for ett uppkopserbjudande alternativt ett samarbete med
licensuppldgg men Bolaget betonar att det inte finns ndgra
konkreta kontakter eller andra omstandigheter som tyder pa
att det faktiskt kommer att bli sa vid tillfallet fér Prospektets
publicering. Bolagets verksamhet har hittills omfattat och
omfattar i dagsldget en stor del forsknings- och utvecklings-
verksamhet varvid det inte finns nagra kdnda tendenser
avseende produktion, lager eller forsaljning. Det finns savitt
styrelsen kanner till, utdver tidigare kommunicerad generell
osakerhet och forseningar vid kliniska studier, inga kanda ten-
denser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, dtaganden eller handelser, utéver vad som framgar av
Prospektet, som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter.

vid slutet av 2016. Anledningen till det positiva kassaflodet ar
de nyemissioner som har skett med 18,8 MSEK 2017 och med
25,8 MSEK 2016 efter kostnader. Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten uppgick till -15,0 MSEK under 2017 att jamféra
med -9,2 MSEK under 2016.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandring
av rorelsekapital uppgick till -10,2 MSEK under 2017 att jamféra
med -9,5 MSEK under 2016. Kassaflodet hanfort till forandring
av rorelsekapital uppgick till 4,8 MSEK under 2017 att jamféra
med 0,3 MSEK under 2016. Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten under 2017 uppgick till 0,1 MSEK att jamféra med
0,0 MSEK under 2016. Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten uppgick till 18,8 MSEK att jamféra med 25,8 MSEK under
2016. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten utgors av
nyemissioner.

Investeringar

Investeringar i patent utgjorde 1 MSEK 2017, att jamféra med
0,0 MSEK ar 2016. Utvecklingskostnader tas som kostnader i
resultatrdkningen och balanseras inte.
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Eget kapital, skulder och
annan finansiell information

Finansiell stallning och kapitalstruktur

Eget kapital i Bolaget uppgick per 30 september 2018 till 12,7
MSEK. Tabellen nedan illustrerar Bolagets eget kapital och
skuldsattning per 30 september 2018. Med kortfristiga finan-
siella skulder avses skulder som forfaller inom ett ar. Sakerhet
for kort- och langfristiga finansiella skulder utgors av sam-
manlagt O MSEK. Aptahems nettoskuldsattning (réntebarande
skulder minskat med likvida medel) uppgick 30 september
2018 till -11,1 MSEK, varav likvida tillgangar representerade -10,5
MSEK.

Bolaget har for ndrvarande inga rantebarande skulder och
Bolaget har inget ytterligare lanebehov. Bolaget stravar efter
att minimera rdntebdrande skulder. | en situation dar ytterli-
gare kapital skulle behdvas kommer styrelsen emellertid att
overvaga ett flertal mojligheter, ddr en ar att se éver mojlig-
heterna till en kompletterande kreditfacilitet (se vidare nedan
under "Rérelsekapital”).

Aptahems balansomslutning uppgick per den 30 september
2018 till 17,0 MSEK. Eget kapital uppgick till 12,7 MSEK och
skulderna uppgick till 4,3 MSEK. Soliditeten uppgick darmed

till 74,8 procent. Bolagets likvida medel i form av banktillgodo-

havanden uppgick per den 30 september 2018 till 10,5 MSEK.
Rakenskaper efter den 31 december 2017 ar inte reviderade.

Den negativa skuldsdttningen innebar att Bolaget har en

nettokassa, det vill sdga att likvida medel 6verstiger ranteba-
rande skulder.
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Eget kapital och skuldsattning, MSEK 18-09-30
Kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 4,3
Summa kortfristiga skulder 4,3
Langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 0
Summa langfristiga skulder 0
Summa skulder 4,3
Eget kapital

Aktiekapital 3,6
Bundna reserver/reservfond 0
Overkursfond 52,0
Fria reserver/balanserat resultat -26,2
Periodens resultat -16,7
Summa eget kapital 12,7
Nettoskuldsattning, MSEK 18-09-30
A) Kassa och bank 10,5
B) Andra likvida medel 0
C) Kortfristiga finansiella placeringar 0
D) Summa likvida medel (A)+(B)+(C) 10,5
E) Kortfristiga fordringar 4,9
F) Kortfristiga banklan 0
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H) Andra kortfristiga skulder 4,3
1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 4,3
J) Netto kortfristig skuldséttning (1)-(E)-(D) 1,1
K) Langfristiga banklan

L) Utestdende obligationslan

M) Andra l&ngfristiga skulder

N) Langfristiga skulder (K)+(L)+(M) (0]
0O) Nettoskuldséttning (J)+(N) -1,1



Rorelsekapital

Aptahems befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens bedém-
ning inte tillrackligt for de aktuella behoven under kommande
tolv manader. Befintligt rorelsekapital uppgar vid tidpunk-
ten for Prospektet till 8 MSEK och tdcker kapitalbehovet for
planerad verksamhet for fjarde kvartalet och 2018 ut. Bolaget
behover under januari 2019 anskaffa kapital for att driva
Bolagets verksamhet enligt nuvarande planer. For perioden
fran och med Prospektets datum och tolv manader framat
raknar Bolaget med ett behov av rérelsekapital om cirka 33
MSEK. For att fullt ut kunna fullfélja planerna som beskrivs i
Prospektet behdver Bolaget, utdver befintligt rorelsekapital,
anskaffa cirka 25 MSEK. Bolaget genomfor darfér Nyemissio-
nen. Styrelsens plan for att atgdrda bristen pa rorelsekapital
dr att primart att genomfora Nyemissionen. Det totala kapital
som kan tillskjutas Bolaget i samband med Nyemissionen,
tillsammans med befintlig kassa, forvantas tacka det aktuella
rorelsekapitalsbehovet. Vid full teckning av aktier i Nyemissio-
nen kommer Bolaget att tillféras cirka 31,7 MSEK fore emis-
sions- och garantikostnader, vilka totalt berdknas uppga till
cirka 5,4 MSEK varav garantikostnader utgor cirka 2,4 MSEK,
innebdrande cirka 26,3 MSEK netto.

Om Nyemissionen inte skulle fulltecknas kan ytterligare
kapital dessutom komma att avropas genom avtalet med
Yorkville Advisors Global ("Yorkville") (konvertibler kan emitte-
ras till Yorkville pa Aptahems begdran, se mer under avsnittet
Vasentliga avtal). Bolaget kan dven behéva soka alternativa
finansieringsmojligheter sasom riktad emission eller lan eller
soka samarbete med extern part som ar beredd att ta over
delar av Bolagets utvecklingskostnader. Det ar inte sakert att
Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller utveck-
lingssamarbeten av ndmnda slag. | sa fall har Bolaget moj-
lighet att senarelagga vissa av de kostnadsdrivande atgarder
som Bolaget planerar under tolvmanadersperioden, till exem-
pel toxikologiska studier, eller tillfalligt avbryta tillverkningen
av farmakologiskt material for kliniska studier. Om detta inte
ar tillrackligt kan Bolaget dra ned pa sina fasta kostnader eller
avyttra hela eller delar av Bolagets verksamhet. Om ingen av
dessa atgarder ar tillrackliga finns en risk att Bolaget forsatts i
rekonstruktion eller, i varsta fall, konkurs.

Genomfdrda, pagaende och planerade investeringar

Under 2016 var Bolagets investeringar i patent sma da de
befintliga patenten i stort var fardiginvesterade. Under 2017
investerade Bolaget 0,1 MSEK i patent. Hittills under 2018
har Bolaget investerat O MSEK i patent. Lopande arskostna-
der kostnadsférs. Under kommande tolv (12) manadsperiod

Skattesituation

Per den 31 december 2017 hade Bolaget outnyttjade under-
skottsavdrag om totalt 26,5 MSEK. Bolaget har inte upptagit
nagon skattefordran i balansrakningen.

forvantas investeringar i utokning av patentet med hansyn till
nya resultat uppga till cirka 0,4 MSEK. Utover det som ovan
anges finns inga planerade investeringar i Bolaget. Utveck-
lingskostnader tas som kostnader i resultatrakningen och
balanseras inte.
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Aktier, aktiekapital
och dgarforhallanden

Allmant

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Aptahem AB och Bola-
get har organisationsnummer 556970-5782. Aptahem bildades
och registrerades den 5 maj 2014. Bolaget ar ett publikt aktiebo-
lag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt
sdte i Malmo och Bolagets registrerade adress ar Norra Vallgatan
58, 21122 Malmo, Sverige.

Aptahems aktie ar noterad pa Spotlight med kortnamn APTA
och ISIN-kod SEO006543450. Bolagets aktier ar utgivna i enlighet
med svensk lagstiftning och dr denominerade i SEK. Aktiedgar-
nas rattigheter kan endast dndras i enlighet med de regler som
foreskrivs i aktiebolagslagen. Aptahem dr anslutet till Euroclears
kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev
utfardas. Samtliga till aktien knutna rdttigheter tillkommer den
som dr registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.

Det finns endast ett aktieslag i Bolaget. Vid bolagsstamma med-
for varje aktie i Aptahem ratt till en rost och varje rostberattigad
far rosta for sitt fulla antal aktier. Samtliga aktier medfér samma

Aktiekapitalet och dess utveckling

Aptahems aktiekapital uppgick per den 31 december 2017 till
3542 536,378 SEK fordelat pa 15 587 160 aktier. Alla utgivna
aktier vid den tidpunkten var fullt betalda. Bolagets utgivna
aktier hade vid den tidpunkten ett kvotvarde pa cirka 0,227
SEK per aktie.

Aptahems aktiekapital uppgick per datumet for Prospektet
till 3 604 953,650945 SEK fordelat pa 15 861796 aktier och kan
enligt bolagsordningen uppga till som mest 27 272 720 SEK
fordelat pa hogst 120 000 000 aktier. Registrering av utnytt-
jande teckningsoptioner av serie TO 3 samt omvandling av
konvertibler pagar vid Prospektets offentliggdrande. Genom
registrering av dessa tva handelser kommer antalet aktier

i Bolaget att 0ka med 452 868 stycken och aktiekapitalet
kommer att 6ka med 102 924,546 kronor. Alla utgivna aktier
ar fullt betalda. Bolagets aktiekapital ar uttryckt i SEK och
fordelar sig pa Bolagets utgivna aktier med ett kvotvdrde pa
cirka 0,227 SEK per aktie.

Styrelsen i Bolaget beslutade den 10 oktober 2018, under
forutsattning av stdmmans godkannande, om en nyemission
av units med foretradesrdtt for Bolagets aktiedgare. Beslutet
godkdndes av extra bolagsstamma den 9 november 2018. Var-
je unit bestar av fyra aktier till teckningskursen en (1) SEK per
aktie och en vederlagsfri teckningsoption av serie TO 4. Varje
teckningsoption av serie TO & berdttigar till teckning av en (1)
aktie i Bolaget under perioden 25 oktober — 11 november 2019
till en teckningskurs som motsvarar 70 procent av ett volym-
vdagt genomsnitt av handelskursen for Bolagets aktier under
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ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst och berattigar till
lika stor utdelning och till eventuellt 6verskott i likvidation. Vid
nyemission av aktier har aktiedgarna normalt foretradesratt.
Bolagsstamman kan dock besluta om undantag harifran. For att
fordndra aktiedgarnas rattigheter kravs beslut av bolagsstamma.
Villkoren for att dndra aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad
som foljer av gallande lagstiftning. Aktierna kan fritt dverlatas.

Det finns, utéver vad som anges nedan under "Optionsprogram
och konvertibler”, inga utestaende teckningsoptioner, konvertibla
skuldebrev eller andra finansiella instrument som kan medféra
en utspddningseffekt for existerande aktiedgare.

Det har inte férekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
avseende Bolagets aktier under innevarande eller nagot tidigare
rakenskapsar. Bolagets aktier dr inte foremal for erbjudande som
ldmnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller [Gsningsskyldighet.
Inlosen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av
aktiebolagslagens regler.

perioden 9 — 22 oktober 2019. Teckningskursen kan dock inte
understiga 2 SEK/aktie eller dverstiga 3 SEK/aktie.

Vid full teckning av units 6kar Bolagets aktiekapital med
hogst 7 209 907,3019 SEK till hdgst 10 814 860,9528 SEK och
antalet aktier 6kas med hogst 31723 592 aktier till hogst

47 585 388 aktier. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner
av serie TO 4 Okar aktiekapitalet med ytterligare hégst
1802 476,8255 SEK till 12 617 337,7783 SEK och antalet akti-
er med hogst 7 930 898 till 55 516 286 aktier. Tecknings-
optionerna av serie TO 4 har ISIN-kod SEOQ011870427.

Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att inte
delta i Nyemissionen uppgar till cirka 66,7 procent av kapitalet
och rosterna i Bolaget. Med "utspddningseffekt” och "utspad-
ning"” forstas nytillkomna aktier i forhallande till totalt antal
aktier efter att nytillkomna aktier registrerats fore det att
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 3 samt regist-
rering av omvandling av konvertibler registreras vid Bolags-
verket. Registrering av utnyttjade teckningsoptioner av serie
TO 3 samt omvandling av konvertibler pagar vid Prospektets
offentliggérande. Vid saval full teckning i Nyemissionen som
fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 4 uppgar
utspddningseffekten till cirka 71,4 procent.

Av nedanstaende tabell framgar de férdndringar i aktiekapi-
talet som skett sedan Bolaget bildades och som kommer att
ske till foljd av registreringen av nya aktier i samband med
Nyemissionen.



Ar  Hindelse Okning av
aktiekapital

(SEK)

2014 Aptahems bildande 50 000
2014 Kvittningsemission 450 000
2014 Split (1:440) -
2014 Nyemission 287 878,867
2014 Nyemission infér noteringen pd AktieTorget 272727274
2015 Utnyttjande av teckningsoptioner 10 218,182
2016 Utnyttjande av teckningsoptioner 257 626,819
2016 Foretradesemission 442 817,047
2017 Nyemission 1771 268,189
2018 Utnyttjande av TO 2 3728182
2018 Omvandling av konvertibler 22 614,091
2018 Omvandling av konvertibler 36 075,000
2018 Nyemission* 7209 907,302
2018 Utnyttjande av TO 3** 549,546
2018 Omvandling av konvertibler *** 102 375

*Nyemissionen som beskrivs i Prospektet vid full teckning

Totalt aktie- Forandring Totalt antal Kvot- Tecknings-

kapital av antalet aktier vidrde kurs (SEK)
(SEK) aktier (SEK)

50 000 500 500 100 -

500 000 4500 5000 100 100

500 000 2195 000 2200 000 0,227 -

787 878,867 1266 667 3 466 667 0,227 3

1060 606,141 1200 000 4 666 667 0,227 6

1070 824,323 44960 471 627 0,227 9

1328 451,142 1133 558 5 845185 0,227 9

1771 268,189 1948 395 7793 580 0,227 10

3542 536,378 7793 580 15 587 160 0,227 3

3 546 264,560 16 404 15603 564 0,227 4

3 568 878,651 99502 15703 066 0,227 2,01

3604 953,651 158 730 15 861796 0,227 1,89

10 814 860,953 31723592 47585 388 0,227 1

10 815 410,498 2418 47587 806 0,227 4

10 917 785,499 450 450 48 038 256 0,227 m

**Registrering av utnyttjande teckningsoptioner av serie TO 3 pagar vid Prospektets offentliggérande.
*** Registrering av omvandling av konvertibler pagar vid Prospektets offentliggérande.

Agarforhillanden

Agarférteckning per den 30 september 2018, hdmtad fran Bolagets sida pa Spotlight
och information fran Euroclear. Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde.

*Johan Lindh &r dgare till 539 000 aktier

Namn Antal aktier Andel (%) som per Prospektets datum dr utldnade.

Ivar NOI’quISt 2794 561 17,62 ** Tina Persson dr dgare till 527 800 aktier,

Avanza pension 1099 402 6,03  varav 269 568 aktier per Prospektets datum
dr utldnade.

Johan Lindh* 539 000 3,40

Tina Persson** 527 800 333

Gunvald Berger 438 910 2,77

Summa fem storsta aktiedgare 5399 673 34,04

Ovriga aktiedgare 10 462 123 65,96

Totalt 15 861796 100

Optionsprogram och konvertibler

Personaloptionsprogram

Vid drsstamman 2016 beslutades om ett nytt langsiktigt op-
tionsprogram till nyckelpersoner omfattande vederlagsfri tilldel-
ning av hégst 300 000 personaloptioner. Optionerna erhalls for
verksamhetsdren 2016, 2017, 2018 och 2019 och intjdnas med en
fjdrdedel i samband med offentliggérande av bokslutskommu-
nikén for respektive dr. Varje personaloption berdttigar inne-
havaren att forvdrva 1,10 aktier i Aptahem till ett l6senpris om
10,50 SEK. Forvarv kan ske fran och med den dag som infaller
30 dagar efter dagen for offentliggérande av bokslutskommu-
niké for respektive ar till och med den 1 december dret efter.

De optioner som intjanades i samband med offentliggérande
av bokslutskommunikén for 2017 kan alltsa utnyttjas fran den
15 mars 2018 till och med den 1 december 2018. Vid Prospektets

datum finns det 75 000 utestdende optioner som kan anvandas
fram till och med den 1 december 2018. Dessa kan medféra

en ytterligare 6kning av aktiekapitalet vid full konvertering av
konvertiblerna med hogst 18 727,50 kronor, vilket motsvarar en
utspadningseffekt om cirka 0,52 procent av kapitalet och roster-
na. Med utspadning avses har antalet tillkommande aktier/
roster vid utnyttjande av optionerna i férhdllande till summan
av nuvarande antal aktier/réster och antalet tillkommande
aktier/roster vid utnyttjande av optionerna, berdknat fore

det att utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 3 samt
omvandling av konvertibler anmaélda fér omvandling i oktober
2018 registrerats pa Bolagsverket. Av de 75 000 utestdende
optionerna innehar Mikael Lindstam 45 000 optioner och Luiza
Jedlina 30 000 optioner. Hittills har dock Bolagets aktiekurs
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varit lagre dn l6senpriset. Dotterbolaget Aptahem Finans AB
har bildats for att hantera optionsprogrammet. Totalt har 392
260 teckningsoptioner stallts ut till Aptahem Finans AB for att
sdkerstalla personaloptionsprogrammet.

Teckningsoptioner av serie TO 2 och TO 3

I samband med Bolagets unitemission 2017 gavs teckningsop-
tioner av serie TO 2 och serie TO 3 ut. Utnyttjandeperioden for
bada serierna ar avslutade. Utnyttjandeperioden for teck-
ningsoptioner av serie TO 2 infoll under perioden 7 — 18 maj
2018. Teckningskurs var enligt emissionsbeslutet faststalld till
4 SEK per aktie. Utnyttjandeperioden for teckningsoptioner av
serie TO 3 infoll under perioden 15 — 26 oktober 2018. Registre-
ring pagar vid Prospektets offentliggdrande. Teckningskursen
skulle enligt emissionsbeslutet motsvara 70 procent av ett
volymvagt genomsnitt av handelskursen for Bolagets aktier
under perioden 27 september - 10 oktober 2018, men dock inte
understiga 4 SEK/aktie eller dverstiga 10 SEK/aktie. Eftersom
det volymvagda genomsnittet var lagre an 4 SEK, bestamdes
teckningskursen till 4 SEK.

Konvertibler

Bolaget har tagit upp ett konvertibelldan om 20 MSEK med YA Il
PN Ltd ("Yorkville"). Enligt villkoren i emissionsavtalet férbin-
der Yorkville att i rollen som investment manager kdpa av Ap-
tahem utgivna konvertibler. Finansieringslésningen innebar att
Aptahem kan, under en 36-manadersperiod, erhalla upp till 20
MSEK om hela dtagandet utnyttjas. Avtalet ar villkorat av att
Bolagets aktiedgare pa drsstamma for relevanta perioder beslu-
tar att bemyndiga styrelsen att emittera konvertibler under de
relevanta perioderna. Det forsta bemyndigandet beslutades pa
Bolagets extra bolagsstamma den 7 juni 2018.

Konvertiblerna emitteras i trancher pd Aptahems begaran. Teck-
ningskursen for varje konvertibel ska uppga till varje konverti-
bels nominella belopp, det vill saga 100 000 SEK. Aptahem ska
emellertid betala en dtagandeavgift till Yorkville pa 12 procent
pa det sammanlagda beloppet for de utgivna konvertiblerna i
varje tranch och denna dtagandeavgift kommer att dras av fran
teckningskursen for konvertiblerna. Konvertiblerna l6per utan
ranta. Varje konvertibel ger Yorkville en rattighet, men inte en
skyldighet, att utnyttja konvertibeln for teckning av nya aktier

i Aptahem till en konverteringskurs pa 90 procent av det lagsta
dagliga volymvdgda genomsnittspriset pa Aptahems aktie un-
der fem handelsdagar fére dagen for konvertering eller dagen
for utgivandet av konvertibeln, efter Yorkvilles gottfinnande.
Varje konvertibel har en [Optid pa tolv manader fran emissions-
dagen. Om en konvertibel inte har konverterats till aktier innan
konvertibelns [Optid har l6pt ut maste Aptahem losa in konver-
tibeln till dess utestdende vdrde i kontanter.

Den forsta tranchen av konvertibler enligt avtalet med Yorkvil-
le emitterades av Aptahems styrelse den 26 juni 2018 till ett
sammanlagt varde om 2,5 MSEK och Yorkville har tecknat alla
de utgivna konvertiblerna. Eventuella efterfoljande emission-
er av konvertibler under Yorkville Avtalet gors pa begdran av
Aptahem, dock under forutsdttning att ett antal villkor som
anges i avtalet har uppfyllts och till ett varde som bestams

av Aptahem, dock kan detta varde aldrig dverstiga 2,5 MSEK.
For att sakra Aptahems leverans av aktier enligt avtalet med
Yorkville har Mikael Lindstam, Aptahems VD, och Yorkville in-

gatt ett aktieldneavtal genom vilket Mikael Lindstam forbinder
sig att lana ut sina och vissa andra aktiedgares i Aptahem aktier
till Yorkville innan betalning sker av varje tranch i enlighet med
avtalet med Yorkuville.

Emissionen den 26 juni 2018 innebar att 25 konvertibler emit-
terades. Av dessa har tio konvertibler utnyttjats for teckning
av aktier, se mer ovan under Aktiekapitalets utveckling. Det
utestar saledes 15 konvertibler vid datum for Prospektet. Dessa
kan medfora en ytterligare 6kning av aktiekapitalet vid full
konvertering av konvertiblerna med hogst 1500 000 kronor,
vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 29,4 procent
av kapitalet och résterna.’® Med utspddning avses har antalet
tillkommande aktier/roster vid konvertering i forhallande till
summan av nuvarande antal aktier/roster och antalet tillkom-
mande aktier/roster vid konvertering beraknat fore det att
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 3 samt omvand-
ling av konvertibler anmalda fér omvandling i oktober 2018
registrerats pa Bolagsverket.

For ytterligare information, las mer om avtalet med Yorkville
under avsnittet "Vdsentliga avtal”.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan
dven avse annat an pengar. Utbetalning av kontant utdelning
sker genom Euroclear. Bolaget innehaller inte kallskatt pa
utdelningen utan detta gors av Euroclear for fysiska personer
skatterdttsligt hemmahdrande i Sverige som dr direktregistrera-
de agare samt av forvaltaren for fysiska personer skatterattsligt
hemmahorande i Sverige som ar forvaltarregistrerade dgare.
Kallskatten uppgar till trettio (30) procent. Fér juridiska perso-
ner innehalls ingen kallskatt. Avstamningsdagen for ratten att
erhdlla utdelning far inte infalla senare dn dagen fore nasta
arsstamma. Om aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens
fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begrdnsas
endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfor
Sverige sker utdelning pa samma sdtt som for aktiedgare bosat-
ta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterdttsligt hemma-
hoérande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Aptahem har hittills inte ldmnat nagon utdelning och har
ingen utdelningspolicy. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas
och eventuella dverskott dr planerade att investeras i Bolagets
utveckling.

Aktiedgaravtal
och aktiedgarforeningar

Savitt styrelsen for Aptahem kanner till finns inga aktiedgarav-
tal, aktiedgarfoéreningar eller andra dverenskommelser mellan
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande éver Apta-
hem. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra éverens-
kommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen
over Aptahem férandras.

® Anledningen till den hoga potentiella utspadningen ar att Yorkville enligt emissionsbeslutet har ratt att konvertera det belopp som Yorkville betalat for de 25 konvert-
iblerna till aktier till ovan namnd konverteringskurs, dock att teckningskurs per aktie aldrig kan understiga kvotvdrdet. For att ha denna marginal angavs i beslutet att
aktiekapitalet som mest kan ¢ka med 2 500 000 SEK. Den reella utspadningen av aktiekapitalet har dock hittills varit ldgre: De tio konvertibler som Yorkville hittills har
begdrt att fa konvertera, kommer att resultera i en total 6kning av aktiekapitalet med endast 161 064,091 SEK, motsvarande en utspadning av aktiekapitalet med 4,3 pro-
cent. Med utspadning avses har antalet tillkommande aktier/réster vid konvertering i forhallande till summan av nuvarande antal aktier/roster och antalet tillkommande
aktier/roster vid konvertering, berdknat fore det att utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 3 samt omvandling av konvertibler anmélda for omvandling i oktober

2018 registrerats pd Bolagsverket,
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Styrelse, ledande

befattningshavare och revisor

Organisation och medarbetare

Bolagets styrelse utgors vid datumet for Prospektet av ordfo-
randen Kjell Stenberg och styrelseledamoterna Mikael Linds-
tam, Theresa Comiskey Olsen, Cristina Glad och Johan Lindh.

Ledande befattningshavare ar vid datumet for Prospektet
Bolagets VD Mikael Lindstam, Bolagets CFO Ola Skanung,
Bolagets CSO Luiza Jedlina samt Bolagets CMO Anders Bylock.

Styrelseledamater

Nedan fortecknas styrelseledamoterna med uppgift om fodel-
sedr, ar for inval i styrelsen, utbildning, erfarenhet, pagdende
uppdrag i andra féretag, tidigare uppdrag i andra foretag som
avslutats for mindre dn fem ar sedan, i vilken utstrackning

Kjell Stenberg, fodd 1952

Styrelseordférande sedan 2014.
Doktorsexamen i medicinsk vetenskap.

Erfarenhet: Kjell Stenberg har en bakgrund som partner i
Medwell Capital Corp., COO pa BioMS Medical Corp. ddar man
tog in totalt 200 miljoner USD fran investerare och genom
licensavtal. Kjell grundade Combio A/S 2001 och var dess

VD. Fran 1975 till 2000 var Kjell aktiv som specialforskare och
chef pa Astra/AstraZeneca, dar han bidrog till att fa olika
ldkemedel pa marknaden i egenskap av chef for forskning och
utveckling. Fér nérvarande ar han VD fér Cyxone AB (publ).

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i Accequa AB,
Celus Pharmaceuticals Ltd, USA, styrelseledamot i Galecto
Biotech AB och Novation Pharmaceuticals Inc., Kanada samt
VD i Cyxone AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i PCI Biotech Holding ASA.

Agare och verksam i féljande bolag: Accequa AB, Celus Phar-
maceuticals Ltd, USA, och Biomedical Development Europe.

Antal aktier (2018-09-30): 44 000 aktier
Antal optioner (2018-09-30): 0

Enligt bolagsordningen ska Aptahems styrelse besta av ldagst
tre och hogst sju ledamoter och hogst fem suppleanter. Bola-
gets styrelse bestar for narvarande av fem personer, inklusive
ordférande. Uppdraget for samtliga ledamoter 6per till slutet
av kommande arsstdmma.

ledamoten ar verksam i andra foretag som denne dger mer an
fem procent i samt aktieinnehav i Bolaget per den 30 sep-
tember 2018. Med aktieinnehav i Bolaget avses eget och/eller
ndrstdendes innehav.

Mikael Lindstam, fodd 1966

Styrelseledamot och VD sedan 2014. Doktorsexamen inom
oorganisk kemi med fortbildningar inom marknadsféring och
entreprendrskap.

Erfarenhet: Mikael Lindstam har bland annat varit inblandad i
uppstartsverksamheter och utvecklingsprogram som gene-
rerat investeringar om totalt mer an 250 MSEK fran privat

och offentligt kapital. Mikael Lindstam har dven varit med
och utvecklat Cyxone AB samt, fran Forskarpatent i Syd AB:s
projektportfélj, Galecto Biotech AB och Gabather AB (publ).
Han har varit ansvarig for affarsutveckling och patent- och
licensportféljer for Forskarpatent i Syd AB:s och Innovations-
patent Sverige AB:s holdingbolag.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande Accequa AB och
styrelseledamot i Cyxone AB (publ).

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Ceratmo AB.
Agare och verksam i foljande bolag: Accequa AB

Antal aktier (2018-09-30): 63 333 aktier
(inklusive nadrstdendes innehav)

Antal optioner (2018-09-30): 45 000 optioner
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Theresa Comiskey Olsen, fodd 1963

Styrelseledamot sedan 2017. Bachelor of Arts fran University of
Pennsylvania och Juris Doctor fran University of Detroit Mercy
School of Law.

Erfarenhet: Theresa Comiskey Olsen har mer an 20 ars erfa-
renhet av legalt arbete inom omradet ldkemedel och Life Sci-
ence med speciell inriktning pa férhandling och upprattande
av internationella licensavtal. Theresa Comiskey Olsen dr dven
verksam som partner pa Langseth Advokatfirma DA.

Pagaende uppdrag: Styrelsemedlem i Cyxone AB, FF Bygg og
Vedlikehold AS och Jotunfjell AS.

Tidigare uppdrag: Styrelsemedlem i PCl Biotech Holding
ASA, Biovotec AS, Calpro AS, Nordic Nanovector ASA, Sero-
dus ASA, Nattopharma ASA, Camo ASA, Aquabiotechnology
ASA, Calpro Diagnostics Inc. och Medsafe ASA. VD for Magnus
Innovasjon AS.

Agare och verksam i foljande bolag: Langseth Advokatfirma
DA

Antal aktier (2018-09-30): O aktier
Antal optioner (2018-09-30): 0

Cristina Glad, fodd 1952

Styrelseledamot sedan 2016. Teknologie doktor i biokemi fran
Lunds universitet. Civilingenjor i kemiteknik fran Lunds teknis-
ka hogskola. Executive MBA fran Scandinavian International
Management Institute i Kbpenhamn.

Erfarenhet: Cristina Glad har mer an 25 ars erfarenhet av
forskning och utveckling inom biotech-industrin.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Belina Pharma AB
och Belina AB, styrelseledamot i Ideonfonden AB, Medeon Ak-
tiebolag, AIM Pharma AB, Oresundstag AB, C Glad Consulting
AB och RhoVac AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i Edvince AB, styrelse-
ledamot i Biolnvent Finans AB och Preelumina Diagnostics AB
samt VD i Biolnvent International Aktiebolag

Agare och verksam i féljande bolag: C Glad Consulting AB

Antal aktier (2018-09-30): 12 000 aktier
Antal optioner (2018-09-30): 0
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Johan Lindh, fodd 1963

Styrelseledamot sedan 2016. Doktor i molekyldr parasitologi
fran Imperial College London och docent vid Uppsala univer-
sitet.

Erfarenhet: Johan Lindh ar en av upphovsmannen bakom
Bolagets patent.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Parasitanalys Sverige
AB

Tidigare uppdrag: Inga uppdrag de senaste fem dren.
Agare och verksam i foljande bolag: Parasitanalys Sverige AB
Antal aktier (2018-09-30): 539 000 aktier. Johan Lindhs aktier

ar per Prospektets datum utlanade.
Antal optioner (2018-09-30): 0



Ledande befattningshavare

Nedan fortecknas de ledande befattningshavarna med uppgift
om fodelsear, ar for inval i styrelsen, utbildning, erfarenhet,
pagaende uppdrag i andra féretag, tidigare uppdrag i andra
foretag som avslutats for mindre &n fem ar sedan, i vilken ut-

Mikael Lindstam

Styrelseledamot och VD sedan 2014.
For beskrivning, se ovan under Styrelseledamdéter.

Ola Skanung, fodd 1964
CFO sedan 2015. Civilekonom.

Erfarenhet: Ola Skanung har manga ars erfarenhet som
ekonomichef och CFO och har stor erfarenhet fran att arbeta
med snabbvaxande bolag.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i Ledningsresurs
Syd AB och VD i Ideonfonden AB.

Tidigare uppdrag: Inga uppdrag de senaste fem aren.
Agare och verksam i foljande bolag: Ledningsresurs Syd AB

Antal aktier (2018-09-30): 14 078 aktier
Antal optioner (2018-09-30): 0

Luiza Jedlina, fodd 1975

CSO sedan mars 2016. Doktor i molekylar parasitologi och
immunologi samt har en masterexamen inom toxikologi.

Erfarenhet: Som tidigare konsult och projektledare i Fors-
karpatent-fonden var Luiza Jedlina avgérande i att etablera
studieinriktningarna pa de skyddade ldkemedelskandidaterna
som ledde till saval Aptahems som Gabathers utvecklings-
vdgar mot kommersiella produkter. Férutom sina 4 ar som
biotech-konsult har Luiza 15 ars vetenskaplig erfarenhet inom
cellbiologi, immunologi och hematologi, epidemiologi och
biokemi samt som utvecklare av vaccin mot parasiter. Luiza
har arbetat som gastforskare och koordinator i flera EU-finan-
sierade forskningsprojekt och har utvecklat nya metoder for
experimentell och analytisk biokemi och ar meduppfinnare till
tva patent.

Pagaende uppdrag: Inga pagdende uppdrag
Tidigare uppdrag: Inga uppdrag de senaste fem aren

Agare och verksam i foljande bolag: Ar inte dgare och samti-
digt verksam i nagot bolag

Antal aktier (2018-09-30): 63 333 aktier
(inklusive nérstdendes innehav)
Antal optioner (2018-09-30): 30 000

strackning befattningshavaren ar verksam i andra foretag som
denne ager mer an fem procent i samt aktieinnehav i Bolaget
per den 30 september 2018. Med aktieinnehav i Bolaget avses
eget och/eller narstdendes innehav.

Anders Bylock, fodd 1954
CMO sedan mars 2018. Docent och Legitimerad lakare.

Erfarenhet: Anders Bylock ar en vélkand expert pa kardio-
vaskuldra utvecklingsfragor inom saval preklinik, kliniska
studier samt registreringsansdkningar. Anders Bylock speci-
aliserade sig inom thoraxkirurgi vid Akademiska Sjukhuset

i Uppsala och har sedan haft en internationell karridr inom
kardiovaskuldr forskning och utveckling i Europa och USA.
Han boérjade arbeta inom ldkemedelsindustrin som Director
of Clinical Research vid MSD Sweden, men har sedan haft ett
flertal positioner under 17 ar pa AstraZeneca, bland annat som
Director for avdelningarna Clinical Pharmacology och Clinical
Drug Safety. Under aren 2011-2016 har Anders Bylock varit
Senior Global Director pa avdelningen Global Clinical Deve-
lopment & Medical Affairs vid Boehringer Ingelheim GmbH

& Co KG i Tyskland, dar han medicinskt ledde ett stort antal
kardiovaskuldra projekt i olika stadier.

Pagaende uppdrag: Bolagsman i Angiokonsult HB, Styrelsele-
damot i Bylock Medical Support AB

Tidigare uppdrag: Inga uppdrag de senaste fem aren.

Agare och verksam i foljande bolag: Angiokonsult HB och
Bylock Medical Support AB

Antal aktier (2018-09-30): 10 998 aktier
(inklusive narstdendes innehav)
Antal optioner (2018-09-30): 0
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Revisor

Bolagets revisor informeras [6pande om Bolages verksamhet
bland annat genom regelbundna mdéten med bolagsledning-
en, utskickat styrelsematerial samt protokoll. Revisorn [dmnar
[6pande synpunkter och rekommendationer till Bolagets
styrelse och ledning. Prospektet har inte granskats av revisor

i vidare man an vad som framgar uttryckligen av Prospektet.
Arsredovisningarna for rakenskapsaren 2016 och 2017 som
inforlivats genom hanvisning dr reviderade.

Magnus Hahnsjo dar Bolagets revisor sedan 2014. Magnus
Hahnsjo omvaldes senast pa arsstamman 2018. Magnus Hahn-
sjo ar medlem i FAR. Adress till Bolagets revisor framgar under
avsnittet "Adresser” nedan.

Ersdttningar till styrelsen och ledande befattningshavare

Arsstamman 2018 beslutade att styrelsearvode skulle utga med
tva prisbasbelopp till styrelseordférande och med ett prisbas-
belopp vardera till dvriga ledamdter. Inga pensionspremier
eller liknande formaner utgar till styrelsens ledamoter.

Under 2017 utgick sammanlagt 205 038 SEK till styrelsens leda-
moter som arvode. Cristina Glad och Johan Lindh erhdll varde-
ra 58 219 SEK. Beloppet inkluderar sociala avgifter da beloppet
utbetalats till bolag. Kjell Stenberg erholl 88 600 SEK. Inget
styrelsearvode utgick till 6vriga, da arsstamman 2017 beslutat
att styrelsearvode skulle utga med tva prisbasbelopp till sty-
relseordféranden och med ett prisbasbelopp till var och en av
ovriga styrelseledamoter som inte var anstallda av Aptahem.

Under rdkenskapsaret 2017 utgick totalt 1226 930 SEK till
ledande befattningshavare i Bolaget. Med ledande befattnings-
havare avses har endast VD, da Bolaget i arsredovisningen
ansett att endast VD (utéver styrelseledaméter) var ledande

befattningshavare under rakenskapsaret 2017. Av detta belopp
utgick 967 680 SEK till VD i l6n och andra formaner och 259
250 SEK i pensionsférman.

Uppsdgningstiden ar sex manader bade fran Bolagets och fran
VDs sida. Vid Bolagets uppsagning tillkommer avgangsvederlag
om sex (6) manadsléner. Konsultavtalet med Bolagets CFO gél-
ler tillsvidare med tva manaders uppsagningstid. Konsultavta-
let med Bolagets styrelseordforande galler tillsvidare, men kan
narsomhelst sdgas upp av Bolaget till omedelbart upphérande.
Bolagets VD har ratt till sex manadsloner i avgangsvederlag
om Bolaget avslutar anstallningen.

Utbver vad som ovan namns i detta avsnitt samt utdver Perso-
naloptionsprogram som beskrivs under Aktier, aktiekapital och
dgarférhdllanden, finns inte nagra kontrakterade avgangsve-
derlag, bonus eller darmed jamstallda ersattningar till styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets adress, Aptahem AB (publ), Norra
Vallgatan 58, 3 tr., 211 22 Malm®.

Bolagets VD och styrelseledamot Mikael Lindstam ar samman-
boende med Bolagets Chief Scientific Officer Luiza Jedlina.

Ingen av Aptahems styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren (i) démts i bedréa-
gerirelaterade mal, (ii) forsatts i konkurs eller varit styrelsele-

Pensioner

Inga belopp har avsatts for pensionsdtaganden for Bolagets
anstdllda. | stallet utgar pensionsférmaner i form av inbetal-
ning till pensionsférsdkring. Aptahems pensionsdataganden
omfattas enbart av avgiftsbestamda planer. En avgiftsbestamd
pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken Bolaget betalar
fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte
nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytter-
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damoter eller ledande befattningshavare i bolag som forsatts
i, eller pa annat satt varit inblandade i, konkurs eller tvangslik-
vidation, (iii) varit féremal fér anklagelser eller sanktioner fran
myndigheter eller offentligrattsligt reglerade yrkessamman-
slutningar eller (iv) alagts naringsférbud. Utéver ovan namnda
foreligger inga familjeband mellan Bolagets styrelseledamoter
och ledande befattningshavare. Inte heller foreligger nagra
intressekonflikter eller potentiella sddana, varvid styrelsele-
damoters och ledande befattningshavares privata intressen
skulle std i strid med Bolagets intressen.

ligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga
tillgdngar for att betala alla ersattningar till anstallda som
hdnger samman med de anstalldas tjdnstgéring under inne-
varande eller tidigare perioder. Bolagets bidrag till avgiftsbe-
stdmda pensionsplaner belastar arets resultat det ar som de ar
hanforliga till.



Bolagsstyrning

Allmant

Bolagets aktier ar sedan den 17 april 2015 upptagna till han-
del pa Spotlight, vilket dr en handelsplattform enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden. Bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa handelsplattformar ar inte understall-
da samma regler som bolag vars aktier ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad. Eftersom Aptahems aktier inte ar

Bolagsstimma och édgare

Bolagets hogsta beslutande organ ar bolagsstdamman, dar ak-
tiedgarnas inflytande i Bolaget utovas. Pa drsstdmman beslu-
tar aktiedgarna bland annat om val av styrelse och revisorer
samt om ansvarsfrihet for styrelsen och verkstallande direkto-
ren for det gdngna dret. Beslut fattas dven om faststallelse av
arsredovisning, disposition av vinstmedel eller behandling av
férlust samt arvode for styrelsen och revisorerna. Andringar

i Bolagets aktiekapital beslutas av bolagsstamman, antingen
direkt eller genom bemyndigande till styrelsen. Bolagsstam-
ma ska hallas i Malmo. Kallelse till sdval drsstdmma som extra
bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes

Styrelsen

Styrelsen har som Overgripande uppgift att, for aktiedgarnas
rakning, forvalta Bolagets angeldgenheter pa basta mojliga
satt. Styrelsen ska fortlopande bedéma Bolagets verksamhet
och utveckling, dess ekonomiska situation samt utvdrdera den
operativa ledningen. Styrelsen ska dven utse verkstallande
direktor samt granska att den verkstdllande direktéren fullgor
sina dligganden. Styrelsen utses av bolagsstdmman. Styrelsen
i Aptahem har for sitt arbete faststdllt en arbetsordning samt
en instruktion for den verkstdllande direktorens dligganden
samt hur arbetsfordelningen mellan dem regleras.

upptagna till handel pa en reglerad marknad kravs inte att Bo-
laget tilldmpar Svensk kod for bolagsstyrning och Bolaget har
valt att inte tillampa koden pa frivillig grund. Bolaget foljer

de regler for foretagsstyrning som ar tilldmpliga fér Bolaget,
framst aktiebolagslagen (2005:551).

Tidningar och genom att kallelsen halls tillgdnglig pa Bolagets
webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska Bolaget genom an-
nonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.
Tiden for kallelse ar inte reglerad i bolagsordningen utan foljer
reglerna i aktiebolagslagen, vilket innebdr att kallelse till ars-
stamma samt till extra bolagsstdmma dar forslag till dndring

i bolagsordningen ska behandlas ska utfardas tidigast sex och
senast fyra veckor fore stamman medan kallelse till dvriga
extra bolagsstammor ska utfardas tidigast sex och senast tva
veckor fore stamman.

Enligt bolagsordningen ska Aptahems styrelse besta av ldgst
tre och hogst sju ledamoéter med hogst fem suppleanter. Bola-
gets styrelse bestar for ndrvarande av fem personer, inklusive
ordférande. Uppdraget for samtliga ledamoter l6per till slutet
av kommande arsstdmma. Styrelsen ar beslutsfor nar mer

an hélften av hela antalet styrelseledamoter dr narvarande.
Bolagsordningen innehdller inga bestammelser om tillsdttan-
de och entledigande av styrelseledamoter eller om andring av
bolagsordningen.
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Legala fragor och Ovrig information

Allmant

Bolagets firma och handelsbeteckning dar Aptahem AB och
Bolaget har organisationsnummer 556970-5782. Aptahem
bildades i Sverige den 5 maj 2014 och registrerades samma
datum. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av
aktiebolagslagen. Styrelsen har sitt sate i Malmo och Bolagets
registrerade adress dar Norra Vallgatan 58, 3 tr, 211 22 Malmo,
Sverige. Aptahem har inget moderbolag. Aptahem har ett
dotterbolag, Aptahem Finans AB. (org. nr. 559060-1448), bildat
i Sverige. Det dr ett helagt dotterbolag.

Visentliga avtal

BioSpring

Bolaget har den 10 augusti 2017 ingatt ett produktionsavtal
med tyska BioSpring for substanstillverkning av lakemedelskan-
didaten Apta-1, inklusive framtagande av en tillverkningsmetod
som uppfyller kraven pa GMP-standard, infor Bolagets preklinis-
ka och framtida kliniska utvecklingsarbete. Bolaget ar beroen-
de av avtalet for tillverkning av de substanser som kravs for

att dess vetenskapliga studier ska kunna genomféras. Dessa
studier ar i sin tur nédvandiga for Bolagets utvecklingsarbete.
Avtalet innehaller bland annat bestammelser om volymer,
kvalitet, tidsplan, priser samt leverans- och betalningsvillkor.

Accelera

Bolaget har den 27 december 2017 ingatt avtal med det
italienska CRO-foretaget Accelera, som partner for toxikolo-
gistudier. Accelera har mer an 30 ars branscherfarenhet och
specialistkunskap inom omradet. Avtalet innebar att Aptahem

Transaktioner med narstiende

Aptahem har inte beviljat ndgra lan, garantier eller bor-
gensforbindelser till eller till forman fér ndgon av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare. Forutom
de nedan angivna undantagen har ingen av Aptahems styrel-
seledamoter eller ledande befattningshavare deltagit direkt
eller indirekt i nagra affarstransaktioner med Bolaget under
den period som omfattas av den historiska finansiella infor-
mationen i Prospektet och fram till datumet for Prospektets
godkdnnande.

Konsultavtal med Kjell Stenberg

Bolaget ingick den 17 januari 2015 ett konsultavtal pa mark-
nadsmassiga villkor med styrelseordféranden Kjell Stenberg
genom bolag. Genom avtalet atar sig Kjell Stenberg att bista
Bolaget i dess utvecklingsarbete. For detta arbete utgar tim-
baserad ersattning om 1500 SEK per timme som totalt inte
far dverstiga 30 000 SEK per manad utan VD:s skriftliga god-
kannande. Total ersattning uppgick till 40 KSEK under 2016,
0 SEK under bade 2017 och 0 SEK hittills under 2018. Avtalet
loper tillsvidare. Aptahem har ratt att narsomhelst sdga upp
avtalet till omedelbart upphérande.
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Aptahem har inga 6vriga dotterbolag eller innehav av andra
foretag.

Bolaget ska utveckla nya ldkemedel och darmed férenlig
verksamhet.

Bolagsordningen innehaller inga bestammelser om tillsattan-
de och entledigande av styrelseledamoter eller om andring av
bolagsordningen.

kommer att erhalla fullstandiga toxicitets- och sdkerhetsdata
som krdvs for att initiera kliniska studier pa manniska. Inled-
ningsvis kommer icke-GLP-studierna att genomforas for att
sedan ga vidare till GLP-studier (se Ordlista).

Yorkville

Bolaget har den 26 juni 2018 undertecknat ett emissionsavtal
med YA Il PN Ltd, en fond representerad av USA-baserade
Yorkville Advisors Global (“Yorkville”). Enligt villkoren i emis-
sionsavtalet forbinder Yorkville att i rollen som investment ma-
nager kopa av Aptahem utgivna konvertibler. Finansieringslos-
ningen innebdr att Aptahem kan, under en 36-manadersperiod,
erhalla upp till 20 miljoner SEK om hela atagandet utnyttjas.
Avtalet &r villkorat av att Bolagets aktiedgare pa arsstdmma for
relevanta perioder beslutar att bemyndiga styrelsen att emitte-
ra konvertibler under de relevanta perioderna. Se dven avsnittet
"Konvertibler" under optionsprogram och konvertibler.

Konsultavtal med Ola Skanung

Bolaget ingick den 25 februari 2015 ett konsultavtal pa mark-
nadsmassiga villkor med dess CFO Ola Skanung genom bolag.
Genom avtalet atar sig Ola Skanung att bl.a. agera som CFO
och l6pande forstdrka ekonomifunktionen samt att, tillsam-
mans med VD, sakerstdlla rapportering av bl.a. budget och likvi-
ditetprognos till styrelsen. Uppdraget dr l6pande och beraknad
tidsdtgang enligt avtalet &r fyra timmar per vecka. For detta
arbete utgar timbaserad ersdttning om 1000 SEK per timme.
Total ersattning uppgick till 230 KSEK under 2016, 290 KSEK
under 2017 samt 310 KSEK hittills under 2018. Avtalet l6per tills-
vidare med en 6msesidig uppsagningstid om tva manader.

Konsultavtal med Anders Bylock

Bolaget ingick den 22 oktober 2018 ett konsultavtal pa mark-
nadsmassiga villkor med Anders Bylock. Genom avtalet atar
sig Anders Bylock att utfora konsultarbete som Chief Medical
Officer for att bistd Bolaget i dess utvecklingsarbete. Anders
Bylock har dven utfort arbete at Bolaget under 2017 och tidiga-
re under 2018. Total ersattning under 2017 uppgick till 115 KSEK
och 107 KSEK hittills under 2018. Avtalet l6per till den 31 de-
cember 2019. Uppsagningstiden dr en manad for bada parter.



Tvister

Aptahem &r inte och har under de senaste tolv manaderna
inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaran-
de (inklusive icke avgjorda drenden) som nyligen har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella

stdllning eller ldnsamhet. Aptahem styrelse kdnner inte heller
till nagra omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot
sadant rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle kunna
uppkomma.

Patent, varumirken och andra immateriella rattigheter

Aptahem dr i viss man beroende av att erhalla skydd for sina
immateriella tillgangar. Som tidigare namnts bestar Bolagets
huvudtillgdng av en patentportfolj med tva patentfamiljer.
Bolaget har for avsikt att ansoka om ytterligare patent for

Garant- och teckningsitaganden

Teckningsatagande

Bolaget har i oktober 2018 erhallit teckningsatagande om
cirka 1,6 MSEK, motsvarande cirka 5 procent av emissionsvo-
lymen. Teckningsatagaren har gentemot Bolaget dtagit sig
att teckna aktier for det belopp som anges nedan. For dessa
teckningsataganden utgar ingen ersattning. Teckningsataga-
rens betalningsférmdga ar inte verifierad och ingen sdkerhet
har stallts for atagandet.

Garantiataganden

Bolaget har i oktober 2018 erhallit garantiataganden om cirka
23,8 MSEK, motsvarande cirka 75 procent av emissionsvolymen.
Garanterna har atagit sig att teckna och betala de nya aktierna
som inte blir tecknade av andra tecknare i Nyemissionen.

Sammanstdllning avseende emissionsgarantier

Namn Adress

Formue Nord Markedsneutral A/S
Modelio Equity AB

Oliver Molse

Feat Invest AB

Biehl Invest AB

Nordic Emotion Group AB

KMT Partner AB

Totalt

Sammanstidllning avseende teckningsatagande

Nytorv 11 4th floor, Aalborg, Danmark
Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm

Nas pd Bolagets adress.

c/o LA-gruppen AB, Box 6046, 102 31 Stockholm
Vinghdastvagen 6, 167 71 Bromma
Tastrupsgatan 2, 262 63 Angelholm
Broholmsvagen 10, 561 39 Huskvarna

det fall att styrelsen anser att Bolagets immateriella skydd
pd ett ldmpligt sdtt kan och bor starkas ytterligare. Mer om
Aptahems patent framgar av avsnittet Patent under avsnittet
Verksamhetsbeskrivning.

Garantiatagandena uppgar hogst till de belopp som anges
nedan. Fordelningen mellan garanterna ska ske pro rata i for-
hallande till garanternas garanterade belopp. Garanternas be-
talningsférmaga ar inte verifierad och ingen sdkerhet har stallts
for emissionsgarantierna. For dessa garantidtaganden utgar en
ersattning som uppgdr till tio (10) procent av det garanterade
beloppet, vilket motsvarar totalt cirka 2,4 MSEK. Garanterna ska
ersdttas kontant. Samtliga garanter kan nas pa Bolagets adress.

Totala ataganden

Sammantaget uppgar de totala tecknings- och garantiatagan-
dena till 25 400 000 SEK, motsvarande 80 procent av Nyemis-
sionen, med den férdelning som framgar av foljande tabeller.

Garantier Andel av
(SEK) emissionen (%)

10 000 000 31,5
6 000 000 18,9
3 000 000 9,4
1900 000 6,0
1900 000 6,0
500 000 1,6
500 000 1,6

23 800 000 75

Namn Teckningsatagande Andel av emissionen (%)
Ivar Nordqvist 1600 000 5
Totalt 1600 000 5
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Forsakringar

Aptahem innehar for branschen sedvanliga féretagsforsakring-
ar. Med hansyn tagen till verksamhetens art och omfattning
beddmer Aptahems styrelse att Bolagets forsakringsskydd ar
tillfredsstdllande.

Information fran tredje man

Prospektet innehdller viss information fran tredje man. Infor-
mation fran tredje man har i Prospektet atergivits korrekt och
savitt Aptahem kanner till och kan forvissa sig om genom
jamférelse med annan information som offentliggjorts av

Intressen i Aptahem

Ett antal externa parter har utstallt emissionsgarantier for
vilka en ersattning om 10 procent pa garanterat belopp utgar.
Utover ovanstaende parters intresse av att Nyemissionen

kan genomforas framgangsrikt och, savitt avser garanterna,
att avtalad ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller
andra intressen i Nyemissionen. Corpura Fondkommission AB
ar finansiell radgivare och Fredersen Advokatbyra AB legal
radgivare till Bolaget och har bitrdtt Bolaget i upprattandet av
detta Prospekt. Aqurat Fondkommission AB agerar emissions-

Tillhandahallande av handlingar

Kopior av féljande dokument finns under hela Prospektets gil-
tighetstid tillgdngliga for inspektion i Aptahems lokaler med
besoksadress Skeppsbron 2 1TR, 211 20 Malmo, pa ordinarie
kontorstid under vardagar:

« Stiftelseurkund och bolagsordning for Aptahem,
- Arsredovisning jamte revisionsberdttelse for Bolaget for 2016
och 2017 samt for Aptahem Finans AB for 2016 och 2017,

Tillstand och foreskrifter

Aptahems styrelse bedomer att Bolaget uppfyller gallande
regler och bestdmmelser samt innehar erforderliga tillstand
med avseende pa dess verksamhet.

berdrd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller
missvisande.

institut i anledning av Nyemissionen. Corpura Fondkommissi-
on AB och Aqurat Fondkommission AB erhaller en pa for-
hand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Nyemissionen och Fredersen Advokatbyra AB erhaller l6pande
ersattning for utférda tjdnster. Darutover har forutnamnda
inga ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen. Det be-
doms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Nyemissionen.

« Delarsrapporter for perioderna januari-september 2017 och
2018 och
« Prospektet.

Arsredovisningarna och deldrsrapporterna avseende Bolaget
samt bolagsordningen och Prospektet finns dessutom till-
gangliga pa Bolagets webbplats, www.aptahem.com.

Inforlivade dokument avseende fullstindig historisk finansiell information

Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats, inforlivas genom hanvisning och utgoér en del av Prospektet.
De sidor som inte inforlivas nedan ar inte relevanta eller dterges pa annan plats i Prospektet.

Aptahems reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2016 dar féljande delar inforlivas genom hanvisning: resultatrakning,
balansrdakning och kassafléde (s. 5-8), noter (s. 9-11), samt revisionsberdttelse (s. 13-15). Arsredovisningen dterfinns pa

https://spotlightstockmarket.com/media/2734/c-temp-file.pdf

Aptahems reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2017 dar foljande delar inforlivas genom hanvisning: resultatrakning,
balansrdkning och kassafléde (s. 5-6), noter (s. 9-12), samt revisionsberattelse (s. 2-6). Arsredovisningen &terfinns pa
https://spotlightstockmarket.com/media/5008/ar-aptahem-2017.pdf

Aptahems icke reviderade, icke dversiktligt granskade, delarsrapport for perioden januari-september 2017 dar foljande delar
inférlivas genom hénvisning: resultatrakning, balansrakning och kassafléde (s. 6-11). Rapporten &terfinns pa
http://aptahem.com/wp-content/uploads/2017/11/171115_Aptahem_Delarsrapport_Q3 2017.pdf

Aptahems icke reviderade, icke dversiktligt granskade, deldrsrapport for perioden januari-september 2018 dar foljande delar
inférlivas genom hénvisning: resultatrakning, balansrakning och kassafléde (s. 7-11). Rapporten aterfinns pa
http://aptahem.com/wp-content/uploads/2018/11/181114_Aptahem_Delarsrapport_Q3-18.pdf
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Bolagsordning”

Bolagsordning for Aptahem AB (Org. Nr 556970-5782)

Antagen pa extra bolagsstamma den 9 november 2018

1§

2§

3§

4

5§

69§

78

8§

Firma
Bolagets firma ar Aptahem AB. Bolaget &r publikt (publ).

Styrelsens sdte
Styrelsen ska ha sitt sdate i Malmé kommun, Skane lan.

Verksamhet
Bolaget ska utveckla nya ldkemedel och ddarmed férenlig
verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet utgdr lagst 6 818 180 kronor och hogst 27
272 720 kronor.

Aktieantal
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 30 000 000 och
hogst 120 000 000.

Styrelse
Styrelsen bestdr av 3—-7 ledamoter med hogst 5 supplean-
ter.

Revisorer

Bolaget ska ha en eller tva revisorer med hdgst tva supp-
leanter. Till revisor eller revisorssuppleant utses auktorise-
rad revisor eller registrerat revisionsbolag.

Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska bolaget genom annonsering i Dagens Industri
upplysa om att kallelse har skett.

For att delta i stamma ska aktiedgare dels vara upptagen
i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken

pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § tredje stycket aktiebo-
lagslagen (2005:551), dels ha anmélt sig till bolaget se-
nast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna
dag far inte vara sdbndag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
heller infalla tidigare an femte vardagen fére stamman. |
anmalan ska, i forekommande fall, antal bitrdden (hdgst
tvd) anges.

9§

kalla

Bolagsstaimma
Arsstdmma halles arligen inom 6 manader efter raken-
skapsarets utgang.

P4 drsstamman skall foljande darenden férekomma.

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkdannande av réstlangd.

3.  Godkannande av dagordning.

4, Val av en eller tva protokolljusterare.

5. Provning av om stdmman blivit behérigen samman-
d

6. Framldaggande av drsredovisning och eventuell revi-

sionsberdttelse samt i forekommande fall koncernredovisning
och eventuell koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a) om faststéllande av resultatrdkning och balans-
rakning samt i forekommande fall koncernresul-
tatrakning och koncernbalansrakning

b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust
enligt den faststdllda balansrakningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamdter och verk-
stdllande direktor.

8. Faststdllande av antal styrelseledamoter, stylelse-
suppleanter, revisorer och revisorssuppleanter

. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

10. Val av styrelseledamoter och eventuella styrelsesupp-
leanter samt revisorer och eventuella revisorssupple-
anter.

1. Annat arende, som ankommer pd stdmman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

10 § Rdkenskapsar

Rakenskapsar ar 0101 —1231.

1§ Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.

" Denna bolagsordning, med nya granser for aktiekapital och antal aktier, antogs vid extra bolagsstamma den 9 november 2018 och ar dnnu ej registrerad
hos Bolagsverket. Bolagsordningen kommer att registreras i samband med att Nyemissionen registreras
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Villkor for tecknings-
optioner av serie TO 4

§1 DEFINITIONER

| foreliggande villkor ska foljande benamningar ha den innel
foreliggande villkor ska féljande bendamningar ha den inne-
bord som angivits nedan.

"aktie" aktie i Bolaget;

"bankdag” dag som inte ar sondag eller annan
allman helgdag i Sverige;

"banken” den bank, det kontoférande institut
eller, savitt avser punkterna 7 och 13, den
radgivare som Bolaget fran tid till annan
utser;

“Bolaget” Aptahem AB (publ), org. nr 556970-5782;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074

“innehavare” innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering” upptagande till handel av aktie i Bolaget
pa en reglerad marknad eller handels-
plattform enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden;

ratt att teckna aktie mot betalning i

pengar enligt dessa villkor;

"teckningsoption”

"teckning"” sadan nyteckning av aktier i Bolaget
som avses i 14 kap aktiebolagslagen
(2005:551);

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier
kan ske:

§2 KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M M
Antalet teckningsoptioner av serie TO 4 uppgar till hogst
7930 898.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finan-
siella instrument, vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte
kommer att utfdrdas.

Registreringar avseende teckningsoptionerna till féljd av
atgdrder enligt §§ 4-7 och 11 nedan ska ombesorjas av banken.
Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan féretas av
banken eller annat kontoférande institut.

§3 RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs som motsvarar sjuttio (70)
procent av ett volymvagt genomsnitt av handelskursen for
Bolagets aktier under perioden 9 — 22 oktober 2019.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av kan daga
rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckningskursen kan
dock inte understiga 2 SEK/aktie eller dverstiga 3 SEK/aktie.
Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berdttigar, som en
och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Eventuellt
overskjutande andel av optionsratt som pa grund hdrav inte
kan utnyttjas forfaller.
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Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berdttigar, som en
och samma innehavare samtidigt 6énskar utnyttja. Eventuellt
overskjutande andel av optionsratt som pd grund hdrav inte
kan utnyttjas forfaller.

§ 4 ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING

Anmadlan om teckning av aktier kan aga rum fran och med
den 25 oktober till och med den 11 november 2019 eller det
tidigare datum som kan folja enligt § 7 nedan.

Vid sddan anmalan ska, for registreringsatgarder, ifylld an-
malningssedel enligt faststallt formuldr inges till banken eller
annat kontoférande institut for vidarebefordran till banken.

Anmadlan om teckning ar bindande och kan inte aterkallas av
tecknaren.

Vid anmalan om teckning ska betalning erldggas pa en gang i
pengar for det antal aktier, som anmadlan om teckning avser.
Inges inte anmadlan om teckning inom ovan angiven anmal-
ningsfrist upphor all ratt enligt teckningsoptionerna att galla.

§5 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter tilldelning verkstalls teckning genom att de nya aktierna
upptas i Bolagets aktiebok sasom interimsaktier. Sedan regist-
rering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa avstam-
ningskonto slutgiltig. Som framgar av § 7 nedan senareldggs i

vissa fall tidpunkten for sddan slutlig registrering.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfor ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdel-
ning, som infaller narmast efter det att teckning verkstallts.
Forbehall enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31§ aktie-
bolagslagen som eventuellt galler for befintliga aktier ska galla
dven for aktier som tecknas med stod av teckningsoptioner.

§7 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M M

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning - dar
anmalan om teckning gors pa sadan tid att den inte
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstdmma som beslutar om emissionen - verkstallas
forst sedan stamman beslutat om emissionen. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emis-
sionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebar att de inte ger ratt att delta i emissionen.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemis-
sionen tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en
omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrdkningarna utférs av ban-
ken enligt féljande formler:



féregaende teckningskurs x
= | antalet aktier fore fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omraknad
teckningskurs

omraknat antal
aktier som varje

foregdende antal aktier som varje
tecknings option berattigar till

teckningsoption = | teckning av x antalet
berdttigar till teck- aktier efter fondemissionen
ning av antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststalls av banken snarast mojligt efter bolags-
stdmmans beslut om fondemission men tilldmpas forst
efter avstamningsdagen for emissionen. Vid omrakning
ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget.
Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning
av aktierna ska punkt A ovan aga motsvarande tillamp-
ning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag da
sammanldggning respektive uppdelning, pa Bolagets
begdran, sker hos Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier - med foretra-
desratt for aktiedgarna - ska foljande galla betraffande
ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkom-
mit pa grund av teckning med utnyttjande av teck-
ningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsdttning
av bolagsstammans godkannande eller med stod av
bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet anges
den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for
att aktie som tillkommit genom teckning ska medfo-
ra ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning
- som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan
verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma som beslutar om emissionen - verk-
stdllas forst sedan banken verkstallt omrdkning enligt
denna punkt C. Aktier, som tillkommit pa grund av
sadan teckning, upptas interimistiskt pa avstamnings-
konto, vilket innebadr att de inte ger rdtt att delta i
emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till
deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrdkningarna utfors av banken enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet
faststdllda teckningstiden

(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
det pa grundval darav framréaknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

omraknad
teckningskurs

féregaende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teck-
ning av x (aktiens genomsnittskurs

omraknat antal
aktier som varje

teckningsoption = | 6kad med det pa grundval darav
berattigar till teck- framraknade
ning av teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under

dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien
enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kop-
kursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vdrdet pa teckningsrdtten framraknas
enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst

kan komma att utges enligt
teckningsrdttens emissionsbeslutet x

vdrde (aktiens genomsnittskurs minus
emissionskursen for den nya aktien)
antalet aktier fére emissionsbeslutet

Vid omrakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran
aktier som innehas av Bolaget. Uppstar ett negativt var-
de, ska det teoretiska vdrdet pa teckningsratten bestam-
mas till noll.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering,
ska omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Omrakningen, som ska utféras av banken, ska ha som ut-
gangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas
ofdrandrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststalls av banken tva bankdagar efter teck-
ningstidens utgang och ska tillampas vid teckning, som
verkstdlls darefter.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och
omrdknat antal aktier som varje teckningsoption beratti-
gar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast
preliminart. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker
forst sedan omrdkningarna faststallts.

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller
konvertibler - med foretradesratt for aktiedgarna - ska
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie,
som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption, bestdammelserna i punkt C forsta stycket
1och 2 ovan, dga motsvarande tilldmpning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en
omraknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna utférs av banken enligt foljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststdllda tecknings-
tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs okad med
teckningsrattens varde

omraknad
teckningskurs

omrdknat

antal aktier foregaende antal aktier som varje

som varje teckningsoption berattigar till teckning
tecknings- _ | av x (aktiens genomsnittskurs 6kad

option med teckningsrdttens vérde)
berattigar till aktiens genomsnittskurs
teckning av
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Aktiens genomsnittskurs berdaknas i enlighet med vad i
punkt C ovan angivits.

Teckningsrattens vdrde ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ldagsta betalkursen for teck-
ningsratten enligt marknadsplatsens officiella kurslista
eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den for sddan dag som
slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i
berakningen.

Om Bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal
for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs
liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsop-
tion berattigar till teckning av faststallas i enlighet med
i denna punkt angivna principer. Omrakningen, som ska
utforas av banken, ska ha som utgangspunkt att vardet
av teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststalls av banken tva bankdagar efter teck-
ningstidens utgang och ska tilldmpas vid teckning som
verkstalls darefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till
dess att omrdknad teckningskurs och omraknat antal akti-
er faststallts ska bestammelserna i punkt C sista stycket,
dga motsvarande tilldmpning.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i punkt A-D ovan
[dmna erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt
enligt principerna i 13 kap 1§ aktiebolagslagen, av Bolaget
forvarva vardepapper eller rattighet av ndgot slag eller
besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna
utdela saddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet) ska vid teckning, som gérs pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i
erbjudandet, tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom
en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsop-
tion berattigar till teckning av. Omrakningarna ska utforas
av banken enligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga handelskurs under deni
erbjudandet faststdllda anmalnings-

= | tidens (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 0kad med vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkdpsrattens varde)

omraknad
teckningskurs

omraknat

antal aktier foregdende antal aktier som varje

som varje teckningsoption berdttigar till teckning
tecknings- = | av x (aktiens genomsnittskurs dkad
option med inkdpsréttens varde)

berattigar till
teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i
punkt C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och
handel med dessa dgt rum, ska vdrdet av ratten till delta-
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gande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde.
Inkdpsrattens varde ska harvid vid marknadsnotering
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under anmadlningstiden framraknade medeltalet av den
for inkdpsratterna under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurs-
lista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stdllet den for sddan dag som
slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i
berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller
eljest sadan handel med inkopsratter som avses i férega-
ende stycke ej dgt rum, ska omrakning av teckningskurs
och av antalet aktier ske med tilldmpning sa langt mojligt
av de principer som anges ovan i denna punkt E, varvid
foljande ska galla. Om notering sker av de vdrdepapper
eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av
ratten till deltagande i erbju-dandet anses motsvara ge-
nomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handels-
dagar fran och med forsta dag for notering framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller
rattigheter vid marknadsplatsen eller annan aktuell mark-
nadsnotering, i forekommande fall minskat med det ved-
erlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet.
I avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den for
sadan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berak-
ningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss
eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag.

Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden ska vid
omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta
stycke anses motsvara den ovan i detta stycke namnda
perioden om 25 handelsdagar. Om sadan notering ej sker
ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt
mojligt faststdllas med ledning av den marknadsvardes-
forandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om Bolagets aktier eller teckningsratter inte ar féremal
for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs lik-
som ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption
berdttigar till teckning av faststallas i enlighet med i den-
na punkt angivna principer av banken. Omrdkningen ska
ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna
ska ldmnas ofdrandrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal
aktier faststalls av banken snarast mojligt efter erbju-
dandetidens utgdng och ska tilldmpas vid teckning, som
verkstalls efter det att sddant faststdllande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att
omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier fast-
stdllts, ska bestammelserna i punkt C sista stycket ovan,
dga motsvarande tillampning.

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller
konvertibler - med foretrddesratt for aktiedgarna — far
Bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma fére-
tradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Darvid ska varje innehavare, oaktat sdlunda att teckning




ej verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som
innehavaren skulle ha erhdllit, om teckning pa grund av
teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunk-
ten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna ldmna ett
sadant erbjudande som avses i punkt E ovan, ska vad i fo-
regdende stycke sagts dga motsvarande tilldmpning, dock
att det antal aktier som innehavaren ska anses vara dgare
till i sddant fall ska faststallas efter den teckningskurs,
som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.
Om Bolaget skulle besluta att ge innehavare foretrades-
ratt i enlighet med bestdmmelserna i denna punkt F, ska
omrdkning inte dessutom dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna ska, vid an-
malan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom
erhdllen aktie inte medfor ratt till erhallande av sddan
utdelning, tilldmpas en omrdknad teckningskurs och ett
omrdknat antal aktier som varje teckningsoption berdt-
tigar till teckning av. Omrakningarna utférs av banken
enligt foljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar raknat fr o m
omraknad den dag da aktien noteras utan ratt till
teckningskurs | = | utdelning
(aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs okad med den
ordindra utdelning som utbetalas per aktie
omraknat
antal aktier féregdende antal aktier som varje teck-
som varje ningsoption berattigar till teckning av x
tecknings- = | (aktiens genomsnittskurs 6kad med den
option utdelning som utbetalas per aktie)
berdttigar till aktiens genomsnittskurs
teckning av

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
ovan angiven period om 25 handelsdagar framrdknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lag-
sta betalkursen enligt marknadsplatsens officiella kurslista
eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av no-
tering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berdkningen.

Om Bolagets aktier inte ar foremal fér marknadsnotering
och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna
ska, vid anmalan om teckning som gors pa sadan tid att
ddrigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande
av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs
liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsop-
tion berattigar till teckning av. Omrdkningen ska utféras
av banken i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av
teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdaknat antal
aktier faststalls av banken tva bankdagar efter utgang-
en av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska
tilldmpas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att
omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier fast-
stdllts, ska bestammelserna i punkt C sista stycket ovan,
dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetal-
ning till aktiedgarna, och sddan minskning ar obligatorisk,
tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrak-
ning av det antal aktier som varje teckningsoption berat-
tigar till teckning av. Omrdkningarna utférs av banken
enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en tid
av 25 handelsdagar raknat fr o m den dag
= | da aktierna noteras utan ratt till ater-
betalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

omraknad
teckningskurs

omrdknat

antal aktier foregdende antal aktier som varje

som varje teckningsoption berattigar till teckning
tecknings- _ | av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med

option det belopp som aterbetalas per aktie)
berattigar till aktiens genomsnittskurs
teckning av

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i
punkt C ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker ge-
nom inloésen av aktier, ska i stadllet for det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbe-
lopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per
inlost aktie minskat med aktiens genom-

per aktie

berdknat snittliga marknadskurs under en period om
ater- 25 handelsdagar narmast fore den dag da
betalnings- = | aktien noteras utan ratt till deltagande i
belopp minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till

grund for inlésen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
angivits i punkt C ovan.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststalls av banken tva bankdagar efter utgangen
av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslu-
tet till och med den dag da den omrdknade tecknings-
kursen och det omrdknade antalet aktier faststallts enligt
vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen
av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, och sadan
minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets
beddmning, minskningen med hansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, dr att jamstalla
med minskning som dar obligatorisk, ska omrdkning av
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teckningskursen och antal aktier som varje teckningsop-
tion berdttigar till teckning av ske med tillampning av
sa langt mojligt av de principer som anges ovan i denna
punkt H.

Om Bolagets aktier eller teckningsrdtter inte ar foremal
for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs lik-
som ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststéllas av banken i enlighet
med i denna punkt angivna principer. Omrdkningen ska
ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna
ska ldmnas oférdndrat.

Genomfor Bolaget atgdrd som avses i punkt A-E, G eller H
ovan och skulle, enligt bankens bedémning, tilldmpning
av harfoér avsedd omrékningsformel, med hansyn till at-
gardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna
ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar
skalig, ska banken, férutsatt att Bolagets styrelse lamnar
skriftligt samtycke dartill, genomféra omrdkningarna av
teckningskursen och av antalet aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrak-
ningarna leder till ett skdligt resultat. Omrdkningen ska
ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna
ska [dmnas ofdrandrat.

Vid omrdkningar enligt ovan ska teckningskursen avrun-
das till helt tiotal ore, varvid fem 6re ska avrundas uppat,
samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget ska trdda i likvidation enligt 25 kap
aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anma-
lan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan
om teckning upphor i och med likvidationsbeslutet,
oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstdmman tar stdllning
till frdaga om Bolaget ska trdda i frivillig likvidation enligt
25 kap 1§ aktiebolagslagen, ska de kanda innehavarna
genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om
den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en
erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation
enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 sdgs
om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning - dga ratt
att géra anmalan om teckning fran den dag da medde-
landet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma
vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan enligt 23
kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga
i annat bolag, far anmaélan om teckning ej darefter ske.
Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till
frdga om fusion enligt ovan, ska de kdnda innehavarna
genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fu-
sions-avsikten. | meddelandet ska en redogorelse lamnas
for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionspla-
nen samt ska innehavarna erinras om att anmdlan om
teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion
i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.
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Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion
enligt ovan, ska innehavare dga ratt att géra anmadlan
om teckning fran den dag da meddelandet [@dmnats om
fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma
vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppgad i
annat bolag, ska godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap.
28 § aktiebolagslagen, varige-nom Bolaget ska uppga i
annat bolag, eller blir Bolagets aktier foremal for tvangs-
inlosen enligt 22 kap. samma lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och
avser Bolagets styrelse att uppratta en fusionsplan enligt
i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det
fall sista dag for teckning enligt § 4 ovan infaller efter det
att sadan avsikt foreligger, faststédlla en ny sista dag for
anmélan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla
inom 60 dagar fran att avsikt forelag, eller, om offentlig-
gbrande av sddan avsikt skett, fran offentliggérandet.
Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller
tillsammans med dotterféretag aktier representerande sa
stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsdga-
ren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger pakalla
tvangsinlosen av aterstadende aktier och offentliggor
majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlo-
sen, ska vad som i foregaende stycke sdgs om slutdag aga
motsvarande tilldmpning.

Efter det att slutdagen faststéllts, ska innehavare dga ratt
att goéra anmalan om teckning fram till slutdagen. Bola-
get ska senast fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt
meddelande enligt § 10 nedan erinra de kanda innehavar-
na om denna ratt samt att anmadlan om teckning ej far
pakallas efter slutdagen.

Om majoritetsdgaren enligt 22 kap. 26 § 2 st aktiebo-
lagslagen begdr att en tvist om tvangsinldsen skall avgo-
ras av skiljeman far teckningsoptionerna inte utnyttjas
for teckning forran inldsentvisten ar avgjord genom dem
eller ett beslut som vunnit laga kraft. Om den tid inom
vilken optionsratten far utnyttjas l6per ut innan dess, har
innehavaren anda ratt att utnyttja optionsratten inom tre
manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

Skulle bolagsstamman godkdnna delningsplan enligt 24
kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska delas
genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder
Overtas av ett eller flera andra bolag, far anmalan om
teckning inte ddrefter ske. Senast tva manader innan Bo-
laget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan,
ska de kdnda innehavarna genom skriftligt meddelande
enligt § 10 nedan underrdttas om den avsedda delningen.
I meddelandet ska en redogorelse ldmnas for det huvud-
sakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska
innehavarna erinras om att anmaélan om teckning inte far
ske, sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan
delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget ldmnar meddelande om avsedd delning
enligt ovan, ska innehavare dga ratt att géra anmdlan om
teckning fran den dag da meddelandet ldamnats, forutsatt
att teckning kan verkstallas senast pa tionde kalender-
dagen fore den bolagsstamma vid vilken delningsplanen



ska godkannas respektive den dag da aktiedgarna ska
underteckna delningsplanen.

O. Oavsett vad under punkt K-N ovan sagts om att teckning
inte far ske efter beslut om likvidation, godkdannande av
fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller god-
kannande av delningsplan, ska ratten att begdra teckning
ater intrada for det fall att likvidationen upphor respekti-
ve fusionen eller delningen ej genomfors.

P. For den hdndelse att Bolaget skulle forsattas i konkurs,
far anmalan om teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet havs av hogre ratt, far anmaélan om teck-
ning dterigen ske.

§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i § 7 ovan angiven
atgard som skulle medféra en omrakning av teckningskursen
till belopp understigande akties kvotvarde.

§9 FORVALTARE

For teckningsoption som ar forvaltarregistrerad enligt lagen
om kontoféring av finansiella instrument ska vid tilldmpning-
en av dessa villkor forvaltaren betraktas som innehavaren.

§ 10 SEKRETESS

Bolaget eller Euroclear far ej obehérigen till tredje man ldmna

uppgift om innehavare. Bolaget dger ratt att fa féljande upp-

gifter fran Euroclear om teckningsoptionsinnehavares konto i

Bolagets avstamningsregister:

(a) teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller
annat identifikationsnummer samt postadress, och

(b) antal teckningsoptioner.

§ 11 MEDDELANDEN

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska tillstallas varje
registrerad innehavare och annan rdttighetshavare som ar
antecknad pa konto i Bolagets avstdmningsregister.

§ 12 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger besluta om andring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets beslut sa
kraver eller om det i 6vrigt - enligt Bolagets beddémning - av
praktiska skal dr andamalsenligt eller nddvandigt och inneha-
varnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hanseende férsam-
ras.

§ 13 BEGRANSNING AV BANKENS

OCH EUROCLEARS ANSVAR

| frdaga om de pa Bolaget, banken och/eller Euroclear an-
kommande atgarderna galler - betrdffande Euroclear med
beaktande av bestammelserna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras gal-
lande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utldandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout gal-
ler dven om Bolaget, banken och/eller Euroclear sjdlv vidtar
eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Bolaget, banken och/eller Euroclear ar inte heller skyldig att

i andra fall ersatta skada som upp-kommer, om Bolaget, ban-
ken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, banken och
Euroclear dr i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, banken och/eller Euroclear att
verkstdlla betalning eller att vidta annan dtgdrd pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far dtgdrden upp-
skjutas till dess hindret har upphort.

§ 14 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa villkor och ddrmed sammanhang-
ande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa optionsvillkor ska
avgoras av allman domstol med Malmo tingsrétt, eller sadan
annan domstol som Bolaget skriftligen godkdnner, som férsta
instans.
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Definitioner

Aptamer

Syntetisk biomolekyl, narmare bestamt syntetisk nukleinsyra-
polymer. Med syntetisk avses har att ingdende byggstenar inte
kommer fran biologisk materia. En aptamer bestar av antingen
enkelstrangat DNA eller RNA (ssDNA eller ssRNA). Dessa moleky-
ler kan binda specifikt till redan utvalda mal, inklusive proteiner
och peptider med hog affinitet och specificitet. Till skillnad fran
antikroppar uppvisar vissa aptamerer stereoselektivitet.

Antikoagulerande aptamerer

Den patentrattighet och den metod som anvands for att utfor-
ma aptamererna pa sadant satt att de uppnar 6nskad effekt
genom att angripa specifika molekyler som deltar i koagulations-
processen.

APTA-1
Arbetsnamn for den av Aptahem utvalda ldkemedelskandidaten.

Bolaget eller Aptahem

Beroende pd sammanhang, Aptahem AB (publ), ett eller flera
dotterféretag till Aptahem AB (publ) eller den koncern i vilken
Aptahem AB (publ) &r moderbolag.

Euroclear
Euroclear Sweden AB.

Cirkulationskontroll

Kroppens formaga att vidmakthalla ratt blodtryck sa att alla
organ fungerar som de ska. Kontrollen styrs av det autonoma
nervsystemet men fungerar inte vid till exempel sepsis.

God laboratoriesed (GLP)

God laboratoriesed, eller Good Laboratory Practice, ar ett kvali-
tetssystem som omfattar den organisatoriska processen och de
forhallanden som rader nar icke-kliniska sakerhetsstudier plane-
ras, utfors, dvervakas, registreras, arkiveras och rapporteras.

God tillverkningssed (GMP)

God tillverkningssed, eller Good Manufacturing Practice, ar ett
overgripande kvalitetssakringssystem som tilldmpas vid produk-
tion av ldkemedel.
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Heterogenitet
Ett tillstdnd som bestar av olika komponenter. Motsatsen dr
homogenitet.

In vitro

Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att experiment
eller iakttagelser ar gjorda i till exempel provror, det vill sdga i en
konstgjord miljé och inte i en levande organism.

In vivo
Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att experiment
eller iakttagelser dr gjorde pa levande organismer.

Kliniska studier

Undersokning av ett nytt ldkemedel eller behandlingsform med
friska forsokspersoner eller med patienter ddr avsikten ar att
studera effekt och sakerhet for en annu inte godkand behand-
lingsform.

Kliniska fas I-studier

Fas I-studier avser den forsta gang som ett ldkemedel under
utveckling tillférs mdnniska. Fas I-studier utfors ofta med ett litet
antal friska frivilliga forsokspersoner for att studera sdakerhet och
dosering for en annu inte godkand behandlingsform.

Kliniska fas ll-studier

Fas Il-studier avser den forsta gang som ett lakemedel under
utveckling tillfors patienter for att studera sakerhet, dosering och
effekt med en annu inte godkand behandlingsform.

Kliniska fas lll-studier

Fas lll-studier omfattar manga patienter och pagar ofta under
en langre tid. Avsikten dr att kartlagga lakemedlets effekter och
biverkningar under ordindra men anda noggrant kontrollerade
forhallanden.

Koagulationssystemet
Det system i kroppen som avgor nar blodet ska levras (hemostas)
och nar redan levrat blod ska 6sas (fibrinolys).

Koncernen
Den koncern vari Aptahem AB (publ) & moderbolag.



Nyemissionen
Den forestaende foretradesemissionen av units som beskrivs i
Prospektet.

MUSD
Miljoner USD, det vill sdga amerikansk dollar, som dr den
officiella valutan i USA.

Patent Cooperation Treaty (PCT)
Internationell dverenskommelse som gor att en ansokan pa ett
sprak far en global ingivningsdag.

Proof of concept
Bevis som indikerar att en metod har potential att anvandas
med avsedd effekt.

Prospektet
Detta prospekt.

RNA

Ribonukleinsyra, som foérkortas RNA (av engelskans ribonucleic
acid), ar en makromolekyl som finns i alla levande organismer.

SEK, KSEK och MSEK

Svenska kronor, tusen svenska kronor respektive miljoner svens-

ka kronor.

Sepsis
Den medicinska termen for vad som i dagligt tal ofta kallas
blodforgiftning.

Septisk chock
Blodtrycksfall som kan uppsta vid sepsis. Tillstandet ar potenti-
ellt dodligt.

Trombos
Den medicinska bendmningen pa en blodpropp.

usD
Amerikansk dollar som ar den officiella valutan i USA.

Adresser

Bolaget

Aptahem AB (publ)

Norra Vallgatan 58

211 22 Malmé

Besoksadress: Skeppsbron 2 1TR, 211 20 Malmo6
E-post: info(@aptahem.com

Hemsida: (www.)aptahem.com

Revisor

Magnus Hahnsjo
Tornerstigen 21
244 4] Kavlinge

Finansiell rddgivare

Corpura Fondkommission AB
Artillerigatan 42, 4 TR

114 45 Stockholm

E-post: info@corpura.se

Legal radgivare

Fredersen Advokatbyra AB
Turning Torso

21115 Malmo

Telefon: 040 — 10 97 90

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB

Box 7461

103 92 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 58, 111 22 Stockholm
Telefon: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

E-post: info@aqurat.se
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