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OM MEMORANDUMET

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av Finansin-
spektionen, utan ar undantaget fran prospektskyldighet enligt 2 kap.
4 § Lag (1991:980) om handel med finansiella instrument beaktat att
det belopp som sammanlagt ska betalas av investerarna under en
tid av tolv manader motsvarar hégst 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna &r inte foremal for handel eller ansékan darom i ndgot annat
land &n Sverige. Inbjudan enligt detta dokument vander sig inte till
personer vars deltagande forutséatter ytterligare prospekt, registre-
ringsatgarder eller andra atgarder &n de som foljer svensk ratt. Me-
morandumet far inte distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, USA, Sydafrika eller nagot annat land dar distributionen
eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregdende
mening eller strider mot regler i sddant land. Fér memorandumet
galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehéllet eller darmed
sammanhangande rattsférhallanden, ska avgoras av svensk dom-
stol exklusivt.

Memorandumet tillgdngligt

Memorandumet finns tillgangligt pa Xtranets kontor samt pé Bola-
gets hemsida www.xtranet.se och kan dven nas pa AktieTorgets
hemsida www.aktietorget.se.

Uttalanden om omvériden och framtiden

Uttalanden om omvérlden och framtida forhallanden i detta doku-
ment aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida han-
delser och finansiell utveckling. Framétriktade uttalanden uttrycker
endast de beddmningar och antaganden som styrelsen gor vid
tidpunkten fér memorandumet. Dessa uttalanden ar val genom-
arbetade, men lasaren uppmarksammas pé att dessa, sdsom alla
framtidsbeddmningar, ar férenade med osékerhet.

Revisorns granskning
Bolagets revisor har inte granskat information som lamnas i férelig-
gande Informationsmemorandum.

Referenser och kéllhédnvisningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och kallhanvis-
ningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen kanner till
och kan férsakra genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter har utelamnats pa
ett satt som skulle gora den &tergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Xtranet noterat pa AktieTorget

Xtranet ar sedan 2005 noterat pa AktieTorget. Bolag som ar no-
terade pa AktieTorget har forbundit sig att folja AktieTorgets note-
ringsavtal, vilket bland annat innebar att sékerstélla att aktiedgare
och évriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och



samtidig information om alla omstandigheter som kan péverka Bo-
lagets aktiekurs.

Utéver ovanstéende ar Bolaget skyldigt att folja dvriga tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som géller fér bolag som
ar noterade pa AktieTorget. AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans
AB, som ér ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.

AktieTorget driver en sé kallad MTF-plattform. | lagar och forfattningar
stélls lagre krav pa bolag som ar noterade pa MTF-plattform &n pa
bolag som &r noterade pa en sé kallad reglerad marknad.

En stor del av de regler som lagstiftaren staller endast pé regle-
rad marknad har AktieTorget dock infért genom sitt noteringsavtal.
AktieTorget tillnandahaller ett effektivt aktiehandelssystem som &r
tillgéngligt fér de banker och fondkommissionérer som ar anslutna
till Nasdag OMX Stockholm. Det innebar att den som vill kbpa eller
sélja aktier som &r noterade pé AktieTorget kan anvanda sin vanliga
bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget
gér att folja pa AktieTorgets hemsida, www.aktietorget.se, hos de
flesta internetméklare och pa hemsidor med finansiell information.
Aktiekurser finns dven att folja pad Text-TV och i dagstidningar. Akti-

erna som nyemitteras i denna nyemission kommer att bli foremal for
handel pa AktigTorget.

Styrelsens forsdkran

Informationsmemorandumet har uppréattats av styrelsen for Bola-
get med anledning av nyemission. Styrelsen for Bolaget ar ansvarig
for den information som l&mnas i detta Informationsmemorandum.
Harmed forsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga férsiktighets-
atgarder for att sékerhetsstalla att uppgifterna i Informationsmemo-
randumet, savitt styrelsen kénner till, dverensstammer med faktiska
forhallanden och att ingenting av vasentlig betydelse &r utelamnat
som med sannolikhet kan paverka bedémningen av Bolaget.

Solna i november 2015
Xtranet Gruppen i Stockholm AB

Styrelsen



Bakgrund

Xtranet Gruppen i Stockholm AB (publ), (harefter Xtranet eller Bola-
get), ar leverantor av storskaliga fiberoptiska natlésningar innefatt-
ande omrades-, access- och fastighetsnat. Pa kort tid har Xtranet
blivit en ledande kvalitetsleverantdr pa den svenska marknaden for
bredbandsutbyggnad. Gentemot kunderna, ofta fastighetsbolag,
natagare och operatorer, tar Xtranet ansvar for hela processen; fran
néatdesign, installation och dokumentation till driftséttning och service.
Metodiken skapar full kontroll och ger darmed kostnadseffektiva
I6sningar. Xtranet har kompetensen for att hjdlpa kunderna redan pa
projekterings- och planeringsstadiet. Detta gor bolaget till en pélitlig
samarbetspartner som skapar viktiga mervarden.

Xtranet hade under 2013-2014 ett antal utmaningar med bade
brister i ledning, marknadsbearbetning samt vissa kvalitetsproblem
hanfort till underleverantdrer. Detta ar nu atgérdat och en ny affars-
plan med strategier samt en handlingsplan for [bnsam tillvéxt, har
tagits fram.

Mats Ferm anstélldes under varen 2014 som affarsutvecklings-
chef for att under sommaren utses till VD. Xtranets huvudkontor flyt-
tades till Solna under 2014. Installationsbolaget TDF Montage i Vara
med fyra anstallda férvarvades i slutet av 2014 och konsultbolaget
PowerOptic Network Sweden AB med tre anstallda férvarvades i
bérjan pa 2015.

Ett for Xtranet strategiskt viktigt konsultavtal géllande tjanster inom
forlaggning av fiber traffades i borjan av 2015 med en av de stdrre
operatdrerna pa marknaden for fibernét i Sverige. Flera viktiga bestall-
ningar erholls under forsta kvartalet 2015 bl. a. frdn Alingsdshem och
Bostéder i Borés. Fran Alingséshem var det en tillaggsbestalining av
fibernat i flerbostadshus samt passersystem i flera bostadsomraden,
med Xtranet som ansvarig for totalentreprenaden. | Boras valdes
Xtranet som leverantdr efter en ny offentlig upphandling av ett passivt
fiberbaserat nat for internkommunikation avsett for évervakning av
funktioner i fastigheter, sdkerhet och administration av flerbostads-
hus. | en upphandling slutférd i april i r, har Kungélv Energi valt
Xtranet som en part i ett flerarigt ramavtal avseende fiber till villor, for
anslutning mot Kungalv Energi Stadsnat.

Xtranet traffade sommaren 2015 avtal med ICT Construction
(helagt dotterbolag till NeTel AB) om foérvarv av delar av ICT’s in-
tallationsverksamhet i Vasterds och Sundsvall. Tolv medarbetare har
overgatt till anstallning i Xtranet. | samband med Gverlatelseavtalet
traffades ocksé ett ram- och avropsavtal som initialt resulterade i en
bestallning om drygt 10 MSEK.

Xtranet &r sedan 2005 noterat pa AktieTorget (kortnamn XTRA)
och har cirka 500 aktiedgare.

HISTORIK

2005 Xtracom AB bildas och listas pa AktieTorget.

2006 Xtranet AB bildas som dotterbolag till Xtracom, med
inriktning pé totalentreprenader for bredband éver fiber.

2008 Konsultverksamheten (Xtracom Consulting Group AB)
avskildes och sarnoterades. | samband med detta fick
Xtranet sitt nya namn, Xtranet Gruppen i Stockholm AB
(publ). Verksamheten koncentreras till installation av fiber.

2009 Genom en riktad nyemission tecknar sig Forvaltor AB

och dess &gare, Johan Stenman, for aktier i Xtranet
motsvarande nastan 30 procents &garandel och Xtranet
tillférs 2,6 MSEK i nytt kapital.

2011 | januari fick Xtranet sina kvalitets- och miljdlednings-

system, ISO 9001 och ISO 14001, certifierade.

Mats Ferm tillsattes som VD i juni.

Xtranet flyttade huvudkontoret till Solna.

2014

Under hosten etablerades ett kontor i Goteborg.

Tom Truedson tillsattes som regionchef for vastra Sverige.
2014 Installationsbolaget TDF Montage i Vara med fyra
anstallda (namnéandrat till TeleDataFiber Installation Vara
AB) férvarvades.
2015 Konsultbolaget PowerOptic Network Sweden AB med
tre anstéllda férvarvades.
Avtal traffades med NeTel AB om forvérv av ICT’s
installationsverksamhet i Vasteras och Sundsvall.
12 fibertekniker erbjuds anstélining i Xtranet.

Platskontor etableras i Vasteras och Sundsvall.

2015

2015
Marcus Fredler tar per den 1 december 6ver som chef for
region Ost. P&r Wickstrém har anstallts som regionchef
Mellansverige med tilltréde den 1 december.

Bolagets affarsplan omarbetas och beslutas.

VASENTLIGA AFFARSHANDELSER

2006 Xtranet AB erhdll sitt forsta storre uppdrag och utférde
kompletteringar avseende optisk fiber i utbyggnaden av

stadsnatet i Sodertalje.

2007 De forsta stdrre bestallningarna av omrédes-, access-
och fastighetsnat erhdlls.
2008 Ett av fa utlandsuppdrag erholls till ett véarde av cirka

3 MSEK i Egypten géllande teknisk kompetens och
projektledning inom Fiber To The Home.

2011 Avtal traffades med Kiev stad, Ukraina, om Xtranets
medverkan i utredning och planering infor tankt
utveckling av stadsnéat i Kiev. Genomférandet frds inne
pa grund av en allt svarare politisk situation.



2014 Ramavtal med Solna Stad géllande installation av data-
nét i skolor och kommunala férvaltningar tecknades.
Bestaliningar av fiberinstallationer till och i flerbostads-
hus med totalt 10000-25000 lagenheter per ar har

erhéllits. De storsta installationerna har levererats i

2007-
2015

Stockholm med omnejd, fér Familjebostader, Stock-
holmshem, Botkyrkabyggen m fl. och i vastra Sverige
for bland andra Bostader i Boras, Alingsédshem och
bostadsbolaget Poseidon i Géteborg.

Ett 6kande antal bestaliningar av fibernat erhalls géllande
omréden med béde flerbostadshus och villor, inklusive
saval omrades-, access- och fastighetsnat, med anslut-
ning av lagenheter och villor till stadsnét i olika kommuner
Ram- och avropsavtal har tecknats 6ver sommaren,

2015

gallande fibertekniska installationsuppdrag for operatorer
och stadsnatsagare, till ett varde av drygt 20 MSEK.

KONCERNSTRUKTUR

Xtranet Gruppen i Stockholm AB

556634-1300

TeleDataFiber
Installation

Xtranet Xtrafone
i Stockholm AB

PowerOptic
Network
Sweden AB

556434-5016

Vara AB
556610-2421

556696-4200 556643-1861
Moderbolaget Xtranet Gruppen i Stockholm AB (publ) &r noterat pa
AktieTorget med 100 % agande av dotterbolagen. Inom TeleData-
Fiber Installation Vara AB utférs tjansterna inom installation. Xtranet
Installation i Stockholm AB (556610-2421) férvarvade verksamheten
i TDF Montage i Vara. | samband med foérvéarvet namnéandrades
bolaget till TeleDataFiber Installation Vara AB. PowerOptic Network
Sweden AB ar gruppens bolag for konsulttjanster. Inom Xtranet
Gruppen i Stockholm AB organiseras VD, administration, affarsut-
veckling och marknad. Gruppens projektverksamhet utfors i Xtranet
i Stockholm AB. Xtrafone AB bedriver for tillfallet ingen verksamhet.

Sammanfattning

Xtranet ar en leverantdr av storskaliga fiberoptiska natlésningar inne-
fattande omrédes-, access- och fastighetsnét. Pa kort tid har Xtranet
blivit en ledande kvalitetsleverantdr pé den svenska marknaden for
bredbandsutbyggnad.

Xtranet hade under 2013-2014 ett antal utmaningar med brister i
ledning, marknadsbearbetning samt vissa kvalitetsproblem hanfért
till underentreprencrer. Under andra halvaret 2014 och forsta halvaret
2015 har Bolaget under ledning av Mats Ferm, som tilltradde som VD
varen 2014, rattat till tidigare brister, omstrukturerat verksamheten
och arbetat fram en ny affarsplan och strategi for [6nsam tillvaxt.

En central del av strategin ar att stegvis utveckla Xtranet till en
helhetsleverantér inom fiberrelaterade verksamheter som, férutom
installationer, kommer innehalla service/support, drift och konsult-
tjanster. Detta innebar ocksa en forflyttning i vardekedjan och en
[6nsammare affarsmodell. Férutom att vaxa organiskt ar en del av
strategin att genomféra val genomtankta forvarv. Tre sddana forvary
har genomférts under den senaste tolvmanadersperioden.

| regeringens bredbandsstrategi for Sverige (Bredbandsstrategi
for Sverige N2009/8317/ITP) presenteras malsattningen att ar 2020
bor 90 % av alla hushall och foretag ha tillgang till bredband om minst
100 Mbit/s. Den arliga totala aterstdende marknaden inom nyinstal-
lation och konsulttjanster beréknas i perioden 2015-2020 uppga till
4,5 miljarder kronor.

Marknadens varde inom verksamhetsomradet Drift och Support
beréknas under perioden till 10-15% av uppbyggt varde for installa-
tion. Ackumulerade investeringar for installation &r per 2014 ca 45 mil-
jarder kronor. Behovet av drift och support kar under perioden som
en folid av fortsatt Okande investeringar i den véxande infrastrukturen,
kraftigt Skande anvandning av bredband samt allt hdgre kvalitetskrav
nér olika omsorgs- och samhallstjanster digitaliseras.

For narvarande understiger den totala leveranskapaciteten pa
marknaden den dnskade utbyggnadstakten.

Xtranet kommer inta en intressant position p& marknaden mellan
de mycket stora aktérerna och de sma lokala foretagen. Efterfragan
pé starka, flexibla och kostnadseffektiva leverantorer ar stor.

Under 2015 har Xtranet vant utvecklingen mot dkade intakter och
I6nsamhet.

Motivet till emissionen ar framst att, pa ett fordelaktigt sétt, kunna
genomfdra forvarv i linje med den strategi som har utarbetats. Darut-
Over & motivet att skapa en stabil bas fr tillvaxt genom investeringar
i effektiva IT-verktyg, marknadsbearbetning och ytterligare kompe-
tensutveckling.



Inbjudan till teckning av aktier

ERBJUDANDET

Den extra bolagsstamman den 6 november 2015 beslutade i enlighet
med styrelsens forslag, om en nyemission med foretradesréatt for
bolagets aktiedgare om 21,6 MSEK att teckna aktier i bolaget samt
beslutades om en emission av teckningsoptioner i enlighet med
villkoren i féreliggande informationsmemorandum.

Nyemission

Harmed inbjuds aktiedgare i Xtranet Gruppen i Stockholm AB (publ)
samt allménheten att teckna aktier i Xtranet i enlighet med bolags-
stdmmans beslut, till féljande villkor:

Teckningskursen for varje nyemitterad aktie ska vara 1,60 kronor.
Teckningskursen i nyemissionen ar berédknad enligt tre manaders
genomsnittskurs fér samtliga avslut under perioden 6 juli 2015 -5
oktober 2015 med 15 % rabatt pa framraknad genomsnittskurs.

Rétt att teckna nya aktier i Bolaget ska tillkomma aktie&dgarna med
foretradesratt, varvid 5 befintliga aktier berattigar till att teckna 9
nya aktier.

Bolagets aktiekapital ska kunna dkas med hogst 3 917 662,20 kro-
nor och hogst 13 509 180 nya aktier ska kunna ges ut. Avstamnings-
dagen ar den 13 november 2015 och teckning av nya aktier ska ske
under perioden 16 - 30 november 2015.

Teckning sker genom betalning eller kvittning. Betalning av tecknade
aktier ska erlaggas kontant eller genom kvittning senast den 30
november 2015.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med féretradesratt skall
styrelsen, inom ramen for foretradesemissionens hégsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier som inte tecknats med féretrades-
ratt. | det fall féretrddesemissionen blir dvertecknad skall tilldelning
beslutas av styrelsen i Xtranet. Tilldelning av icke tecknade aktier
med foretradesrétt ska i forsta hand ske till de garanter som ingatt
avtal att teckna sig for icke tecknade aktier och i andra hand till tidi-
gare aktiedgare som tecknat sig i emissionen pro-rata i férhallande
tecknat antal aktier utan foretradesratt.

De nya aktierna beréttigar till vinstutdelning forsta gangen péa den
avstdmningsdag for vinstutdelning som infaller ndrmast efter det att
nyemissionen har registrerats av Bolagsverket

Garanter och garantiersattning

Den extra bolagsstémman den 6 november 2015 har beslutat om
emission av hdgst 9 456 426 st. teckningsoptioner med avvikelsen
fran aktiedgarnas foretradesratt. Skalen till detta ar att teckningsop-

tionerna &r ett kostnadseffektivt satt att sakra den pagaende ny-
emissionen utan att behdva anstranga likviditeten.

Losenkursen for teckningsoptionerna ar framraknad utifrdn mark-
nadsvéarde per den 6 oktober 2015 plus nyemissionsbeloppet
21614 688 kronor dividerat med totala antalet aktier plus 20 %.

Villkoren for teckningsoptionerna ar:

1. Teckningsoptionerna skall utges utan féretradesratt for Bolagets
nuvarande aktiedgare.

2. Teckningsoptionerna skall ga réatt att tecknas av ett antal utvalda
investerare som genom teckningsgarantier atagit sig att teckna
sig for s& kallade Units i nyemissionen ovan om 250 000 kronor
per Unit till den del som foretradesréatten ej utnyttjats. Varje Unit
innebar tecknande av 156 250 st. aktier och en réatt att teckna
en teckningsoption per tecknad aktie.

3. Overteckning kan inte ske.

4. Teckningsoptionerna skall tecknas senast den 30 november
2015.

5. Teckningsoptionerna skall utges utan ersattning.

6. Teckningsoptionerna medfér en ratt att teckna en ny aktie i Bo-
laget under perioden 1 januari - 31 december 2017 for 2,28 kro-
nor per nytecknad aktie. De nytecknade aktierna medfér réatt till
vinstutdelning férsta géngen for utdelning som beslutas narmast
efter det att teckning verkstéllts

7. Sedvanliga omrékningsvillkor géller for teckningsoptionerna.

Vid full teckning och utbyte av samtliga teckningsoptioner kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med 2 742 363,54 kronor.

MOTIV FOR EMISSIONEN

Xtranet har ett positivt resultat forsta halvaret 2015 och genererade
under det andra kvartalet positivt kassaflode.

Motivet till emissionen &r framst att, pé ett fordelaktigt satt, kunna
genomfdra forvarv i linje med den strategi som har utarbetats. Darut-
Over &r motivet att skapa en stabil bas fér tillvaxt genom investeringar
i effektiva IT-verktyg, marknadsbearbetning och ytterligare kompe-
tensutveckling.

Férutom till bolagets befintliga aktiedgare, riktas emissionen till
allmanheten.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Aktie Xtranet (XTRA)

ISIN-kod SE0005223542

Emissionsvolym 21 614 688 SEK

Okning av aktiekapitalet med hogst 3 917 662,20 SEK

Teckningskurs Har faststallts till 1,60 SEK. Kursen har berdknats som genomsnittet fér samtliga avslut under perioden
6 juli- 5 oktober, minus en rabatt om 15 %.

Teckningsrétter For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalls nio (9) teckningsratter. Det kravs fem (5) tecknings-
ratter for teckning av en (1) ny aktie i Xtranet. Handel BTA kommer att ske under tiden 16 november fram till dess att
Bolagsverket registrerat emissionen.

Avstamningsdag 13 november 2015.

Teckningsperiod 16 - 30 november 2015.

Antal aktier fore nyemission 7 505 100

Antal nyemitterade aktier 13 509 180

Antal aktier efter nyemission 21 014 280

Antal aktier efter nyemissionen och efter inlésen av teckningsoptioner 30 470 706

Okning av aktiekapitalet vid full teckning av aktier och utbyte av samtliga teckningsoptioner 2 742 363,54 SEK
Bolagsvarde fore emissionen 12 008 160 SEK Detta motsvarar kurs 1,60 SEK. Den 6 oktober var kursen 2,47 SEK
Bolagsvirde efter emissionen 33 622 848 SEK vid 100 % teckningsgrad

Utspadningseffekt exkl. optioner 64,3 %

Utspadningseffekt inkl. optioner 75,4 %

Emissionskostnader Berdknas uppga till totalt 1 950 000 SEK



Villkor och anvisningar for erbjudandet

Féretradesritt till teckning

Den som péa avstamningsdagen den 13 november 2015 &r aktie-
agare i Xtranet ager foretradesratt att teckna aktier i foretradesemis-
sionen i relation till tidigare innehav. Fem (5) per avstémningsdagen
innehavda aktier i Xtranet, berattigar till teckning av nio (9) nyemit-
terade aktier till kursen 1,60 kronor per aktie.

Teckningsratter

Aktieagare i Xtranet erhaller for varje (1) innehavd aktie nio (9) teck-
ningsratter. Det krévs fem (5) teckningsréatter for att teckna en (1)
ny aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 1,60 kronor per aktie. Courtage utgér ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euroclear”) for
ratt till deltagande i féretradesemissionen ar den 13 november 2015.
Sista dag for handel i Xtranets aktie med ratt till deltagande i fore-
trddesemissionen ar den 11 november 2015. Forsta dag fér handel
i Xtranets aktie utan ratt till deltagande i féretrddesemissionen ar
den 12 november 2015.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsréatter skall ske under tiden
frdn och med den 16 november 2015 till och med den 30 november
2015. Efter teckningstidens utgéang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och férlorar darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsratter
bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avi-
sering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter &ger rum pa AktieTorget under perioden
16 november 2015 till och med den 26 november 2015. Aktiedgare
skall vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforder-
liga tillstand for att genomfora kop och férsalining av teckningsrétter.
Teckningsratter som férvarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma réatt att teckna nya aktier som de
teckningsratter aktiedgare erhaller baserat péa sina innehav i Bola-
get pé avstamningsdagen. Erhélina teckningsratter maste antingen
anvandas for teckning senast den 30 november 2015 eller séljas
senast den 26 november 2015 for att inte forfalla vardeldsa.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktie&gare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamnings-
dagen den 13 november 2015 ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredo-

visning med vidhangande inbetalningsavi, sérskild anmalningssedel,
teaser samt anmalningssedel for teckning utan féretrade. Information
kommer att finnas tillgangligt p& Bolagets hemsida www.xtranet.se
samt Aqurat Fondkommissions hemsida www.aqurat.se for ner-
laddning. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning over panthavare med flera, erhéller inte
nagon information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar re-
gistreringen av teckningsrétter pa aktieagares VP-konto utséndes ej.

Teckning med stéd av féretrddesrétt

Teckning med stdd av foretradesréatt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 30 november 2015. Teckning genom
betalning skall gbras antingen med den fortryckta inbetalningsavi
som bifogas emissionsredovisningen, eller med den inbetalningsavi
som ar fogad till den sérskilda anmalningssedeln enligt foljande tva
alternativ:

1) Emissionsredovisning

Fortryckt inbetalningsavi i det fall samtliga pé avstamningsdagen
erhélina teckningsréatter utnyttjas for teckning skall endast den for-
tryckta inbetalningsavin anvéndas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel skall da ej anvandas.

2) Sérskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den
sarskilda anmélningssedeln anvandas som underlag fér teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren skall p& anmalningssedeln
uppge det antal teckningsratter som utnyttjas, antal aktier som
denne tecknar sig for samt belopp att betala. Om betalning sker pa
annat s&tt &n med den vidhangande inbetalningsavin skall VP-konto
anges som referens. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att [amnas utan avseende. Sarskild anmalnings-
sedel kan erhéllas fran Aqurat Fondkommission pa nedanstaende
telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall i samband med betal-
ning skickas eller faxas enligt nedan och vara Aqurat Fondkommission
tillhanda senast klockan 15.00 den 30 november 2015. Anmélan
ar bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Xtranet

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)
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Foérvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Xtranet ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen emissionsredovisning
eller information. Teckning och betalning skall istéllet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med féretradesréatt skall
styrelsen, inom ramen for foretradesemissionens hégsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier som inte tecknats med féretrades-
ratt. | det fall féretradesemissionen blir dvertecknad skall tilldelning
beslutas av styrelsen i Xtranet. Tilldelning av icke tecknade aktier
med foretradesratt ska i forsta hand ske till de garanter som ingéatt
avtal att teckna sig for icke tecknade aktier och i andra hand till tidi-
gare aktiedgare som tecknat sig i emissionen pro rata i forhallande
tecknat antal aktier utan féretradesratt.

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt skall géras pa
anmalningssedeln "Teckning utan stéd av teckningsratter” som finns
att ladda ner fran www.aqurat.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmélan om teckning av
aktier utan féretradesratt gdras till respektive forvaltare och i enlighet
med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos
flera forvaltare, fran envar av dessa. Observera att den som har en
depa eller konto med specifika regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto
(KF), méste kontrollera med den bank/férvaltare som for kontot, om,
och i sa fall hur, forvarv av vardepapper inom ramen for Erbjudandet
ar mojligt. Anmalan skall i sé fall géras i samforstand med den bank/
férvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Det &r endast tillatet att insanda en (1) an-
malningssedel "Teckning utan stdd av teckningsréatter”, i det fall fler
an en séddan anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist
erhélina att beaktas, och 6vriga sddana anmalningssedlar kommer
saledes att lamnas utan avseende. Anméalningssedeln skall vara
Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast klockan 15.00 den 30
november 2015. Anmalan ar bindande.

Tilldelning vid teckning utan féretradesriatt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretrades-
ratt, lAmnas genom dversdndande av tilldelningsbesked i form av en
avrékningsnota. Likvid skall erlaggas till bankgiro enligt instruktion
pé avrékningsnotan. Notera att det gj finns ndgon majlighet att dra
beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid
kan aktierna komma att Gverlatas till annan. Skulle forséljningspriset
vid sddan Gverlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudan-

det, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot
meddelande Iamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosattai USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika) och vilka &ger rétt att teckna aktier i Fdretrades-
emissionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av
restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong
Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika kommer inga
teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i
nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att
teckna aktier i Xtranet till aktiedgare i dessa lander.

Betalda och tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé& snart detta
kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Dérefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbok-
ning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.
Tecknade aktier &r bokforda som BTA pa VP-kontot tills foretrade-
semissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutséttningar del av foretra-
desemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna mdjlighet till
delregistrering utnyttjas i féreliggande Féretradesemission, kommer
flera serier av BTA att utféardas varvid den forsta serien bendmns
"BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier s& snart
en forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA
2”) kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sddan tidpunkt
att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den férsta delregist-
reringen och omvandlas till aktier s& snart foretradesemissionen
slutgiltigt registrerats vilket beréknas ske i slutet av december 2015.
Aktieagare vilka har sitt innehav p& depéa hos bank eller fondkom-
missionar erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel i BTA

Handel med BTA &ger rum pé AktieTorget frdn och med den 16
november 2015 fram till dess att féretrddesemissionen registrerats
hos Bolagsverket. For det fall delregistrering av féretrddesemissio-
nen sker och flera serier av BTA utfardas kommer dessa serier inte
att handlas samtidigt pa AktieTorget. Tecknade aktier ar bokférda
som BTA pé VP-kontot tills foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket, vilket beréknas ske i slutet av december 2015.

Leverans av aktier
Sa snart foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket ombo-
kas BTA till aktier utan sérskild avisering fran Euroclear.
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Offentliggérande av utfallet i foretrddesemissionen

Snarast maojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
att offentliggodra utfallet genom ett pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for férsta gdngen péa den
forsta avstdmningsdagen for utdelning som infaller efter det att de
nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har
samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

Aktiebok

Bolaget &r ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av
Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
STOCKHOLM, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretra-
desratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrigt

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden
samt tiden for betalning. Bolaget ager inte ratt att avbryta fore-
tradesemissionen. Teckning av nya aktier, med eller utan stdd av
teckningsratter, &r bindande. For det fall ett fér stort belopp betalats
in av en tecknare for de nya aktierna kommer Bolaget att ombesdérja
att Gverskjutande belopp aterbetalas, belopp understigande 100 kr
aterbetalas ej.

Handel i aktien

Aktierna i Xtranet &r listade pa Aktietorget. Aktierna handlas under
kortnamnet XTRA och har ISIN SE0005223542. De nya aktierna tas
upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier sker.

Utspéadning

Full teckning i féretradesemissionen samt fullt utnyttjande av emit-
terade tekningsoptioner innebér att antalet aktier i Bolaget tkar fran
7 505 100 1ill 30 470 706 aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt
om 75,4 procent (beraknat som antalet nya aktier till f6ljd av féretrades-
emissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter
fulltecknad féretradesemission). Exklusive aktierna enligt options-
programmet blir motsvarande utspadning 64,3 procent.
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VD har ordet

Xtranet har sedan 2005 installerat infrastruktur for bredband &ver fiber,
med totalansvar i dessa projekt. Vart fokus har varit pa de passiva
delarna i naten: fran schaktning och nedlaggning av rér till bldsning
och svetsning av fiberinstallation av access-, omrades- och fastighets-
nat samt montering av anslutningsdon i lagenheter och villor.

Under dessa 10 ar har vi arbetat med i stort sett alla aktorer i
branschen, i Sverige och i enstaka fall &ven internationellt. L&ngs
vagen har stabila arbetsrutiner och processer utvecklats i samarbetet
med kunder, framst operatdrer, nat- och fastighetsagare. Ett utveck-
lingsarbete som varit en forutsattning for att kunna méta kraven pa
leverans av kvalitetssakrade fibernét, ofta i omfattande och logistiskt
komplexa projekt.

Arbetssattet som etablerats i organisationen &r en bra bas for
att kvalitetssékra vara projektataganden, och metodiken utgjorde
en grund nér vi formellt ISO-certifierade Xtranet redan ar 2011, inom
kvalitetsledning enligt ISO 9001 och miljdledning enligt ISO 14001.

Xtranet har fram till slutet av 2014 priméart arbetat i totalentreprena-
der och darmed i projektform. De projektbaserade affarerna har med-
fort kraftiga variationer i omséttning och resursbehov. Stora delar av

vara ataganden har darfor lagts ut pa underentreprendrer historiskt.

I juli 2014, néar jag tog dver som VD for Xtranet var min forsta
prioritet att analysera och utvardera den position p& marknaden,
som Xtranet fram till dess valt. Min och styrelsens slutsats var att
bolaget i en framtida marknad till delar borde positioneras om. Under
senhdsten 2014 paborjades darfor en forflyttning mot den position vi
vill ha under de kommande &ren, da tillvéxten av fiber snabbt Okar.

De som fdljt Xtranets utveckling under senare tid har sékert noterat
var aktivitet p& marknaden och i branschen, som resulterat i ett antal
nya affarer, 6kande omséttning och inte minst i flera bolagsférvarv.

Genom tre forvarv under senaste 12-manadersperioden i valda
delar av Sverige har vi tillfért kompetens inom projektering, projekt-
ledning och dokumentation samt &ven inom installation.

Vi har darmed ocksa tagit stora kliv framét géllande de viktigaste
omradena for fortsatt tillvaxt: mojlighet att erbjuda installationer med
regional tackning och att ta pa oss uppdrag géllande drift och sup-
port pa nationell niva dygnet runt, aret om. Resurser och kompetens
for att erbjuda dessa tjanster ser visom hérnstenar i Xtranets utveck-
ling under de narmast kommande &ren.



Malet med forvarv och rekryteringar under aret har varit att,
genom skickliga och ansvarsfulla medarbetare i den egna organi-
sationen, kunna erbjuda de kompetenser, resurser och tjdnster som
kravs av en kvalitetsmedveten och langsiktig leverantér. Med detta
har vi startat en forflyttning, fran att ha varit en projekt-

leverantdr, i riktning mot en position som strategiskt Vi arbetar hart for

viktig partner dver tid till vara kunder.
Vi har under 2015 dven arbetat hart med att inte-

grera mobila stédsystem for vara medarbetare och ta den pOSitiOﬂ

borjat administrera uppdrag i dessa system, vilket ska

leda till héjd kvalitet och férbéttrad effektivitet. Viser ~ OCN Na den tillvaxt

denna rationalisering och stddsystemen som en viktig
komponent bland de faktorer som differentierar Xtra-

net fran andra leverantorer i branschen. érel’] som beskrivs

Under aret har vi sett en stor och positiv férandring
i synen pa Xtranet som leverantor hos vara kunder,
genom de affarer vi tagit hem och tack vare val genom-
forda leveranser. Samtidigt har var formaga att leverera ekonomiska
resultat skarpts, nagot som kommer véra agare till del i form av en
gradvis 6kande aktiekurs och hojd bolagsvéardering.

Nu vill vi fortsétta resan framat pa en stabil bas av egna resurser,
béade personellt och finansiellt. Var langa erfarenhet, goda kundrela-
tioner och numera skalbara plattformar tillsammans med en vaxande
stark organisation gor att vi kdnner oss trygga infér en planerad,
fortsatt expansion - oavsett om tillvéxten sker organiskt eller genom
forvarv. Marknaden i Sverige vaxer snabbt och under de nédrmaste
5-7 &ren kommer investeringarna i infrastruktur for fiber i genomsnitt
vara 4,5 miljarder per &r.

| .en néra framtid kommer fiberinfrastrukturen dessutom att bl
béarare av en mangfald samhallskritiska tjanster, ett antal av dessa
utvecklas och provas redan idag. Det handlar om allt fran samhalls-
service, som hemtjanst och hemsjukvard till olika slags e-tjanster.
Anvandare av, lika val som ansvariga for dessa nyttotjanster kommer
att stélla hogre och mer langtgéende krav péa sakerhet och stabilitet
i naten, och darmed pa drift och support, som i sin tur fordrar ut-
vecklade drift- och dvervakningsfunktioner. Detta géller &ven for de
nat som idag primért anvénds av smé aktorer, som tillhandahéller
de vanligaste tjansterna (internetsurf, TV, Tele), dar samhéallskritiska
tjanster inte hittills varit aktuella. Inom detta omréde finns ett stort
behov av en aktér med renodlat fokus.

Vi arbetar hart for att framgangsrikt ta den position och né den
tilvaxt de kommande &ren som beskrivs i detta dokument.

Jag ser fram emot en intressant och spannande resa tillsammans
med Dig som aktiedgare i Xtranet!

Solna i november 2015
Mats Ferm

att framgangsrikt

de kommande

i detta dokument.

VD HAR ORDET
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Marknaden

MARKNADSFORUTSATTNINGAR

Overgripande marknadsforutsittningar

| regeringens bredbandsstrategi for Sverige (Bredbandsstrategi for

Sverige N2009/8317/ITP) presenteras tre delmal som tillsammans

syftar mot det Gvergripande malet att Sverige ska ha bredband i

varldsklass:

= Ar2020 bér 90 procent av alla hushall och féretag ha tillgéng till
bredband om minst 100 Mbit/s

= Ar2015 bér 40 procent av alla hushéll och féretag ha tillgang till
bredband om minst 100 Mbit/s

= Alla hushéll och féretag bor ha goda méjligheter att anvanda sig
av elektroniska samhaéllstjanster och service via bredband

PTS Bredbandskartlaggning i oktober 2014 visar att 60,7 procent
(6kning med 4,4 procentenheter frdn samma tidpunkt aret innan) av
alla hushall och foretag i Sverige hade tillgang till bredband om
minst 100 Mbit/s. Okningen beror framst pa en fortsatt utrullning av
fiber i accessnétet.

2014 var 65% av Sveriges smahus anslutna via stadsnéten till
fiberoptiska nat vilket ar en 6kning med 28 procentenheter pa tva
ar. (Kélla: Svenska Stadsnétsforeningen Stadsnatsundersdkningen
2014 géllande antal villor med fiber och Xtranet géllande antal villor).

2008 2010 2012 2014
Antal villor. 1.000-tal 2.042 2064 2.093 2.121
Villor med fiber. 1.000-tal 449 525 765 1.380
% med fiber 22%  25% 37% 65%

Accesstekniker

| oktober 2014 hade 99,0 procent av befolkningen och 97,8 procent
av arbetsstéllena i Sverige tillgang till bredband via tradbundna
accesstekniker.

Fiber &r den accessteknik som normalt sett ger hdgst prestanda. Av
den anledningen ar den 1amplig fér mycket kapacitetskravande app-
likationer och for att leverera flera bredbandstjanster éver samma
access (exempelvis hdoghastighetsabonnemang pa internet, IP-
telefoni och hagupplést TV). Overféringshastigheten avtar, till skill-
nad fran xDSL, i princip inte med avstandet till noden.

xDSL ar den tradbundna accessteknik som ger stérst andel av
befolkning och arbetsstallen tillgang till bredband. Tekniken baseras
pa det traditionella telefonnatet. Det snabbaste bredbandsabon-
nemanget via xDSL som var vanligt fSrekommande i oktober 2014
levererade i genomsnitt ca 14 Mbit/s.

Jamfort med de tradbundna accessteknikerna karaktariseras
tradldst bredband av (i) generellt Iagre genomsnittliga faktiska hastig-
heter, (i) langre svarstider och (iii) prissattning dar manadskostnaden
Okar om anvandaren genererar en for stor mangd datatrafik.

For tillgang till héga bredbandshastigheter, det vill séga 100 Mbit/s
eller mer, fordras idag tradbundna accesstekniker i form av fiber-
eller bredband via kabel-tv-nat. Det ar &ven mojligt att na faktiska
hastigheter om 100 Mbit/s eller mer via xDSL (VDSL2) i kombination
med teknik som eliminerar storningar mellan koppartradarna (s.k.
vectoring). De hdga hastigheterna avtar dock snabbt fran sista aktiva
punkten (DSLAM).

Det finns ett vaxande behov att sékerstalla att tackning verkligen
finns. | t ex nybyggda fastigheter med vissa byggnadsmaterial/bygg-
nadskonstruktioner har tradids kommunikation blivit ett problem. Fast
kommunikation genom fiber utgdr har en alternativ 16sning. Bade
kommuner och landsting ser att en driftséker och fortsatt utbyggnad
av fiber kan majliggéra nya former av utférande av samhallsnytta till
lagre kostnader.

Distributionsvagar

Med nationellt stamnat avses ett rikstdckande allmént tillgangligt
nat som férbinder nationella noder och huvudnoder i landets olika
delar med varandra.

Med stadsnat avses det nat som forbinder olika orter med var-
andra, samt med huvudnoderna i natet. Detta nat kommer fysiskt
ibland att sammanfalla med nationella stamnét i de delar dessa
passerar genom omradet/kommunen och med omradesnatet i de
orter som omraden naten passerar igenom.

Med omradesnat avses ett spridningsnat som sammanbinder fastig-
hetsnaten i en ort eller ett geografiskt avgransat omrédde med det
Fortséttning pé sidan 16

Oktober 2014 Alla hushall Hushall Alla Foretag Féretag
hushall tatort/smaort utanfor foretag tator/smaort utanfor
tatort/smaort tatort/smaort
Tillgang till fioer 54,1% 59,5% 13,2% 49,5% 59,0% 16,3%
| narheten av fiber 1) 74,2% 81,5% 17,9% 66,6% 80,3% 19,0%

Kalla: PTS Bredbandskartlaggning
1) in narheten av fiber, inom 354 meter
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MARKNADEN

Fortséttning frén sidan 14

ortssammanhangande natet. Omradesnatet kan besté av flera olika
natstrukturer som &r sammanlénkade via omradesnoder.

Under 2013 annonserade EQT-agda IP-Only att de kommer inves-
tera 30 miljarder i stadsnét och fiberutbyggnad. Férutom Telia, stads-
néten och IP-Only investerar 6vriga aktérer i en mycket begransad
omfattning fiberoptisk infrastruktur i Sverige. Hittills har bara mindre
stadsnat forvarvats, t ex IP-Only’s férvarv i Harryda kommun.

FRAMTIDA MARKNAD

Allméant om framtida marknad

EY (Ernst & Young) har i en studie uppskattat att det kravs 40 mil-
jarder i investeringar om nio av tio ska fa tillgang till fiber till hemmet
eller foretaget &r 2020. En uppskattning som representerar kostna-
derna for accessfiber (passiv och aktiv utrustning inkluderad dnda
fram till byggnaderna), da den investeringen utgdér merparten av
den aterstdende utbyggnaden. EY uppskattar ocksé att det aven
kan behdvas ytterligare investeringar i transportfiber om minst 10
miljarder for att n& bredbandsmalet &r 2020 om 90 procent tillgang
for alla hushall och foretag.

Internetabonnemang via kopparnétet och nasta generations trad-
|6sa bredband (framfdrallt via varianter av VDSL2 respektive LTE)
medger ocksé hdga Overforingshastigheter, dock annu inte i niva med
fibernat. | framtiden &r det dock sannolikt att internetabonnemang
som medger 100 Mbit/s kommer att kunna distribueras via sddan
teknik och eventuellt ytterligare accesstekniker, &tminstone i vissa
omraden.

Regeringens bredbandsstrategi om att 90% av alla hushall och
foretag 2020 skall ha tillgdng bredband om minst 100 Mbit/s utgor
basfundamentet. Ett standigt tkat behov frdn bade anvéndare och
samhallet stéller snarare krav pa annu hogre bandbredd och has-
tighet i utbyggnaden. Beddmningen &r att det trots tillskjutande av
finansiering ocksa fran EU svarligen kommer att gé att nd malet 2020
utan snarare nagra ar senare.

Accesstekniker

For tillgang till hdga bredbandshastigheter, det vill sdga 100 Mbit/s
eller mer, fordras idag trddbundna accesstekniker i form av fiber-
eller bredband via kabel-tv-nét. Det &r &ven majligt att na faktiska
hastigheter om 100 Mbit/s eller mer via xDSL (VDSL2) i kombination
med teknik som eliminerar storningar mellan koppartradarna (s.k.
vectoring).

Merparten av utbyggnaden av bredband for att nd minst 100
Mbit/s kommer att ske genom fiber. Bredband genom kabel beddms
finnas kvar dver tiden men med begrénsade nyinstallationer. xDSL
med bredband genom det traditionella telefonnétet bedéms upphdra
pa sikt. | framtiden &r det sannolikt att internetabonnemang kommer
att kunna distribueras via 4G och 5G, vilket &ven medfdr att radio-

basstationer behdver fiber for att klara kapacitetskraven. Bredband
over Internet beddms efterfragas framst i glesbygd dér utbyggnad av
fiber kréver langa dragningar och blir alltfoér kostsam.

Installation av fiber beddms fungera som det gor idag &ven in pa
2020-talet. Daremot kommer bade konsulting och drift stélla krav pa
nya och utdkade tekniska kompetenser.

Tack vare de nya accessteknikerna kommer allt mer avancerad
utrustning att finnas i bostaderna. Detta gor att behovet av en ny
yrkeskategori uppstar for systemintegration och drift hos privatper-
soner pa grund av komplexiteten.

Fran 2020 beddms antalet nyinstallationer att minska. Behovet av
ersattningsinvesteringar och uppgradering till hdgre kapacitet kom-
mer till betydande del kompensera fér minskningen i nyinstallationer.
Vidare kommer koaxialkabel dver tiden ersattas av bl a fiber.

Distributionsvagar

Agarna av stamnéten tenderar att vilja bredda sig som aktérer ocksa
inom distributionsnaten. Detta géller bade Telia samt EQT-4gda
IP-Only.

Branschen ar fortfarande omogen och nér aktérerna ser vilka
affarsmodeller som &r gangbara och marknaden alltmer mognar
beddms konsolidering ske.

Telia, IP-Only och dagens &gare av stadsnét ar de aktodrer som
beddms investera i fiberoptisk infrastruktur i Sverige. Konsolidering
av distributionsnaten antas dar t ex IP-Only férmodas férvarva alltfler
stadsnéat i forst och frAmst mindre och mellanstora kommuner.

Trenden fortsétter ocksé med konsolidering av kommunikations-
operatérerna dar de fristdende kdps upp av storre operatdrer. Kom-
munikationsoperatdrerna erbjuder en dppen teknisk plattform dér
slutkunden kan valja leverantor av olika tjanster.

De fristdende kommunikationsoperatorerna har haft en viktig roll
for manga mindre stadsnat. De neutrala kommunikationsoperatorer-
na har kunnat aggregera slutkunder frdn manga sma stadsnat och pa
s& sétt kunnat locka stora innehallsleveranttrer och bidra till valfrine-
ten for dessa slutkunder. For dessa stadsnét riskerar nu kdparmakten
att forskjutas till forman for de stora vertikala tjansteleveranttrerna.
| sméa stadsnat kan det vara svart att finna ekonomisk barighet att
starta upp och vara egen kommunikationsoperatér. Det innebér att
de smé kommunala stadsnéten har svart att hitta alternativ till den
externa operatdren och férhandlingsutrymmet blir mindre.

KONKURRENSEN

Konkurrensen idag kan enklast uppdelas i dels ett flertal mindre
bolag verksamma inom installation med en omséttning mellan 5-100
miljoner kronor dels ett mindre antal stdrre infrastrukturbolag med
omséttning dver 1 miljard kronor. Det saknas idag mellanstora
féretag som positionerat sig som renodlade helhetsleverantorer
inom fiber.

Bland installationsbolagen finns exempel pa bolag som bade lyck-
ats na god Iénsamhet och bolag som under flera &r haft otillfreds-
stéllande lI6nsamhet.



MARKNADEN

Villor &r en viktig del av Xtranets marknad.

Nar marknaden for fiberinstallation inom nagra &r mognar antas
konsolideringen att ta fart. For att na ersattningsvolymer och erbju-
dande med hogre marginalmdjligheter ar det majligt att flera konkur-
renter kommer efterstréava positionen som helhetsleverantér inom
fiber i det segment som tar form f6r mellanstora féretag.

Xtranets och Transtemas aktier &r noterade pa AktieTorget och
Eltels aktier p& Nasdag OMQ Mid Cap.

Marknaden for ren installation beddms avmattas framéat 2020 men
till véasentlig del kompenseras av ersattningsinvesteringar och behov
av utbyggnad av kapacitet i befintliga nat. Efterfragan for Drift och
Support kommer dka successivt och ar ett verksamhetsomrade med
férmodad hogre intjaningspotential. Marknaden &r under férandring
och det finns betydande utrymme for aktorer att finna Idnsam position
som helhetsleverantér.

Né&r marknaden mognar paskyndas den redan pagaende kon-
solideringen dér t ex aktérerna inom stamnét och distributionsnéat
integreras alltmer. Flera bolags strévan att positionera sig infor fram-

tiden som helhetsleverantdrer medfér att nischade mindre aktorer
inom béade utbildning, projektering, installation och konsultation kan
komma att byta &gare.

For att mojliggdra etablering av en position som nationell helhets-
leverantdr inom fiber avser Xtranet att férutom organisk tillvaxt
genomfdra flera férvarv. Forvarven prioriteras inom:

m Lokala installationsbolag for att 6ka lokal och regional narvaro

m Installationsbolag fér att nationellt méjliggéra skalbarhet inom
nya verksamhetsomradet Drift och Support

m Konsult- och kompetensféretag

Bolag verksamma inom drift och support
m Leverantdr gentemot foretagsmarknaden
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Verksamhetsbeskrivning

AFFARSIDE OCH VISION

Affarsidé

Xtranet skapar varden for kunder, samarbetspartners och sina ak-
tiedgare genom att, inom sina verksamhetsomraden, leverera kva-
litativt hallbara I6sningar relaterade till fiber for datakommunikation.

Vision

Xtranet skall vara erként som en aktér som inom hela sin verksamhet
levererar med stor flexibilitet, tillganglighet och gediget specialist-
kunnande.

STRATEGI

En ny position och affarsmodell kommer successivt att utvecklas
som bas for att skapa en langsiktigt barkraftig verksamhet.

| Xtranets nuvarande position nas bade tillrackliga volymer och
|dnsamhet.

For att askadliggora forflyttningen behover Xtranet "Forbattrad
verksamhet” i nuvarande position och parallellt utveckla den framtida
positionen med ”"Nya verksamheter och affarsmodell”. Strategin for
att lyckas i den framtida positionen bygger dels pa nya produkter/
nya kunderbjudanden dels att man breddar kundbasen med nya
kundgrupper.

NUVARANDE POSITION FRAMTIDA POSITION

"FORBATTRAD
VERKSAMHET”

”"NYA VERKSAMHER
OCH AFFARSMODELL

— Hogre grad av
Féradling

— Starka unika
egenskaper

— Skalbarhet

— Utveckla dagens
position och
skapa kassaflode

— Maximera effekt
av befintlig

position

Strategi Strategi
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XTRANETS FRAMTIDA ERBJUDANDE

L
Xtranet
Framtid
Nya
produkter
Existerande Xtranet
produkter  ytranet Framtid
Nuléage och framtid
Existerande J Nya
kundkategorier kundkategorier

Den nya strategin innebar att:

m Xtranet kommer i sin framtida position vara en helhetsleverantér
av tjanster relaterade till fiber

m Verksamhetsomradet Drift och Support etableras vilket medfor
att bolaget kommer betydligt ndrmare kunden genom hogre till-
génglighet och krav pa specialistkunnande

m Bolaget inleder langsiktiga och strategiska partnerskap med sina
kunder

m  Genom unika egenskaper, prioritering av erbjudanden och geo-
grafisk narvaro maojliggdrs en affarsmodell som &r skalbar med
havstang i utférande och resultat

m Strategiska forvarv genomfors



POSITIONERING

XTRANETS NUVARANDE POSITION

(i) Helhetsleverantor

(Il) Brister i affarsmodell dar
inte skalbar produktion nas
alt. svag kvalitet eller hdg
Kostnadsstruktur

Helhetslésningar

(i) Helhetsleverantor

(I) Paketerade 16sningar
i skalbar affarsmodell
(Il Pris/kvalitet med
hévstang i marginaler

Kan prissitta
mervarden/volym

Svag lonsamhet Bolag e God Iénsamhet
Bolag f
Bolag d
Pris och Bolag ¢
volym USP Bolag g
Bolag a Bolag b
Xtranet

(i) Endast installation/
genomférande

(1) Affarsmodell med
anpassade kostnader/
hévstang vid hdg volym
(Il) Kvalitet och starkt
majliggor lagt pris
Basta aktéren-/erna
kan vara Idnsamma

Endast installation

(i) Endast installation/
genomférande

(I) Affarsmodell med
anpassade kostnader/
havstang vid volym
(1) Kvalitet och starkt
varumarke majliggdr
hogre pris

God Ionsamhet

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Nuvarande position

Positioneringsdiagrammet ovan visar de majliga olika positionerna
for bolag verksamma inom fiber dar de tva axlarna dels kategoriserar
graden av helhetslésningar versus enbart installation dels bolagens
affarsmodell och forméaga att prissatta sina tjénster. Konkurrenter-
nas position har anonymiserats.

Den ena ytterligheten for positionering (nere till vanster) &r bolag
som i sin affarsmodell avser och har férmagan att fokusera endast pa
installation med en produktionsprocess som ger havstang vid hogre
volym. Stéandig prispress rader i denna position &ven om marknaden
for fiber har en positiv balans mellan efterfrdgan och utbud. Den andra
ytterligheten i positionering (uppe till hdger) &r bolag som i sitt erbju-
dande ar hogt upp i vardekedjan och efterstravar helhetsldsningar.
Nar denna positionering férenas med en affarsmodell som bygger
pa standardiserade erbjudanden kan mycket god I6nsamhet nas.

Framtida position

Xtranets nuvarande position &r inte tillrackligt tydlig for att n& uthal-
lig IBnsamhet. Bolaget behodver dels betydligt mer effektivt utféra
dagens erbjudande dels utforma ny position inklusive férandrings-
stegen for att skapa en langsiktig och uthallig konkurrenskraftig po-
sition. Xtranet har formégor att realisera nddvandig férandringsresa.

XTRANETS FRAMTIDA POSITION

Helhetslésningar

Xtranet 2020

Pris och
volym USP
xtranet 2016
Xtranet o
Kan prissétta
mervéarden/volym

Endast installation

Forflyttningen av position mot leverantdr av helhetsldsningar in-
leddes under 2014. Investeringar har gjorts i bade tre mindre forvary
samt kompetensuppbyggnad. Positioneringsdiagrammet ovan be-
skriver tankt position respektive ar 2016 och 2020. >
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Xtranet kommer i sin framtida position vara en helhetsleverantér av

tjanster relaterade till fiber. Att vara helhetsleverantér innebar att:

m  Genom fokusering pa nya verksamhetsomraden komma betyd-
ligt nérmare kunden

m Avtalinom drift och support etablerar en 24-timmars kundrelation
365 dagar per ar

= Bli mer l&ngsiktig partner snarare &n att enbart I6sa tidsbestam-
da projekt.
Bolagets tillganglighet och professionalism skapar efterfragan
Det blir mgjligt att erbjuda tjanster dar mervarden kan prissattas

m Hogre forséljning pa den privata marknaden dar lagen om offent-
lig upphandling inte ar relevant.

DRIFT OCH SUPPORT

Del av omsittning
resp. vinst 2016

Xtranet stravar efter att vara en helhetsleverantdr inom utvalda mark-

nadssegment och geografiska omraden.

De marknadssegment som kommer att prioriteras ar:

m Privata villor

m Foretag

m Flerfamiljshus i form av BRF (Bostadsréattsféreningar) och hyres-
fastigheter

Del av omsattning
resp. vinst 2020

Xtranet prioriterar geografiska omraden dar relativt stor del av ut-
byggnaden aterstar. Detta innebar fokusering pa:

m Vastra Sverige

m Mellansverige

m Sodra Norrland

Inom ovanstaende segment och regioner finns ett tydligt marknads-
behov och darmed affarsmassiga méjligheter att bli helhetsleveran-
t6r inom fiber.

Huvudomréaden for att na framtida position

Den framtida positionen innebar bade att dagens affar som leve-
rantér inom installation utvecklas samt att ny position som helhets-
leverantdr utvecklas och etableras.

Konsolidering av nyligen genomférda forvarv

Konsolidering av de redan genomférda forvarven TDF Montage i
Vara, PowerOptic Network Sweden AB och del av ICT Construction
gors. TDF Montage och ICT Construction-verksamheten integreras
i verksamhetsomréadet Installation och PowerOptic i verksamhets-
omradet Konsulttjanster. Ramverk for integration av framtida forvarv
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tas fram innehéllande bl. a. systemstdd, anstéliningsavtal, foretags-
kultur, projektmodell och disponibel tid hos ledningen.

Genomfora nya forvarv

Forvarv genomfors i syfte att utbka engagemanget pé prioriterade
lokala marknader, na nationell narvaro, bli ett konsult- och kompetens-
féretag och fa upp volym och kunnande inom drift och support.

Utveckling av organisationen

med dess medarbetare och kompetens

Nér verksamheten dkar bade i volym for installation och nya verk-
samhetsomraden behodver organisationens formagor forstarkas.
Regionchefer inom installation ar under rekrytering. Det finns behov
av fler erfarna projektledare som haller inop installationsuppdragen.
Kompetenslyft genomférs i form av en karridrstege bl. a sa att falt-
teknikerna kan hantera aktiv utrustning. Unicitet och konkurrens-
fordel pa marknaden kommer att vara organisationens kompetens,
erfarenhet och forméga att leverera kundvérde. Basaffaren inom
installation kommer att drivas genom egna anstéllda medarbetare
vilket sékerstéller kvalitet och kundvérde. Underentreprendrer nytt-
jas vid hogsésong och vid stérre ataganden.

Organisk tillvaxt

Utférandet av tjdnsterna inom installation behdver effektiviseras
ytterligare fér att kunna forbéattra kassaflode, resultat och kundndjd-
het. Allt eftersom forvarv genomforts och integrerats Gvergar forvar-
ven i den I6pande verksamheten med inriktning pa organisk tillvaxt.
Planerad utveckling genomférs for fibertekniker for att antingen
kunna bli specialister, utbildare eller projektledare inom konsult-
tjanster alternativt tekniker inom drift och support.

Utveckla kundrelationen

Nyckeln till en uthalligt barkraftig verksamhet &r langsiktiga kundre-
lationer byggda pa flexibilitet, tillgéanglighet och tekniskt kunnande.
Darmed ges mojligheter att bade prissatta mervarden inom installa-
tion samt paborja resan som leverantdr inom verksamhetsomrédet
Drift och Support.

VERKSAMHETSOMRADEN
OCH AFFARSMODELL

Xtranet arbetar idag fraimst inom installation och till viss del med
konsulttjanster. Genom det kunnande som finns i Bolaget och nya
forvary kommer efterhand alla verksamhetsomraden véxa.

Xtranet avser att som helhetsleverantdr vara verksam inom tre
verksamhetsomraden inkluderande leveranser sdsom:
Forstudie
Upphandlingsunderlag
Design, projektering och projektledning
Installation/genomférande
Service och support
Drift och underhall
Utbildning
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Driftcentral planers fér dvervakning av att naten fungerar bra.

VERKSAMHETSOMRADEN

KONSULTTJANSTER

Forstudie
Upphandlingsunderlag
Design & projektering
Utbildning
Projektledning

INSTALLATION

Installation

Genomférande DRIFT och SUPPORT

Service
Support
Drift
Underhall

Xtranet efterstravar att vara en helhetsleverantér inom utvalda mark-
nadssegment och geografiska omraden. Bolagets affarsmodell
baseras pa tre verksamhetsomréden:

m Konsulttjanster

= Installation

m Drift och Support
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Prioritering sker vidare utifran de geografiska omraden dar betydande
delar aterstar for utbyggnad av fiber samt dar forutsattningar finns
for en tillréckligt stor verksamhet:

m Vastra Sverige

= Mellansverige

m Sddra Norrland

De marknadssegment som kommer att prioriteras ar:

m Privata villor

m Foretag

m Flerfamiljshus i form av BRF (Bostadsrattsforeningar) och hyres-
fastigheter

Internt nar Xtranet skalbarhet och havstang genom:

m Fastlagda rutiner och processer for offerter, projektredovisning
och dokumentation
Minimering av centrala staber

m Effektiva stdédsystem



| arbetet pa faltet ndrmast kund nés skalbarhet och havstang genom:

m Fastlagda processer och administrativa verktyg

m Riklig och relevant information till teknikerna

m Uppskalning av verksamheten medfér allokering av resurser och
ateranvandning av resurser, bade personella och maskinella

= Vid 6kad volym och storlek pa nivan "mellanstort féretag” ges
intrade till stérre upphandlingar

m Paketering av konsulttjanster dar vunna erfarenheter kan ater-
anvandas.

m Effektiva stddsystem

Den nya positionen innebar bade erbjudanden inom nya verksam-

hetsomraden och nya marknadssegment vilket medfor behov for

utveckling av sattet att nd marknad och kunder:

m Analysera och identifiera kunder pa den privata sidan dar Bolaget
vet att behov finns

= Den fortlépande uppbyggnaden som valrenommerad fiberleve-
rantdr medfor att kunder pa den privata sidan sjélva kontaktar
Xtranet

m Vidareutveckla marknadskdnnedomen och lokala kontaktnét
Inom drift och support avses forvéarv bidra till uppbyggnad av
kunskaper inom till exempel jourfunktion

m Overtagande av existerande uppdrag bidrar till uppbyggnaden
av det nya verksamhetsomradet drift och support

Delar av ledningsgruppen.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

ORGANISATION

Externa respondenter uppfattar att bolagets process éar effektiv
vilket har sin grund i en bra dokumentation och hég kvalitet i utfo-
randet. Organisationen sjélva ser behovet av en mer strukturerad
genomférandeprocess.

Mats Ferm anstalldes under varen 2014 som affarsutvecklings-
chef for att sedan under sommaren tilltréda som VD.

Forstérkningar av organisationen har I6pande skett det senaste
aret genom etablering av regionkontor i Goteborg, tillsattande av
regionchef bade fér Vastra Sverige och Mellansverige.

Den framtida positionen som nationell helhetsleverantér inom fiber
medfdr behovet av tillférande av resurser samt kompetensuppbygg-
nad. Framtida tre verksamhetsomraden askéadliggors i nedanstaen-
de organisationsschema.

Xtranet
4 medarbetare inom ledning och stab,
affarsutveckling och marknad

Drift och
support

Installation
23 medarbetare

Konsulttjanster
6 medarbetare
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
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Mats Ferm
Verkstallande direktor

Fodd 1964. Mats har lang erfarenhet i
branschen bland annat fran befattningar
som IT-chef, IT-konsult och affarsomra-
deschef i féretag som Netnordic AB (f.d.
Packetfront Solutions), ACO Hud Nordic
och Atea.

Innehav aktier: 150 000 st.
Innehav optioner: 25 000 st.
Styrelsemedlem i féljande bolag:
Xtranet i Stockholm AB (ordférande)
TeleDataFiber Installation Vara AB
(ordférande)

Xtrafone AB (ordférande)
PowerOptic Network Sweden AB

Marcus Fredler

Fodd 1971. Marcus har arbetat bédde som
bygg- och projektledare i bolagen Eltel-
networks, NeT el och Infratek. Utifrdn dessa
erfarenheter har han en bred kunskap om
hur projekt ska drivas for att na mallinjen.

Innehav aktier: 50 000 st.
Innehav optioner: O st.

Niklas Mellstrom

Fodd 1973. Niklas har en bred teknisk bak-
grund och en lang erfarenhet inom el, tele/
data, fiber och telekominstallationer fran
entreprenadsidan i bade fastigheter och
i gatumilj¢. Han har varit grundare av och
drivit tre olika bolag inom el och telekom
varav PowerOptic Network Sweden AB &r
det senaste. Som ensam agare och VD och
med 4 anstéllda konsulter arbetade Power-
Optic med projektering och projektledning
av fibernatsbyggnation for négra av Sveri-
ges storsta natagare. PowerOptic séldes till
Xtranet i februari 2015.

Innehav aktier: 432 408 st.
Innehav optioner: O st.

Tom Truedson

Fodd 1971. Tom har verkat inom entrepre-
nadbranschen sedan 1990 och har arbetat
pa Xtranet sedan 2014. Innan dess var han
konsult pa AF Systems Management, Tech-
nology, Géteborg dar han arbetade med
projektstyrning och operativ radgivning till
Xtranet.

Innehav aktier: 28 335 st.
Innehav optioner: 10 000 st.



STYRELSE
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Johan Stenman,
Styrelseordférande

Fédd 1944. Ekonom. Har arbetat inom
Stenbecksfaren i drygt fyrtio &r. Ekonomi-
ansvarig pa Investment AB Kinnevik, Invik &
Co. AB, Banque Invik, Industriférvaltnings
AB Kinnevik samt Stenbecksgruppens
maktbolag — Emesco AB. Ekonomiansvarig
for Victory Challenge’s utmaning om 31:a
America’s Cup och huvudansvarig for ut-
maningen om 32:a America’s Cup.

Innehav aktier: 2 119 301 st.

Innehav optioner: O st.

Styrelsemedlem i féljande bolag:

Xtranet Gruppen i Stockholm AB (ordférande)
PowerOptic Network Sweden AB (ordférande)
Forlags AB Dolly

Victory Challenge Sweden AB

Férvaltor Holding AB med dotterbolag

(eget bolag)

Erasmus AB

Sveriges Paddle Tennis AB

Erik A Lallerstedt AB

Eriks Restaurang Saltsjon AB

Pontus Group AB

Eriks Bakficka AB

Flyttfirman Sakra Hander AB

Skeppsbrons Juridiska Byra Forening m.b.p.a
Hugo Stenbecks Stiftelse

Victory Challenge Spain S.L.U.

Jan Danielsson

Styrelseledamot

Fodd 1957. Jan &r anstalld pa Huawei Tech-
nologies AB i Kista som Principal Consul-
tant med varlden som arbetsfalt.

Jan har lang erfarenhet av telekom- och
mediesektorn och ar en av grundarna till
och partner i Next Generation Broadcasting
AB. Tidigare var han VD och koncernchef i
Teracom AB, en nationell ndtoperatér inom
radio och TV, samt styrelseordférande i
Boxer TV-Access AB. Han har ven varit
Vice President Managed Services pa Erics-
son AB och teknisk direktdr i Kabel-

VERKSAMHETSBESKRIVNING

vision KB. Jan har en civilingenjérsexamen
i elektroteknik fran KTH. Jans eget bolag,
Broadnor AB har ingen verksamhet for nar-
varande.

Innehav aktier: 34 4883 st.
Innehav optioner: O st.
Styrelsemedlem i féljande bolag:
Broadnor AB (eget bolag)

Xtranet Gruppen i Stockholm AB
Xtranet i Stockholm AB

Xtrafone AB

TeleDataFiber Installation Vara AB

Kai Lundgren

Styrelseledamot

Fodd 1944. Grundare av och storsta &gare i
PromaCom, som salts till Teleste. Styrelse-
medlem i PromaCom sedan 1992 och
vd 1992-2005. Kai Lundgren har 15 ars
erfarenhet fran ledande positioner i fore-
tag som Samdata (tidigare dotterbolag till
Férenings-sparbanken/Swedbank), Canon
och Ericsson. Ledningsuppdragen har in-
kluderat pan-Europeisk affarsutveckling
inom Ericsson och aktiva samarbeten med
japanska dotterbolag inom Canon Inc. Kai
Lundgrens féretagsorienterade utbildning
innefattar bland annat organisationsutveck-
ling, marknadsféring och foretagsledning i
IFL:s regi.

Innehav aktier: 100 000 st.

Innehav optioner: O st.

Styrelsemedlem i fdljande bolag:

Xtranet Gruppen i Stockholm AB

TeleDataFiber Installation Vara AB

PowerOptic Network Sweden AB

Xtranet i Stockholm AB

Xtrafone AB

Lundgren & Co Foretagsutveckling AB (eget
bolag, under avveckling)
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Aktien och agarforhallanden

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Tidpunkt Handelse Férandring
antal aktier
2005-01 10 000 000
2005 nyemission 40 000 000
2006-05 Ambleside kdp 1092 234
2006-09 D & W Teknik kép 21800 000
2007-08 CTCS kop 8 500 000
2008 Xtranet kop 22 000 000
2009 forvarv tillaggskopeskilling 3 000 000
2009-11 nyemission 31 917 669
2013-06 omvand split (1:29) -133 540 596
2014-01 nyemisson 1430 693
2014-03 nyemisson 872 692
2015-06 nyemisson 432 408

NB! Teckningsoptioner utstéllda 4 juni 2015 uppgar till 35 000 st.

Aktiekapitalet i Xtranet Gruppen i Stockholm AB uppgar fore den
nu aktuella emissionen till 2 176 479 SEK fordelat pa 7 505 100 fullt
inbetalda aktier, samtliga aktier &r stamaktier och vardera med ett
kvotvarde om 0,29 SEK. Bolagets bolagsordning foreskriver att aktie-
kapitalet skall vara lagst 2 000 000 SEK och hogst 8 000 000 SEK,
motsvarande lagst 4 000 000 aktier och hdgst 16 000 000 aktier.
Aktiekapitalet &r bestamt i svenska kronor. Samtliga aktier ger lika ratt
till andel i Bolagets tillgangar, vinst och eventuellt dverskott vid likvi-
dation. Samtliga aktier ger lika rétt till utdelning och samma rostrétt.

Forandring i aktiekapital i samband med nyemission

Vid extra bolagsstdmma den 6 november 2015 beslutades om en
nyemission med foretradesratt for bolagets aktiedgare om 21,6
MSEK att teckna aktier i bolaget samt beslut om emission av teck-
ningsoptioner i enlighet med villkoren i féreliggande informationsme-
morandum.

| samband darmed kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med
totalt hogst 3 917 662,20 SEK genom en emission av hogst 13 509
180 aktier. Vid full teckning och utbyte av samtliga teckningsoptioner
kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 2 742 363,54 SEK.

Vid full teckning av Emissionen kommer Bolagets aktiekapital att
uppga till maximalt 8 836 504 SEK, fordelat pa sammanlagt 30 470
706 aktier, envar aktie med ett kvotvarde om 0,29 SEK.

Vid extra bolagsstdmma den 6 november 2015 besl6ts vidare
att andra grénserna for aktiekapitalet och antalet aktier i Bolagets
bolagsordning.

Vid full anslutning i emissionen kommer granserna for aktieka-
pitalet att vara lagst 5 800 000 SEK och hogst 23 200 000 SEK,
motsvarande for antalet aktier vara lagst 20 000 000 aktier och hégst
80 000 000 aktier.
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Totalt antal Forandring Totalt
aktier aktiekap SEK aktiekap SEK

10 000 000 100 000 100 000
50 000 000 400 000 500 000
51 092 234 10 922 510 922
72 892 234 218 000 728 922
81 392 234 85 000 813 922
103 392 234 220 000 1033922
106 392 234 30 000 1063 922
138 309 903 319177 1383 099
-133 540 596 1383099
6200 000 414 901 1798 000

7 072 692 253 081 2 051 081

7 505 100 125 398 2176 479

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller
andra dverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar
till gemensamt inflytande éver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till
finns inte heller ndgra éverenskommelser eller motsvarande som kan
komma att leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.

Personer med insynsstallning

Utover de personer som ingar i Bolagets styrelse, dess ledande
befattningshavare, Bolagets revisorer samt ett antal anstéllda/upp-
dragstagare som har en befattning i Bolaget som normalt kan antas
medfdra tillgang till icke offentliggjord kurspéverkande information,
finns inga personer som ar anmalningsskyldiga enligt lagen om
anmalningsskyldighet (2000:1087) for vissa innehav av finansiella
instrument. Personer med insynsstélining i Bolaget som registrerats
i insynsregistret ar per den 30 september 2015:

Johan Stenman, ordférande i styrelsen

Kai Lundgren, styrelsemedlem

Jan Danielsson, styrelsemedlem

Mats Ferm, VD

Niklas Mellstrém, ledningsgrupp

Tom Truedson, ledningsgrupp

Anneli Richardson, revisor

Margareta Grunnelind, redovisningsansvarig
Michael Seeman, konsult (info)

Mattias Karlsson, konsult (ekonomi)



Central vardepappersforvaring

Bolagets bolagsordning innehéller ett avstamningsférbehall och
Bolaget och dess aktier &r anslutna till det elektroniska véardepap-
perssystemet med Euroclear Sweden (Euroclear Sweden AB, Box
7822, 103 97 Stockholm) som central vardepappersforvarare. Inga
aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer att utfardas for de
nya aktierna. Bolagets aktie har ISIN-kod SE0005223542.

Utdelningspolicy

Bolaget har fo6r narvarande ej for avsikt att dela ut vinstmedel
under kommande rakenskapsar. Omprévning sker arligen och
styrelsens forslag baseras pa bolagets vinstutveckling och in-
vesteringsbehov.

Optionsprogram

Mats Ferm, VD, har erbjudits att teckna 25 000 teckningsoptioner
och Tom Truedson, regionchef Vastra Sverige, har erbjudits att teck-
na 10 000 teckningsoptioner fér 16sen i motsvarande antal aktier
under februari-mars 2016. Baserat pa Black & Scholes tecknas
optionerna till priset 0,02 kr styck och aktierna I6ses till priset 1,10
kr per aktie.

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Agarforhallanden
Sammanstélining avseende aktiedgare i Xtranet Gruppen i Stock-
holm AB

Agare Antal Kapital
aktier och réster
Stenman Johan via bolag 2 119 301 28,24%
Andreasson Patrik 596 203 7,94%
Gustafsson Joérgen 530 000 7,06%
Forsékrings AB Avanza Pension 462 278 6,16%
Mellstrém Niklas 432 408 5,76%
Nordnet Pensionsforsékring AB 407 820 5,43%
Proco Holding AB 350 000 4,66%
Axne Anders Hakan 257 537 3,43%
Ferm Mats 150 000 2,00%
Jonsson Hans 140 000 1,87%
Bergqvist Lars 120 000 1,60%
Persson Hans-Erik Dddsbo 118 000 1,57%
Lundgren Kai 100 000 1,33%
Varnik Marlon 75 500 1,01%
Westholm Benny 69 800 0,93%
Rosendahl Staffan 65 000 0,87%
Ovriga 1511 253 20,14%
Totalt 7 505 100 100,00%

Uppdaterad 2015-10-08 med uppgifter per 2015-09-30.
Sammanstallningen uppdateras kvartalsvis.

Anm:
Antal direktregistrerade unika &gare 169
Antal forvaltarregistrerade unika égare 320

Summa 489
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Riskfaktorer

En investering i Xtranet utgdr en affarsmaojlighet, som aven ar
forknippad med risker. Dessa risker kan pa grund av omvéarlds-
faktorer och bolagets affarsinriktning vara svara att bedéma och
kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan forloras. | bolag med
ringa eller begrénsad historik kan risken ses som sérskilt stor. Fore
en investering i aktier i Xtranet bor darfor, tillsammans med all 6vrig
information i detta Informationsmemorandum, bland annat riskfak-
torer som féljer nedan dvervagas noggrant. En allman omvéarlds-
beddmning bor dven goras.

Nedan féljer en 6vergripande redogdrelse for riskfaktorer som
styrelsen for Xtranet har bedémt skulle kunna ha betydelse for be-
démningen av Bolagets verksamhet, dess aktie och framtidsutsikter.
Riskfaktorerna ar beskrivna utan inbdrdes rangordning och gor inte
ansprak pa att vara heltdckande. Det innebér att det kan finnas andra
faktorer som kan péverka Bolagets verksamhet och Iébnsamhet.

Utbver de risker som anges nedan samt andra férekommande
faktorer bdr investeraren dven noggrant beakta dvrig information i
detta memorandum.

Omvaérldsrisker

Xtranets marknad kan péverkas av politiska beslut, férandringar i
offentliga forhéllanden och foérandringar i statliga restriktioner. Det
kan inte uteslutas att férandringar i dessa faktorer kan férsamra
Bolagets forséljning eller resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Xtranet baserar sin framgang pa ett antal personers kunskap och
erfarenhet. Bolaget ar &ven i framtiden beroende av att kunna finna
kvalificerade medarbetare. Bolaget arbetar hart med att minska be-
roendet genom rekryteringar och en god dokumentation av rutiner
och arbetsmetoder.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer av mer generell karaktar sdsom utbud och efter-
fragan samt ekonomiskt klimat, kan inverka pé Bolagets verksam-
het och lIénsamhet. Dessa faktorer ar inte paverkbara av Bolagets
ledning.

Konkurrens

Det kan inte uteslutas att en eventuell 6kad konkurrens skulle kunna
leda till reducerade tillvaxtmaojligheter och sdmre I6nsamhet for
Xtranet.

Marknadsférhallanden

Xtranet &r beroende av att framfor allt marknaden for fiberinstallatio-
ner utvecklas pé det satt som man har beréknat. Skulle marknaden
av nagon anledning inte utvecklas enligt gjorda bedémningar kom-
mer detta givetvis att paverka Bolagets forsaljning.
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Resurser

Xtranet ar annu ett relativt litet bolag med begransade resurser vad
galler ledning, administration och kapital. Det finns en risk att bola-
gets resurser inte récker till att genomféra den planerade tillvaxten.

Projektrisker
Vid genomfdrande av projekt finns risker kopplade till felkalkylering
och i vissa fall beroende av underentreprencrers leveransféorméaga.

Framtida kapitalbehov

Malet med nuvarande nyemission ar att starka Bolaget i dess pabor-
jade expansion. Xtranet kan i framtiden komma att s6ka nytt externt
kapital. Det finns inga garantier att det i sa fall kan anskaffas péa for
aktiedgare fordelaktiga villkor.

Féretagsforvarv

Xtranet har nyligen genomfort féretagsférvarv och planerar att ge-
nomfoéra ytterligare forvarv i framtiden. Det foreligger alltid risk att
forvarv inte ger det utfall som forvantats vad avser integration och
I[dbnsamhet.

Aktiens likviditet

Aktien ar listad pa AktieTorget och &gs av ett forhallandevis litet antal
aktiedgare vilket gor att det kan féreligga en risk att aktien inte om-
satts varje dag. Det finns ingen garanti for att aktier kan kdpas eller
séljas till for innehavaren acceptabla nivaer vid varje given tidpunkt.

Aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt gé ner av olika orsaker. En aktie som
Xtranets aktie paverkas pa samma sé&tt som alla andra aktier av
dessa faktorer, vilka till sin natur manga génger kan vara problema-
tiska att férutse och skydda sig mot.



Ekonomisk utveckling

OVERSIKT 2011-2015.

Sammanfattning av resultat 2011-2015 for Xtranet Gruppen i Stockholm AB.

RESULTATRAKNINGAR

KSEK 2015-06 2014 2013 2012 2011
Omséttning 8310 10 462 38912 58 431 21 110
EBITDA 209 -3 642 279 -1 854 -2 283
Resultat fore skatt 177 -3 661 293 -2 458 -4 828
Skatt - 929 81 - -1
PERIODENS RESULTAT 177 -2732 374 -2 458 -4 829
BALANSRAKNINGAR

KSEK 2015-06-30 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 139 155 - - 635
Materiella anlaggningstillgangar 589 277 - 38 169
Finansiella anlaggningstillgangar 4 854 4684 3789 3703 3703
Summa anlaggningstillgangar 5582 5116 3789 3740 4 507
Kundfordringar 4 559 958 2592 7214 3482
Lager = - - 2112 1259
Kortfristiga fordringar 971 1008 2712 2920 5054
Kassa och bank 1455 779 1720 9147 7 427
Summa omséttningstillgangar 6 985 2745 7024 21 393 17 222
SUMMA TILLGANGAR 12 567 7 861 10 813 25134 21729
Eget kapital 4 311 4 061 4 476 4102 6 561
Langfristiga skulder 2 363 1131 631 - -
Summa langfristiga skulder 2 363 1131 631 0 0
Leverantdrsskulder 2 683 1328 3097 8 565 2827
Ovriga kortfristiga skulder 3210 1341 2 609 12 466 12 341
Summa kortfristiga skulder 5893 2669 5706 21031 15168
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 567 7 861 10 813 25134 21729

Kompletta arsredovisningar

Arsredovisningar inklusive kassaflodesanalyser for aren 2005 -
2014 samt delarsrapporter 2015, finns tillgangliga pa Bolagets
hemsida www.xtranet.se. Deldrsrapporten fér 2015 har ej gran-
skats av revisor.

Forutsattningar for ekonomisk tillvaxt

| regeringens bredbandstrategi for Sverige (Bredbandsstrategi for
Sverige N2009/8317/ITP) presenteras malsattningen att ar 2020 bor
90 % av alla hushall och foretag ha tillgang till bredband om minst
100 Mbit/s. Den totala aterstaende marknaden inom nyinstallation

och konsulttjanster berdknas i perioden 2015-2020 arligen uppgéa
till 4,5 miljarder kronor.

For nérvarande understiger den totala leveranskapaciteten pa
marknaden den dnskade utbyggnadstakten.

Xtranet kommer inta en intressant position pa marknaden mellan
de mycket stora aktdrerna och de sma lokala foretagen.

Beddmningen &r att landet inte kommer att vara fardigutbyggt
per ar 2020 varfor utbyggnaden kommer att fortldpa under ytter-
ligare nagra ar, dock i minskat omfang. Behoven av investeringar
for ersattning och ombyggnad bedéms kompensera for viss del av
nedgéngen i nybyggnation.
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EKONOMISK UTVECKLING

Fortséttning frén féregaende sida

Xtranet valjer att prioritera geografiska omraden dar relativt mycket
av utbyggnaden aterstar vilket innebér fokusering pa Vastra Sverige,
Mellansverige och Stdra Norrland. Adresserbara marknader uppgar
till ca 3 miljarder per &r for verksamhetsomradena Konsulttjanster
och Installation.

Marknadens vérde av verksamhetsomradet Drift och Support
beddms under perioden till 10-15% av uppbyggt varde for Installation.
Ackumulerade investeringar for installation ar per 2014 45 miljarder
kronor. Behovet av drift och support 6kar under perioden genom
fortldpande investeringar och som féljd av hdgre krav pé sékerhet
och stabilitet fér omsorgs- och samhéallstjanster.

Forsaljningsantaganden baseras endast pa volymer pa den
svenska marknaden. Xtranets konceptuella utférande ar dock appli-
cerbart pa andra marknader, t ex lander som inte kommit lika langt i
utveckling och utbyggnad av fiber.

Marknadsstorlek Drift och Support

2014 2015 2016 2017
Ackum. investeringar

MSEK 45000 49500 54000 58500
Beddmd andel behov 100% 100% 105% 11,0%
Marknadens storlek 4 500 4 950 5670 6 435

Flertalet av avtalen for drift och support 16per péa fem ar vilket déar-
med innebdr att ca 20 % av avtalsvolymen I6per ut varje &r.

Bolaget avser att flytta sin position fran att leverera merparten av
sin forsaljning fran konsulttjanster och Installation till att vara en leve-
rantor av helhetslésningar. En barande del i forflyttningen av position
ar att véxla dver delar av verksamheten mot drift och support.

Finansiella mal

Xtranet lamnar normalt sett inga prognoser. Styrelsen har satt upp
som mal att bolaget skall véxa med Iénsamhet, savél organiskt som
genom forvarv.

Bolagets pressmeddelande frén 2 oktober 2015, anger att malet
fér omsattningen 2015 hamnar mellan 25 och 30 MSEK med ett
rorelseresultat som Gverstiger 10 %.

Ambitionen for tillvaxt under den kommande tredrsperioden ar
att omsattningen dkar till dver 200 MSEK med en rérelsemarginal
overstigande 10 %. P& langre sikt ar ambitionen att omsattningen
skall nd 400 MSEK och att rérelsemarginalen uthalligt &r minst 13%.
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2018

63 000
11,5 %
7 245

2019

2020

67500 72000

12,0 %
8100

12,3 %
8 820



Ovriga upplysningar

Konkurser och likvidationer

Ingen av angivna personer i Bolagets forvaltnings-, lednings- samt
kontrollorgan &r eller har varit verksamma som styrelseledamot eller
i ledande stéllining i bolag som férsatts i konkurs eller i likvidation
de senaste fem aren.

Uppgift om eventuell dom i bedrégerirelaterat mal

Ingen av styrelseledamdterna eller personer i Bolagets forvaltnings-
lednings- samt kontrollorgan har varit involverade i bedrégerirelaterat
mal.

Anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet

Ingen av styrelseledaméterna eller personer i Bolagets forvaltnings- led-
nings- samt kontrollorgan har mottagit ndgon form av anklagelse och/
eller sanktion fran myndighet mot deltagande i Bolagets forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripande
funktioner hos en emittent under atminstone de senaste fem aren.

Transaktioner med néarstaende

Ingen av styrelseledamaéterna eller ledande befattningshavare har
eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i nagra affar-
stransaktioner, som &r eller var ovanliga avseende karaktér eller
villkor, under nuvarande, féregaende eller tidigare verksamhetsar. Ej
heller har Bolaget varit inblandat i affarstransaktioner med Bolagets
revisor eller lamnat |an, stallt garantier, eller ingatt borgen for nagon
styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor i Bolaget.

Tvister

Bolaget &r inte part i tvist, rattegang, skiljeforfarande eller annan
rattslig sak, vilket beradknas fa ndgon beaktansvard betydelse for
Bolagets ekonomiska resultat eller stélining. Det foreligger inte heller
nagra for styrelsen kanda forhallanden som skulle kunna leda till
sadant rattsligt forfarande eller som skulle kunna paverka Bolagets
ekonomiska stélining i vasentlig man.

Avtal med nyckelpersoner och nérstaende
Inga avtal som gér utanp& marknadsmassiga anstalliningsavtal finns
med Bolaget eller narstdende eller nyckelpersoner.

Garanter och garantiersattning

Ett garantikonsortium har férbundit sig att teckna upp till 15 MSEK
av emissionen. Detta motsvarar cirka 70 procent av det totala emis-
sionsbeloppet om cirka 21,6 MSEK. Deltagandet frdn samtliga ga-
ranter ar endast reglerat genom bindande skriftliga avtal. Inga medel
ar pantsatta eller sparrade for detta &ndamal. Erséttning till garan-
terna fér ldmnade garantier &r teckningsoptioner enligt de villkor
som finns angivna pé sidan 6 under Garanter och garantierséttning.
Johan Stenman, som ar storsta agare i Xtranet, deltar i konsortiet

genom sitt bolag Foérvaltor AB. Johan Stenman eller Férvaltor AB
erhaller ingen erséttning for sin del av garantin.

Garant Garanterat belopp kronor
Capensor AB 5250 000
Handlingskraftigt Kapital Sverige AB 1250 000
Johan Stenman via bolag 1250 000
Jimmy Jénsson 1 000 000
Alexander Ivarsson 750 000
Viktor Hemgren 500 000
Jimmie Landerman 500 000
Oscar Molse 500 000
Ingrid Mdrsell 500 000
Jan Moérsell 500 000
Peter Morsell 500 000
John Andersson Moll 250 000
Patrik Andreasson 250 000
Bo Baltius 250 000
Elvil AB 250 000
Jonathan Mdrsell 250 000
Viktor Mérsell 250 000
Mikael Ramnd 250 000
Petter Sundberg 250 000
Marlon Véarnik 250 000
Fredrik Ahlander 250 000
Totalt 15 000 000

Aktiedgaravtal
Styrelsen kanner inte till ndgot aktiedgaravtal mellan Bolagets
aktiedgare forutom nedanstéende Lockup avtal.

Lockup avtal
Det enda lockup avtal som finns ar med séljaren av aktierna i Power-
Optic, Niklas Mellstréom.

Patent, licenser och varumarken
Bolaget innehar inga patent eller licenser som &r viktiga for Bola-
gets fortsatta verksamhet.

Vasentliga avtal
Bolaget har endast sedvanliga kommersiella avtal av standard-
karaktar med kunder och leverantdrer.

Handlingar som halls tillgidngliga for inspektion

Xtranets bolagsordning samt alla rapporter och historisk finansiell
information som héri hanvisas till finns tillgangliga pa Bolagets hem-
sida www.xtranet.se, men kan ocksa bestéllas i tryckt form direkt
fran Bolaget.
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Xtranet

Smidesvagen 12, 171 41 Solna
Telefon: 08-619 84 00

Epost: info@xtranet.se
www.xtranet.se



